
วิเคราะห์ผลกระทบเบ้ืองต้น

ของนโยบายการค้าโลกต่อเศรษฐกิจไทย

17 เมษายน 2568



ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าโลกเป็น large 

and prolonged shocks ซึ่งจะกระทบกับไทยในหลายช่องทาง

ช่องทางของผลกระทบ

1. สหรัฐฯ
Negative supply shock ท าให้เงินเฟอ้ของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น และเศรษฐกิจของ

สหรัฐฯ ชะลอลง

2. ตลาดการเงินโลก ราคาสินทรัพย์ผันผวน และการตึงตัวของภาวะการเงินในประเทศ

3. ประเทศอ่ืน ๆ

- การลงทุนบางกลุ่มจะชะลอ (wait and see) จากความไม่แน่นอนของนโยบาย

การค้าโลก

- การส่งออกและการค้าโลกท่ีลดลง (sectoral export shock)

- อุปสงค์ของโลกชะลอตัว (global demand shock) ซ่ึงจะท าให้ราคาสินค้า

โภคภัณฑ์โลกมีแนวโน้มลดลง
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หลังการประกาศ tariff ถึงปัจจุบัน

ต้นปีถึงก่อนการประกาศ tariff (2 เม.ย.)

ตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน

ความผันผวนปรับสูงขึ้น ราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับลดลง 

ผลกระทบผ่านตลาดการเงิน

ราคาสินทรัพย์ในตลาดโลกเคลื่อนไหวผันผวนสูงข้ึน

หลังการประกาศมาตรการด้านภาษี
ราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับลดลง ขณะที่สินทรัพย์ปลอดภัยปรับสูงข้ึน
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ม.ค. 68 ก.พ. 68 มี.ค. 68 เม.ย. 68

ดัชนีความผันผวนตลาดหุ้น

ดัชนีความผันผวนตลาดตราสารหนี้

ดัชนีความผันผวนค่าเงิน (แกนขวา)

ดัชนีความผันผวนของสินทรัพย์ในตลาดโลก

ท่ีมา: VIX (หุ้น) MOVE (ตราสารหนี)้ JPMVXY Global (ค่าเงิน) ข้อมูลจาก Bloomberg ณ วันท่ี 16 เม.ย. 68

bps
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ตลาดการเงินไทยโดยรวมยังท างานได้เป็นปกติ

ผลกระทบผ่านตลาดการเงิน
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ปริมาณการซ้ือขายเฉลี่ยรายวันของตลาดหลักทรัพย์ไทย
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พันล้านบาท

การลงทุนมีความเส่ียงด้านต ่า เนื่องจากความไม่แน่นอน 

และความน่าดึงดูดการลงทุนของไทยต ่ากว่าประเทศในภูมิภาค

ผลกระทบต่อการลงทุน

การลงทุนใน 5 อุตสาหกรรมหลักที่ส่งออกไปสหรัฐฯ 

มีมูลค่าราว 7 หม่ืนล้านบาท หรือ 8.3% ของยอดการอนุมัติ BOI

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (BOI) ค านวณโดย ธปท.

( ) สัดส่วนต่อการอนุมัติลงทุนของ BOI

หมายเหตุ: ประเมินจากยอดการอนุมตัลิงทนุของ BOI ในช่วงปี 2566-2567 ซึ่งคิดเป็นการลงทุนจริงเฉลี่ย

ประมาณ 2 ใน 3 ของยอดการอนมุตัิฯ และใช้เวลาลงทุน 1-2 ปี หลังจากได้รับการออกบตัรส่งเสริมฯ

▪ ผู้ประกอบการรอความชัดเจนหลัง grace period 

(90 วัน) เพ่ือตัดสินใจเรื่องการผลิตและลงทุน 

โดยพิจารณาจาก cost-efficiency ที่ดีที่สุด 

ทั้งน้ี การทยอยย้ายสายการผลิตท าได้ภายใน 

6 เดือนถึง 2 ปี ขึ้นอยู่กับอุตสาหกรรม

▪ บางบริษัทในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และ

เครื่องใช้ไฟฟา้ชะลอการลงทุนใหม่ (wait and see) 

จากแผนเดิมที่เคยวางไว้ 

ที่มา: สอบถามผู้ประกอบการ 18 ราย ในช่วง 3 – 16 เม.ย. 68 

ประเด็นที่ได้จากหารือกับผู้ประกอบการ
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โครงสร้างการค้าของสหรัฐฯ
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ประเทศใน ASEAN ส่วนใหญ่เกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ

ที่มา: United States Census Bureau

พันล้าน 
ดอลลาร์ สรอ.

ประเทศที่เกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ สูง (ปี 2567)
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ดุลการค้าระหว่างสหรัฐฯ และโลกพันล้าน 
ดอลลาร์ สรอ.

ที่มา: United States Census Bureau

สหรัฐฯ ขาดดุลการค้ากับโลกอย่างต่อเน่ือง



โครงสร้างการส่งออกของไทย

สัดส่วนการส่งออกรายสินค้าและรายตลาดของไทยปี 2567

สินค้า อาเซียน สหรัฐฯ จีน สหภาพยุโรป ญ่ีปุ่น อื่นๆ

อันดับ รวม 23.3 18.3 11.7 8.1 7.7 30.8

1 อิเล็กทรอนิกส์ 1.7 5.1 1.3 1.7 0.5 3.1

2 เครื่องใช้ไฟฟา้ 1.6 2.6 0.3 0.9 1.0 2.4

3 เครื่องจักร 1.4 2.2 0.6 1.2 0.9 2.3

4 ยานยนต์และชิ้นส่วน 3.3 2.0 0.2 0.9 0.8 7.4

5 เกษตรและเกษตรแปรรูป 4.1 1.6 3.9 0.8 1.5 4.9

6 เหล็กและโลหะ 1.3 0.8 0.8 0.3 0.6 1.5

7 ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 2.2 0.6 1.3 0.2 0.8 2.0

8 ยางและผลิตภัณฑ์ยาง 0.4 0.5 1.5 0.4 0.3 0.8

9 ส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม 0.5 0.4 0.1 0.2 0.2 0.6

10 อื่นๆ 6.9 2.4 1.7 1.5 1.1 5.8

ที่มา: กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.
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ผลทางตรง
ต่อการส่งออกไป

สหรัฐฯ

สัดส่วน
การส่งออกรวม

(% to Total TH Export)

สินค้า

อัตราภาษีน าเข้า

จ านวน
SMEs1/

มูลค่าเพ่ิม
จากการส่งออก

(% ต่อ GDP] 

ก่อน
20 ม.ค. 68

ส่วนเพ่ิม
ณ 17 เม.ย. 68

1. กลุ่ม sectoral 
tariff

2.4%
ยานยนต์และช้ินส่วน 
(รวมยางล้อ) 
เหล็กและอลูมิเนียม

2.4% +25% 363 ราย 0.9

2. กลุ่ม reciprocal 
tariff (เลื่อน full 
reciprocal tariff 
90 วัน)

10.6%

เคร่ืองจักร
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
เกษตรและเกษตรแปรรูป
ปโิตรเคมีและเคมีภัณฑ์
ส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งห่ม 
และอ่ืน ๆ

2.4% +10% 4,437 ราย 1.2

3.กลุ่ม sectoral 
tariff ทีย่ังไม่ขึ้น
ภาษี

5.3%
อิเล็กทรอนิกส์
ทองแดง ยา ไม้ 

0% - 190 ราย 0.1

รวม 18.3% 1.7%2/ +9.3%2/ 4,990 ราย 2.2

เปรียบเทียบอัตราภาษีและ exposure ต่อเศรษฐกิจไทย

หมายเหตุ: 1/ ประเมินจ านวน SMEs จากข้อมูลรายผู้ส่งออกที่มรีายได้จากการส่งออกไมเ่กิน 100 ล้านบาท (ราว 15 ล้านดอลลาร์ สรอ.) และมีการส่งออกไปสหรัฐฯ ในปี 2567
             2/ ค านวณอัตราภาษีขั้นสุดทา้ย (final rate) จากอัตราภาษีรายสินค้าระดับ HS Code ตามที่สหรัฐฯ ลงนามประกาศ และที่ยกเว้นใน Annex II โดยถ่วงน ้าหนักตามสัดส่วนการส่งออกไปสหรัฐฯ
ที่มา: กรมศุลกากร, กรมพัฒนาธุรกิจการค้า, World Integrated Trade Solution, Asian Development Bank, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ค านวณโดย ธปท. 
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ผลกระทบผ่านการน าเข้าสินค้า

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต ิค านวณโดย ธปท.
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ดัชนี ณ ราคาคงท่ี (ปรับฤดูกาล), ปี 2564 = 100 การบริโภคสินคา้
ของภาคเอกชน

GDP
ภาคการผลิต

ช่วงเวลา

Growth
เฉลี่ยรายไตรมาส Correlation

(GDP ภาค
การผลิต กับ
การบริโภค
สินค้า)

GDP
ภาคการ
ผลิต

การบริโภค
สินค้า

ปริมาณ
การน าเข้า

2555 - 2561 2.9% 2.5% 2.1% 0.77

2564 –2567 0.6% 2.1% 5.1% 0.05

ในระยะหลัง การผลิตและการบริโภคสินค้าของไทยเริ่ม disconnect กันชัดเจนขึ้น

การน าเข้าที่มากขึ้นจะซ ้าเติมภาคการผลิตในประเทศ 

โดยเฉพาะหมวดโลหะ เคมีภัณฑ์ เครื่องใช้ไฟฟา้ ส่ิงทอและเครื่องนุ่งห่ม 

หมายเหตุ: ไม่นับรวมช่วงโควิดปี 2562 – 2563 ที่มีการน าเข้ามากกว่าปกติ

9 / 12



ช่องทางผลกระทบ เศรษฐกิจไทย

1. ตลาดการเงิน
โดยรวมสภาพคล่องและกลไกการท าธุรกรรมยังเป็นไปตามปกติ แต่ต้องติดตาม

ผลกระทบต่อภาวะการเงินในประเทศในระยะต่อไป

2. การลงทุน การตัดสินใจผลิตและลงทุนหยุดชะงักบางส่วน

3. การส่งออก

- ระยะส้ันเร่งส่งออกบางส่วนใน Q2/68 (เช่น อาหารแปรรูป) 

- ระยะต่อไปไทยส่งออกไปสหรัฐฯ ได้น้อยลง และจะเผชิญกับการแข่งขันจากประเทศ

คู่แข่ง ที่อาจถูกขึ้นภาษีน้อยกว่า

- การส่งออกสินค้าของไทยที่ไปเปน็ supply chain ของโลก และส่งออกต่อไปสหรัฐฯ 

ชะลอลง

4. การแข่งขันที่เพ่ิมข้ึน 
การน าเข้าเพ่ิมข้ึน และการแข่งขันในตลาดส่งออกของไทยรุนแรงข้ึน ซ ้าเติมการผลิต

บาง sector ของไทย 

5. เศรษฐกิจคู่ค้า
- การส่งออกโดยรวมและรายรับการท่องเที่ยวอาจถูกกระทบจากเศรษฐกิจคู่ค้าที่ชะลอตัว

- เงินเฟอ้ชะลอลงจากปัจจัยด้านอุปทาน

ผลต่อเศรษฐกิจการเงินไทย ในระยะส้ันการลงทุนบางส่วนชะลอ ขณะท่ีผลของ 

tariff ต่อการส่งออกจะชดัเจนในช่วงครึ่งหลังของปี และผลกระทบขึ้นอยู่กับภาษีท่ีไทยจะ

ถูกจัดเก็บเทียบกับประเทศคู่ค้า และการตอบโตข้องประเทศเศรษฐกจิหลักและสหรัฐฯ
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แนวทางการรับมือ/การปรับตัว

แนวทางการรับมือของ ธปท.

- ดูแลให้การท างานของกลไกตลาดการเงิน (market functioning) ด าเนินไปเป็นปกติอย่างต่อเนื่อง 

- ติดตามสถานการณ์ภาพรวมอย่างใกล้ชิดและโอกาสท่ีจะเกิด disruption ใน sector ส าคัญท่ีส่งออก

ไปสหรัฐฯ 

ข้อเสนอแนะอื่น ๆ

ระยะส้ัน
-   มาตรการรับมือท้ังการแข่งขันของสินค้าจากต่างประเทศและการป้องกัน

การน าเข้าสินค้ามาเพ่ือส่งออกไปสหรัฐฯ ผ่านไทย (transshipment) 

ระยะยาว

- ให้ความส าคัญ (double down) กับการขยายตลาดและสร้าง supply chain 

โดยเฉพาะกับประเทศในภูมิภาค

- ต้องปรับโครงสร้างเศรษฐกิจไทยเพ่ือให้แข่งขันในห่วงโซ่อุปทานโลกได้
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สหรัฐฯ เป็นผู้น าเข้า 13% ของการน าเข้าของโลก
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สัดส่วนการน าเข้าของแต่ละประเทศต่อการน าเข้าทั้งโลก (ปี 2566)
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