
ฉบับท่ี 18/2568 
เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 2/2568 

นายสักกะภพ พันธ ยานุก ูล เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเง ิน (กนง.) แถลง 
ผลการประชุม กนง. ในวันท่ี 30 เมษายน 2568  

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ตอ 2 เสียง ใหลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25 จากรอยละ 2.00 
เปนรอยละ 1.75 ตอป โดยใหมีผลทันที ท้ังนี้ 2 เสียง เห็นควรใหคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

สถานการณนโยบายการคาสหรัฐฯ และการตอบโตของประเทศเศรษฐกิจหลักจะนำไปสู 
การปรับเปลี่ยนภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ การเงิน และการคาโลกอยางมีนัย โดยในปจจุบันยังอยูในระยะเริ่มตน 
ที่ความไมแนนอนสูงมาก เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมปรับลดลง สถานการณมีแนวโนมยืดเยื้อและผลกระทบ 
จะทอดยาวไปสูการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการคาการผลิตโลกที่ทำใหประสิทธิภาพลดลงในระยะยาว ทั้งนี้ 
นโยบายการคาโลกของประเทศเศรษฐกิจหลักในอนาคตยังคาดเดาไดยาก สงผลตอการประเมินแนวโนม
เศรษฐกิจและเงินเฟอในระยะตอไป  

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมปรับลดลงและมีความเสี่ยงดานต่ำเพิ่มขึ้นจากนโยบายการคาโลกและ
จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติที่ลดลง อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมลดลงต่ำกวากรอบเปาหมายจากปจจัย 
ดานอุปทานเปนสำคัญ ดานภาวะการเงินโดยรวมยังตึงตัว กรรมการสวนใหญจึงเห็นควรใหปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.25 ในการประชุมครั้งนี ้ เพื่อใหสอดคลองกับแนวโนมเศรษฐกิจและรองรับ 
ความเสี่ยงดานต่ำท่ีเพ่ิมข้ึน รวมท้ังดูแลภาวะการเงินใหเหมาะสมกับแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอท่ีเปลี่ยนไป 
ขณะท่ีกรรมการ 2 ทานเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อใชในจังหวะที่เกิดประสิทธิผลสูงสุดภายใต 
ขีดความสามารถของนโยบายการเงิน (policy space) ท่ีมีจำกัด 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวลดลงและมีความเสี่ยงดานต่ำเพิ่มขึ้นจากนโยบายการคาโลก 
และจำนวนนักทองเท่ียวตางชาติ มองไปขางหนา นโยบายการคาจะเริ่มสงผลกระทบมากข้ึนตั้งแตชวงครึ่งหลัง
ของป 2568 อยางไรก็ดี ความไมแนนอนยังสูงมาก คณะกรรมการฯ จึงประเมินภาพเศรษฐกิจภายใตหลาย 
ฉากทัศน ตัวอยางเชน ฉากทัศนท่ีการเจรจาทางการคามีความยืดเยื้อและภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ใกลเคียงกับ
อัตราปจจุบัน (reference scenario) อาจสงผลใหเศรษฐกิจไทยในป 2568 ขยายตัวประมาณรอยละ 2.0 และ
ฉากทัศนท่ีสงครามการคารุนแรงมากและภาษีนำเขาของสหรัฐฯ อยูในอัตราท่ีสูง (alternative scenario) อาจ
ทำใหเศรษฐกิจไทยในป 2568 ขยายตัวประมาณรอยละ 1.3 ทั้งนี้ สิ ่งที ่เกิดจริงจะขึ้นอยูกับนโยบายและ 
การปรับตัวของประเทศตางๆ จึงตองติดตามพัฒนาการการคาโลกและผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยอยางใกลชิด 
การแกปญหาและลดผลกระทบจากนโยบายการคาขางตนจำเปนตองผสมผสานนโยบายหลายดานเสริมกัน 
เพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันใหกับภาคธุรกิจ 

อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมลดลงต่ำกวากรอบเปาหมายจากราคาน้ำมันดิบโลกและมาตรการ
ภาครัฐ ซึ่งมีสวนชวยบรรเทาคาครองชีพและลดตนทุนของภาคธุรกิจ ขณะท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานมีแนวโนม
ทรงตัวและเงินเฟอคาดการณในระยะปานกลางยังยึดเหนี ่ยวอยูในกรอบเปาหมาย ทั้งนี้ นโยบายกีดกัน 
ทางการคาและการเปลี่ยนแปลงหวงโซการผลิตโลกอาจสงผลตอแนวโนมเงินเฟอในระยะขางหนา 

ภาวะการเงินยังตึงตัว สินเชื่อรวมหดตัวเล็กนอย และคุณภาพสินเชื่อยังปรับดอยลงโดยเฉพาะ
สินเชื่อที่อยูอาศัยและสินเชื่อธุรกิจในกลุมที่เผชิญปญหาเชิงโครงสราง นอกจากนี้ นโยบายการคาโลกอาจ 
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สรางแรงกดดันเพิ ่มเติมตอฐานะการเงินของภาคธุรกิจและครัวเรือน จึงตองติดตามนัยตอกิจกรรม 
ทางเศรษฐกิจและภาคการเงินท่ีมีความเชื่อมโยงกัน 

ความผันผวนในตลาดการเงินโลกปรับสูงขึ้นจากความไมแนนอนของนโยบายการคาประเทศ
เศรษฐกิจหลัก และสงผลใหความผันผวนของตลาดการเงินไทยสูงขึ้นเชนกัน อยางไรก็ดี การทำงานของกลไก
ตลาดการเงินไทยโดยรวมยังคงเปนปกติ คณะกรรมการฯ เห็นควรใหติดตามพัฒนาการในตลาดการเงินโลก
และการเคลื่อนไหวของคาเงินบาทอยางใกลชิด 

ภายใตกรอบการดำเนินนโยบายการเงินที่มีเปาหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคูกับดูแล
เศรษฐกิจใหเติบโตอยางยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ประเมินวาแนวโนม
เศรษฐกิจยังมีความไมแนนอนสูง จึงจะพิจารณาปรับนโยบายการเงินใหเหมาะสมกับแนวโนมและความเสี่ยง
ของเศรษฐกิจและเงินเฟอในระยะขางหนา 

 

      ธนาคารแหงประเทศไทย 
30 เมษายน 2568 

สำนักกลยุทธนโยบายการเงิน 
โทรศัพท  0 2283 6186, 0 2356 7872 
E-mail: MPSO@bot.or.th  
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