sumMsuivlszndlne
BANK OF THAILAND

LOAUIIHANITUTEYN NUL. ATIN 4/2568

13 devAu 2568
Iy WIgENNEAN WUSEIYNE

HU8HIINIT deuleuenIsRY




sUIMSLLYisUssnAlng
BANK OF THAILAND

AanznsINN15a Juiiluenadunliandnsinanileulauieiesas 0.25 fal aandaeaz 1.75 Wudaeas 1.50 Aad

* asughalnglul 68 was 69 venamlndifsiunussdiull agndlsha unsnisniBvesansy szgnfudaynnadasadg
LAZUARNAINITATUNITUVITY FAUNLATEINAUINAIAEIUTAUUIIRUNUINVULABLRNIE SMES

* garmRuaniluaglusziuniaindadedmugunudunan laesiaduduazuinmsdulildanasmuduandng

Y

* FUWVAAABLLBININANFIINULATANTNEIIY Usenaunun1stnseAULTANYULAAINABINISRUYDVBISINT
vualvgiiiusuanas dmiuauninduedliunagas

ARZNTIUNTST WiuulsutenisRuamnsarauraigiiuiulatng welinznistudedanisuiuaivesniagsia

LATYIBUIININTTEVRINFUUIIEUN FdluR andnsnenilUeuleuigassasas 0.25 Tunsuseyuasell

1/9



sUIMSLLYisUssnAlng
BANK OF THAILAND

LAID9TUNITEIPNRAZAIANISHAR Y Q2 veneRInINUseiuld

\A309YATHENDLY H1/68

Upward revision
%YoY

15

10

Q1 Q2 Q1 Q2 Q1 Q2 Q1 Q2 Q1 Q2

Private Private Manufacturing Export of goods Tourist receipt
Consumption  Investment (ext. gold)
Domestic External

UGG © UWEINILARIRLAYAINNTTE] 84 MPC 3/68 wazwriedleuansnisusuuseunansiiia sy MPC 4/68

AsEgNa H1/68 Juualuuvgreaindnnusediull

n1sdseandiulugiazvzasaianuavas tariff wAduAT Tech dussdesiaiiios

yar1d9ean (laisrunasan)

KU

Index SA (2562 = 100)

260 - 2 aa -
— anuazazgiiiien srusuRnasudu (20)

) ' P9UTZUIUNTT
240 4 _Bidnnsetind (13)

220 | ——3udnguitgnifiv RT (64)

200

180 4

160 4

140

120

100 4

80 T T T T T T T T T T T T T T
Q1-66  Q3-66 Q1-67 Q3-67 Q1-68 Q368 Q1-69  Q3-69

nuewmn: () uansdnduyaridieandeyardseeniiaualull 2567 uag RT wuneia US Reciprocal Tariff
07 NTUAANINT WarnsenTNnalvd muinlag sun.

2/9



sUIMSLLYisUssnAlng
BANK OF THAILAND

a gj 11 = % = = v
Lﬁi‘lﬂgﬂﬂﬁl\‘iLLG\‘U'Nﬂ’N‘ViaQ‘UBQ‘U 68 AU UV aDAq

\WATENa H2/68 1HSUNanIzNuaINUINTNISNBUDIANTT LNUYY W39F9YBATIBUANIATEFNABUT LU L TNLH IR lAEIRNIZAAYID LYY
GDP growth Index sa (2566 = 100) N15NUAIVBININTTUNIULATEFAT
%YoY 130 51881V ATEIN (cluster)
6 -
——— MPC 5.0 68 Y2eUszaNg
120 - _—
MPC &.0. 68 Tourism-related (8.7, 11.0)
Other services* &
4 - 10 Utilities (25.7, 33.2)
—rc ei= Real estate &
../K Construction (6.0, 7.3)

100 - goimmms

2
90 -

0 T T T T 80 ! ! \ \ \ \ !

2566 2567 2568 2569 2570 2566 Q1l1-67 Q2-67 Q3-67 Q4-67 Q1-68 Q2-68

we;: () uansdnaiusio GOP wavdndiusousanuimun uay * nmilisuuinianiady
wazaaInigua
Manufacturing fiftswpanaludssimadundn 16un sweusd onsuaziesesiy Tasidey
anrioadns uagduq

#lun: @, wagnsuaTINING Awallay sum.

AU: @dy. ALY SUN.

3/9



suMsuivlszmelng
BANKOF THAILAND Nﬂﬂi”VlU“U@ﬁﬂ']‘l‘:}ﬁ‘Viiﬁﬂ Q‘”“lﬂ LG"I&I‘UEU‘VI']lef\‘l‘[ﬂi\‘lﬁi"lﬁLLa‘”‘Uﬂﬂ'J']ﬁJﬁ']ﬁJ'ﬁﬂlUﬂ'ﬁLL“U\‘i"Uu

i’JﬁJ‘VNLﬂi‘l?lﬁﬂ%‘U’]\‘iﬂ"lﬂﬁ’J‘MﬁJﬂ’J"lﬁJL‘Ui’] u‘lJ’1\‘13J’1ﬂ°U‘L!Iﬂ‘c’J LANW1E SMEs

174

AMANTSTHANYEIIAIANAIABLLDY 33N3LABLANIE SMEs iTgyANTTMETunIsUSUAYINanaI N sHUsdugedu
Contribution to GDP growth (supply) Contribution to GDP growth (Pre- vs Post-COVID
% Cont. YoY
8 - ) ) ) 0.4% ¥89I1UIUFINY 99.6% VBV UIUFINY
B Agriculture @ Manufacturing ] Services and Others - o
% M3I9 9% VDILIINU 139 91% VDILLIINU
T 4 20 o pemmmmmmmmmmmmeeeee T
6 | 15 | 1.5 Pre-COVID (2555-2562)
15 | :
12 ; I Post-COVID (2566-2568Q1)
> | | 10
10 4 |
4 i 0.5
0.5 41 i
3 g | 0.2
0.0 41 i S
2 : : I
i ! -0.02
] : : -0.2
. i Large i SMEs Large SMEs
0 ] U. o e —
Post-AFC Post-GFC Post-COVID Manufacturing

2000-07 2010-19 2021-24

{ . RUELYN: 13Ji’)3Jﬂ’]ﬂLﬂ‘1ﬂ£°’]5ﬂiiiJ mﬁ@\‘ittil LLa%NaWIW‘W’] LLa&"ﬂo’m’JULLiN’]u‘lﬂji’mﬂ'}ﬂLﬂ‘lﬂ(ﬂi
Ry NESDC, calculated by the Bank of Thailand s

NU: @@, AMuIlaY 5UN.

4/9



suUMSlszwmelneg - ~ v v 4 v v < o
BANK OF THATLAND Ruladivudlduegluszauaaintadadiugunmudunan

lngdaliiazviauusinanunuaUainnuiinea

anstuianluusuanas Ruwlanagluszaumidiudlsusanililiriasesinvasussvrvy
INAUIANEIUIAZE M AT UREN waAUNUYBIgINALegelundiil
Inflation oy o .
%yoy index AYUIIAIMNUINDINITEALBSWNALNIY (share of HL: 30%)
8 - (2548=100)
—— SasRuilenaly Y9UsENIUNTT Uszuanis
250 -
6 1 —e—3nnRuRaNUgIY
4 200 -
) / 7 wWhunnneuleuienistu
/\ Far>tesdee 150 -
\ v
0 T T T T T T VI T 1 Wélq\‘i’]u
2 100 -
-4
Q1-61 Q1-62 Q1-63 Ql-64 Q1-65 Ql-66 Q1-67 Q1-68 Q1-69 5
T T T T T
3.0.-48 3.0.-52 3.0.-56 3.0.-60 3.0.-64 31.0.-68
#un: nsznsremndind duinlag sun. #un: nsensrendind duanilag sum.

5/9



sumsuivlseinalne
BANK OF THAILAND

1ININ15939 COVID vilvimilnratensulagsiudevenedauiiaseghannciage

N13818AIVBINLNABNVULASLATYFAY

%YoY

30
25
20
15
10

o

-10
-15

_—-ﬁ/"\f\_\

N —

% to GDP

Q1 Q1
2558 2560

Private Credit

a
NUN: @AY, LLay sUN.

Q1 Q1 Q1
2562 2564 2566

«——GDP  ——Credit to GDP (RHS)

Q1
2568

190

180

170

160

150

140

130

120

wualuudualagsINYEaanIWs1Tagluyae Deleverage
NN NLNGe dUNiaaInuINTNISTIBUGRYI9 COVID

o

goARIANAUITRYZaBAIINNSL ST AUnilud ARy
vuznauaUaelnilag sIudnTeia

ARfeaULYsY S18lasu1d (A1ua1uuIn)

4.34 4.44 439 4.39 431

4.03 4.20
3-69 I I I I I I
Covid 2567 Q1/2568 Q2/2568

» &
W M idude i s vszAuwil

7 “fljaiga Loan Movement Summary, 5Uw.

6/9



sUIMSLLYvUssnAlng n o . 4 v A o X
BANK OF THAILAND ﬂuL“Ua‘Mﬂﬂ')WﬂLuaﬁﬂ"lilﬂ'lqllLﬁﬁlﬁﬂ']ﬂLﬂ’iﬂﬁlﬂ@ﬂﬂu

lagian1z SMEs LazA3ITaUuNgus1elann

a A o v o =1 a o vy a { a o
dualinuildunanludi AuNWEUYBlagTIUTUAREAdlAEaNIE SMEs Lasdulteiiagandy
fuULbasTUU 8. NPL ratio S$UU &4.
%YoY o
o o o a ' o (] a o 0, a o ' a o
15 - = = AuPasiu (ex. N1ATF) fuwagsnavuialug (ex. nAsy) === AUaIW # == =Buiesisdes ViaganAg
Fuidagana SMEs fuldeseton 12 4 duidegiavunlugy 6 - INBUA insiAshin
duidegsha SMEs aIuyAna
_ 5 -
10 10
8 - //\’_\/\/ 4 V3002
¢
> 6 3 P Tl R
a4 - 2 -
0 -_—’-’ \~---\——I~\--
2 1
-5 0 0
Q1 Q2 Q3 Q4/Q1 Q2 Q3 Q4[Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql w.a, 8888|8888|8888|8888|8§| 8885|8888|8888|8885|8§|
2563 2564 2565 2566 2567 2568 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |2025| 2564 ‘ 2565 ‘ 2566 ‘ 2567 ‘2568‘

NG FUTRTEUU a4, USENBUMETLUY SN, (531 U.gnUed 53.) SFis uag Non-banks #laily u.gnues ow.
PeUYUIPNAY da. LarIIUAUTD

7/9



sUIMSLLYisUssnAlng
BANK OF THAILAND

Auraiivzasasaralulavegnfuasugianiadiunsnzuis

a4, USuanieRunisldauvavas SMEs a4, senszdansudesauelunguides

Utilization Ruide OD %84 Corporate (NMMWUY) WAL SMEs (A1wa9) Tussuu sw.

Index (n.A. 67=100)

105 23.0%
100 e ~ % * Fuwa SMEs: a4. lallauSuninsgau (underwriting
S 174 4
> e Fr-m_ o zio% standard) [uIudn uassdnsziwndulunisuaes
90 S=—-- : Y :
s 20.0% duwalvdiunguanuilndianudesss
80 19.0% n , o .
° Fuwesiedan: a9, USunInsgiu (underwriting
standard) ududnsdmiugnuiinguadnuideegs

102 52.0%
100 51.0%
98

50.0%
96
94 49.0%
92 48.0%

n.A. d.A. NY. A.A. W 5.A. WA AW d.A. WY wa d.e.

67 67 67 67 67 67 68 68 68 68 68 68

Utilization (RHS) = = = Outstanding index Credit line index

waewAn: Utilization = credit line drawdown / credit line lnepseungududessiafiduusyian OD w3 sn.

8/9



sUIMSLLYisUssnAlng
BANK OF THAILAND

ANZNIIUNITA WNIUlguIen1SRUaINsanauaagnutANlaUe alin112n15kuLD a6

N15USUAIVBINIATINALASYIBUTININTLVBINFUUTITUN

124
=® A =

uAlviandnsmenilauleuigassasas 0.25 Tunisussyunsell

ARIZNTIUNTSY WiudulsurenisRulussezdrmiialseglussiudaunangiNoatiuayuAsygna
Tuvazingany A3ALINNITTIYIERYINNATYENAINTTRU IUsEEzUuNAAS
YAAMUEINI5AVDIULEUIBNITRUNTINA

9/9



	Slide 0: แถลงข่าวผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2568 13 สิงหาคม 2568 โดย นายสักกะภพ พันธ์ยานุกูล ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน
	Slide 1
	Slide 2: เศรษฐกิจ H1/68 มีแนวโน้มขยายตัวกว่าที่ประเมินไว้
	Slide 3: เศรษฐกิจตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 68 มีแนวโน้มชะลอลง
	Slide 4: ผลกระทบของภาษีสหรัฐฯ จะซ้ำเติมปัญหาเชิงโครงสร้างและขีดความสามารถในการแข่งขัน รวมทั้งเศรษฐกิจบางภาคส่วนมีความเปราะบางมากขึ้นโดยเฉพาะ SMEs
	Slide 5: เงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ำจากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลัก  โดยยังไม่สะท้อนแรงกดดันด้านอุปสงค์ที่น่ากังวล
	Slide 6: แนวโน้มสินเชื่อโดยรวมชะลอตัวเพราะอยู่ในช่วง Deleverage  จากภาระหนี้ที่สูง ส่วนหนึ่งจากมาตรการช่วยเหลือช่วง COVID 
	Slide 7: สินเชื่อหดตัวต่อเนื่องตามความเสี่ยงด้านเครดิตที่สูงขึ้น โดยเฉพาะ SMEs และครัวเรือนกลุ่มรายได้ต่ำ 
	Slide 8: สินเชื่อที่ชะลอลงอาจเป็นปัจจัยซ้ำเติมเศรษฐกิจภาคส่วนที่เปราะบาง 
	Slide 9

