
ฉบับท่ี 36/2568 

เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 5/2568 

นายสักกะภพ พันธ ยานุก ูล เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเง ิน (กนง.) แถลง 

ผลการประชุม กนง. ในวันท่ี 8 ตุลาคม 2568  

คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ตอ 2 เสียงใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีรอยละ 1.50 ตอป  

ท้ังนี้ 2 เสียงใหลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 0.25 จากรอยละ 1.50 เปนรอยละ 1.25 

เศรษฐก ิจในป   2568 และ 2569 ม ีแนวโน มขยายต ัวใกล  เค ียงก ับ ท่ี เคยประเม ินไว   

โดยภาคสงออกเริ่มไดรับผลกระทบจากมาตรการภาษีสหรัฐฯ ขณะที่การทองเที่ยวและอุปสงคในประเทศ 

มีแนวโนมชะลอลงกอนจะทยอยฟนตัวในระยะขางหนา ดานอัตราเงินเฟอทั่วไปตํ่ากวาที่ประเมินไวจากราคา 

ในหมวดพลังงานและอาหารสดเปนสําคัญ แตยังไมเห็นสัญญาณการปรับลดลงของราคาสินคาเปนวงกวาง  

ดานสินเชื่อรวมยังหดตัวและคุณภาพสินเชื่อกลุมเปราะบางยังดอยลง  

คณะกรรมการฯ เห็นวานโยบายการเงินควรอยูในระดับผอนคลายเพื่อเอื้อตอการฟนตัวของ

เศรษฐกิจ ซึ่งการลดอัตราดอกเบี้ยที่ผานมาอยูระหวางการสงผานไปยังภาคเศรษฐกิจ โดยกรรมการสวนใหญ 

ใหความสําคัญกับจังหวะเวลาและประสิทธิผลของนโยบายการเงินภายใตขีดความสามารถของนโยบายการเงิน

(policy space) ท่ีมีจํากัด จึงเห็นควรใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้ ขณะท่ีกรรมการ 2 ทาน 

เห็นวานโยบายการเงินสามารถผอนคลายเพิ่มเติมไดเพื่อใหภาวะการเงินสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

และมีส วนช วยบรรเทาปญหาดานสภาพคลองและภาระหนี้ โดยเฉพาะกลุ ม SMEs และคร ัวเร ือน 

กลุมเปราะบาง 

เศรษฐกิจไทยในป 2568 และ 2569 มีแนวโนมขยายตัวรอยละ 2.2 และ 1.6 ตามลําดับ  

โดยเศรษฐกิจในชวงครึ่งแรกของปนี้ขยายตัวดีตามท่ีประเมินไว สวนหนึ่งเปนผลจากการเรงผลิตและสงออกไปยัง

สหรัฐฯ อยางไรก็ดี เศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของป 2568 และป 2569 มีแนวโนมชะลอลงจากผลกระทบของ

มาตรการภาษีสหรัฐฯ ขณะท่ีภาคการทองเท่ียวจะทยอยฟนตัว อีกท้ังการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวไดในระดับ

หนึ ่งโดยไดรับแรงสงเพิ ่มเติมจากมาตรการกระตุ นเศรษฐกิจของภาครัฐ รวมถึงการสงออกหมวดสินคา

อิเล็กทรอนิกสมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ เห็นควรใหติดตามผลกระทบที่ชัดเจนของ

มาตรการภาษีสหรัฐฯ ความตอเนื่องของการใชจายงบประมาณภาครัฐ และการปรับตัวของธุรกิจ SMEs ท่ียัง

เผชิญปญหาดานการแขงขัน การเขาถึงสินเชื่อ และตนทุนทางการเงิน 

อัตราเงินเฟอทั ่วไปในป 2568 และ 2569 มีแนวโนมลดลงมาอยูที ่ร อยละ 0.0 และ 0.5 

ตามลําดับ แตคาดวาจะทยอยกลับเขาสูกรอบเปาหมายในชวงตนป 2570 โดยเงินเฟอท่ีปรับลดลงเปนผลจาก

ปจจัยดานอุปทานเปนสําคัญ โดยเฉพาะจากราคานํ ้ามันดิบโลกและมาตรการลดราคานํ ้ามันขายปลีก 

ในประเทศ รวมถึงราคาอาหารสดที่ปรับลดลงจากผลผลิตที ่เพิ ่มขึ้นตามสภาพอากาศที ่เอื ้ออํานวย ทั้งนี้  
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ความเสี่ยงดานเงินฝดยังอยูในระดับตํ่าสะทอนจากราคาสินคาและบริการสวนมากท่ียังปรับเพิ่มขึ้นหรือไม

เปลี่ยนแปลง ขณะท่ีอัตราเงินเฟอพื้นฐานในป 2568 และ 2569 อยูที่รอยละ 0.9 ทั้งสองป และอัตราเงินเฟอ

คาดการณ (headline inflation expectations) ในระยะปานกลางของภาคเอกชนยังยึดเหนี ่ยวในกรอบ

เปาหมาย คณะกรรมการฯ เห็นควรใหติดตามพัฒนาการของราคาสินคาและบริการเพ่ือประเมินความเสี่ยงของ

ภาวะเงินฝดในระยะตอไป 

อัตราดอกเบี้ยในระบบสถาบันการเงินและตลาดการเงินปรับลดลงสอดคลองกับการลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายในชวงที่ผานมา แตสินเชื่อยังหดตัวจากความตองการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญท่ีปรับลดลง

ตามความไมแนนอนของเศรษฐกิจ การชําระคืนหนี้ของลูกหนี้ และความระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อใหกับ

ลูกหนี้ท่ีมีความเสี่ยงดานเครดิตสูงโดยเฉพาะ SMEs และครัวเรือนรายไดตํ่า ดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบ

ดอลลาร สรอ. เคลื่อนไหวแข็งคาขึ้นในบางจังหวะซึ่งสงผลกระทบตอธุรกิจสงออกบางกลุม คณะกรรมการฯ 

เห็นควรใหติดตามการขยายตัวของสินเชื่อและคาเงินบาทซึ่งอาจมีนัยตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และสนับสนุน

ใหมีมาตรการทางการเงินเฉพาะจุดเพ่ือดูแลกลุมเปราะบาง 

ภายใตกรอบการดําเนินนโยบายการเงินที่มีเปาหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคูกับดูแล

เศรษฐกิจใหเติบโตอยางยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ เห็นวานโยบายการเงินควร

อยูในระดับผอนคลายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยจะติดตามพัฒนาการและความเสี่ยงเศรษฐกิจการเงินและ

พรอมปรับนโยบายการเงินใหเหมาะสมกับแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอท่ีเปลี่ยนแปลงไป  

 

 ธนาคารแหงประเทศไทย 

  8 ตุลาคม 2568 

สํานักกลยุทธนโยบายการเงิน 

โทรศัพท  0 2283 6186, 0 2356 7872 

E-mail: MPSO@bot.or.th  
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