
แถลงข่าวผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2569
26 สิงหาคม 2569

โดย นายดอน นาครทรรพ
ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการฯ มีมติเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.00 ต่อปี

• เศรษฐกิจขยายตัวตามคาด แต่อัตราการเติบโตยังอยู่ในระดับต ่าและไม่ทั่วถึง โดยต้องติดตามแรงส่งของการบริโภคภาคเอกชนหลัง
มาตรการภาครัฐสิ้นสุดลง รวมถึงผลบวกของ AI cycle ที่จะมีต่อเน่ืองไปยังภาคเศรษฐกิจอื่น 

• เงินเฟ้อต ่ากว่าคาดแม้มีแนวโน้มปรับสูงขึ้นชั่วคราวจนถึงต้นปีหน้า จากผลของปรากฏการณ์์เอลนีโญและการทยอยส่งผ่านต้นทุน 
ก่อนที่จะกลับไปอยู่ในระดับต ่าจากผลของฐานและอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอ

• สินเช่ือรวมขยายตัวจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่เป็นส าคัญ โดยบางส่วนสอดรับกับกระแสการลงทุนระลอกใหม่แต่ส่วนใหญ่เป็น
การกู้เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน ขณะที่ภาวะการเงินของ SMEs และครัวเรือนรายได้ต ่ายังตึงตัวและคุณภาพยังด้อยลง

คณะกรรมการฯ เห็นว่าการด าเนินนโยบายการเงินในระดับผอ่นคลายควบคูไ่ปกับมาตรการทางการเงินเฉพาะจุด
มีส่วนช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งนี้ แต่ต้องติดตาม

พัฒนาการสงครามในตะวันออกกลางและมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศ รวมทั้งความเสี่ยงเงินเฟ้อในระยะต่อไป
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ช่วงประมาณการ

ประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP Growth)

เศรษฐกิจไทยขยายตัวใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้เดิม
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ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.

การส่งออกสินค้าและการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวดีตามวัฏจักรเทคโนโลยีและ AI เป็นหลัก
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ประมาณการมูลค่าส่งออกสินค้า (ไม่รวมทอง)

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: AI-related คือ อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องจักรและอุปกรณ์ และเหล็กและโลหะ 
และ Non-AI-related คือ สินค้าอื่น ๆ ที่ไม่รวมทองค า 
( ) = สัดส่วนในการส่งออกรวม

ที่มา: กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.

เศรษฐกิจไทยได้รับแรงส่งต่อเนื่องจากวัฏจักรเทคโนโลยีและ AI 
แต่อัตราการเติบโตยังอยู่ในระดับต่่าและไม่ทั่วถึง
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มูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนจาก BOI

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี
อุตสาหกรรมดิจิทัล
กิจกรรมสาธารณูปโภค และขนส่ง
อุตสาหกรรมอ่ืน ๆ (non-tech)

พันล้านบาท 
(Quarterly Average)

หมายเหตุ: อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ได้แก่ (1) เครื่องจักร ระบบอัตโนมัติ และยานยนต์ 
(2) เครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์; อุตสาหกรรมดิจิทัล ได้แก่ data centers และ
ซอฟต์แวร;์ กิจกรรมสาธารณูปโภค และขนส่ง ได้แก่ การผลิตไฟฟ้าและน ้าประปา 
อุตสาหกรรม สร้างสรรค์ และบริการที่มีมูลค่าสูง; อุตสาหกรรมอื่น ๆ (non-tech) 
ได้แก่ (1) การเกษตร อาหาร เทคโนโลยีชีวภาพ (2) เคมี ปิโตรเคมีและพลาสติก
(3) โลหะและวัสดุ และ (4) การแพทย์
ที่มา: BOI
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ความต้องการแรงงานรวม L/K ratio

การลงทุนที่เพิ่มขึ้น อาจเพิ่มการจ้างงานคนไทยได้จ ากัด และเห็นรูปแบบการจ้างงานเปลี่ยนไปชัดขึ้น
(1) จ านวนที่จ้างเพ่ิมจากธุรกิจที่ลงทุนใหม่ ไม่สามารถชดเชยกับธุรกิจที่ปิดตัว 
(2) รับพนักงานต่างชาติมากขึ้น จากข้อจ ากัดด้านทักษะของคนไทยทั้งการศึกษาและภาษา รวมทั้งบางส่วนเลือกงาน 
(3) จ้างแบบชั่วคราวหรือสัญญาจ้างมากขึ้น เพราะช่วยลดค่าสวัสดิการ/เงินเดือน รวมทั้งยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ

ผลดีของวัฏจักรการลงทุนเทคโนโลยีและ AI ต่อเศรษฐกิจยังอยู่ในวงจ ากัด

การลงทุนระลอกใหม่ในช่วงที่ผ่านมาช่วยเพิ่มการจ้างงานไม่มากเท่าอดีต

หมายเหตุ: ปริมาณความต้องการแรงงาน คือ ข้อมูลการส้ารวจความต้องการแรงงานจากโครงการที่ได้รับการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ในปีนั น
ที่มา: BOI ค้านวณโดย ธปท.

ปริมาณความต้องการแรงงาน และสัดส่วนความต้องการแรงงานต่อมูลค่าออกบัตรส่งเสริมการลงทุน BOI

จ านวนคน จ านวนคน/ล้านบาท
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หมายเหตุ: *ค านวณจากสัดส่วนการน าเขา้ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้าต่อการส่งออกสินค้าเทคโนโลยี 
               ของกลุ่มที่มีมูลค่าส่งออกสินค้าเทคโนโลยีสูงสุด 1% แรก
ที่มา: กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.

ค่าเฉลี่ย Import content*

(RHS)

การส่งออกสินค้าในช่วงหลังมีการใช้วัตถุดบิน่าเข้าในสัดส่วนทีสู่งขึ้น 
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อัตราเงินเฟ้อไทยต่่ากว่าที่ประเมินไว้ แต่ต้องติดตามสถานการณ์สงคราม
ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ซึ่งอาจส่งผลให้ราคาน้่ามันกลับมาสูงขึ้น

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปต่่ากว่าที่ประเมินไว้ตามราคาพลังงานโลก

หมายเหตุ: F = Forecast
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ดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์
Naphtha Dubai LNG Urea

Index, 7-day MA 
(ม.ค. 69 = 100)

17 มิ.ย. 
สหรัฐฯ และ 

อิหร่านลง MOU

28 ก.พ.
สหรัฐฯ เริ่ม
โจมตีอิหร่าน 

7 ก.ค. 
อิหร่านโจมตีเรือ

ในฮอรม์ุซ

ที่มา: Bloomberg

15 ก.ค. 
สหรัฐฯ กลับมาใช้
มาตรการ blockade 
ต่อท่าเรืออิหร่าน

17 ส.ค. 

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจปรับเพิ่มขึ้นหากสถานการณ์สงครามกลับมารุนแรง

ช่วงประมาณการ
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% ประมาณการอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

 MPC3-69  MPC4-69

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ประมาณการโดย ธปท.

กรอบเป้าหมาย 1 - 3%
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4%ผลส ารวจเดือน มิ.ย. 69

ผลส ารวจเดือน ส.ค. 69

ปรับลดราคาลง ไม่ปรับราคาใน 3 เดือนข้างหน้า

ปรับเพ่ิมไม่เกิน 10% ปรับเพ่ิม 11%-20% 

ปรับเพ่ิม 21-30% ปรับเพ่ิมมากกว่า 30%

มุมมองธุรกิจใน 3 เดือนข้างหน้า จะปรับราคามากน้อยเพียงใดของต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

หมายเหตุ: * ข้อมูลเบื้องต้น (ผู้ตอบราว 300 ราย)
ที่มา: BSI Special เดือน มิ.ย. 69 และ ส.ค. 69

% ของผู้ตอบแบบสอบถาม

รวมถึงต้องติดตามการส่งผ่านราคาของผู้ประกอบการ และเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง

หมายเหตุ: *ประมาณการด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภาค
ที่มา: Asia Pacific Consensus Economics, Business Sentiment Survey (BOT)

กรอบเป้าหมาย 1 - 3%สงครามรัสเซีย-ยูเครน
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BSI Survey (1Y)

Consensus (5Y)

Market-based (5Y)*

%YoY อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์

ก.ค. 69

ไตรมาส 2

การส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาสินค้าและบริการจะยังมีตอ่เน่ืองในช่วงที่เหลือของปี อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวในกรอบเป้าหมาย
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สินเชื่อรวม Large SMEs Retail

สัดส่วน NPL ของสินเชื่อระบบ สง.

ที่มา: ธปท. 
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การกู้ยืมของภาคเอกชนผ่านสินเชื่อในระบบ สง. และตราสารหนี้ภาคเอกชน

ตราสารหนี้ภาคเอกชน

สินเชื่อรวม (ex. ภาครัฐ)

o/w สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (ex. ภาครัฐ)

o/w สินเชื่อธุรกิจ SMEs

o/w สินเชื่อรายย่อย

%YoY

หมายเหตุ: (1) สินเชื่อครอบคลุมสินเชื่อของ ธพ. รวมเครือ SFIs และ non-bank ภายใต้การก ากบัของ ธปท. 
(2) ขนาดสินเชื่อธุรกิจแบ่งตามนิยามปรับปรุงใหมข่อง สสว. ที่พิจารณาจากรายได้และการจ้างงานร่วมกบัวงเงินสินเชื่อ ขณะที่สินเชื่อ SFIs และ non-bank ภายใต้การก ากบัของ ธปท. ใช้นิยาม สสว. ที่อิงรายได้และการจ้างงาน

%

สินเชื่อกลับมาขยายตัวจากธุรกิจขนาดใหญ่ แต่สินเชื่อ SMEs ยังหดตัว

ภาวะการเงินของ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบางยังตึงตัว

คุณภาพสินเชื่อ SMEs ด้อยลง และยังมีลูกหนี้ที่มปีัญหาเร้ือรังคงค้างอีกส่วนหนึง่
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นโยบายการเงิน

นโยบายการเงินอยู่ในระดับผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ แต่ต้องติดตามความเสี่ยงเงินเฟ้อ

นโยบายการคลัง

• ลดผลกระทบต่อเศรษฐกิจในระยะสั้น เช่น มาตรการช่วยเหลือ
ค่าครองชีพ และโครงการไทยช่วยไทยพลัส

• ให้ความส าคัญกับการเพ่ิม productivity ในระยะยาว 
และการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ

มาตรการทางการเงิน

• แก้ปัญหาหนี้กลุ่มเปราะบาง เช่น ปิดหน้ีไว ไปต่อได้
• เสริมสภาพคล่องและยกศักยภาพให้กับ SMEs เช่น 

SMEs Credit Boost และ SMEs Secure Plus

การผ่อนคลายนโยบายการเงินต้องควบคู่ไปกับนโยบายการคลังและมาตรการทางการเงินเฉพาะจุด 
เพ่ือประคับประคองเศรษฐกิจในระยะสั้นและแก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง
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คณะกรรมการฯ เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบันเป็นระดับที่เหมาะสมในการสนับสนนุการฟืน้ตัวของเศรษฐกจิ ขณะที่
อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับสูงขึน้ชั่วคราวจากปัจจัยด้านอุปทาน โดยต้องติดตามแนวโน้มและความเสี่ยงเงินเฟอ้ในระยะต่อไป

ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม
1. พัฒนาการสงครามในตะวันออกกลางและมาตรการกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศ

2. การส่งผ่านราคาของผู้ประกอบการ และเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง

3. ความสามารถในการช าระหน้ีของลูกหนี้ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบาง
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