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เรื่อง การท าธุรกรรมอ้างอิงอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR ธุรกรรมแรกในตลาดการเงินไทย 

 

ตามที่อัตราดอกเบี้ย LIBOR จะยุติบทบาทการเป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงในตลาดการเงินโลก ส่งผล
กระทบกับประเทศไทยที่มีการน าอัตราดอกเบี้ย LIBOR มาใช้ในการค านวณอัตราดอกเบี้ย THBFIX ซึ่งใช้
อย่างแพร่หลายในตลาดการเงินไทย ดังนั้น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และผู้ร่วมตลาดจึงได้พัฒนา
อัตราดอกเบี้ย THOR หรือ Thai Overnight Repurchase Rate ซึ่งค านวณจากอัตราดอกเบี้ยกู้ยืมของ
ธุรกรรมระหว่างธนาคารในตลาดซื้อคืนพันธบัตรภาคเอกชนช่วงระยะเวลาข้ามคืนที่เกิดขึ้นจริง ส่งผลให้ 
THOR เป็นอัตราดอกเบี้ยที่มีความโปร่งใสและน่าเชื่อถือ อีกทั้งมี  ธปท. เป็นผู้ดูแลการค านวณและการ
เผยแพร่ให้ได้ตามมาตรฐานเดียวกับอัตราดอกเบี้ยในต่างประเทศ ทั้งนี้ การพัฒนาอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง 
THOR มีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างอัตราดอกเบี้ยที่สะท้อนภาวะตลาดการเงินของประเทศ และเป็นฐานให้กับ
ตลาดในการจะน าไปใช้อ้างอิงในธุรกรรมอ่ืน ๆ ของภาคธุรกิจที่เป็นอัตราดอกเบี้ยลอยตัว เช่น สินเชื่อ หุ้นกู้  

นางสาววชิรา อารมย์ดี ผู้ช่วยผู้ว่าการ สายตลาดการเงิน ธปท. เปิดเผยว่า เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 
2563 ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย และธนาคารกสิกรไทย ได้ท าสัญญาอนุพันธ์เพ่ือแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยลอยตัว
อ้างอิง THOR เป็นอัตราดอกเบี้ยคงที่ (Overnight Indexed Swap: OIS) นับเป็นธุรกรรมแรกของประเทศไทย
นับตั้งแต่มีการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2563 และการท าธุรกรรมอนุพันธ์
ระหว่าง 2 ธนาคารดังกล่าวถือเป็นจุดเริ่มต้นของการสร้างสภาพคล่องให้กับผู้ร่วมตลาดในการน าอัตราดอกเบี้ย
อ้างอิง THOR ไปใช้อย่างแพร่หลายมากขึ้น เพราะสามารถปิดความเสี่ยงโดยเปลี่ยนให้เป็นอัตราดอกเบี้ยคงที่
ได้ อีกท้ังสอดคล้องกับนโยบายของ ธปท. ในการยกระดับอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงของไทย และเป็นส่วนหนึ่งใน
การรองรับการยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย LIBOR ซึ่งจะเป็นการเปลี่ยนผ่านครั้งส าคัญของตลาดการเงินไทย 
ทั้งนี้ การที่ตลาดการเงินไทยเริ่มมีธุรกรรมที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วงเวลาไม่กี่เดือนหลังจากท่ีเริ่มมี
การเผยแพร่ ถือเป็นนิมิตหมายที่ดีส าหรับการพัฒนาตลาดการเงินของไทยในอนาคต อีกทั้งขอชื่นชมและ
ขอบคุณธนาคารและผู้ร่วมตลาดที่ให้ความร่วมมือในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่อ้างอิง THOR โดยการท าธุรกรรม
ใหม่ ๆ ได้ภายในเวลาอันสั้น แสดงให้เห็นถึงศักยภาพและความพร้อมของผู้ร่วมตลาดของไทย  
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