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สรุปภาวะเศรษฐกิจและการเงินกัมพูชา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

▪ เศรษฐกิจกัมพูชาปี 2022 คาดว่าจะขยายตัวที่ร้อยละ 5.0 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
ภาคส่งออกที่ขยายตัวดี และภาคการท่องเที ่ยวที ่ทยอยฟื้นตัวจากการเปิดประเทศรับ
นักท่องเที่ยวตั้งแตช่่วงเดือนมีนาคม ขณะที่ภาคก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ยังคงเปราะบาง  

▪ ภาคการคลัง ในปี 2022 รัฐบาลขาดดุลการคลังลดลงมาอยู ่ที ่ร ้อยละ 4.1P ต่อ GDP  
เป็นผลจากรายได้จัดเก็บภาษีที ่เพิ ่มขึ ้น และการใช้จ่ายภาครัฐด้านสาธารณสุขลดลง  
อย่างไรก็ตาม รัฐบาลมีแนวโน้มขาดดุลเพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่ร้อยละ 5 .0 ในปี 2023 ตามการ
เพ่ิมข้ึนของค่าจ้างแรงงานและกิจกรรมของภาครัฐที่กลับมาดำเนินงานได้ตามปกติ 

▪ ภาคการเงิน สินเชื่อปี 2022 ขยายตัวสูงต่อเนื่องที่ร้อยละ 18.0 P โดยขยายตัวดีในทุกสาขา
เศรษฐกิจ ด้านสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) อยู่ที่ร้อยละ 2.8 ของสินเชื่อในระบบ 
อนึ่ง เศรษฐกิจกัมพูชามีการใช้เงินดอลลาร์ในระดับสูง (high dollarization) โดยในปี 2022 
สินเชื่อในสกุลเงินต่างประเทศต่อสินเชื่อรวมคิดเป็นร้อยละ 87.8 และมีสัดส่วนเงินฝากสกุล
ต่างประเทศต่อ broad money ที่ร้อยละ 82.0 

▪ ภาคต่างประเทศ ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มขาดดุลลดลงมาอยู่ที่ประมาณร้อยละ 30.0 
และร้อยละ 14.1 ต่อ GDP ในปี 2022 และ 2023 ตามลำดับ ทั้งจากดุลการค้าที่ปรับตัวดี
ขึ้น และดุลบริการจากภาคท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวดีต่อเนื่อง สำหรับเงินสำรองระหว่างประเทศ  
ณ สิ้นปี 2022 อยู่ที่ 20.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ. คิดเป็นประมาณ 8 เดือนของมูลค่าการ
นำเข้ารวม P   

▪ ปี 2023 เศรษฐกิจกัมพูชาคาดว่าจะขยายตัวต่อเนื ่องที ่ร้อยละ 5.4 โดยได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวเป็นสำคัญ แต่ยังมีความเสี่ยงจากราคาสินค้า
ทีเ่พ่ิมข้ึนซึ่งจะส่งผลกระทบต่อกำลังซื้อภาคครัวเรือนในระยะข้างหน้า 
 

 
 
ที่มา  IMF Article IV 2022  
หมายเหต ุP หมายถึง ตัวเลขประมาณการ 
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1. การเติบโตทางเศรษฐกิจ  

 ที่มา: IMF Article IV Staff Report 2022 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประเมินว่าเศรษฐกิจกัมพูชามีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง 
โดยอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยู่ที่ร้อยละ 5.0 ในปี 2022 ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนสำคัญจากภาค
การส่งออกที่ขยายตัวสูงมาตั ้งแต่ช่วงครึ ่งปีหลังของปี 2021  โดยเฉพาะสินค้ากลุ ่มเสื้อผ้าและสิ ่งทอ 
อิเล็กทรอนิกส์ และชิ้นส่วนยานยนต์ ประกอบกับภาคการท่องเที่ยวทยอยปรับดีขึ้นหลังจากกัมพูชาเปิด
ประเทศรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ อย่างไรก็ตาม ภาคก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ยังคงเปราะบาง สะท้อน
จากจำนวนที่อยู่อาศัยคงค้าง รวมถึงราคาและค่าเช่าที่ลดลง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากอุปสงค์นักลงทุนชาวจนีที่
ชะลอลงจากนโยบายล็อคดาวน์ของประเทศจีน 

ในปี 2023 คาดว่าเศรษฐกิจกัมพูชาจะขยายตัวต่อเนื่องที่ร้อยละ 5.4 โดยมีภาคท่องเที่ยวและ
บริการเป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญ แต่ยังเผชิญกับแรงกดดันด้านราคาสินค้าที่เพิ่มขึ้น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ 
อุปสงคใ์นประเทศและกำลังซื้อภาคครัวเรือนในระยะต่อไป 

 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจนไปสู่ระดับสูงสุดที่ร้อยละ 7.8 ในเดือนมิถุนายน 2022 
ตามราคาน้ำมันและปุ๋ยเป็นสำคัญ ก่อนจะทยอยลดลง ทั้งนี้ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2022 จะ
อยู่ทีร่้อยละ 5.8 
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2. ภาคการคลัง 

ในปี 2022 รัฐบาลขาดดุลการคลังลดลงมา
อยู่ที ่ร้อยละ 4.1 ต่อ GDP โดยเป็นผลจากรายได้การ
จัดเก็บภาษีที่เพิ่มขึ้น และการใช้จ่ายภาครัฐ โดยเฉพาะ
ด้านสาธารณสุขที่ลดลงตามสถานการณ์โรคระบาดที่
คลี่คลาย ทั้งนี้ ในปี 2023 รัฐบาลมีแนวโน้มขาดดุลเพิ่ม
ขึ ้นมาอยู ่ที ่ร ้อยละ 5.0 ตามการเพิ ่มขึ ้นของค่าจ้าง
แรงงานและกิจกรรมของภาครัฐที่กลับมาดำเนินงานได้
ตามปกติ 

สำหรับหนี้สาธารณะของกัมพูชาเกือบทั้งหมดเป็นหนี้ต่างประเทศ (external public debt) 
โดยปี 2022 หนี้ต่างประเทศมีมูลค่ารวมประมาณ 1 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. หรือคิดเป็นร้อยละ 36.1 ต่อ 
GDP P ขณะที่หนี้ในประเทศ (domestic public debt) อยู่ในระดับต่ำ เนื่องจากตลาดเงินและพันธบัตรยัง
อยู่ในระยะเริ่มต้น1  มองไปข้างหน้า IMF คาดว่าหนี้สาธารณะของกัมพูชาจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย แต่ยังอยู่ใน
กรอบเพดานหนี้สาธารณะ (ร้อยละ 55 ต่อ GDP) และยังมีพื้นที่การคลัง (fiscal space) เพียงพอสำหรับ
รองรับความผันผวนในระยะข้างหน้า   

 

 

 

 

 

 

 
1 รัฐบาลกัมพูชาออกพันธบัตรรัฐบาลครัง้แรกเมื่อเดือนกันยายน 2022 วงเงินประมาณ 10 ล้านดอลลาร์ สรอ. ผลตอบแทน (yield) ร้อยละ 2.2 

อายุพันธบัตร (tenor) 1 ป ี 

Box 1: 

▪ ปี 2020 ระดับหนี้ต่างประเทศของ
ภาครัฐเพิ่มขึ้นมากจากการดำเนิน
นโยบายการคลังเพื่อประคอง
เศรษฐกิจช่วงการแพร่ระบาดของ 
Covid-19 

▪ ณ สิ้นปี 2021 จีนเป็นผู้ให้กู้รายใหญ่
ที่สุด โดยคิดเป็นสัดส่วนกวา่ร้อยละ 
60 ของหนี้ต่างประเทศกัมพูชา 
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3. ภาคการเงิน 

 สินเชื่อในปี 2022 คาดว่าจะขยายตัวสูงต่อเนื่องที่ร้อยละ 18.0 โดยขยายตัวดีในทุกสาขา
เศรษฐกิจ2 ขณะทีส่ินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ยังคงอยู่ในระดับต่ำ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการ
ปรับโครงสร้างหนี้ของธนาคารกลางที่เริ ่มดำเนินการมาตั้งแต่ช่วงเดือนพฤษภาคมปี 2020 จนถึงเดือน
มิถุนายนปี 2022 

อนึ่ง เศรษฐกิจกัมพูชามีการใช้เงินดอลลาร์ในระดับสูง (high dollarization) โดยในปี 2022 
สินเชื่อในสกุลเงินต่างประเทศต่อสินเชื่อรวมคิดเป็นร้อยละ 87.8 และมีสัดส่วนเงินฝากสกุลเงินต่างประเทศ
ต่อ broad money ที่ร้อยละ 82.0  

 

4. ภาคต่างประเทศ 

ในปี 2022 IMF ประเมิน ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มขาดดุลลดลงอยู่ที่ร้อยละ 30.0 จากปัญหา
ราคาพลังงานและการนำเข้าทองคำที่คลี่คลาย รวมทั้งภาคการท่องเที่ยวที่กลับสู่ภาวะปกติ ขณะที่ดุลบัญชี
เงินทุนมีแนวโน้มเกินดุลร้อยละ 27.2 ต่อ GDP ลดลงจากปีก่อนหน้า ด้านเงินสำรองระหว่างประเทศอยู่ที่
ระดับ 20.7 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  คิดเป็นประมาณ 8 เดือนของมูลค่าการนำเข้ารวม 

 
 
 
 
 
 

 
2  ที่ผ่านมา การปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์กัมพูชาค่อนขา้งกระจุกตวัในภาคอสังหาริมทรัพย์ 

Box 2:  
ในปี 2021 กัมพูชาขาดดุลบัญชีเดินสะพัดที่ร้อยละ 47.5 ต่อ GDP เพิ่มขึ้นมากจากร้อยละ 

8.5 ในปีก่อนหน้า สาเหตุหลักมาจากการขาดดุลการค้า เพราะ 1) ราคาน้ำมันนำเข้าสูงขึ้นตามแนวโน้ม
ราคาพลังงานในตลาดโลก และ 2) การนำเข้าทองคำเร่งขึ้นมาก ส่วนหนึ่งจากการคาดการณ์ราคา
ทองคำที่มีแนวโน้มเพ่ิมสูงต่อเนื่อง ขณะที่ดุลบริการขาดดุลเพิ่มขึ้นตามภาวะการท่องเที่ยวที่ยังไม่ฟ้ืนตัว  

สำหรับดุลบัญชีเงินทุนเกินดุลร้อยละ 46.8 ต่อ GDP จากเงินทุนไหลเข้าระยะสั้นเป็นสำคัญ 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากภาวะการเงินโลกที่เอ้ือต่อการกู้ยืมของธนาคาร   
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ในปี 2021 อัตราแลกเปลี่ยนเรียล (KHR) เมื่อเทียบกับดอลลาร์ สรอ.3 เฉลี่ยอยู่ที่ 4,099 เรียล

ต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลงร้อยละ 1 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลจากการที่ธนาคารกลางกัมพูชามี
เป้าหมายในการดูแลอัตราแลกเปลี่ยนให้มีความผันผวนไม่เกินร้อยละ 2  โดยในปี 2021 ธนาคารกลาง
กัมพูชาขายเงินสกุลดอลลาร์ สรอ. จำนวน 600 ล้านดอลลาร์ สรอ. แก่ธนาคารพาณิชย์และ money 
changer เพ่ือดูแลเสถียรภาพค่าเงินเรียล4 

 

 
3  ข้อมูลปี 2022 ยังไม่มีการเผยแพร่ 
4  ที่มา Financial stability review 2021 
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5. โอกาสและความท้าทายของเศรษฐกิจกัมพูชาในระยะข้างหน้า 

▪ การขยายตัวของสินเชื่อที่อยู่ในระดับสูงมาอย่างยาวนาน อาจเพิ่มความเสี่ยงต่อเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ รวมถึงฐานะการเงินของธนาคาร (balance sheet) ในกรณีที่ผู้กู้ไม่สามารถจ่ายคืนได้  

▪ การล็อคดาวน์ในประเทศจีนอาจส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตในกัมพูชา (supply chain 
disruption) เนื่องจากเป็นแหล่งนำเข้าวัตถุดิบที่สำคัญ รวมถึงส่งผลให้นักลงทุนชาวจีนชะลอการ
เข้ามาลงทุนในประเทศ ขณะที่อุปสงค์จากประเทศที่พัฒนาแล้วยังมีความไม่แน่นอนสูงจากการ
ดำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดในกลุ่มประเทศดังกล่าว 

▪ ราคาพลังงานและสินค้าที่เพิ่มสูงและอาจยืดเยื้อกว่าที่คาดการณ์ไว้  อาจส่งผลกระทบต่อกำลังซื้อ
ภาคครัวเรือนต่อไป 

▪ การลงทุนในกัมพูชาเริ ่มมีการกระจายตัวมากขึ้น อาทิ อุตสาหกรรมการเกษตร ยานยนต์ และ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งจะช่วยให้เศรษฐกิจลดการพึ่งพาอุตสาหกรรมเสื้อผ้าและสิ่งทอ และ
ยกระดับไปสู่อุตสาหกรรมที่มีมูลค่าเพ่ิมมากขึ้น   



7 
 

 


