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เร่ือง   สรุปผลการประเมินการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอ 
โดยผูเชี่ยวชาญอิสระจากตางประเทศ 

นายไพบูลย กิตติศรีกังวาน ผูชวยผูวาการสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย แถลงผล
การประเมินการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอ (2543-2553) โดยผูเช่ียวชาญอิสระจาก
ตางประเทศ  สาระสําคัญมีดังนี้ 
ท่ีมา และวัตถุประสงคของการประเมิน 

 ธปท. ดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอครบ  10 ป ในปนี้  จึงเห็นควรจัดใหมี
การประเมินผลโดยผูเชี่ยวชาญอิสระเพื่อตอบคําถามวา ภายใตสภาวะแวดลอมของเศรษฐกิจการเงินโลกที่
เปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว กรอบนโยบายการเงินดังกลาวยังมีความเหมาะสมกับประเทศไทยอยูหรือไม และมี
ความจําเปนตองปรับปรุงเปลี่ยนแปลงหรือไมอยางไร โดยเนนการประเมินในดานตางๆ ที่สําคัญ ดังนี้ 

• ประสิทธิผลของการใชกรอบเปาหมายเงินเฟอเพื่อบรรลุเปาหมายการรักษาเสถียรภาพ
เศรษฐกิจในชวงที่ผานมา 

• ความพอเพียงของเครื่องมือที่ใชในการดําเนินนโยบายการเงิน  

• กระบวนการตัดสินใจของคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

• ขอมูลและแบบจําลองที่ใช  

• การสื่อสารกับสาธารณชน  

• ความสัมพันธของนโยบายการเงินกับนโยบายเศรษฐกิจอื่น เชน การรักษาเสถียรภาพ
ระบบการเงิน การบริหารจัดการอัตราแลกเปลี่ยน 

ผูเชี่ยวชาญอิสระ 
 (1) Dr. Stephen Grenville   ผูเชี่ยวชาญดานการเงินการธนาคาร ศาสตราจารยพิเศษมหาวิทยาลัย

แหงชาติออสเตรเลีย นักวิชาการเกียรติคุณ Lowy Institute for International Policy และ อดีตรองผูวาการและ
คณะกรรมการธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA)  

(2) Professor Takatoshi Ito  ศาสตราจารยมหาวิทยาลัยโตเกียว อดีตรัฐมนตรีชวยวาการ
กระทรวงการคลัง นายกสมาคมเศรษฐศาสตรประเทศญี่ปุน และที่ปรึกษาอาวุโส ของกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศ   
สรุปผลการประเมินโดยสังเขป 

1.  โดยรวมแลว ผูประเมินเห็นวาการดําเนินนโยบายการเงินของไทย ในดานกระบวนการ
ตัดสินใจ  ความพอเพียงของเครื่องมือ ขอมูลและแบบจําลองที่ใชในการดําเนินนโยบาย ตลอดจนการสื่อสาร



  
กับสาธารณชน  อยู ใน เกณฑที่ ดี สอดคลองกับ มาตรฐานสากลสูงสุด (Best International Practices) 
และเห็นวาการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบเปาหมายเงินเฟอ ยังเหมาะสมกับประเทศไทยในระยะ
ตอไป   

2.  ธปท. ประสบความสําเร็จเปนอยางดีในการรักษาเสถียรภาพทางดานราคา  (Price stability)   
โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับทศวรรษกอนหนา อัตราเงินเฟอไดปรับตัวลดลงจากเดิมอยางเห็นไดชัด โดยอยูภายใน
กรอบเปาหมายรอยละ 90 ของเวลาที่ไดดําเนินนโยบาย และที่ออกนอกเปาหมายก็เปนดานที่ต่ํากวาเปา 

3.  แมธปท. จะนํากรอบเปาหมายเงินเฟอมาใช  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทศวรรษที่
ผานมานับวาอยูในเกณฑที่นาพอใจ เฉล่ียที่รอยละ 4.2 ตอป ซ่ึงผูประเมินเห็นวานาจะสูงกวานี้ ถาไมเกิดวิกฤต
การเงินโลกและปญหาการเมืองภายในประเทศ 

4.  การดําเนินนโยบายการเงินของ ธปท. ไมไดขัดกับการดําเนินงานในดานอื่นของ ธปท.  ทั้ง 
การรักษาเสถียรภาพของระบบสถาบันการเงินหรือ  ดานการบริหารจัดการอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ วิกฤต
การเงินโลกที่ผานมาทําใหผูประเมินมีความเห็นวา การที่งานดานกํากับดูแลสถาบันการเงินยังอยูที่ธนาคาร
กลางนาจะเปนขอดี ในดานการแกไขปญหาที่จะสามารถดําเนินการไดรวดเร็ว 

ขอเสนอแนะของผูประเมิน 
ผูประเมิน มีความเห็นวากรอบนโยบายการเงินที่ใชอยูในปจจุบันทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพดี

อยูแลว แตไดใหขอเสนอแนะที่อาจจะนํามาปรับปรุงใหกระบวนการดําเนินนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพ
ยิ่งขึ้นในบางจุด อาทิ   

• เปาหมายเงินเฟอ ควรจะใหความสําคัญกับคากลางของเปาหมายเพื่อลดโอกาสที่สาธารณชน
อาจเขาใจผิดวาขอบบนของชวงเปาหมายเปนสิ่งที่ กนง. คาดหวังที่จะเห็น และปรับขอบลางของชวงเปาหมาย
ขึ้นเพื่อลดโอกาสเกิดปญหาเงินฝด  

• การสื่อสาร กนง. ควรจะสื่อสารกับสาธารณชนมากขึ้นถึงทิศทางนโยบายการเงิน และ อาจ
พิจารณาเปดเผยผลการลงมติ และรายงานการประชุม ของ กนง. ในเวลาอันควร  

• การนํามาตรการ Macro-prudentials มาใชประกอบกับกรอบเปาหมายเงินเฟอเพื่อลดโอกาส
การเกิดความไมสมดุลทางการเงิน 

• ขอมูล อาจปรับปรุงขอมูลเร่ืองการคาดการณเงินเฟอของประชาชน  

• แบบจําลองทางเศรษฐกิจที่ใช   อาจปรับปรุงขอสมมติที่ใชในการทําประมาณการทาง
เศรษฐกิจบางประการ  

ทั้งนี้  ธปท. จะไดศึกษาขอเสนอแนะของรายงานโดยละเอียด เพื่อเสนอคณะกรรมการนโยบาย
การเงินพิจารณาความเหมาะสมของการดําเนินการในขั้นตอไป 

ผูสนใจสามารถดาวนโหลดรายงานฉบับเต็มไดจากเวปไซตของธนาคารแหงประเทศไทย  
www.bot.or.th

 ธนาคารแหงประเทศไทย 
      14  ตุลาคม  2553 

ขอมูลเพิ่มเติม : ทีมกลยุทธนโยบายการเงิน 1 โทร: 0 2283 5621, 02283 6186 
e-mail:  MonetaryPolicyStrategyTeam@bot.or.th 

 

http://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/Documents/itassessmentreport.pdf
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