51897UN15UTTYUAMTNTTUNTTUIEUIEN15HEU (RUUER) ASIN 5/2561

Juf 8 FanAd 2561 sUIAISHAIUSTINALNY
WELNS 8 JUN 22 Fan1AN 2561

n333N157L 393U s YY

Wedskn duRvszan Useau) wiews gnimed (sesdsesu) welnyad Andasianu

v A [N

WHUSLE FuafT WeAsugndl anSamugnal wieAdle LAl wegdia Agsny

q

A1ELATHENAUTENA

isugiavszmagAvasinelassmveneialddaidodnfifssiuiivsafiulSlunmsussyundonou
IngiasugiaUszimagaavnssunaniiuuiliuveisfiselilos auussduindeuainnisuilan
maensuuddyuasdafofugumaasugiafitu lasanzasugfansy fueneiganitsysiu
Fnoam agaalsfinny nsuslarveanguglsiusadininfiantne dwmiuiasegiaiuuaziods
fuuiliiuvenefseidedudanvzasadndidvaiuiivssifiuliify Tnededussdsainnisuilan
AAeNTULAENIAsandud1 SnsiuilavasusamagilassauiintulndiAssiuiiannls
mufirniesinnassududdey Inednstuiilovesaniy, U%’ULﬁwﬁummm@ﬁaﬁmmaﬁaqﬂ
Auszdudnenw lunzidhniudlevenguussmmeaidenees fistumuasugiafivensdudilng
sgaudngnn ludiuvean1sanduuleuisnistiuyasuiasnasusenaadn suIA1INaansse
(Fed) fuwnluufuiudnsnondeulouedn 2 afslurasiindenesd 2561 dawsuiasnanaglsy
(ECB) wagsunmsnansdjtu (BOJ) mainagasszdiunnunounasvesuloviensiuludnszes dmiy
surmsnansutswislunfinig wu Sulaiifeuasidulud ldusutusnsmendeulouisiiiogua
afpsnduassmauassnsiudle el augnssuman Usafiuimrandssdanisvgnsiaves
isughauszmagdltinludrudnandy munnuliuiueuninulevisfafunisinisivesaniy
wazanmsn1snoulfanUssmadf1vosansgn iguusdududdy wiluagiuanudedngn
HaludsnanszmudeiansuluniaAsysians Fedun1sAsEiaUsIa N1SALAALONTY LA
dnduile og19lshA AnznITuNST Wwidesiamuimuinsvesuleuieiniumensd aaenau
AR aN1TUSUAIYRINIATINY TaudsfiAanesnsAnluulouign1siuvesuiAIsnadne 9 lussey
fremtiuazkanonnenisdulaniifsiiu dsenadifedemsvenefvenasugiauazanudeiuyes
thamuriluazenaUszmald

A1TAAINNITLEU

ruan anufvadeulsuiefafunianisdivesanizn denansenudanatanisulantsiuin
wdsiwavinlianaRugiiniateidedaunasdaudiauin Tnslamiz RunerunazanatiuvasUssned
\Bouleefiudugs lurrsusnitanuinateulovisinfumenséuiutu dnamusedasyfannsamu
Tudunindides agvieunnduinarandnningmlaniiuvanasiludsumedouiguiguneuiay
Usuitulunadent Tnedunuitluasonanginialuezasasislunnarsviuagnaansnu
Frutuaeaas ase. ubsitudeifieuiutuanadumuiianisnisdiiuulovienstuesansye
wmawsumamavﬂﬂm (normalization) kaguudldusns U oV ENTT wmwi‘uawumu
mafiusnmamBiudnuleueinfumnansdivesanigs fsenarilfsnsaondouloviansye
Ufuisaduniiinainaa il fiesvesiuaeans ase. Audsindudsmalianatulugfiniaiede
gour1as lnsliuumiisufuneaad ase. deuruasiafeulvafuniusenndasiuiianisuss



anallugiinia InANUANaTeIuleuIgAniuNIINITALAEANABINISTORUARAANT @50, U9
U wamqu,mLwaawu‘lumwivLwﬂiummmum dnfudnrwansuunuiusiasiguialng
spozduuiuifintunuuiinunisesnitustniniaisiiiialu Uszneufuaudosnisienses

Ly

WusUninasgssevduvesinausisIAnanas 2¢1415AA NIINARNBURNUITUSURTITUIa TR LU

Dee aJ

e

udulalnniin LuaqmﬂuﬂamulmLiumamuawumﬂnaamiwmaﬂi wine (foreign investment
fund: FIF) snasyulunaiafustnsdguialnessszdununanouunuiiuiugedu vueiidns
anULNURUsTRsTgUIalnestezanaUFuanas smunutnafdutunulsuie Aatuninisén
Yosamsge LavAnudesnsiionsesiustingdgurausfuvestinamusiend ieusudndrunisasmu
Tuiustinssgunalnevdsnisasusuiustinggreddlu global bond index

AnN3sNN1ST Wiudluszezdradnatanisiulandediaanulduiuaugs lneflanvnmndnain
(1) finmamssuduulouisnsiuvessemagnavnssumdn wag (2) uleviefadumansiiions
quLLiaﬁﬁmuﬁwamzmwiamwgﬁaiaﬂLLazﬁunum?{aué’m FaagnafusimAuninduazeSy
Tnsmelunguussmanaaifalififiiugumaasusiliduudassiianudeulomansdniy
Juuazylsvluseiugs Suduarslifnanuaaunisalfanaruasiodednsiuanidsunazsns
HanaUUlunaIaWusUns saufawansenusawrsegnalundasifed1elndyasaly

AMELATYINIUUSENALAZIEDE TN INTTUUNITRY

isughalnefivudliuvensddaiiesnuusidainglasdiainUssmasasiulsene dugadl
n1sdseandudreneifitundanniivrasasdiansilulnsnausnesd 2561 Tagvgiefaain
FruUiinunuguasdasssmaifderlesuagdusaimufienissatiuiviigeiu vned
ulgunginfuniansfvesanigs luteiniunisanmgduduiesenis wu indesdnduaz
uandanuuaseniind Gaildndudenidieioutuyadinisdieanitanun Tusserdremiih msdsoen
Faiitadeatuayuannisdiegrunsndniiufuvesunsgaaimnssuundilng o1 gaamnssy
g1indailasil Frunisuslnaniaenvuveeddeidoslufounnvuin munislédrsvesngy
ﬂ%”gf%amwlé’muﬂawﬁqqqLﬁuﬁﬂﬁzyLLazmmL%aﬁuﬁuadﬁu‘%‘lmﬁﬁﬁﬂmwaﬁu(ﬁimﬁm Taalade
aduanufdsdelaesulfuituesresdureslasiouannsisnuiinduwaznszaisanniy
Tun1Ansudn 11AUNTS waznAnEas TaudeseldvennunsnsineesusuRtude o umanan
fioongmarnuniiuddey uazulevisaivayuainninig nsasuaiaensuiuunliuvened
soiflesduiu aonadosfiuarudoduresiusznoumsiindudeiiios Insiamznsamuluniig
Lmawmua“aﬂmm agviuanmainidudmulunneiifndosiunisdesnuagmnandsay
uanand nsasunaenvudildSuussatuayufiniunnlasinisniafgidaauiu e
AuAuniivesnisaululasinisimuissiisaasugianiansdusen (Eastern Economic
Corridor: EEC) WagN15IINaIMUTENINAATTHALLENTUY WASshasdnnuauAuninvelasIng
aaueng 9 deld sunisldatenasgdadidiuativayunisasyiivlnveassugia Inenisaulan
aafgueeilndifsuin winisamuniaigiuunlivvesfludnnivzaasmniineUssfiuly
Pndgymusgdnsnmnisidninevemiienuniasy Usenauiun1samuressyianiauidasinisenn
yhldandininiiann el nsdssannrauinnsiuunltueeddedowusenasniivssdulian
wnnsaliievieadisrauiigiinduddn deoredsmansenudeduutnvieaiisalaianizainiy
suiingldvesusznaumavioaiieniionsanastiaiiosmngusznounisunsduuiuslagldunnanis



ansIAidLasNNITVIBLAY FeesfinniuanIunIsalkazNsUTuvesUsenaunsilasy
HANTENUDUTHIILAUTULTIUALAIUABLTBIYDIHANTENUAINIMANITAIAINET?

Fasduilavaluluifeufiguisunaznangiay 2561 induludasiidiniiivssaduliidntos
desnmaemsaavedannniinig lnsanesain wald uasdednifiuuamananeeng
pa1aun BEfiTAmnandswsefdeidosmufianissatiulusatelan Snsduile
Nugrufintugeniiivssdulidndes aunsfinturesmuanemsduiaguuazangitin
Huddey Tuvasfinuandu q dewdimse luszezrsly sasdudlefiuunlduiintusgedn 1
puusinafuiugUasdiivensiiesaresiudesluuazsaintuiiuiugdu e ainduuliy
Snsdudleriluideadazeglunseutimng uidsdinnudssdusmanmmemnsandiduniugs
puanmgliennakazUiinamanan s fisnsdudiofiugiuenafisduldtiniluefauiasusi
Ingagvenomldidunudnenm esaniidadoddasasidmalinnuannsalunsuiusmm
Wasuwdasly 919 Msve1efve953Aa e-commerce mwzia%’uwwé”miwmﬁqaeﬁu safsnsiiia
UszanSnmnisuanidanaliidununisnananas G9aaznssunise ud1msANwINANTENUTeq
nadsuudandelassaiievessiandiisia Aelududunuuasadnaim (productivity) 990
msimumanaluladidesannidodowuldutuiieluszozdrand og19lsfia SasnRuiile
AIANTTAIVBIENSITTUTAETINABULT N TS

AIZNTIUNITY 2AUTIaE1IN TNV UIlTuNITVeefIvaLATegRa lussasdwntinlaglanie
uwsedsvasguasdlulszina Fekoaundyarnufimisnsainnisdsunlandlasadag
fidawansenudanisusuadnslunaiauseeny iquﬁqé'm']ﬁmﬁaﬁaﬂ‘lui“ﬁ’w‘h WaZAI5ZNI
ﬂs'JLiauwaﬂmumum TPUAMNENTINNNTT USe L@Jm’]mam’mmssu&nammaqmwsmmmuma
AATALSIIULINTY A mumﬂmimwmuaﬂmﬂmwmmﬂi‘umlmmawu Yz fin1591997u
AenensnsInaluseauas agalsna Ardraadeddldiintudaaudn weil A1draedoveasineg
Gusnaéhiu'ej”mﬁG‘?ﬂumwa'}sﬂﬁsjmmimLQWWzLﬁaLﬁauﬁ’UQﬁmﬂ drunilsmaindunasiniade
Falassadddunaiausanulng Wy ussufiaiuisoindeudesenitenianisadnsing q vinld
ANANSNARTYIARARULT 1AL e TS sUIN AN ANTSHANEN Y1 BY BnTtadeanunsaldus ey
Aadnaldumnis @Uizﬂaumﬁﬂlﬂiﬁaw%’uﬁﬁwLﬁmﬁuuﬂﬂﬂﬂ yonanil msldiedesdnsnauny
w3a1ulunsEUIUNNSRER (automation) Tifinduetareiios maamué’mwL‘Eul,ﬁaﬁasﬂuﬁzﬁuﬁﬂ
dwmaliirndviuddliinnlsendlunduusnuiifisglites lurusforfunseniniiFoudioy
iuizéﬁ’uqaﬁqLﬁuﬁaé’ﬂﬁaaﬁﬂé’ﬁa AMZATIUNTTA FuiiuAlslRRanIuAmuIn1sTuRIuGIe 9
Fananned1elnddn esnninadernuduniwesindidevesnirdouluszezdoly

Auasuinswidivd (sw.) veredasdaiiasluiaunnuszan lnglanzdulossiavuanaisiay
=3 o a ! v a 4 a ° v a - a da a I3
YUIALAN (SMEs) Niedursudegenazduegulaauilaa dmsududegsianiiasuauialan
venginTulnluuiul sududesulnauslaaveemanussnm tnsrmsduiesaguniisasia
ABLIRINAIINNAVBIUINTNITINUAAULINNEBENUARY TuATUAMAIWEULYD dadiuduite
flsideliAns1els (NPL) Tnosaamseia e819lsAR NPL veandugsia SMEs Ssaglusziugs dmsu
NPL vasdudogulnauilanlnesiunssia sncfu NPL vasduideflegordoiiusugeiu angnssunmse

~

mmwwwmmsmmuaz‘v]aumssumammqLﬁi@gﬂﬁmﬂﬁumumamaq UARDIRAMINAITVEIEAIVD



dudelundugsiavuiaidnuazaiieu nufnanmdudevesgsia SMEs fihafuvuiadnuas
Audefogeduogndlnddn

w@iesnmszuunisiiulaesiuegluinasia widiesinaruadudssluuisgaiionsazaiie
anuiUzuilituisissnmszuunistulflusuian Tngludrunisront dnduniiniauiouse
wdnSarinaslussma (GDP) lulasunail 17 2561 evindadungmaudmssia vaugiidadau
niinagsiailildaniiunisSusie GDP Usuanassiaidies InsnnagsiatonaufuinsnuyuEIy
Auide s, wInTuununiseenasIaIni Wil doshamunginssunisnenilvdvesnianiadou
FeonadwmalinsuSuanasemi (deleveraging) Hstulddn uasdesinnueuansnsalunisdisemi
Y9INGUTIAD SMEs AliFunansgvuannavasunlasesdadedslasaine dusiaiduning
Aruiusaurasidnmandnnind froglusdiugs uiuiuanasimuenadeiuresinasuiiaie
fial wminamznsiuisindulussesdely enadwalidununisdiuvesniagsiafissaumusinu
ns1a1sniiuiudagedu wareransenunisioegiiudiy (roll Lover) 19401A737Y d1M3Y
anadamiaming mmwmmaamﬁaimmmmmeul,mlaﬂmmmmﬂ Yauzdl 5. wisiuudes
auwamaamﬁwa summmmmmu GE waumﬂammummuumﬁuaumaLwawaammﬂaaﬂm
v04 s, AfidndrududodeyariedimTuning (loan-tovalue: LTV) tAudosay 90 ffiniu
wazndndrud ity dfisndnduione :eldld (loan-to-income: LTI) geituuifiudy
Usznouuaunmaudeiiiefiegorfodesasagiiouain NPL fifigetu drunnizgumuasdiaes
p1esgalvalassanusuiitutsasfiouainszegaa1uisnun (time to go) Musuanas drunds
ilesanguszneunsvzasnsilialassnslml egnslsid mssesdamudeyadulszneuiioussidiu
Amgaanednuning wu deyanisaanzifoulounssuaniiiogends saufsaudeses
AmzgUNUAisveteatsaluiufinarenatsgeiin AnznIsuniga Jadiunisliianiu
agmsudsiulunainduiioifiefiogedonazanzauniunsiieresoinisyned1elnddna
FrungAnsauuarsiinanauunuiigedu (search for yield) finsdineidodlunnziidnanondoot
Tusgdudndunaiuiy azvieuaindunindvesannsaieeunindiveeilusniniigaeiies
Tngavinsaloounindvunslvguiswiasssyasmusiunsunientunsvenefvesdudelusngi
90y vausilunindndudslifidygaiiindne dwiunmsaspulunesusuivlsdodednedamu
sunawulunosmuasasniindu drunisawulunesusimeisUssine (foreign investment
fund: FIF) aaeas s nasumsaunislieivseiusiiureannimiguaiadosnmassuumsiy
ieguanarlosiumudsssussanitlienaudlalfiomunalnnain wu msveeiluduninduves
avnsaleaaming nnznsudsiulunandudeiiofiogende wazaTwansolumstiseniivesgsia
SMESs uagATsou

N15AIUUIEUIBN_Y

AneNITIN1SY Ussiluinasusialne dunlduveedilddeidos mnuseduindeuresnisdeeen
Aufuazmsvieniinuiasvgialaniiened sufvguasdlutssmaiifusdaiutu Snsiduile
flddsedfuualtueglunsoudmnslndifssfuiivssduly wilaudeadiusiaingen
p1nsanfiiunIuge snefisnsiudefiugruiiuualinfiutudntosannusanaduduguasdi
Usuduegsrenfurosll nngnisitulaesuedlussdiuiiieunaeuazidedanisvensfives
wswgha dwdussuunsdulassudsdiatosnm el angnssumss Wuilutsfiesusiuened



Iifumudnenin luraueidasduilensuausssonsveedmauasvgialdtesasdrumidaduna
mntladedalasade uenani augnssunise Ianuddayfumssnwiaiosnmssuunsiu
TngagAnmunsazaumunlszuisiuszuunsduiionasieuainmsUssifiuanudesiinitiens
yufanmzmautsiulusaindudeifiofiogede

¥
v

Tunsanduulevieasell nssunisiaenysiensladeniinananisnarsanaiuuleursnisiiu Al

1) iasugialneluniwsruiiuvualinvenedadaiies Inonisdseondudiivuliuvensdd
nirfvszsdiuly drunilsannuafvosununsiiegiunsndnvesuisgnamnssuailng n1suilaa
aaenvureeisioiiles mmzﬁwﬁmm%’aL%aué’aagﬂuizé’uqqﬁqﬁﬂﬁﬁwé’ﬁaé’qﬂyuﬁ'fsadwﬁiaaLﬂu
Aoy daunsamunaenvureeideileaglifunsatuayuiiniduanlasininiadgiivaiau
nnu uisdosfinauenuduntedasansamueng 4 lussezdromii

AMIENFIUNTTY WiudAsugRalnedundyainudsaindressmanazluussmadifosinn
WanswazkansEnuiionadnen1sveefvonaATegialneLazauiuue iU uIAGoud e
9g13lnd%n lauwn (1) fennanisanfuuleouisnisiureanguussmagnamnssunan (2) uleule
Anfuniensfvesansyn wazsnmsnmsmeulfainUsemaduesansss faznsenuiumsinlanuas
nsdseenvasing waz (3) uualdunisverefvesnisveadierfienadinitainainimgnisal
Seviouflgraniigiin nssunisduniedadfiuindedesfinniuusedaveinisvensfiniaasugia
Tdaaureilasdnszes dedu ulsursniaiuuvuraunansluilagtuasdasatuayuliauad
meluissmaveeidlfiduudenniu

2) dasRuilenalufiuualifulndifssiuiiussfiuly wislaudssiozanasainsiaievisand
furaugemuaningienniauazUianandn sngiidnsiuieiuguiuunldniududnios
punsenafuduiledugUasdiiuiugstuesresidudeslu dnsunisainnisaiduiileves
assaslaeTuaeutimsei il maBsunlandddaseaing 01 wansenuannseesives
53713 e-commerce MIutdstudusafigiu sufinafassansamnissdedvilidununisuan
anas e1adwalidnsGuilofuduiniluefaudinsughaasvensdaldidunudnanin vl
AuznTIINTE Wdulsuenistuiiieusmelussautlagiulfidelisasduiiarialuedeoulwn
danngasfunsaulvinetuwe

3) sruumaiulaesaudiedosnin uifesiamuaudssunagefidiliuiuimtussnadmauiens
afemuuneudlituaissnmszuunmaiuluewianld Tnsanzlusszdelufiasugiavened
danautu il Ussiiuflenignssunsa Aanw 16ud (1) meedmnumingiiguszneumsdissaumu
soiiles vauzdidsfigumuduiuresennsyeluisiiuil sudsaatunmsiuiuiduldesiude
ﬁagaﬁaim%’ummﬁmgﬁu (2) winssunsnenivasnaniidouiissdunililefisutuseld
geldfideyga deleveraging ag19tnLau ﬂizﬂauﬁumazé’mmaﬂLﬁaﬁaqs[,mzé’uﬁuﬂunmmu
p1Bedensenilulodissaiiies dwalfinisuivanaseniifadulden danssunisdiunis
FudmiasuFeudiedlussdvgaiunauiu sudsanuannsalunisdisenivoingussia SMEs
fgalaifdudaauenniinansenuienisuenefiveaasugivluszezenls uay (3) ngRinssunanam
namauunuiigatulunnzdnmaendesniiunaiuiu fsorilugnsUssdiuvammdesniiiagg
(underpricing of risks) Ingtamzannsaioounsnddunindveoilusnsgsioios Usznaudy
annsnioaunindvuinluguisursszaunuiiunsfiunfousuliaudelusnsfifiugety



-6 -

Aznsuma Wiuiluuiuniisaneandeeglussduddadiawniunaiuu uasnisiiugua
aran1siiuiianudusanfinvandneiu msﬁawqmmmi@LLaLaﬁﬂimwswumiL'ﬁu
(macroprudential measures) tigsagaiigaliaursadestuiymifionsaziinduluszuy
nsRuldegneiiuszansnim wlevienisiudsndudassednszTadusoesananideiie lilidu
AL39EZANAMUUTIZUNNABLENITAINTZUUNITIRUY

Tagsauudl AnznIsun1s Wuduleuienisiufineuratslussaulagiulidiudrvaduayy
nsveemveAsygialasenzgUasdlulssmalivenasaladuudssiolion uasddiugelvdng
Wuialuindsulmasnndasnunsautdnnuels AaenssuNisa 98UR 6 sa 1 ThAsdnsn
1 vy | i < e 1
aanlaulaunelindosas 1.50 fat 1agnssuN1s 1 WIUIUAITIATUDASINBNLUEULEUIY
v 1 v 1 | o < 1 dy o a [ a
Sawaz 0.25 Wufeway 1.75 sadl Wosaniuiinisiuiivenasugialinaudaauiiions uay
AznsRufideunatsuinegssaiiesluiaiuiversdinaliussvrvunazningsnauseiiiu
ANULESIRINIEsRUluauIARAININTIAS FaiuadslusuTuSasmeneulautsluasitiiiean
AULALINTULEDETNINTEVUNITHUTIIEANAABN1TV8N8AIT0 AT YgNIag 1988 uluTz 2812
waziiesNas 9 lnnNansalunsaniuuleuien1stu (policy space) @1ususuIAm

wonani AmzNIINNTsT IdeAuMeisatuteulunazdumazinanfimunzauvasnisisuuiu
ulgurensiuliidrgninsunalusuian Tasifiuimniasugasiuualiuveedldfdedouay
Sntudlendeulmasnndestunsaulmuny anuslufizdeddulovienisduiinounaisun
Tusefuiiagtuaziuanas wazn1sUSuTusnsnenieuleuneiioadns policy space luouanasdl
AudIRYIINTY AngNsIIN1T Avfanuiuliunisveeiiveuasugia snsuiudle uaz
AEBIEUe 9 a819lndTa TnslamzanuideaindadusnsUseme

anguleu1enNIsEu
22 @AY 2561



