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แนวโน้มเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจไทยโดยรวมมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว  
โดยเริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัวในภาคการผลิตและการส่งออกบางหมวด แต่ต้องติดตามพัฒนาการในระยะต่อไป
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Contribution to %YoY
ช่วงประมาณการ
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หมายเหตุ: * รวม statistical discrepancy หรือ CVM additive error
ที่มา: สศช. ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.

หมำยเหตุ: ประมำณกำรไมร่วมผลของ Digital Wallet      * ข้อมูลจริง (
ที่มำ: ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ และประมำณกำรโดย ธปท.

ร้อยละต่อปี 2566* 2567 2568

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.9 2.6 3.0

อุปสงค์ในประเทศ 3.5 3.6 2.8

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.2 2.5

การลงทุนภาคเอกชน 3.2 3.3 3.2

การอุปโภคภาครัฐ -4.6 1.8 3.3

การลงทุนภาครัฐ -4.6 3.6 2.6

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 2.1 3.9 3.2

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -2.3 4.9 2.9

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 7.0 13.0 17.5

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) -1.7 1.8 2.6

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) -3.1 3.1 2.0

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 28.2 35.5 39.5

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว 
แต่ยังต้องติดตามการฟื้นตัวของการส่งออกและภาคการผลิต

ประมาณการเศรษฐกิจแนวโน้มเศรษฐกิจใกล้เคียงกับการประเมินรอบ เม.ย.
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เริ่มเห็นสัญญาณฟ้ืนตัวในภาคการส่งออกและการผลิตบางหมวด
แต่ต้องติดตามพัฒนาการในระยะต่อไป

ช่วงประมาณการ
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หมายเหตุ: กลุ่มที่ได้รับผลกระทบจำกปัจจัยเชิงโครงสร้ำง ได้แก่ HDD สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ปิโตรเคมี และเหล็กข้ันมูลฐำน 
ช่วงประมำณกำรตั้งแต่ Q2-67 ค ำนวณจำก หมวดอุตสำหกรรมหลักใน MPI ที่มีน้ ำหนักรวม 87.3% 
( ) คือน้ ำหนักในแต่ละกลุ่ม

ที่มา: ส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม และกำรสัมภำษณ์ผู้ประกอบกำร ประมำณกำรโดย ธปท. 

Manufacturing Production Index (MPI)

หมายเหตุ: ( ) สัดส่วนมูลค่ำส่งออกต่อกำรสง่ออกสินค้ำรวมในปี 2566 
ที่มา: กรมศุลกำกร ประมำณกำรโดย ธปท.
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มูลค่าการส่งออกแยกกลุ่มสินค้า
Index sa (2562 = 100)

กลุ่มมีแรงกดดันเพ่ิมเติม (24.2): 
Electrical appliance (solar cells), automotive

กลุ่มมีแนวโน้มดีขึน้ (8.5): 
Electronics excluding HDD

กลุ่มหดตัว (8.9): 
Textile, chemical product 

ช่วงประมาณการ

การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนกิส์ปรับดีขึน้ 
แต่สินค้ากลุ่มยานยนตแ์ละ solar cells มีความเสี่ยงเพิ่มเติม

มูลค่าการส่งออก 2566 2567F 2568F

%YoY -1.7 1.8 2.6

การผลิตอุตสาหกรรมมีสญัญาณ bottom out 
แต่การฟื้นตัวแต่ละกลุ่มไม่เท่ากันจากปัจจัยเชิงวัฎจกัรและเชิงโครงสร้าง
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การฟื้นตัวของแต่ละภาคเศรษฐกิจที่ไม่เท่ากัน
ส่งผลต่อการฟื้นตัวของรายได้ของแรงงานในแต่ละ sector แตกต่างกัน

การจ้างงานที่ดีอยู่ในภาคที่เกี่ยวข้องกับภาคท่องเที่ยว 
ขณะที่การจ้างงานในบาง sector มีแนวโน้มฟื้นตัวไดย้ากจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

แรงงาน 6.3 ล้านคนอยู่ในภาคการผลิตที่ก าลังเผชิญปัจจัยเชิงวัฏจักร
และปัญหาเชิงโครงสร้าง และมี spillover ไปสู่ภาคบริการบางส่วน

หมายเหตุ: * ประกอบด้วยสำขำกำรผลิตสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม กำรผลิตปิโตรเคมี กำรผลิตโลหะขั้นพื้นฐำน และกำรผลิต HDD
** ประกอบด้วยสำขำโรงแรมและร้ำนอำหำร ขนส่งผู้โดยสำร ธุรกิจน ำเท่ียว และศิลปะและนันทนำกำร
ที่มา: ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ ค ำนวณโดย ธปท. 

สัดส่วนจ านวนผู้มีงานท ารายสาขา ณ ปี 2566
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Manufacturing (structural)* Manufacturing (others)
Trade Tourism-related**
Other services Total

หมายเหต:ุ * ประกอบด้วยสำขำกำรผลิตสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม กำรผลิตปิโตรเคมี กำรผลิตโลหะขั้นพื้นฐำน และกำรผลิต HDD
             ** ประกอบด้วยสำขำโรงแรม ร้ำนอำหำร และนันทนำกำร
ที่มา: ส ำนักงำนประกันสังคม ค ำนวณโดย ธปท.

Index sa (Q4-62 = 100)

พ.ค. 67

จ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 รายสาขา

0.9 ล้านคน , 2%

5.4 ล้านคน , 14%

4.1 ล้านคน , 10%

6.9 ล้านคน , 17%

8.1 ล้านคน , 20%

2.3 ล้านคน , 6%

12.0 ล้านคน , 30%

Manufacturing (Structural)

Manufacturing (Others)

Tourism-related

Other services

Construction Trade

Agriculture
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นอกจากนี้ การฟื้นตัวยังแตกต่างกันในเชิงกลุ่มอาชีพ พื้นที่ และกลุ่มรายได้ 
ซึ่งส่งผลต่อชีวิตความเป็นอยู่และความเชื่อมั่น

ผู้ประกอบอาชีพอิสระในภาคอีสานฟ้ืนตัวช้ากว่าภาคอื่น ๆ 
โดยเฉพาะที่อยู่ในกลุ่มวัสดุก่อสร้าง สิ่งทอ 

รับเหมาก่อสร้าง และขนส่งผู้โดยสาร 

ความเชื่อมั่นกระจุกอยู่ใน กทม. และปริมณฑล / ภาคกลาง 
และผู้บริโภคกลุ่มรายได้ปานกลาง-สูง

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคแยกตามกลุ่มรายได้

30
35
40
45
50
55
60
65

ม.ค. 62 ก.ค. 62 ม.ค. 63 ก.ค. 63 ม.ค. 64 ก.ค. 64 ม.ค. 65 ก.ค. 65 ม.ค. 66 ก.ค. 66 ม.ค. 67

รายได้สูงกว่า 40,000 บาท/เดือน

รายได้ต่ ากว่า 10,000 บาท/เดือน

Diffusion Index, 3mma 
(50 = unchanged)

หมำยเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน โดยระดับ 50 ขึ้นไป หมำยถึง ผู้บริโภคมีควำมเชื่อมั่นต่อภำวะเศรษฐกิจ
ที่มำ: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.

พ.ค. 67

รายได้ 10,000 - 40,000 บาท/เดือน

การฟ้ืนตัวของรายได้ผู้ประกอบอาชีพอิสระรายจังหวัด

ที่มา: ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ ค ำนวณโดย ธปท.
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กลาง เหนือ ตะวันออก
เฉียงเหนือ

ใต้

ความเชื่อมั่นของธุรกิจค้าปลีกต่อยอดขายสาขาเดิม แยกตามภูมิภาค
Diffusion Index
(50 = unchanged) 

เม.ย. 67

พ.ค. 67

ที่มา: กำรส ำรวจกลุ่มตัวอย่ำงธุรกจิค้ำปลีกทั่วประเทศ ซ่ึงคิดเป็นมูลค่ำ 40% ของยอดขำยทั่วประเทศ โดยสมำคมผู้ค้ำปลีกไทยและ ธปท. 

% การฟื้นตัวปี 66 เทียบ 62
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ของปีนี้ 

โดยอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับกรอบเป้าหมาย

อัตราเงินเฟ้อ
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Target range = 1-3%

กรอบเงินเฟ้อช่วยยึดเหนี่ยวเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง
ได้อย่างมีประสิทธิภาพแม้ในช่วงเงินเฟ้อสงูปี 2565 

กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อปัจจุบันที่ 1-3% ท าหน้าที่ได้ดี แม้ในช่วงที่เงินเฟ้อสูง

ที่มำ: Asia Pacific Consensus Economics, กระทรวงพำณิชย์ และ ธปท.
หมำยเหตุ: Term structure ประมำณกำรด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภำค
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เงินเฟ้อไทยปรับลดลงเร็วเมื่อเทียบกับต่างประเทศ

ที่มำ: Bank for International Settlements
หมำยเหตุ: Data as of May 2024

%YoY 2023 2024F 2025F
เงินเฟ้อทั่วไป 1.2 0.6 1.3
เงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.5 0.9
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1. กลไกสินเชื่อท างานไดป้กติในภาพรวม สินเชื่อธุรกิจโดยรวมขยายตัว ขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตวัชะลอลง

2. กระบวนการปรับลดสัดสว่นหนี้ตอ่รายได ้(debt deleveraging) ด าเนินการต่อเนื่อง คุณภาพสินเชื่อด้อยลงบ้าง
ตามที่ประเมินไว้ ทั้งนี้ ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อของครัวเรือนรายไดน้้อยและธรุกิจ SMEs บางกลุ่ม

ภาวะการเงินและเสถียรภาพระบบการเงิน 
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กลไกสินเชื่อภาคธุรกิจท างานปกติ แต่ต้องติดตามภาวะการเงินของ SMEs
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สินเชื่อธุรกิจ
สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.*
สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

หมายเหตุ: *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนำคำรพำณิชย์แต่ละแห่ง ณ มี.ค. 2567 และข้อมูลครอบคลุม
สินเช่ือระบบ ธพ.  ที่มา: ธปท.

(6.9)

(2.6)

(1.1)

หมายเหตุ: (1) ข้อมูลครอบคลุม ธพ. ไทย 14 แห่ง (2) แนวโน้มจำกช่วงก่อน COVID ใช้ข้อมูล ธ.ค. 2557 - ก.พ. 2563 
              (3) สินเช่ือปล่อยใหม่แสดงวงเงินรวมที่ธุรกิจได้รับ   ที่มา: ธปท.

%SM+NPL (%NPL)

สัดส่วน stage 2 (SM) และ stage 3 (NPL) ของสินเชื่อธุรกิจ

สินเชื่อภาคธุรกิจขยายตัวใกล้เคียงแนวโน้มในอดีต คุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะธรุกิจ SMEs ปรับแย่ลงบ้าง
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สินเชื่อรายย่อยรวม ที่อยู่อาศัย เช่าซ้ือ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล

อัตราการเติบโตของสินเชื่ออุปโภคบริโภค สัดส่วน stage 2 (SM) และ stage 3 (NPL) ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค

%SM+NPL (%NPL)

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบ ธพ. สถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภำยใต้กำรก ำกับของ ธปท. ซึ่งคิดเป็น 60% ของหนี้ครัวเรือน (ต่ำงจำกข้อมูลแถลงข่ำวระบบ ธพ. ซึ่ง
สินเชื่อรำยย่อยของระบบ ธพ. คิดเป็น 33.5% ของหนี้ครัวเรือน) ที่มา: ธปท.

สินเชื่อเช่าซ้ือและบัตรเครดิตชะลอลงกว่าประเภทอื่น คุณภาพสินเชื่อด้อยลงโดยเป็นไปตามที่ประเมินไว้ 

สินเชื่อภาคครัวเรือนชะลอลง ส่วนหนึ่งสอดคล้องกับ
กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ (debt deleveraging) 
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การด าเนินนโยบายการเงนิ

การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจการเงินในภาพรวมต้องผสมผสานเครื่องมืออย่างเหมาะสม ซึ่งจะช่วยแก้ปัญหาได้อย่างตรงจุด  
อีกทั้งลดการพึ่งพาเครื่องมือใดเครื่องมือหนึ่งมากเกินไปจนสร้างผลข้างเคียงที่ไม่พึงประสงค์ 
ทั้งนี้ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ ระดับปัจจุบันสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว 
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การผสมผสานระหว่างมาตรการเฉพาะจุดที่เน้นต้นเหตุของปัญหา 
ควบคู่กับนโยบายการเงินที่ดูแลสภาวะเศรษฐกิจที่เหมาะสมในภาพรวม เอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว

Special Issue “เส้นทางเศรษฐกิจไทยและการด าเนินนโยบายการเงิน” รายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 2 ปี 2567

เป้าหมายนโยบายการเงิน

มาตรการดูแล
อัตราแลกเปลี่ยน 

อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย

มาตรการดูแล
เสถียรภาพระบบการเงิน 

มาตรการ
ทางการเงินภาวะการเงิน

เสถียรภาพระบบการเงินเสถียรภาพด้านราคา การเติบโตของเศรษฐกิจ
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คณะกรรมการฯ สนับสนุนมาตรการของ ธปท. ในการด าเนินมาตรการเฉพาะจุดผ่านสถาบันการเงิน

ธปท. ผลักดันให้สถาบันการเงินปล่อยสินเช่ือตามความสามารถในการช าระหนี้ของผู้กู้ 
ควบคู่ไปกับการปรับปรุงโครงสร้างหนีเ้พ่ือช่วยเหลือลูกหนี้ทีม่ีปญัหาการช าระหนี้

การปรับโครงสร้างหนี้สะสมของระบบสถาบันการเงิน ไตรมาส 1 ปี 2567*

จ านวนบัญชี
รวม 3.7 ล้านบัญชี

ธพ. + non-banks 0.6 ล้านบัญชี

SFIs 3.1 ล้านบัญชี

มูลค่าภาระหนี้
9.2 แสนล้านบาท

ธพ. + non-banks 2.6 แสนล้านบาท

SFIs 6.6 แสนล้านบาท

หมำยเหตุ:  *ครอบคลุมลูกหนี้รำยย่อยและ SMEs

มาตรการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนเฉพาะจุด
ปรับโครงสร้างหนี้ ก่อน 1 หลัง 1 (เริ่ม 1 ม.ค. 67) ปิดจบหนี้เรื้อรังส าหรับกลุ่มเปราะบาง (เริ่ม 1 เม.ย. 67)

มาตรการ:
▪ปรับโครงสร้ำงหนีก้่อนเป็นหนี้เสียอย่ำงน้อย 

1 ครั้ง เมื่อมีสัญญำณว่ำลูกหนี้ก ำลังมีปัญหำ 
▪ปรับโครงสร้ำงหนีห้ลังเป็นหนี้เสียอย่ำงน้อย 

   1 ครั้ง ก่อนเจ้ำหนี้ฟ้อง โอนขำย ยึดทรัพย์

เงื่อนไข: 
▪สินเชื่อส่วนบุคคลภำยใต้กำรก ำกับท่ีเป็น

วงเงินหมุนเวียนไม่ก ำหนดเวลำปิดจบหนี้ 
เช่น บัตรกดเงินสด

▪จ่ำยดอกเบ้ียมำกกว่ำเงินต้นในช่วง 5 ปีท่ีผ่ำนมำ
▪ไม่เป็นหนี้เสีย
การช่วยเหลือ:
▪เปล่ียนเงื่อนไขสัญญำเป็นสินเชื่อท่ีผ่อนช ำระ

เป็นงวด (installment loan) ให้ปิดจบหนี้
ภำยใน 5 ปี 

▪ลดอัตรำดอกเบี้ยลงมำท่ีไม่เกิน 15% ต่อปี



15/16

กลยุทธ์การด าเนินนโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ
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เป้าหมายนโยบายการเงิน

เงินเฟ้อระยะปานกลางอยู่ในกรอบเป้าหมาย

• ดูแลให้เศรษฐกิจเศรษฐกิจขยายตัวอย่างยั่งยืน เงินเฟ้อระยะปานกลางอยู่ในกรอบเป้าหมาย ลดการสะสมความเสี่ยงในระบบการเงิน

• สามารถรองรับความเสี่ยงต่าง ๆ ที่อาจกระทบแนวโน้มเศรษฐกิจ (robust policy) ไม่ว่าด้านบวกหรือด้านลบ เช่น การใช้จ่ายภาครัฐ 
นโยบายเศรษฐกิจการเงินของประเทศหลัก และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์  
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างยั่งยืน

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
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คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการเศรษฐกิจและพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า

คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีร้อยละ 2.50 ต่อปี
โดย 1 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

• เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเทีย่ว ขณะที่ภาคการส่งออกขยายตัวในระดับต่ า โดยสินค้า
ส่งออกบางกลุ่มมีแรงกดดันเพิ่มเติมจากการแข่งขันที่สูงขึ้น จึงต้องติดตามการฟ้ืนตัวของการส่งออกและภาคการผลิตในระยะต่อไป

• เงินเฟ้อโน้มสูงขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมายตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2567 โดยผลของปัจจัยด้านอุปทานและมาตรการภาครัฐทยอยหมดไป

• ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว สินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมขยายตัว ขณะที่กระบวนการ household debt deleveraging 
ยังด าเนินต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี ต้องติดตามธุรกิจ SMEs และครัวเรือนรายได้น้อยบางกลุ่มที่เผชิญภาวะการเงินตึงตัวขึ้น

• อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว  
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