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(ประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจประเมิน ณ วันที่ 15 ตุลาคม 2567)
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แนวโนมเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมขยายตัวใกลเคียงกับที่ประเมินไวเดิม 

โดยแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจสมดุลมากขึ้นในระยะขางหนา 

อยางไรก็ดี การฟนตัวของแตละภาคสวนยังแตกตางกันในภาพยอย
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวใกลเคียงกับที่ประเมิน

แรงสงสําคัญมาจากอุปสงคในประเทศและภาคทองเทีย่ว

เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวและสมดุลมากข้ึนในระยะขางหนาประมาณการเศรษฐกิจ

รอยละตอป 2566* 2567 2568

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.9 2.7 2.9

อุปสงคในประเทศ 3.5 2.4 2.7

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.2 2.5

การลงทุนภาคเอกชน 3.2 -2.8 2.9

การอุปโภคภาครัฐ -4.6 2.0 2.6

การลงทุนภาครัฐ -4.6 1.1 4.5

ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ 2.1 4.8 2.8

ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ -2.3 4.4 1.4

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 7.4 10.0 16.0

มูลคาการสงออกสินคา (%YoY) -1.5 2.8 2.0

มูลคาการนําเขาสินคา (%YoY) -3.8 5.1 0.4

จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ (ลานคน) 28.2 36.0 39.5

หมายเหตุ: * ขอมูลจริง, ประมาณการรวมผลของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ 

ชวงประมาณการ
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หมายเหตุ * รวม statistical discrepancy หรือ CVM additive error

ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และประมาณการโดย ธปท.

แหลงที่มาของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

Contribution (%YoY)
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หมายเหตุ: *ขอมูลจริง

ที่มา: กระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา ประมาณการโดย ธปท.

• จํานวนนักทองเที่ยวไดรับผลบวกจาก (1) อุปสงคการทองเท่ียวโลกท่ีปรับดีขึ้น และ 
(2) นโยบายภาครัฐ อาทิ การยกเวนการตรวจลงตรา (Visa Free) เพิ่มเติม และนโยบาย
กระตุนใหสายการบินเพิ่มจํานวนเท่ียวบิน

• แนวโนมรายไดจากนักทองเที่ยวใกลเคียงเดิม โดยคาใชจายตอคนยังมีแนวโนมเพิ่มขึ้น 

• การฟนตัวในภาคการทองเที่ยวยังไมทั่วถึง โดยการใชจายดานท่ีพักกระจุกตัวในโรงแรม
ขนาดใหญ 4 ดาวขึ้นไป และธุรกิจทองเท่ียวในเมืองใหญฟนตัวดีกวาเมืองรอง
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2567*

2566
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2565

ประมาณการ 2566* 2567 2568

รายรบัภาคทองเท่ียว (ลานลานบาท) 0.9 1.4 1.6

จํานวนนักทองเท่ียว (ลานคน) 28.2 36.0 39.5

o/w นักทองเท่ียวจีน 3.5 6.9 7.8

ประมาณการจํานวนและรายรับ นทท.ตางชาติ
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ชวงประมาณการ

หมายเหตุ: *จุดสีแดง แสดงยอด scheduled seat ลวงหนา

ที่มา: OAG และประมวลผลโดย ธปท.

สอดคลองกับอุปสงคการทองเท่ียวโลกท่ีปรับดีข้ึนตอเน่ืองปรับเพ่ิมประมาณการจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติป 2567

นักทองเที่ยวและรายรับการทองเที่ยวเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง

แตผลดียังกระจุกตัวในบางกลุม
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โดยเฉพาะจากการขยายตัวของการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสการสงออกสินคามีแนวโนมขยายตัวได

การสงออกสินคามีแนวโนมขยายตัว ตามการฟนตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกสโลก
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มูลคาการสงออกแยกกลุมสินคา

กลุมท่ีฟนตัวแตยังมีความไมแนนอนสงู (46.0)
Electrical appliance, automotive, 
agriculture, agro-manufacturing

กลุมมีแนวโนมดีขึน้ (16.1)
Electronics excluding HDD, 
machinery and equipment

กลุมหดตัว (13.3) 
Textile, chemical product, HDD 

ชวงประมาณการ

หมายเหตุ: ( ) สัดสวนมูลคาสงออกตอการสงออกสินคารวมในป 2566 

ที่มา: กรมศุลกากร ประมาณการโดย ธปท.

Vx index SA 
(2562=100)

มูลคาการสงออก 2566* 2567 2568

%YoY -1.5 2.8 2.0

หมายเหตุ: *ขอมูลจริง

ที่มา: กรมศุลกากร ประมาณการโดย ธปท.
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ชวงประมาณการ
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แนวโนมการบริโภคภาคเอกชน

การบริโภคภาคเอกชน (real term) 2566* 2567 2568

%YoY 7.1 4.2 2.5

%QoQ sa 1.8 0.8 0.4

หมายเหตุ: *ขอมูลจริง, คาเฉล่ียป 2558-2562 %YoY = 3.4, %QoQsa = 0.9, ประมาณการรวมผลของมาตรการกระตุนเศรษฐกจิ

ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.
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ผูประกอบอาชีพอิสระ

(10 ลานคน)*

เกษตรกร
(12 ลานคน)

ชวงประมาณการ

หมายเหตุ: ( ) จํานวนแรงงานในป 2566, * รวมนายจาง
ที่มา: สํานักงานสถิติแหงชาติ สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร คํานวณและประมาณการโดย ธปท.

รายไดลูกจางนอกภาคเกษตร 
(17 ลานคน)
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ความเช่ือมั่นผูบริโภคแบงตามกลุมรายได

รายไดสูงกวา 40,000 บาทตอเดือน

รายไดต่ํากวา 40,000 บาทตอเดือน

Diffusion Index, 3mma
(Unchanged = 50)

หมายเหตุ: ขอมูลเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน (3mma) โดยระดับ 50 ข้ึนไป หมายถึง ผูบริโภคมีความเช่ือม่ันตอภาวะเศรษฐกิจ (อยูในชวงเช่ือม่ัน) 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย คํานวณโดย ธปท.

ประมาณการรายไดแรงงาน

ชวงประมาณการ

ปจจัยสนับสนุนดานรายไดฟนตัวแตยังมีความแตกตางระหวางกลุมการบริโภคภาคเอกชนขยายตัว แตชะลอลงจากปกอน

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว ตามปจจัยดานรายไดและผลระยะสั้นจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
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การลงทุนป 2567 มีแนวโนมหดตัว ตามหมวดยานพาหนะเปนสําคัญ อยางไรก็ดี หมวดเครื่องจักรและอุปกรณยังขยายตัวได
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การลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ (51%)

การลงทุนในหมวดยานพาหนะ (29%)

การลงทุนภาคเอกชน

%YoY

หมายเหตุ: ( ) สัดสวนตอการลงทุนภาคเอกชนรวม ซึ่ง ธปท. ประเมินโดยใชคาเฉลี่ยป 2563 จนถึง Q2-2567
ท่ีมา: สศช. คํานวณโดย ธปท.
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เครื่องใชไฟฟาและ
อิเล็กทรอนิกส

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน

พันลานบาท
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หมายเหตุ: * ขอมูลจริง

การลงทุนภาคเอกชน (real term) 2566* 2567 2568

%YoY 3.2 -2.8 2.9

การลงทุนหมวดเครื่องจักรและอุปกรณยังขยายตัวไดตามการลงทุนใหม 
สะทอนจากขอมูลการออกบัตรสงเสริมฯ BOI ท่ีมีแนวโนมสูงกวาป 2566แหลงท่ีมาของอัตราการเติบโตของการลงทุนภาคเอกชน

มูลคาการออกบัตรสงเสริมการลงทนุจาก BOI
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อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมทยอยกลับเขาสูกรอบเปาหมายในปลายป 2567

โดยอัตราเงินเฟอคาดการณระยะปานกลางอยูในระดับที่สอดคลองกับกรอบเปาหมาย 

อัตราเงินเฟอ
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อัตราเงินเฟอหมวดอาหารสด (21%) อัตราเงินเฟอหมวดพลังงาน (12%)

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน (67%) อัตราเงินเฟอท่ัวไป

รอยละ

ท่ีมาของประมาณการอัตราเงินเฟอท่ัวไป

หมายเหตุ: ( ) คือ นํ้าหนักในตะกราเงินเฟอ

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย คํานวณและประมาณการโดย ธปท. ณ วันท่ี 16 ต.ค. 2567

กรอบเปาหมาย

อัตราเงินเฟอท่ัวไป

ประมาณการอัตราเงินเฟอทั่วไปใกลเคียงเดิม

โดยอัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมทรงตัวใกลเคียงขอบลางของกรอบเปาหมาย

หมายเหตุ: ( ) ประมาณการเดมิใน MPC มิ.ย. 67

%YoY 2566 2567E 2568E

เงินเฟอท่ัวไป 1.2 0.5 1.2

เงินเฟอพ้ืนฐาน 1.3 0.5 0.9

ความเสี่ยงสมดุลในป 2567 และเบต่ําในป 2568
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รอยละเทียบกับระยะเดียวกันปกอน

เปาหมายเงินเฟอท่ัวไป 1.0 – 3.0%

ปจจัยเสี่ยงดานสูง

• ความขัดแยงดานภูมิรัฐศาสตร สงผลใหราคาพลังงานและวัตถุดบิปรับสูงข้ึน 

ปจจัยเสี่ยงดานต่ํา

• การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกที่อาจต่ํากวาคาด

• มาตรการอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐที่อาจมากกวาคาด
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การดําเนินนโยบายการเงนิ

กนง. เห็นควรใหลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยพิจารณาวาแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอเปนไปตามที่ประเมินไว

ขณะที่ความเสี่ยงดานเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง 

เพื่อรักษาจุดยืนของนโยบายการเงนิที่เปนกลาง (broadly neutral stance) 

ในชวงที่ภาวะการเงินมีแนวโนมตึงตวัขึ้นและสนิเชือ่ชะลอตัวลง 
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ความเสี่ยงดานเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง 

ภายใตบริบทที่สินเชื่อมีแนวโนมขยายตัวชะลอลง

หมายเหตุ: (1) ครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณิชย (ธพ.) สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ nonbanks ภายใตการกํากับของ ธปท. (2) สินเช่ือธุรกิจของ ธพ. รวมเครือ โดยใชวงเงินสินเช่ือท่ีธุรกิจมีกับ ธพ. แตละแหง ไมรวมสินเช่ือ interbank 

(3) Large corporate คือ วงเงินมากกวา 500 ลานบาท SMEs คือ วงเงินไมเกิน 500 ลานบาท สําหรับสินเช่ือธุรกิจของ SFIs และ non-bank ใชตามนิยาม สสว. ท่ีอิงเกณฑรายไดและการจางงาน (4) ขอมูลสองจุดสุดทาย คือ ก.ค. และ ส.ค. 2567
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อัตราการขยายตัวของสินเช่ือในระบบสถาบันการเงิน

Large corp. (ไมรวมภาครัฐ) SMEs Retail สินเชื่อรวม (ไมรวมภาครัฐ)

สินเช่ือชะลอลงท้ังธุรกิจและรายยอย ปจจัยท่ีสงผลตออัตราการขยายตัวสินเช่ือ

สินเช่ือท่ีขยายตัวชะลอลงเปนไปตามท่ีประเมินไว สวนหน่ึงจาก

1. ความตองการสินเช่ือท่ีลดลงและการชําระคืนหน้ีของลูกหน้ี

หลังสินเช่ือเรงข้ึนในชวงโควิดตามมาตรการของทางการ 

2. สถาบันการเงินระมัดระวังในการปลอยสินเช่ือมากข้ึนโดยเฉพาะในบางกลุม 

เชน ลูกหน้ีรายยอยกลุมเปราะบางและ SMEs ที่รายไดฟนตัวชา 

สอดคลองกับความเสี่ยงดานเครดิตของลูกหน้ีที่เพิ่มข้ึน

3. สินเช่ือในบางธุรกิจลดลงจากการเผชิญปจจัยเชิงโครงสราง เชน ธุรกิจที่

เก่ียวกับยานยนตและธุรกิจที่ไดรับแรงกดดันเพิ่มเติมจากการแขงขันจากจีน
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กระบวนการปรับลดสัดสวนหนี้ครัวเรอืนตอรายไดดําเนินมาอยางตอเนื่อง

หมายเหตุ: (1) หนี้ครัวเรือนตอ GDP คํานวณจากหนีค้รัวเรือนหารดวย Nominal QGDP 4Q-rolling ยอนหลัง โดยเร่ิมนับจากไตรมาสที่อางถงึ (2) การเปล่ียนแปลงของหนี้ครัวเรือนตอ GDP คํานวณจากหนี้ครัวเรือนตอ GDP ณ ไตรมาสปจจุบันเทียบกับหนี้ครัวเรือนตอ GDP ในระยะเดียวกัน

ปกอน (3) ใชอัตราดอกเบี้ย minimum retail rate (MRR) ในการคํานวณ 𝑖𝑖𝑡𝑡 และ (4) ใช nominal GDP growth จาก nominal QGDP 4Q-rolling ยอนหลังในการคํานวณ 𝑔𝑔𝑡𝑡

ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และ ธปท. คํานวณโดย ธปท.
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Interest rate effect Net borrowing to GDP effect Nominal GDP effect การเปลี่ยนแปลงหนี้ครัวเรือนตอ GDP HHD/GDP (แกนขวา)

DeleveragingDeleveraging: ∆𝑑𝑑𝑡𝑡<0 Deleveraging

แหลงท่ีมาของการเปลี่ยนแปลงสัดสวนหน้ีครัวเรือนตอ GDP

∆𝑑𝑑𝑡𝑡 = 𝑏𝑏𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡𝑑𝑑𝑡𝑡−4 − 𝑔𝑔𝑡𝑡𝑑𝑑𝑡𝑡−4
Net borrowing 

to GDP
Fisher effectChange in debt-to-GDP

Q2/24 

∆𝑑𝑑𝑡𝑡 (%, เสนสีดํา) 𝑑𝑑𝑡𝑡 (%GDP, เสนสีแดง)
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แนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอเปนไปตามที่ประเมินไว 

ขณะที่ความเสี่ยงดานเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง 

Maintaining neutral stance 
 ยังอยูในระดับท่ีเปนกลาง สอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจ 

และไมตํ่าเกินไปจนนําไปสูการสะสมความไมสมดุลทางการเงินในระยะยาว 

Low macroprudential costs
ไมเปนอุปสรรคตอกระบวนการปรับลดสัดสวนหน้ีครัวเรือนตอรายได 

Some macro-financial benefits 
อัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีลดลงจะมีสวนชวยบรรเทาภาระหน้ีไดบาง

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในครั้งนี้ เพ่ือรักษาจุดยืนของนโยบายการเงินที่เปนกลาง (broadly neutral stance) 

ในชวงที่ภาวะการเงินมีแนวโนมตึงตัวขึ้นและสินเชื่อชะลอตัวลง


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ดำเนินมาอย่างต่อเนื่อง
	แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเป็นไปตามที่ประเมินไว้ �ขณะที่ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง �

