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Monetary Policy Forum 3/2025
22 ตุลาคม 2568

(แนวโน้มเศรษฐกิจประเมิน ณ วันที่ 8 ตุลาคม 2568)
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แนวโน้มเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจในปี 2568 และ 2569 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงใกล้เคียงกับที่เคยประเมินไว้

▪ ครึ่งแรกของปี 2568 ขยายตัวร้อยละ 3 จากการเร่งผลิตและส่งออกไปยังสหรัฐฯ

▪ ครึ่งหลังของปี 2568 มีแนวโน้มชะลอลงจากภาคการผลิตส่วนหนึ่งจากปัจจัยชั่วคราวและ
การส่งออกเริ่มได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีสหรัฐฯ ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวจะทยอยฟื้นตัว

▪ ปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวต ่า ตามการส่งออกจากผลของมาตรการภาษีสหรัฐฯ รวมถึง
ภาคท่องเที่ยวและภาคผลิตที่ยังเผชิญปัญหาการแข่งขัน



3/20

เศรษฐกิจในครึ่งแรกของปีนี้ขยายตัวตามคาด ขณะที่มีแนวโน้มชะลอลงในระยะต่อไป

Real GDP กนง. ต.ค. 68 2567 H1-68 Q3-68F Q4-68F 2568F 2569F

%YoY 2.5 3.0 1.5 1.3 2.2 1.6

%QoQ sa 0.8 0.6 -0.5 0.5 0.3 0.5
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GDP growth (%YoY) เปรียบเทียบประมาณการเศรษฐกิจไทย

กนง. 3/2568
กนง. 5/2568
ข้อมูลจริง

ที่มา: ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) ค ำนวณโดย ธปท.

ประมาณการเศรษฐกิจไทย

หมำยเหตุ: F ประมำณกำร 
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กนง. 3/2568

กนง. 5/2568

Index SA 
(2562 = 100) ประมาณการมูลค่าส่งออกสินค้า

มูลค่าการส่งออก (%YoY) 2567* H1-68* H2-68F 2568F 2569F

กนง. ต.ค. 68 5.9 15.0 5.3 10.0 -1.0

หมายเหตุ: * = ข้อมูลจริง  F = Forecast
ที่มา: กรมศุลกำกรและกระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มหดตัวในปีหนา้จากผลของมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 

การส่งออกสินค้าตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568 มีแนวโน้มชะลอลงจากผลของภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 
อย่างไรก็ดี การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง

การส่งออกสินค้าถูกขับเคลื่อนจากสนิค้าหมวดอิเล็กทรอนกิสเ์ป นส าคัญ
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ม.ค. 67 เม.ย. 67 ก.ค. 67 ต.ค. 67 ม.ค. 68 เม.ย. 68 ก.ค. 68

มูลค่าส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ แยกตาม tariff

reciprocal (58%)

sectoral_auto (13%)

sectoral_steel (0.5%)

waive_semicon : RHS (24%)

หมายเหตุ: ( ) คือสัดส่วนต่อกำรส่งออกไปสหรัฐฯ ปี 2567
ที่มา: กรมศุลกำกรและกระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท. 

Index SA 
(ม.ค. 67 = 100)

Index SA 
(ม.ค. 67 = 100)

ม.ค.-ส.ค.68 
13%YoY

ม.ค.-ส.ค.68 
27.6%YoY
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%YoYจ านวนนักท่องเที่ยวจีนในแต่ละสัปดาห์

อัตราการเติบโต นทท. จีน (RHS)

นักท่องเที่ยวจีนทยอยฟื้นตัวจากความกังวลด้านความปลอดภยัที่คลี่คลายมากขึ้น

ภาคท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว โดยนักท่องเที่ยวระยะไกลยังขยายตัว ประกอบกับนักท่องเที่ยวจีนทยอยกลับมา

ความเห็นผู้ประกอบการเกี่ยวกับแนวโน้มภาคการทอ่งเที่ยว

• คาดว่านักท่องเที่ยวจะฟื้นตัวได้ใน Q4-68 โดยมีสัญญาณการฟื้นตัวของนักท่องเท่ียว
จีนและปัจจัยจากมาตรการแก้ปัญหาด้านภาพลักษณ์ของไทย

• กังวลหากเงินบาทแข็งค่าต่อเนื่อง จะส่งผลให้การใช้จ่ายลดลง และกดดัน
ความสามารถในการแข่งขันและการประกอบธุรกิจมากขึ้น

สัปดาห์ที่

คนต่อวัน

หยุดยาววันชาติจีน 
(Golden Week)

จ านวน นทท. จีนเฉลี่ยต่อวัน

รายละเอียดเพิ่มเติมใน Box 1: นักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล เป้าหมายใหม่ภาคท่องเที่ยวไทย
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ดัชนีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ แยกรายกลุ่มประเทศ
Index sa (2562=100)

Long haul (30%)

Short haul 
excl. China (51%)

China (19%)

ช่วงประมาณการ

แนวโน้มภาคการท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัวสะท้อนจาก seat capacity ที่ปรับสูงขึ้น

กนง. ต.ค. 68 2567 2568F 2569F

รายรับภาคท่องเที่ยว (ล้านล้านบาท) 1.4 1.4 1.5 

ค่าใช้จ่ายต่อหัว (พันบาท) 39.0R 42.5 43.8 

จ านวน นทท. ต่างชาติ (ล้านคน) 35.5 33.0 35.0 

o/w นทท.ระยะไกล
        o/w จีน 

10.6
6.7

11.9
4.4

12.3
6.0

หมายเหตุ: R = Revised F = Forecast
ที่มา: กระทรวงกำรท่องเที่ยวและกีฬำ ประมำณกำรโดย ธปท. 

( ) คือ สัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มนั้นๆ 
ต่อนักท่องเที่ยวทั้งหมดในปี 2567
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ประมาณการเศรษฐกิจ ณ ตุลาคม 2568

เศรษฐกิจภาพรวมขยายตัว แต่การเติบโตที่มาจาก SMEs มีน้อยลงกว่าอดีต 
โดย SMEs ยังเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้างและการแข่งขัน

ที่มา: สสว. ค ำนวณโดย ธปท.
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เศรษฐกิจโดยรวม

ธุรกิจขนาดใหญ่ (65%)

ธุรกิจ SMEs (35%)

%YoY
การเติบโตของเศรษฐกิจจ าแนกตามขนาดธุรกจิ

หมายเหตุ: ( ) แสดงถึงสัดส่วนต่อ GDP รวม

ก่อนโควิด ช่วงโควิด ปัจจุบัน

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
R ข้อมูลปรับแก้ไขย้อนหลัง (data revision)

ที่มา: ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ และประมำณกำรโดย ธปท.

ร้อยละต่อปี 2567* 2568 2569
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.5 2.2 1.6
อุปสงค์ในประเทศ 3.0 1.7 1.8

การบริโภคภาคเอกชน 4.4 2.1 1.8
การลงทุนภาคเอกชน -1.6 0.3 1.4
การอุปโภคภาครัฐ 2.5 0.8 0.6
การลงทุนภาครัฐ 4.8 5.1 6.5

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 7.8 7.3 -0.3
ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 6.3 4.3 0.4 
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 11.6R 16.0 13.0
มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.9R 10.0 -1.0
มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.5R 10.2 0.0
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 35.5 33.0 35.0
รายรับภาคท่องเที่ยว (ล้านล้านบาท) 1.4 1.4 1.5

ประมาณการเศรษฐกิจ
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▪ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะกลับเป นบวกในไตรมาส 2/69 และกลับเข้าสู่เป้าหมายต้นปี 70

▪ ความเสี่ยงภาวะเงินฝืดของไทยยังอยู่ในระดับต่ า เนื่องจาก 
1) เงินเฟ้อต่ าปัจจุบันถูกขับเคลื่อนจากราคาสินค้าที่ลดลงในเพียงบางหมวด โดยราคาอื่นไม่ได้ปรับลดลงต่อเนื่องและเป็นวงกว้าง
2) เครื่องชี้แรงกดดันด้านราคาที่สะท้อนแนวโนม้เงินเฟ้อ (underlying inflation indicators) ยังทรงตัวใกล้เคียงอดีต 
3) เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวได้ดี

อัตราเงินเฟ้อ

รายละเอียดเพิ่มเติมใน Box 2: เงินเฟ้อไทยต่ าเข้าข่ายเงินฝืดหรือไม่
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อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (69.68%) 
พลังงาน (12.89%) 
อาหารสด (17.43%) 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

ที่มาของอัตราเงินเฟ้อ

เป้าหมายนโยบายการเงิน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะกลับเป็นบวกในไตรมาส 2/69
และกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในปี 70

ราคาน ้ามันดูไบ ($/bbl)                 2567: 80 2568: 70                                 2569: 65                               2570: 66

รำคำพลังงำนทรงตัว จึงไม่ฉุดเงินเฟ้อ

รำคำอำหำรสดทรงตัว จึงไม่ฉุดเงินเฟ้อ

❶

❷

❸

Contribution ของอัตราเงินเฟ้อ

หมวด
ค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง

(2563-67)

ประมาณการ

2568 2569 2570

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 1.6 0.0 0.5 1.0

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.6 0.6 0.6 0.7

อาหารสด 0.4 -0.1 0.2 0.3

พลังงาน 0.6 -0.6 -0.3 0.1

❶

❷

❸
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เงินเฟ้อต ่าไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืดเนื่องจาก
(1) ราคาสินค้าเพียงบางหมวดที่ลดลง …

-4

-2

0

2

4

6

8

10
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ปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องกับอุปสงค์ในประเทศ ปัจจัยท่ีไม่เกี่ยวข้องกับอุปสงค์

%YoY

แรงกดดันเงินเฟ้อด้านลบโดยหลักมาจาก (1) ราคาน้ ามันดิบที่ลดลงจากอุปทาน OPEC+ และ (2) ราคาผักผลไม้ที่ลดลงจากผลผลิตทีเ่พ่ิมขึ้น
ตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย ซึ่งไม่ได้สะท้อนหรือถูกขับเคลื่อนโดยอุปสงค์ในประเทศ

ที่มา: ค ำนวณโดย ธปท. อ้ำงอิง methodology จำก Mahedy & Shapiro (2017), “What’s Down with Inflation?” Federal Reserve Bank of San Francisco

ปัจจัยขับเคลื่อนเงินเฟ้อ
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… โดยราคาสินค้าและบริการอื่นไม่ได้ปรับลดลงต่อเนื่องและเป็นวงกว้าง

สัดส่วนสินค้าและบริการที่ราคาปรับลดลง อยู่ที่ประมาณร้อยละ 40 ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในอดีต
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สัดส่วนจ านวนสินค้าแบ่งกลุ่มตามการเปลี่ยนแปลงราคา (YoY)

ลดลง ไม่เปลี่ยนแปลง เพิ่มขึ้น อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป (RHS)

% %YoY

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.
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(1) สัดส่วนของหมวดพลงังานและอาหาร
ในตะกร้าเงินเฟ้อไทยสูง
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องค์ประกอบตะกร้าเงินเฟ้อ
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ดัชนีราคาหมวดอาหารสด พลังงาน และพื้นฐานIndex
(2005=100)

หมายเหตุ: หมวดอาหาร ประกอบด้วยหมวดอาหารสด เครื่องประกอบอาหาร อาหาร
ส าเร็จรูป และเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอลเ์พื่อให้สามารถเปรียบเทียบระหว่างประเทศได้
ที่มา:  CEIC National Data และ กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท. 

(3) Trend ของราคาพลังงานไม่เร่งขึ้นมากจาก shale oil
อีกทั้งไทยมีมาตรการอุดหนนุราคาพลังงานมากในบางช่วง

นอกจากนี้ องค์ประกอบของตะกร้าเงินเฟ้อไทยที่มีสัดส่วนของอาหารและพลังงานสูงเทียบกับประเทศอื่น 
เป็นปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ท าให้เงินเฟ้อไทยต ่าโดยเปรียบเทียบ

%YoY 2566 2567 2568F

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 1.2 0.4 0.0

หากไม่รวมมาตรการ
อุดหนุนพลังงาน 2.0 1.0 0.1
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ดัชนีราคาหมวดอาหาร

South Korea Singapore
Malaysia Philippines
Thailand

Index
(Jan-19=100)

(2) ราคาหมวดอาหารไทยอยู่ในระดับต ่า
เมื่อเทียบกับต่างประเทศ

ที่มา: CEIC และ กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.
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ราคาสินค้าน าเข้าจากจีนที่ต ่ากว่าราคาสินค้าน าเข้าเฉลี่ยจากทุกประเทศ 
กดดันให้เงินเฟ้อไทยต ่า ผ่านการแข่งขันด้านราคาที่สูงขึ้น

การแข่งขันด้านราคากดดันให้เงินเฟ้อไทยต ่าต่อเนื่อง 
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ไทยขาดดุลการค้ากับจีนมาต่อเนื่องหลังปี 2543

ดุลการค้าของไทยกับจีน

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

ที่มา: กรมศุลกำกร กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.

ดัชนี (2562=100)
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อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง
ยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมายที่ร้อยละ 1-3
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(2) Underlying inflation indicators ทรงตัวใกล้เคียงอดีต 
และ (3) เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวได้ดี

เครื่องชี้แนวโน้มอัตราเงินส่วนใหญ่ เช่น core inflation และ trimmed mean 
เคลื่อนไหวใกล้เคียงค่าเฉลี่ยในอดีต

%YoY
2567 2568

1 2 3 4 5 6 7 8 8 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Core CPI 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.6 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 1.0 0.9 1.0 1.1 1.1 0.8 0.8 0.7

Core CPI (excl. 
rent & subsidies) 0.6 0.5 0.4 0.4 0.5 0.4 0.6 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.2 1.0 1.2 1.3 1.2 1.0 0.9 0.7

Trimmed mean 0.6 0.5 0.6 0.6 0.9 0.8 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1 0.9 1.0 1.1 0.9 0.8 0.7

Sticky price CPI 0.9 0.7 0.6 0.6 0.6 0.5 0.7 0.8 0.9 0.9 0.9 0.8 0.9 1.1 1.0 1.0 1.3 1.4 1.3 1.2 1.0

หมายเหตุ: Trimmed mean ค ำนวณโดยตัดสินค้ำและบริกำรที่รำคำเปลีย่นแปลงสูงท่ีสุด 10% ต ่ำที่สุด 15% ของน ้ำหนักในตะกร้ำ CPI; 
Sticky price CPI ค ำนวณจำกสินค้ำและบรกิำรที่ปรบัรำคำถีน่้อยกว่ำ 4.8 เดือนต่อครั้ง ซึ่งเป็นค่ำเฉลี่ยของกำรปรับรำคำสินคำ้และบริกำรรำย
ย่อยในตะกร้ำ CPI อ้ำงอิงจำก Apaitan et al. (2018)  ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: Deviation from mean > 1 S.D.
Deviation from mean 0.5-1 S.D.
Deviation from mean < 0.5 S.D.

หมายเหตุ: * ประมำณกำรด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve 
และปัจจัยมหภำค ที่มา: Asia Pacific Consensus Economics กระทรวงพำณิชย์ และ ธปท.

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ
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▪ สินเชื่อหดตัวจาก (1) ความต้องการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญ่ที่ปรับลดลงตามความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
(2) ความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อให้กับลูกหนี้ที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตสูง โดยเฉพาะ SMEs และ
ครัวเรือนรายได้ต่ า (3) การช าระคืนหนี้ของลูกหนี้   

▪ เงินบาทเคลื่อนไหวผันผวนและแข็งค่าเทียบไตรมาสก่อนจากปัจจัยภายนอก  

ภาวะการเงิน
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สินเชื่อรวมหดตัวต่อเนื่อง คุณภาพสินเชื่อยังปรับด้อยลงโดยเฉพาะสินเชื่อ SMEs

สินเชื่อระบบ สง.
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%

หมายเหตุ: (1) ระบบ สง. ประกอบด้วย ระบบ ธพ. (รวมบริษัทลูกของ ธพ.) SFIs และ Non-bank ที่ไม่ใช่บริษัทลูกของ ธพ. 
 (2) นิยามขนาดสินเช่ือธุรกิจ ดังนี้ ธพ. ไม่รวมเครือ ใช้นิยาม สสว. ร่วมกับวงเงินสินเชื่อ (ส าหรับวงเงิน: Large corporate มากกว่า 500 ลบ. และ SMEs ไม่เกิน 500 ลบ.) SFIs ใช้นิยาม สสว. 

Non-bank ใช้สินเช่ือ Nano Finance และ สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับฯ เพื่อน าไปใช้ในการประกอบอาชีพ (ไม่รวมสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน)
 (3) สินเช่ือรำยย่อย ครอบคลุมสินเช่ือของ ธพ. รวมเครือ และ SFIs และ Non-bank ภำยใต้กำรก ำกับของ ธปท. 
ที่มา: ธปท. 

NPL Ratio ของระบบ สง.
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(แกนขวา)
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ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า

เงินบาทเฉลี่ยแข็งค่าขึ้นจากนโยบายการเงินสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายลงเป นส าคัญ 

ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. (USDTHB) ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)
และดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันที่ 17 ต.ค. 68
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Bloomberg

ค่าเงินสกุลหลักและสกลุภูมิภาคปรับแข็งค่า
โดยค่าเงินบาทแข็งค่าในอันดับกลาง

ดัช
นี

(25
55

=1
00

)

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. (เรียงจากมากไปน้อย)

หมายเหตุ: ข้อมูลถึงวันที่ 17 ต.ค. 68
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Bloomberg

USDTHB NEER REER

%YTD 2568 4.4 0.2 -2.2
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▪ นโยบายการเงินควรอยู่ในระดับผ่อนคลายเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายใน
ช่วงที่ผ่านมารองรับความเสี่ยงได้ระดับหนึ่งและอยู่ระหว่างส่งผ่านไปยังเศรษฐกิจ

▪ กรรมการส่วนใหญ่เห็นว่านโยบายการเงินควรให้ความส าคัญกับจังหวะเวลาและประสิทธิผล 
ภายใต้ขีดความสามารถของนโยบายมีจ ากัด โดยจะพิจารณาและพร้อมปรับนโยบายให้เหมาะสมกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจเงินเฟ้อ (outlook dependent)  

▪ กรรมการส่วนหนึ่งเห็นว่านโยบายการเงินสามารถผ่อนคลายได้เพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ  

นโยบายการเงิน
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ผลของนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายยังอยู่ระหว่างส่งผ่านไปยังภาคเศรษฐกิจ

ผลสูงสุดของการส่งผ่านนโยบายการเงิน
ไปยังเศรษฐกิจและเงินเฟ้อใชเ้วลา 4–6 ไตรมาส
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นโยบายการเงินปัจจุบันอยู่ในระดับผ่อนคลาย

หมายเหตุ: ผลจำก 100 bps policy interest rate cut อ้ำงอิงจำก Semistructural New Keynesian Model ของ ธปท.
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หมายเหตุ: อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงเฉลี่ย ค ำนวณจำกอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยหักด้วยอัตรำเงินเฟ้อคำดกำรณ์ โดยใช้อัตรำเงินเฟ้อคำดกำรณ์ 
1 ปีข้ำงหน้ำของผู้ประกอบกำรไทย ครัวเรือน และผู้เชี่ยวชำญด้ำนเศรษฐกิจ รวมถึงอัตรำเงินเฟ้อคำดกำรณ์ 5 ปีข้ำงหน้ำของผู้เชี่ยวชำญ
ด้ำนเศรษฐกิจ (5Y5Y)

1.5
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ลดลงช่วยบรรเทาภาระหนี้
ของ SMEs ได้บ้าง โดยผลน้อยกว่าธุรกิจขนาดใหญ่

การแก้ปัญหา SMEs คือการพัฒนาศักยภาพ
และเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน

มาตรการทางการเงินเฉพาะจุด
สามารถช่วยบรรเทาภาระหนี้ของ SMEs ได้

5.8

7.7

8.1

10.7

15.1

16.0

17.1

19.5

ภาระด้านการจ้างแรงงาน

สินค้าขายไม่ออก

อัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน

สภาพคล่องลดลง

พฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป

ต้นทุนการด าเนินธุรกิจสูง

คู่แข่งในธุรกิจมีจ านวนมาก

ก าลังซ้ือ/ค าสั่งซ้ือต ่า

หมายเหตุ: แสดงสัดส่วนของผู้ตอบแบบส ำรวจ
ที่มา: ผลส ำรวจสถำนกำรณ์ด้ำนหนี้สินกิจกำรของ MSME ไตรมำส 2 ปี 2568 โดย สสว.

หมายเหตุ: ค ำนวณ ΔEIR เทียบ ส.ค. 68 กับ ก.ย. 67 สะท้อนกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย
รวม 100 bps 

ที่มา: ข้อมูลสินเชื่อโครงกำร Regulatory Data Transformation (RDT) ครอบคลุมเฉพำะระบบ 
ธพ. ค ำนวณโดย ธปท.

ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อปัญหาด้านการเงินและ
ภาระหนี้สินของ SMEs Q2/2568
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EIR Change จากผลของมาตรการช่วยเหลือ
ลูกหนี้ธุรกิจ SMEs%

เดือน

ก่อนเข้ามาตรการ หลังเข้ามาตรการ

หมายเหตุ: ค ำนวณจำกข้อมูลรำยสัญญำทีร่่วมโครงกำรคุณสู้ เรำช่วย (จ่ำยตรง คงทรัพย์) 
ส ำหรับ SMEs เฉพำะสัญญำที่เข้ำโครงกำรมำอยำ่งนอ้ย 4 เดือน และค ำนวณเฉพำะภำระ
ดอกเบี้ยที่ลดลง ซ่ึงรวมกำรพักดอกเบี้ย 3 ปี  
ที่มา RDT ครอบคลุมเฉพำะระบบ ธพ. ค ำนวณโดย ธปท.

การแก้ปัญหา SMEs ต้องใช้นโยบายการเงิน
ควบคู่ไปกับมาตรการเฉพาะจุดและมาตรการยกระดับศักยภาพ
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Effective interest rate (EIR) ของสินเชื่อธุรกิจที่ลดลง
จากการปรับลดดอกเบี้ย 4 ครั้งล่าสุด
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นโยบายการเงิน

การแก้ปัญหาเศรษฐกิจการเงินของไทยในปัจจุบัน
ต้องใช้การผสมผสานเครื่องมือเชิงนโยบาย

มาตรการด้านอัตราแลกเปลี่ยน

ดูแลเงินบาทให้เคลื่อนไหวสอดคล้อง
กับปัจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจมากขึ้น

อยู่ในระดับที่ผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ 
ขณะเดียวกันต้องให้ควำมส ำคัญกับกำรรองรับควำมเสี่ยง

และกำรรักษำเสถียรภำพเศรษฐกิจกำรเงินในระยะปำนกลำง
• แก้หนี้ตามลักษณะของลูกหน้ี ลูกหนี้ดี / ลูกหนี้ที่เริ่มมีปัญหำ / 

ลูกหน้ีที่ด้อยคุณภำพ

• พิจารณามาตรการเติมเงิน สินเชื่อดอกเบ้ียต ่ำเพื่อกำรปรับตัวและ
เพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน

• พิจารณาให้จัดตั้ง AMC รองรับหนี้เสีย เพื่อดูแลให้สถำบันกำรเงิน
สำมำรถท ำหน้ำที่ financial intermediation โดยไม่สะดุด

มาตรการด้านสถาบันการเงิน
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