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(ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจจากข้อมูลล่าสุด ณ วันที่ 23 มีนาคม 2564)
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แนวโน้มเศรษฐกิจไทย
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* ข้อมูลจริง, E ประมาณการ
(  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนธันวาคม 2563

2563* 2564E 2565E

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ -6.1 3.0 4.7

(3.2) (4.8)

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.2 1.0

(1.0) (1.0)

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.3 0.3 0.4

(0.3) (0.4)

สรุปแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ท่ีมา: รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมีนาคม 2564

 เศรษฐกิจไทยขยายตัวชะลอลง จากการระบาดระลอกใหม่
ในช่วงต้นปี และการเปิดรับนักท่องเที่ยวที่ผ่อนคลายน้อยกว่าคาด 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2564 มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นตามราคา
น้้ามันที่เพ่ิมขึ้น และจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 
2564 ส้าหรับปี 2565 คาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะอยู่ใกล้เคียงกับ
ขอบล่างของกรอบเป้าหมาย

 ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้ามีความ
ไม่แน่นอนสูงและมีความเสี่ยงทีจ่ะต่้ากว่ากรณีฐาน
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หมายเหตุ: E ประมาณการ

(% YoY) 2563
2564E 2565E

ธ.ค. 63 มี.ค. 64 ธ.ค. 63 มี.ค. 64
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ -6.1 3.2 3.0 4.8 4.7
- การบริโภคภาคเอกชน -1.0 2.8 3.0 3.0 2.7
- การลงทุนภาคเอกชน -8.4 4.9 6.0 5.0 5.5
- การอุปโภคภาครัฐ 0.8 5.1 5.2 1.0 -3.1
- การลงทุนภาครัฐ 5.7 7.9 11.6 0.2 0.8
- ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -19.4 3.6 5.2 12.3 13.9
- ปริมาณการน้าเข้าสินค้าและบริการ -13.3 5.0 9.2 7.5 7.5
ดุลบัญชเีดินสะพัด
(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)

16.3 11.6 1.2 29.1 25.0

- มูลค่าการส่งออกสินค้า -6.6 5.7 10.0 5.0 6.3
- มูลค่าการน้าเข้าสินค้า -13.5 7.7 15.2 6.7 6.8
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.0 1.2 1.0 1.0
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4
ข้อสมมติ
- จ้านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 6.7 5.5 3.0 23.0 21.5
- ราคาน้้ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 42.1 47.3 60.0 51.5 62.5

ท่ีมา: รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมีนาคม 2564

รายละเอียดของประมาณการเศรษฐกิจ

 แม้เศรษฐกิจไทยได้รับผลกระทบจากการระบาดระลอกใหม่ แต่
มาตรการช่วยเหลือจากภาครัฐที่รวดเร็วและตรงจุด รวมถึงมาตรการควบคุม
การระบาดที่ไม่เข้มงวดเท่าครั้งก่อน ส่งผลให้เศรษฐกิจยังฟื้นตัวได้

 นอกจากนี้ การค้าระหว่างประเทศยังฟื้นตัวต่อเนื่อง ช่วยสนับสนุน
การฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ ทั้งการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน

อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยรายรับภาคการท่องเที่ยวยังคงถูก
กดดันจากนโยบายการเปิดรับนักท่องเที่ยวของไทยและประเทศต้นทางที่
ผ่อนคลายค่อนข้างช้า 

 ความต่อเนื่องของมาตรการภาครัฐและการประสานนโยบายระหว่าง
หน่วยงานมีความส้าคัญต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยมาตรการทาง
การคลังต้องพยุงเศรษฐกิจไม่ให้ขาดช่วง โดยเฉพาะการเร่งเบิกจ่ายภายใต้
แผนฟื้นฟูเศรษฐกิจ

 ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับลดลง ตามการปรับลดประมาณการจ านวน
นักท่องเที่ยว ข้อสมมติราคาน้ ามันที่ปรับสูงขึ้น และการน าเข้าทองค าสุทธิ
ที่เพิ่มขึ้นมากในช่วง 2 เดือนแรกของปี
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2564

ร้อยละเทียบกับ GDP ปี 2563
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ผลกระทบจากการระบาด
ระลอก 2 รุนแรงกว่าที่
ประเมินไว้ แต่ไม่รุนแรง

เท่าระลอกแรก

นโยบายการเปิดรับนักท่องเท่ียว
ของไทยและประเทศต้นทาง
ผ่อนคลายค่อนข้างช้า ท้าให้
คาดว่าจ้านวนนักท่องเที่ยว

ต่างชาติจะลดลง

เศรษฐกิจและการค้าโลกฟื้นตัว
เร็วกว่าคาด ส่งผลให้ภาค

การส่งออกสินค้าฟื้นตัวได้เร็ว

มาตรการช่วยเหลือจาก
ภาครัฐ มีส่วนส้าคัญในการ

ช่วยประคับประคอง
เศรษฐกิจให้ฟื้นตัวต่อเนื่อง
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แม้เศรษฐกิจจะได้รับผลกระทบจากการระบาดระลอก 2 แต่ผลกระทบไม่รุนแรงเท่าระลอกแรก 
และกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับดีขึ้นต่อเนื่องในทุกภูมิภาค
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ที่มา : Facebook Movement Range Mapsที่มา : กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา กรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท.

หน่วย: % การเปลี่ยนแปลงเทียบกับ Baseline (ก.พ. 63)

เครื่องชี้เศรษฐกิจด้านอุปสงค์ Facebook Movement Range 



7/29ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประมาณการโดย ธปท.

อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะภาคส่วนที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว

* มีใบรับรองการฉีดวัคซีนและตรวจไม่พบเชื้อ
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ล้านคน, sa

มาตรการที่ด้าเนินการไปแล้ว
มาตรการที่คาดว่าจะ
ด้าเนินการในระยะต่อไป

Timeline 
การเปิดรับ

นทท. ต่างชาติ

Vaccine Certificate
นทท. ที่ฉีดวัคซีน*กักตัว
ลดลงเหลือ 7 วัน และ
นทท. ที่ไม่ได้ฉีดวัคซีน
และไม่ได้มาจากพื้นที่

เสี่ยง ลดลงเหลือ 10 วัน

(ล้านคน) ปี 2563 ปี 2564f ปี 2565f

6.7
5.5 23

3.0 21.5 

เปิดรับ นทท. 
ต่างชาติ STV โดย
ต้องกักตัว 14 วัน

ไม่ต้องกักตัว นทท. ที่ฉีดวัคซีน 
แต่ยังให้มีใบรับรอง

การฉีดและตรวจไม่พบเชื้อ

เริ่มเปิดประเทศแบบ commercial 
flight โดยไม่ต้องมีเงื่อนไขการฉีดวัคซีน

และการกักตัว

US JP AUS

HK

ID
ประเทศที่การฉีด 30%-50%
ช้าลง 1 ไตรมาสจาก MPR ธ.ค. 63

TW

PH

UK

มาตรการเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติ

ประมาณการจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
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Euro Area
China
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WORLD
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2564 (ธ.ค. 63)
2564 (ก.พ. 64)

หมายเหตุ: Professional forecasters
(simple average of JP Morgan, Barclays, Nomura and Bank of America’s forecast)
1/ ข้อมูล ณ 7 เม.ย. 2564

2564 (มี.ค. – เม.ย. 64) 1/ 

2564 (ม.ค. 64)
2564 (เม.ย. 64)

ประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ปี 2564 (%YoY)
Professional forecasters IMF

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวดีกว่าที่หลายฝ่ายประเมินจากพัฒนาการแจกจ่ายวัคซีน 
และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ออกมาต่อเนื่อง ส่งผลให้การส่งออกสินค้าของไทยฟื้นตัวเร็ว



9/29

รายได้
ฐานะทางการเงิน

(งบดุลของภาคส่วนต่างๆ)

นโยบายการเงิน
(อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ในระดับต่้า)

รายได้ที่ทยอยปรับตัวดีขึ้นจะช่วยเสริมสร้าง
ฐานะทางการเงินให้เข้มแข็งขึ้น

มาตรการทางการเงิน
ปรับโครงสร้างหนี้ Soft loan

Asset warehousing

ภาระดอกเบี้ยต่้า 
สนับสนุนการปรับลดหนี้

 กระจายสภาพคล่อง ให้ตรงจุด
เพื่อสนับสนุนการฟ้ืนตัวของรายได้

 อัตราแลกเปลี่ยนไม่เป็นอุปสรรค
ต่อการฟ้ืนตัว

“ สนับสนุนให้เศรษฐกิจ
เติบโตเต็มศักยภาพและ

บรรลุเสถียรภาพด้านราคา ”

“ การปรับลดภาระหนี้และ
การเสริมสร้างฐานะทางการเงิน
ให้เข้มแข็ง จะช่วยลดปัญหา

ด้านเสถียรภาพระบบการเงิน ”

มาตรการทางการคลัง
มาตรการเยียวยาและฟื้นฟูเศรษฐกิจ

“บรรเทาผลกระทบในระยะสั้นเพื่อ
ประคองเศรษฐกิจให้ผ่านพ้นช่วงวิกฤต

พร้อมปรับโครงสร้างเศรษฐกิจให้
เข้ากับโลกหลัง COVID-19”

นอกจากนี้ มาตรการภาครัฐที่สอดประสาน รวดเร็ว และตรงจุด
ช่วยประคองให้เศรษฐกิจฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง

มาตรการเยียวยาในช่วงไตรมาสที่ 1-2 ปี 2564*
เราชนะ (210 พลบ.)
เพ่ิมก าลังซื้อบัตรสวัสดิการแห่งรัฐระยะที่ 2 
(21 พลบ.)
ม.33 เรารักกัน (37 พลบ.)

* ข้อมูล ณ วันที่ 24 มีนาคม 2564



10/29

Real GDP ปรับฤดูกาลในรูป natural log

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2562 2563 2564 2565

กรณีที่ไวรัสกลายพันธุ์รุนแรง ท้าให้
วัคซีนด้อยประสิทธิภาพ จึงต้องพัฒนา
วัคซีนขึ้นใหม่และเริ่มฉีดได้ในช่วงต้น
ปี 2565

กรณีฐาน
ช่วงประมาณการ

ในระยะข้างหน้ายังมีความไม่แน่นอนอีกมากโดยเฉพาะประสิทธิผลของวัคซีน 
การกลายพันธุ์ของไวรัส และแนวโน้มการจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทย 

Scenario Key assumption ทีต่่างจากกรณีฐาน

Worse case

 ไทยมีการระบาดระลอก 3 ใน H2/64
 วัคซีนยังมีประสิทธิภาพ แต่การฉีดในไทย

ล่าช้าออกไปจากเดมิ
 การเปิดประเทศจะเลื่อนไปปี 2565

Worst case

 ไวรัสกลายพันธุ์รุนแรงจนวัคซีนปัจจุบันใช้
ไม่ได้ผล ต้องพัฒนาวัคซีนใหม่

 เกิดการระบาดทั่วโลกอีกครั้ง กระทบ 
Global supply chain

 การเปิดประเทศจะเลื่อนไปปี 2566

Worse case

Worst case

แนวโน้มเศรษฐกิจในไทยกรณีต่าง ๆ
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับสูงขึ้นตามราคาน้้ามัน
โดยคาดว่าจะกลับเข้าสู่ขอบล่างของกรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2564

• ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ปี 2564 มีแนวโน้ม
ปรับเพิ่มขึ้น แม้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส 1 ปี 2564 
จะหดตัวชั่วคราวจากผลของมาตรการลดค่าไฟฟ้าและ
น้ าประปา แต่จะกลับมาขยายตัวสูงในไตรมาส 2 ปี 2564 
จากผลของฐานที่ต่ าในปีก่อน ซึ่งจะท าให้อัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงกลางปี 2564

• ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน ใกล้เคียงเดิม โดยมี
แนวโน้มทยอยปรับเพิ่มขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ 

% YoY 2563* 2564 2565
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

-0.8
1.2 1.0

(1.0) (1.0)
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

0.3
0.3 0.4

(0.3) (0.4)

* ข้อมูลจริง, ( ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนธันวาคม 2563
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เป้าหมายอตัราเงินเฟ้อทั่วไป 1.0 - 3.0% 

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

แผนภูมิรูปพัดของอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
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การด้าเนินนโยบายการเงินของไทย
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2536Q1 2539Q1 2542Q1 2545Q1 2548Q1 2551Q1 2554Q1 2557Q1 2560Q1 2563Q1

Pre - Asian Financial Crisis (AFC) 
Avg. Growth = 8% 

Asian Financial Crisis 2540

Pre - Global Financial Crisis (GFC) 
Avg. Growth = 5% 

Global Financial Crisis 2551

COVID-19 2563

Pre - COVID-19
Avg. Growth = 3.5% 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Real GDP) ปรับฤดูกาล

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: 1GDP ท่ีหายไปค านวณจากจุดสูงสุดก่อนเกิดวิกฤตและจุดต่ าสุดหลังเกิดวิกฤต  2ระยะเวลาฟ้ืนตัวค านวณจากระยะเวลาท่ี GDP กลับมาท่ีระดับเดิมก่อนวิกฤต 
ท่ีมา: ส านักงานสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

AFC GFC COVID-19

ผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP) ที่หายไป1 - 14% - 6% - 13%

ระยะเวลาการฟื้นตัว2 5 ปี 1 ปี 2 – 3 ปี

ศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยมีแนวโน้มต่้าลงหลังเกดิวิกฤตแิต่ละครั้ง
โดย COVID-19 จะสร้าง scarring effects ในระบบเศรษฐกิจ

การผลักดันนโยบายการปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกจิจงึมีความจ้าเป็น
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Communication

- Measures to prevent 
baht speculation

- FX ecosystem

- Policy rate cut
- FIDF fee cut⭑
- Unconventional 

monetary policy 
study

- Regulatory
forbearance⭑
(LCR, NSFR, SICR)

- Macroprudential
policy measures

- Soft loans⭑
- Debt holiday⭑
- Debt restructuring
- Credit guarantee scheme
- Financial rehab. measures⭑
- Asset warehousing⭑

- Economic stimulus and 
rehabilitation measures

- Public health
- Quasi-fiscal (SFI)

- Labor policy 
- Sectoral policy

Integrated Policy Framework under the COVID-19 context

Financial conditions
interest rates, bond yields, liquidity, FX, market sentiment

Policy tools

Objectives
Forward-looking

& Scenario analysis Financial stabilityPrice stability Economic growth

FX policy & CFMs Monetary policy Macroprudential &
Microprudential policy

Fiscal policy

Structural policy

Policy coordination 
⭑unconventional policies (Thailand’s context)

Financial policy

Growth stimulus
potential growth
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Q1/64

ความเสี่ยง

Q2/64 Q3/64 Q4/64

การระบาดระลอกใหม่
ในไทย

H1/65 H2/65

ความคืบหน้าของ
การกระจายวัคซีน
ป้องกัน COVID-19

ผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจ

รายได้ของหลายภาคธุรกิจ/
แรงงานยังไม่ฟื้นดีนัก

และถูกซ้้าเติม
จากการะบาดระลอกใหม่

หากเปิดประเทศล่าช้า โดยเฉพาะในช่วงฤดูกาลท่องเที่ยว (high season)
จะกระทบต่อการฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยวและธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง

ความเสี่ยงที่แรงส่งภาคการคลังจะลดลง 
หากไม่มีการเตรียมการรองรับ

Policy 
priority

ช่วงระบาด ต้องเร่ง
เยียวยา/เติมสภาพคล่อง

ช่วงฟื้นฟู ควรผลักดัน
มาตรการฟ้ืนฟูที่ยืดหยุ่น
สามารถรองรับความ
ไม่แน่นอนในอนาคต  

การเลื่อนเปิดรับ
นักท่องเที่ยวต่างชาติ*

*ไม่ต้องกักตัว นทท. ทีฉ่ีดวัคซีน แต่ยังให้มีใบรับรองการฉีดและตรวจไม่พบเชื้อ

มาตรการภาครัฐต้องต่อเนื่องในช่วงที่
เศรษฐกิจเปราะบางและไม่แน่นอนสูง

เศรษฐกิจไทยยังเผชิญความเสี่ยงสูงในระยะข้างหน้า 
จากความคืบหน้าของการกระจายวัคซีนและการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ความต่อเนื่องของ
มาตรการภาครัฐ

นโยบายด้านอุปทานเพื่อปรับรูปแบบ
ธุรกิจและยกระดับทักษะแรงงาน
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กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์
ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ 0.50ร้อยละ 

ต่อปี

ในการประชุมคร้ังที่ 1 (3 ก.พ.) และ 2 (24 มี.ค.) ปี 2564

เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง แต่การฟ้ืนตัวยังไม่แน่นอนสูง
และมีความเสี่ยงที่จะขยายตัวต่้ากว่าคาด

รักษาขีดความสามารถในการด้าเนินนโยบายการเงินที่มจี้ากัด
เพื่อใช้ในจังหวะที่เหมาะสมและเกิดประสิทธิผลสูงสุด

ในปัจจุบันที่สภาพคล่องสูงและต้นทุนทางการเงินต่้า ควรใช้มาตรการการเงิน
และสินเชื่อเพื่อกระจายสภาพคล่องไปสู่ธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบ

ให้น้้าหนักกับการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นส้าคัญ

พร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมหากจ้าเป็น

กนง. ด้าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง
โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพิ่มเติมหากจ้าเป็น
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ภาวะการเงิน (Financial Conditions) ของไทย
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UST yield ปรับขึ้นเร็วตาม inflation expectation  
growth prospects และ UST supply ที่จะสูงขึ้น

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์และราคาหุ้นปรับสูงขึ้น สวนทางกับราคาสินทรัพยป์ลอดภัย
โดย yield ของประเทศส่วนใหญ่ปรับสูงขึ้นตาม UST yield

ราคาสินทรัพย์สะท้อนมุมมองเศรษฐกิจในภาวะ Reflation 
จากอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์และแนวโน้มการฟื้นตัวเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่สูงขึ้น

Source: Bloomberg (data as of 22 Mar 2021)
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ตราสารหน้ีภาคเอกชนที่ครบก้าหนดและออกใหม่
จ้าแนกตามระยะเวลาครบก้าหนดเริ่มต้น

หมายเหตุ: ข้อมูลครบก้าหนด ณ ธ.ค. 2563 / ข้อมูลออกใหม่ ณ 22 มี.ค. 2564
ที่มา: ThaiBMA

ธุรกิจส่วนใหญ่สามารถระดมทนุได้ปกต ิโดยบางสว่นได้ pre-fund ไว้แล้วล่วงหน้า

พันล้านบาท
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0-3Y

การปรับขึ้นของ government bond yield ที่ผ่านมามีผลกระทบต่อตลาดการเงินไทยจ้ากัด เนื่องจาก 
1. ธุรกิจยังระดมทุนได้ และบางส่วน pre-fund ไว้แล้วล่วงหน้า 2. กลไกตลาดตราสารหนี้ยังท้างานได้ปกติ

0

4

8

12

Ja
n-

20

Fe
b-

20

M
ar

-2
0

Ap
r-2

0

M
ay

-2
0

Ju
n-

20

Ju
l-2

0

Au
g-

20

Se
p-

20

Oc
t-2

0

No
v-

20

De
c-

20

Ja
n-

21

Fe
b-

21

M
ar

-2
1

bps Bid-Ask Spread

Benchmark 5Y

COVID-19 1st wave
US Economic 

Recovery Prospect

Benchmark 10Y

กลไกตลาดตราสารหนี้ยังสามารถท้างานไดป้กติ 
bid-ask spread ปรับเพิ่มขึ้นบ้าง แต่เพ่ิมน้อยกว่าช่วงการระบาดรอบแรก

Source: Bloomberg and ThaiBMA (data as of 22 Mar 2021)
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3. Corporate credit spread ไม่ได้ปรับสูงขึ้น 
4. ภาคเอกชนได้รับผลกระทบไม่มาก เพราะส่วนใหญ่ระดมทุนผ่าน ธพ. เป็นหลัก
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ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชน
กับพันธบัตรรัฐบาลระยะ 1-3 ปี

Source: ThaiBMA (TTM basis) as of 19 March 2021

Corporate credit spread ปรับลดลงตอ่เนื่อง โดยเฉพาะกลุม่ rating A ขึ้นไป
ขณะที่กลุ่ม rating BBB ยังทรงตัวในระดับสงูจากความกงัวลความเสีย่งด้านเครดติ

Consumer loans 
53%

SME 
loans 
18%

Corporate 
loans 
17%

Corporate bonds 
11%

โครงสร้างการระดมทุนภาคเอกชนไทย

Government bond yield ที่ปรับสูงขึ้นส่งผลกระทบจ้ากดัตอ่การระดมทนุ
ของภาคครัวเรือนและธุรกิจไทย เพราะส่วนใหญ่ระดมทุนผ่าน ธพ. เป็นหลัก

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ ม.ค. 64 Consumer loans 14.1 ล้านล้านบาท SMEs loans 4.8 ล้านล้านบาท (สินเช่ือ ธพ. 
< 500 ล้านบาท และสินเช่ือธุรกิจของ SFIs OFCs สหกรณ์ออมทรัพย์ และอื่นๆ) Corporate loans 4.6 ล้านล้าน
บาท (ไม่รวมธุรกิจการเงิน) และ Corporate bond 2.9 ล้านล้านบาท (ไม่รวมธุรกิจการเงิน)
ท่ีมา: ธปท. 
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แรงกดดันค่าเงินจากดุลบัญชเีดินสะพัดลดลงมากในปี 2564เงินบาทอ่อนค่าลงเช่นเดยีวกับเงินสกุลภูมิภาค ขณะที่ USD แข็งค่าขึ้น

เงินบาทอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน สอดคล้องกับการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดที่ลดลง 
แต่เงินบาทยังมีโอกาสผันผวนในระยะข้างหน้าจากหลายปัจจัย 

กนง. จะติดตามสถานการณ์ใกล้ชิด และผลักดันการสร้าง FX ecosystem ใหม่อย่างต่อเนื่อง

การเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในปี 2564 (YTD)

ค่าเงินอ่อนค่า

-5.7%

-3.9%

-3.6%

-2.6%

-2.6%

-1.8%

-1.6%
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JPY

KRW
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IDR
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SGD
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CNY

VND

INR

ADXY

USD Index

ที่มา: Reuters, Bloomberg และ ธปท. (8 มี.ค. 2564) ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

พันล้านดอลลาร์ สรอ.
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มาตรการทางการเงินเพื่อช่วยเหลือฟื้นฟูภาคธุรกิจ
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2562 H1/63 H2/63 H1/64 H2/64 H1/65 H2/65
มิ.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค. มิ.ย. ธ.ค.

2559 2560 2561 2562 2563

-6

-3

-0

3

6

9
SMEs (≤ 500 ลบ.)* สินเชื่อ ธพ.% YoY

หมายเหตุ: *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง (ไม่รวมธุรกิจการเงิน)
ที่มา: ธปท.

SMEs 
(≤ 500 ล้านบาท)*

สินเชื่อ ธพ.

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์

การผลิตอาหารและเครื่องด่ืม

ขนส่งผู้โดยสาร

ที่พักแรม

ระดับกิจกรรมก่อนโควิดระบาด

การค้า

แนวโน้มการฟื้นตัวของแต่ละธุรกิจ

ร้านอาหาร

หมายเหตุ: *คาดการณ์โดยอ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้ประกอบการ และข้อมูลเครื่องชี้ต่าง ๆ
ที่มา: ธปท.

หากไม่มี soft loan

Credit risk ที่เพ่ิมขึ้น ท้าให้สินเชื่อ SMEs ยังหดตัวต่อเนื่อง 
ขณะที่ธุรกิจท่องเที่ยวใช้เวลาฟื้นตัวนาน จ้าเป็นต้องมีกลไกลด credit risk และ excess capacity
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การรับฟังความเห็นจากผู้ที่เกีย่วข้อง

เช่น วงเงินไม่พอ / ไม่สามารถเข้าถึงสินเชื่อได้ / เง่ือนไขไม่สะท้อนความเสี่ยง

สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่
แม้ไม่รุนแรงเท่ารอบแรก

แต่ซ้้าเติมบางกลุ่มธุรกิจและภาคครัวเรือน

มาตรการช่วยเหลือครั้งนี้

หลักการมาตรการให้ความช่วยเหลือเพื่อฟื้นฟูผู้ประกอบธุรกิจ

มาตรการสนับสนุน
สินเชื่อผู้ประกอบธุรกิจ
 การท า Asset Warehousing

โครงการ “พักทรัพย์ พักหนี้”


63 64

ยืดหยุ่นรองรับ
ความไม่แน่นอน

ครอบคลุมการ
แก้ไขปัญหาทีห่ลากหลาย

ตอบโจทย์ลูกหนีท้ี่ได้รับผลกระทบ
ทุกกลุ่มท้ังในระยะสั้นและยาว 

(วงเงิน : 250,000 ล้านบาท) (วงเงิน : 100,000 ล้านบาท)

มาตรการครั้งนี้รับฟังความเห็นจากทุกฝ่ายเพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์ล่าสุด
โดยเน้น 1.ความยืดหยุ่น 2. ความครอบคลุม 3. ตอบโจทย์ทั้งระยะสั้นและระยะยาว
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สินเชื่อฟื้นฟูฯ และโครงการพักทรัพย์ พักหนี้
เป็นส่วนหนึ่งของมาตรการเพ่ือช่วยเหลือประชาชนและภาคธุรกิจในภาพรวม

พักช้าระหนี้ / ปรับปรุงโครงสร้างหนี้

ธุรกิจขนาดใหญ่รายย่อย

soft loan 
มีข้อจ้ากัด กองทุน BSF 

เพื่อรักษาสภาพคล่องของ
การระดมทุนในตลาดตราสารหนี้

ธุรกิจ SMEs  

สินเชื่อฟื้นฟูฯ

ปรับปรุงโครงสร้างหนี้

โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ 
(กรณีมีทรัพย์สินเป็นหลักประกัน)

ปรับปรุงวิธีการคิดดอกเบี้ยผิดนัดช้าระหนี้

ปรับปรุงโครงสร้างหนี้ /
ไกล่เกลี่ยหนี้

เติมรายได้ ผ่านมาตรการการคลัง

เติมทุนหมุนเวียน ผ่าน SFIsขาดสภาพคล่องชั่วคราว
ต้องการสภาพคล่องเพ่ิมเติม

แก้
หนี้
เดิม

กระทบไม่มาก
ยังช้าระหนี้ได้

กระทบมาก
มีปัญหาช้าระหนี้

!
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เอกสารแนบ
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ความเสี่ยงประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอ้โน้มไปด้านต่้า
ประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจที่ปรับปัจจัยเสี่ยง

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปท่ีปรับปัจจัยเสี่ยง ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่ปรับปัจจัยเสี่ยง
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ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อน
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ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อน
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เป้าหมายเงินเฟ้อทัว่ไป 1.0 - 3.0% 

ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อน

• ประสิทธิผลและการกระจายวัคซีน COVID-19
และ การกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ

• ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากภาครัฐ
• ฐานะการเงินและสภาพคล่องของธุรกิจ

ความเสี่ยงส้าคัญต่อเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า
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สรุปข้อสมมติส้าคัญประกอบประมาณการ

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565
อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)2/ -3.5 5.5 (4.8) 3.8 (3.1)

อัตราดอกเบ้ีย Fed funds (% ณ สิ้นป)ี 0.00 - 0.25
0.00 - 0.25 

(0.00 - 0.25)
0.00 - 0.25 

(0.00 - 0.25)
ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 157.1 150.6 (151.4) 149.6 (150.3)
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 42.1 60.0 (47.3) 62.5 (51.5)
รายได้เกษตรกร (% YoY) 1.6 1.6 (0.6) 2.7 (4.8)
การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 2,779 2,982 (3,016) 2,948 (3,116)
การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 1,011 1,142 (1,156) 1,166 (1,174)

หมายเหตุ: 1/รวมข้อสมมติการใช้จ่ายตามแผนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน
2/ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3/ ตัวเลขที่เพ่ิมข้ึนแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งค่า

* ข้อมูลจริง

( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน ธันวาคม 2563
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สรุปข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่คา้

ร้อยละต่อปี น้ าหนัก
2563* 2564 2565

(%YoY) (%)
สหรัฐฯ 20.4 -3.5 5.9 (3.3) 4.0 (2.5)
กลุ่มประเทศยูโร 9.2 -6.8 4.3 (4.3) 3.2 (1.9)
ญี่ปุ่น 13.9 -4.8 2.5 (2.4) 2.3 (1.7)
จีน 18.1 2.3 8.5 (8.3) 4.9 (4.7)
เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน)** 30.6 -4.5 5.1 (4.8) 3.8 (3.4)
รวม*** 100 -3.5 5.5 (4.8) 3.8 (3.1)

หมายเหตุ:  *ข้อมูลจริง 
**ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 7 ประเทศคู่ค้าในปี 2563: สิงคโปร์ (5.8%) ฮ่องกง (6.9%) 

มาเลเซีย (5.3%) ไต้หวัน (2.3%) อินโดนีเซีย (4.7%) เกาหลีใต้ (2.6%) และฟิลิปปินส์ (3.1%)

***ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 13 ประเทศคู่ค้าในปี 2563 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

( ) รายงานนโยบายการเงิน ธันวาคม 2563


