
การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 2/2564
12 กรกฎาคม 2564

(ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจ ประเมิน ณ วันที่ 22 มิถุนายน 2564)
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แนวโน้มเศรษฐกิจไทย
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โจทยส์ าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย ณ ปัจจุบัน คือ การจัดหาและการกระจายวัคซีนที่เหมาะสมให้เพียงพอและทันการณ์
โดยเศรษฐกิจไทยขยายตัวชะลอลงจากเดิม ตามสถานการณ์การแพร่ระบาดที่ยืดเยื้อและรุนแรงขึ้น

และการเติบโตทางเศรษฐกิจยังเผชิญความเสี่ยงด้านต่ าอย่างมีนัยส าคัญจากการกลายพันธุ์ของไวรัส

* ข้อมูลจริง, E ประมาณการ
(  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมีนาคม 2564

2561             2562             2563            2564             2565

Real GDP 

2563* 2564E 2565E

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ -6.1 1.8 3.9

(3.0) (4.7)

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.2 1.2

(1.2) (1.0)

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.3 0.2 0.3

(0.3) (0.4)

สรุปแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ท่ีมา: รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2564
รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64 – กรณีระบาดยืดเยื้อกว่าคาด
รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64 – กรณีฐาน

รายงานนโยบายการเงินเดือน มี.ค. 64
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ประมาณการเศรษฐกิจในรายงานนโยบายการเงินเดือนมิถุนายน 2564
ประเมิน ณ วันที่ 22 มิถุนายน 2564 โดยมขี้อสมมติส าคัญ ดังนี้

(1) ประเทศไทยสามารถควบคุมการระบาดระลอกสามของ COVID-19 
ได้ภายในช่วงต้นไตรมาสที่ 4 ปี 2564

(2) ประเทศไทยสามารถจัดหาและกระจายวัคซีนป้องกัน COVID-19
ได้อย่างน้อย 100 ล้านโดสภายในปี 2564 ตามเป้าหมายของรัฐบาล 
แต่การระบาดที่รุนแรงและยืดเยื้อท าให้แผนการเปิดรับนักท่องเที่ยว
ต่างชาติล่าช้าออกไป

(3) ประมาณการนี้ได้รวมเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม
จากการออก พ.ร.ก. กูเ้งินฯ ฉบับใหม่ 5 แสนล้านบาท

ข้อสมมติส าคัญของประมาณการเศรษฐกิจไทย
ประเมิน ณ วันที่ 22 มิถุนายน 2564

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

Key Event Timeline

ควบคุมการระบาดระลอกสามได้ ต้นไตรมาสที่ 4 ปี 2564

ลดวันกักตัวนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ภายในครึ่งแรกของปี 2565

Herd immunity ในประเทศ

Commercial flight ภายในครึ่งหลังของปี 2565
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หมายเหตุ: E ประมาณการ

(% YoY) 2563
2564E 2565E

มี.ค. 64 มิ.ย. 64 มี.ค. 64 มิ.ย. 64
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ -6.1 3.0 1.8 4.7 3.9
- การบริโภคภาคเอกชน -1.0 3.0 2.5 2.7 3.4
- การลงทุนภาคเอกชน -8.4 6.0 7.0 5.5 6.0
- การอุปโภคภาครัฐ 0.9 5.2 4.1 -3.1 -1.0
- การลงทุนภาครัฐ 5.7 11.6 9.5 0.8 5.7
- ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -19.4 5.2 8.8 13.9 7.8
- ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -13.3 9.2 15.0 7.5 5.5
ดุลบัญชเีดินสะพัด
(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)*

17.6 1.2 -1.5 25.0 12.0

- มูลค่าการส่งออกสินค้า -6.6 10.0 17.1 6.3 4.9
- มูลค่าการน าเข้าสินค้า -13.5 15.2 22.7 6.8 6.6
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.2 1.2 1.0 1.2
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 0.3 0.3 0.2 0.4 0.3
ข้อสมมติ
- จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 6.7 3.0 0.7 21.5 10.0
- ราคาน้ ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 42.2 60.0 62.3 62.5 65.5

ท่ีมา: รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2564

รายละเอียดของประมาณการเศรษฐกิจ

ปัจจัยส าคัญต่อการปรับประมาณการเศรษฐกิจ

ความเสี่ยงส าคัญต่อประมาณการในระยะข้างหน้า

( - ) อุปสงค์ในประเทศถูกกระทบจากการระบาดระลอกสาม 
( - ) จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาตนิ้อยกว่าคาด 

จากการระบาดที่รุนแรงทั้งในและต่างประเทศ
( + ) แผนการจัดหาและกระจายวัคซีนที่มีความคืบหน้า
( + ) แรงกระตุ้นทางการคลังที่มากขึ้น
( + ) การส่งออกปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก

• การระบาดอาจรุนแรงขึ้นและการกลายพันธุ์ของไวรัส
• ความต่อเนื่องของแรงกระตุ้นทางการคลัง
• ปัญหาฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจที่อาจน าไปสู่

การเลิกจ้างแรงงาน
• ปัญหา supply disruption ที่อาจรุนแรงกว่าคาด
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2564

ร้อยละเทียบกับ 
GDP ปี 2563

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5
Downside Upside

3.0

-1.9
MPR

มี.ค. 64

MPR
มิ.ย. 64

1.8

Inbound-tourist

Covid-19

-1.2

Exports

Stimulus 
Package

การแพร่ระบาดระลอกสาม
รุนแรงและยืดเยื้อ

ความเชื่อม่ันของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติลดลง และไทยไม่

สามารถผ่อนคลายมาตรการ
ลดวันกักตัวให้กับนักท่องเที่ยว

ต่างชาติที่ฉีดวัคซีนแล้ว 

เศรษฐกิจคู่ค้าฟื้นตัวดี

มาตรการภาครัฐช่วย
ประคับประคองการฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจ

+0.6

+0.4

+0.9Vaccination 
Plan

แผนการจัดหาและ
กระจายวัคซีน COVID-19 
ของไทยมีความชัดเจนขึ้น

ที่มา: ธปท.
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พัฒนาการเศรษฐกิจล่าสดุ
การใช้จ่ายในประเทศโดยเฉพาะภาคบริการเริ่มได้รับผลกระทบจากการระบาดระลอกสาม

ขณะที่การส่งออกและการผลิตยังขยายตัวต่อเนื่อง

เครื่องชี้เศรษฐกิจด้านอุปสงค์

หมายเหตุ: MPI = Manufacturing Production Index 
SPI = Service Production Index (Excludes public administration and services, and gold activities) 
E = Estimated data
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ตลาดแรงงานเปราะบาง
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การฟื้นตัวของตลาดแรงงานมีแนวโน้มช้ากว่าในอดีตและคาดว่าจะมีลักษณะเป็น W-shaped 

ระบาดรอบแรก
(Q2/ปี 63)

ระบาดรอบ 2
(Q1/ปี 64)

-10
-8
-6
-4
-2
0
2
4

0 1 2 3 4

2551 (GFC) 2554 (น้ าท่วมใหญ่) 2557 (การเมือง) 2563 (Covid-19)

ระยะเวลาฟื้นตัวของการจ้างงานจากระดับก่อนวิกฤต (ไตรมาส)
%การฟื้นตัวของการจ้างงาน

จากระดับก่อนวิกฤต

จุดฟื้นตัว

การระบาดรอบสาม
คาดว่าจะท าให้การฟ้ืน

ตัวล่าช้าออกไปอีก

* ค านวณจากกลุ่มตัวอย่างลูกจ้างเอกชนนอกภาคเกษตรและนอกภาคก่อสรา้ง รวม 11.4 ล้านราย

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

Q1-62 Q2-62 Q3-62 Q4-62 Q1-63 Q2-63 Q3-63 Q4-63 Q1-64

ผู้ว่างงานระยะยาว
0.6 แสนคน

หน่วย: แสนคน

หมายเหตุ: ว่างงานระยะสั้นคือ ว่างงานน้อยกว่า 1 เดือน, ระยะกลาง คือว่างงาน 1 เดือน – 1 ปี และ
ระยะยาว คือว่างงาน 1 ปีขึ้นไป
ที่มา: แบบส ารวจภาวะการท างานของประชากร ส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณโดย ธปท.

ผู้ว่างงานระยะสั้น
0.8 แสนคน

ผู้ว่างงานที่ไม่เคยท างานมาก่อน
2.6 แสนคน

ผู้ว่างงานระยะกลาง
3.7 แสนคน

จ านวนผู้ว่างงาน Q1/64

การฟ้ืนตัวของการจ้างงานลูกจ้างเอกชนนอกภาคเกษตร*จากระดับก่อนวิกฤต จ านวนผู้ว่างงานแยกตามระยะเวลาการว่างงานหลังปรับฤดูกาล
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ต.ค. 62 ธ.ค. 62 มี.ค. 63 มิ.ย. 63 ก.ย. 63 พ.ย. 63 ก.พ. 64 พ.ค. 64

Positive Sentiment Negative Sentiment

โควิด-19 
ระลอกแรก

โควิด-19 
ระลอกสาม

ข้อมูลล่าสุด
24 - 30 พ.ค. 64

Net Sentiment**

ตลาดแรงงานมีความเปราะบางมากขึ้น โดยเฉพาะในภาคบริการและผู้ประกอบอาชีพอิสระ
ซึ่งอาจก่อให้เกิด scarring effects ที่แก้ไขได้ยากหากไม่ดูแลอย่างทันท่วงที

โควิด-19 
ระลอกสอง

หมายเหตุ: * ข้อมูลรวบรวมโพสต์และความคิดเห็นบนสื่อออนไลน์ตา่ง ๆ ที่มีกลุ่มค าเกี่ยวข้องกับอาชีพอิสระ เช่น หาเช้ากินค่ า 
ขับ grab ขายของออนไลน์ และน ามาประมวลผลมุมมองเชิงบวก/ลบที่เกี่ยวข้องกับผู้ประกอบอาชีพอิสระ

** Net Sentiment ค านวณจากจ านวน Positive Posts – จ านวน Negative Posts 

ที่มา: Talkwalker Social Listening ส านักงานประกันสังคม และการค านวณของ ธปท.

ผลกระทบต่อรายได้และการจ้างงานจากการระบาดระลอกสาม

การผลิต

รายได้ทรงตัว
• โรงงานในพื้นที่ที่มีการแพร่ระบาดได้รับผลกระทบบ้างจากมาตรการ

ควบคุมการระบาด อาทิ การลดจ านวนพนักงานในแต่ละรอบ

อสังหาฯ

รายได้ทรงตัว
• บางพื้นที่ประสบปัญหาขาดแคลนแรงงานต่างดา้ว

การค้า

รายได้ลดลง
• เร่ิมเห็นการปลดพนกังาน
• ให้พนักงานสลับกนัมาท างาน

บริการ

รายได้ลดลงชัดเจน
• ลดจ านวนวันท างานเหลือมาถงึคร่ึงหนึง่
• ปรับรูปแบบจ้างงานบางส่วนเป็น part-time

Sentiment ของผู้ประกอบอาชีพอิสระจากข้อมูล Social Listening* 

ที่มา: ผลการส ารวจผู้ประกอบการ (Business Liaison Program) ของ ธปท. ระหว่างวันที่ 24 พ.ค. - 21 มิ.ย. 2564
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ครัวเรือนเปราะบาง
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หนี้ครัวเรือนส่วนใหญ่เป็นหนี้ระยะสั้นและมีอัตราดอกเบี้ยสูง
ขณะที่รายได้ยังอยู่ในระดับต่ า โดยเฉพาะผู้ประกอบอาชีพอิสระ

(หน่วย: ร้อยละต่อยอดคงค้างหน้ีทั้งหมด) 

หมายเหตุ: หนี้ครัวเรือนอื่น ๆ ประกอบด้วย เงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพยแ์ละ
เงินใหกู้้ยืมท่ีไม่สามารถจ าแนกวัตถุประสงค์ได้

เพ่ือซื้อ
อสังหาริมทรัพย์, 

34.2%

อื่น ๆ, 5.3%

เพ่ือประกอบ
อาชีพ, 18.1%

เพ่ือการศึกษา, 
2.0%

บัตรเครดิตและ
สินเชื่อส่วนบุคคล, 

7.0%

เพ่ือซื้อ
ยานพาหนะ, 

12.7%

เพ่ืออุปโภคบริโภค, 
20.7%

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทยแยกตามวัตถุประสงค์ 

หมายเหตุ: รายได้ของกลุ่มอาชีพอิสระ (self-employed) เป็นการประมาณการจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ท่ีมา: SES และ LFS (ของส านักงานสถิติแห่งชาติ) ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร, ค านวณโดย ธปท.
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การเปลี่ยนแปลงของรายได้เทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
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Supply disruptions
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หมายเหตุ: ✓ = ส่งผลกระทบต่อต้นทุนหรือปริมาณการผลิตด้านใดด้านหนึ่ง ✓✓ = ส่งผลกระทบต่อท้ังต้นทุนและปริมาณการผลิต

อุตสาหกรรม

รถยนต์/ชิ้นส่วนฯ

เครื่องใช้ไฟฟ้า

อาหาร
อิเล็กทรอนิกส์
(IC & HDD)

ยางและ
พลาสติก

วัสดุก่อสร้าง

ปิโตรเลียมและเคมีภัณฑ์

สิ่งทอ
เครื่องนุ่งห่ม
เครื่องดื่ม

ระยะเวลาที่คาดว่า
ปัญหาจะคลี่คลาย

ปัจจัยในประเทศ ปัจจัยต่างประเทศและปัจจัยในประเทศ
การขาดแคลน

แรงงานต่างด้าว
การติดเชื้อ COVID-19 

ในโรงงาน
ขาดแคลนตู้ container

และค่าขนส่งสูงขึ้น
ราคาเหล็ก

และวัตถุดิบสูงขึ้น
ขาดแคลน chipset

✓ ✓ ✓ ✓✓

✓ ✓ ✓ ✓✓

✓ ✓ ✓✓ ✓

✓ ✓ ✓

✓ ✓

✓ ✓

✓ ✓

✓ ✓ ✓

✓

Q2/22
แรงงานต่างด้าวจ านวนมาก
กลับประเทศตั้งแต่ระบาด
ระลอกแรกและยังกลับมา

ไม่ได้

Q3/21 
อาจมีติดเชื้อในพื้นที่เดิม

จนกว่าระลอกสามคลี่คลาย

Q1/22 
การผลิตตู้ container ของจีนยังคง

ไม่เพียงพอกับความต้องการ
ล่าสุดท่าเรือหลักของจีนปิดตัวจาก 
COVID-19 ท าให้ตูต้กค้างเพิ่มขึ้น

Q1/22
ราคาจะยังสูงเพราะอุปทาน
จากอินเดียยังไม่กลับมา
แม้ยุโรปจะเริ่มกลับมาเปิด

โรงงานเหล็กได้บ้าง

Q2/22 
การขยายก าลังการผลิต 
chipset ยังไม่เพียงพอ

ต่ออุปสงค์ในปีนี้
ที่เพิ่มขึ้นเร็ว

การผลิตภาคอุตสาหกรรมได้รับผลกระทบจากปัญหา supply disruption อยู่บ้าง  
แต่คาดว่าปัญหาส่วนใหญ่จะคลี่คลายภายในครึ่งแรกของปี 2565
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อัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงในไตรมาส 2 ปี 2564 เป็นผลของฐานต่ าในปีก่อน
แต่ในระยะข้างหน้า อัตราเงินเฟ้อจะโน้มลงมาอยู่ใกลข้อบล่างของกรอบนโยบายการเงิน

ปัจจัยท่ีท าให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้น

ปัจจัยฉุดรั้งที่ท าให้เงินเฟ้อ
ยังคงอยู่ใกล้ขอบล่าง

• เงินเฟ้อปรับสูงขึ้นมากจากฐานต่ าปีก่อน 
• ผลกระทบจาก Reflation ในกลุ่ม Advanced

economies (AEs) และ supply shortage
ส่งผลต่ออัตราเงินเฟ้อไทยไม่มาก

• ปัญหาหนี้ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูงและตลาดแรงงานท่ียังเปราะบาง
• ราคาอาหารสดมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ าตามความเสี่ยงภัยแล้งที่ลดลง

• CPI มี Import content ต่ า (share 16%)
• PPI ที่เพิ่มขึ้น จ ากัดอยู่แค่บางกลุ่มสินค้า 

(share 7% in CPI)
• ผู้ประกอบการแบกรับต้นทนุไว้ เนื่องจากปรับขึ้น

ราคาสินค้าได้ยาก

สาเหตุที่ Global reflation และ supply 
shortage มีผลต่ออัตราเงินเฟ้อไทยไม่มาก

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท.
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PPI
CORE
HEADLINE

%YoY พ.ค. 64
PPI 5.81%
CPI 2.44%

อัตราเงินเฟ้อ ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

บทความในกรอบ: เงินเฟ้อไทย
จะกลับมาสูงจริงหรือไม่
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ความเสี่ยงของเศรษฐกิจในระยะถัดไป
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2561             2562             2563            2564             2565

Real GDP 

รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64 – กรณีระบาดยืดเยื้อกว่าคาด
รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64 – กรณีฐาน

รายงานนโยบายการเงินเดือน มี.ค. 64

แผนการเปิดประเทศเพื่อรับนกัท่องเที่ยวต่างชาติที่ต้อง
ล่าช้าออกไป 

การระบาดที่ยืดเยื้อและการกลายพันธ์ุของไวรัส เป็นปัจจัยเสี่ยงที่ส าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย

ผลกระทบของการระบาดที่ยดืเยื้อและการกลายพนัธุ์ของไวรัส

ลดทอนประสิทธิภาพของวัคซีน ท าให้การเกิด Herd immunity 
ล่าช้าออกไป

กระทบความเชื่อมั่นในประเทศ และอาจน าไปสู่วิกฤตสาธารณสุข
ซึ่งจะกระทบการใช้จ่ายในประเทศอย่างรุนแรง
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ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อน

เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้าเผชิญกับความเสี่ยงด้านต่ าอย่างมีนัยส าคัญ
และมีความไม่แน่นอนสูงจากหลายปัจจัยซึ่งต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

ประมาณการเศรษฐกิจที่ค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ

1) โปร่งใส ลดการใช้ expert judgement
2) ระบุที่มาของความเสี่ยงและประเมินผลกระทบได้แม่นย าขึ้น
3) เชื่อมโยงความเสี่ยงจากภาคการเงินมายังภาคเศรษฐกิจจริง 

(macro-financial linkages)
4) ประเมินผลกระทบที่มีความซบัซ้อนได้ดข้ึีน

ประโยชน์จากการใช้แบบจ าลองใหม่ในการประเมินความเสี่ยง

บทความในกรอบ: การปรับปรุงกระบวนการ
ประเมินความเสี่ยงของประมาณการเศรษฐกิจ
โดยใช้แบบจ าลอง Vine Copula

ปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ
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ภาวะการเงิน (Financial Conditions) ของไทย
โดยรวมยังผ่อนคลาย
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ภาวะการเงินไทยโดยรวมยังผ่อนคลายต่อเนื่อง 
โดยต้นทุนการระดมทุนผ่านสินเชื่อทยอยปรับลดลงและภาคธุรกิจยังสามารถระดมทุนได้ต่อเนื่อง 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

สินเชื่อธุรกิจในภาพรวมยังขยายตัวได้ และกระจายตัวดีขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ปล่อยใหม่ (NLR) ปรับลดลง
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อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อปล่อยใหม่ที่มีวงเงินระหว่าง 101-499 ลบ. 
อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อปล่อยใหม่ที่มีวงเงินตั้งแต่ 500 ลบ. ขึ้นไป
อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อปล่อยใหม่รวม

%

เม.ย. 64

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การปล่อยสินเชื่อฟืน้ฟูมีความคืบหน้าและมีแนวโน้มด าเนินการได้ตามเป้าหมาย 
ซึ่งช่วยสนับสนุนให้สนิเชือ่ SME มีแนวโน้มปรับดีขึ้น

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
ข้อมูล ณ วันที่ 5 ก.ค. 2564
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวปรับลดลงตาม US Treasury yields เป็นส าคัญ  
โดยระยะ 5 ปีปรับลดลงเร็ว หลังภาครัฐประกาศแผนการกู้เงนิภายใต้ พ.ร.ก. กู้เงินฯ ฉบับใหม่ ที่สะท้อนว่า

อุปทานในไตรมาสที่ 3 จะน้อยกว่าที่นักลงทุนคาด ส่วนการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนไม่มีสัญญาณผิดปกติ
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทยและสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ข้อมูลล่าสุด ณ วันที่ 22 มิถุนายน 2564
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แรงกดดันค่าเงินจากการเกินดุลบัญชเีดินสะพัดลดลงมากในปี 2564

เงินบาทอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน และอ่อนค่ากว่าเงินสกุลภูมิภาคส่วนใหญ่  
ตามความกังวลต่อการแพร่ระบาดในไทยและแรงกดดันด้านแข็งค่าจากดุลบัญชีเดินสะพัดที่ลดลง 

กนง. จะติดตามสถานการณ์ใกล้ชิด และผลักดันการสร้าง FX ecosystem ใหม่อย่างต่อเนื่อง

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

เงินบาทอ่อนค่าลงมากจากความกังวลต่อสถานการณ์การแพร่ระบาดของ  
COVID-19 ในประเทศ ขณะที่ USD แข็งค่าขึ้น

การเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ในปี 2564 (YTD)

ค่าเงินอ่อนค่า
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ที่มา: Bloomberg, Refinitiv และการค านวณโดยธปท. (ข้อมูล ณ วันท่ี 22 มิ.ย. 2564)
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การด าเนินนโยบายการเงินของไทย
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กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์
ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ 0.50ร้อยละ 

ต่อปี

ในการประชุมคร้ังที่ 3 (5 พ.ค.) และ 4 (23 มิ.ย.) ปี 2564

เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าลงและไม่ทั่วถึงมากขึ้น รวมถึงมี
ความเสี่ยงสูงที่จะขยายตัวต่ ากว่าคาด โจทย์ส าคัญที่สุด คือ การจัดหา
และกระจายวัคซีนที่เหมาะสมต่อสถานการณ์การกลายพันธุ์ของไวรัสให้
เพียงพอและทันการณ์ เพื่อควบคุมไม่ให้การระบาดยืดเยื้อและรุนแรงขึ้น 

พร้อมด าเนินนโยบายการเงินท่ีมีจ ากัดในจังหวะที่เกิดประสิทธิผลสูงสุด

ในปัจจุบันที่สภาพคล่องสูงและอัตราดอกเบี้ยต่ า ควรใช้มาตรการการเงินและ
สินเชื่อเพื่อกระจายสภาพคล่องไปสู่ธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบ

ให้น้ าหนักกับการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นส าคัญ

พร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมหากจ าเป็น

กนง. ด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง
โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพิ่มเติมหากจ าเป็น
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มาตรการทางการเงิน
• ผ่านสถาบันการเงิน: ปรับ

โครงสร้างหน้ี สินเชื่อฟื้นฟู
โครงการพักทรัพย์ พักหนี้

• ผ่านสถาบันการเงินเฉพาะกิจ: 
อาทิ สินเชื่ออิ่มใจ และสินเชื่อสูภ้ัย 
COVID-19 ของ ธ. ออมสิน 

รายได้
ฐานะทางการเงิน

(งบดุลของภาคส่วนต่างๆ)

นโยบายการเงิน
(อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ในระดับต่ า)

รายได้ที่ทยอยปรับดีขึ้นจะช่วยประคับประคอง
ฐานะทางการเงินของภาคส่วนต่างๆ

อัตราดอกเบี้ยต่ า 
ช่วยลดภาระหนี้

 กระจายสภาพคล่องให้ตรงจุด
เพื่อสนับสนุนการฟ้ืนตัวของรายได้

 อัตราแลกเปลี่ยนไม่เป็นอุปสรรค
ต่อการฟ้ืนตัว

“ สนับสนุนให้เศรษฐกิจ
เติบโตเต็มศักยภาพและ

รักษาเสถียรภาพด้านราคา ”

“ การปรับลดภาระหนี้และ
การเสริมสร้างฐานะทางการเงิน
ให้เข้มแข็ง จะช่วยลดปัญหา

ด้านเสถียรภาพระบบการเงิน ”
มาตรการทางการคลัง

มาตรการเยียวยาและฟื้นฟูเศรษฐกิจ

“แรงกระตุ้นต้องต่อเนื่อง
และเพียงพอ”

ทุกภาคส่วนต้องเร่งผลักดันมาตรการต่าง ๆ ให้เห็นผลโดยเร็ว เพ่ือช่วยประคับประคองเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะในระยะ 6 เดือนข้างหน้าที่มีความไม่แน่นอนค่อนข้างมาก 

มาตรการเยียวยาและฟื้นฟูเศรษฐกิจในช่วง
ครึ่งหลังของปี 2564*
• เพ่ิมก าลังซื้อผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ      

ระยะที่ 3 (16 พลบ.)
• เพ่ิมก าลังซื้อผู้ที่ต้องการความช่วยเหลือ    

เป็นพิเศษ (3 พลบ.)
• คนละครึ่ง ระยะที่ 3 (93 พลบ.)
• ยิ่งใช้ยิ่งได้ (28 พลบ.)

* ข้อมูล ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2564

“เยียวยาแรงงานกลุ่ม
เปราะบางในระยะสั้น”

มาตรการแรงงาน
มาตรการเพื่อรักษาการจ้างงานและพยุงรายได้
กลุ่มเปราะบาง อาทิ มาตรการ co-payment
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ปรับแนวทางการส่งผ่านความช่วยเหลือเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน
ให้แก่ลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19

1 ขยายมาตรการพักช าระหนี้ส าหรับ SMEs ที่ได้รับผลกระทบถึง 31 ธ.ค 2564

2 จูงใจให้ สง. ปรับโครงสร้างหนี้โดยค านึงถึงศักยภาพของลูกหนี้

3 สง. จ่ายปันผลระหว่างกาลไดต้ามอัตราการจ่ายที่ก าหนด

นโยบายก ากับดูแลสถาบันการเงิน
(ประกาศ 10 มิ.ย. 2564)

ปรับปรุงโครงสร้างหนี้โดยส่งผ่านความช่วยเหลือเพิ่มเติม

ธุรกิจขนาดใหญ่รายย่อย

soft loan กองทุน BSF 
เพื่อรักษาสภาพคล่องของ

การระดมทุนในตลาดตราสารหนี้

ธุรกิจ SMEs  

สินเชื่อฟื้นฟูฯ

โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ 
(กรณีมีทรัพย์สินเป็นหลักประกัน)

ปรับปรุงวิธีการคิดดอกเบี้ยผิดนัดช าระหนี้

มาตรการช่วยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยระยะที่สาม

เติมรายได้ ผ่านมาตรการการคลัง
เติมทุนหมุนเวียน ผ่าน SFIsขาดสภาพคล่องชั่วคราว

แก้
หนี้
เดิม

กระทบไม่มาก
ยังช าระหนี้ได้

กระทบมาก
มีปัญหาช าระหนี้

!

พักช าระหนี้ 
(กรณียังประเมิน
cashflow ไม่ได้)

สถาบันการเงิน ดูแลเสถียรภาพ พร้อมปรับเกณฑ์ที่เอื้อให้ สง. เร่งปรับโครงสร้างหนี้ที่สอดคลอ้งกับกระแสเงินสด
ในอนาคตของลูกหนี้ ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยง อย่างเหมาะสม

1

2

3

ไกล่เกลี่ยหนี้
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นโยบายการปฏิรูปเชิงโครงสร้างมีความจ าเป็นอย่างยิ่ง เพ่ือยกระดับศักยภาพของเศรษฐกิจไทย
ในระยะยาว และเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้สามารถรองรับ economic shocks ในอนาคตได้ดีขึ้น 

การระบาดหลายระลอกซ้ าเติม
ปัญหาเชิงโครงสร้างที่มีอยู่เดมิให้รุนแรงขึน้

ทุกภาคส่วนควรเร่งผลักดัน
นโยบายให้เป็นรูปธรรม

• Income inequality
จากแรงงานบางกลุม่ที่ว่างงานนานขึน้และ
กลุ่มผู้ประกอบอาชีพอิสระที่มีรายไดล้ดลง

• Debt overhang
ส่งผลให้ฐานะการเงินธุรกิจและครัวเรือนเปราะบางขึ้น 

• Excess capacity
ธุรกิจบางส่วนอาจเข้าถึงสินเชื่อได้ยากขึ้น โดยเฉพาะ
บางภาคธุรกิจที่มีปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกิน

• Resource reallocation 
ปรับรูปแบบธุรกิจ พัฒนาและปรับทักษะ
แรงงาน (upskill & reskill) ใหส้อดคล้อง
กับบริบทใหม่หลัง COVID-19 

• Debt deleveraging
• Digital infrastructure / Digital 

finance ให้ธุรกิจหรือครัวเรือนเข้าถึง
สินเชื่อในระบบมากขึ้น

ระบุกลุ่มเป้าหมายและแนวทางการด าเนินนโยบาย
ทั้งระยะสั้นและระยะยาว

จากการฟื้นตวัที่แตกตา่งกนัมากระหว่างภาคเศรษฐกจิ



29/28

เอกสารแนบ
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ความเสี่ยงประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอ้โน้มไปด้านต่ า
ประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจที่ค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่ค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่ค านึงถึงปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ

• ความยืดเยื้อของการระบาดและการกลายพันธุ์ของไวรัส
• เม็ดเงินเยียวยาและฟื้นฟูเศรษฐกิจอาจน้อยกว่าคาด 
• ฐานะการเงินและสภาพคล่องของธุรกิจ
• ปัญหา supply disruption

ความเสี่ยงส าคัญต่อเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า
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สรุปข้อสมมติส าคัญประกอบประมาณการ

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565
อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)2/ -3.5 6.0 (5.5) 4.1 (3.8)
อัตราดอกเบ้ีย Fed funds (% ณ สิ้นปี) 0.00 - 0.25 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25) 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25)
ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 157.1 152.9 (150.6) 153.1 (149.6)
ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 42.1 62.3 (60.0) 65.5 (62.5)
รายได้เกษตรกร (% YoY) 0.0 6.9 (1.6) 0.6 (2.7)
การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 2,779 2,948 (2,982) 2,980 (2,948)
การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 1,011 1,120 (1,142) 1,199 (1,166)

หมายเหตุ: 1/รวมข้อสมมติการใช้จ่ายตามแผนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน
2/ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3/ ตัวเลขที่เพ่ิมข้ึนแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งค่า

* ข้อมูลจริง

( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มีนาคม 2564
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สรุปข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่คา้

ร้อยละต่อปี น้ าหนัก
2563* 2564 2565

(%YoY) (%)
สหรัฐฯ 20.4 -3.5 6.6 (5.9) 4.5 (4.0)
กลุ่มประเทศยูโร 9.2 -6.7 4.5 (4.3) 4.0 (3.2)
ญี่ปุ่น 13.9 -4.7 2.5 (2.5) 2.6 (2.3)
จีน 18.1 2.3 8.4 (8.5) 5.2 (4.9)
เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน)** 30.6 -4.6 6.0 (5.1) 4.0 (3.8)
รวม*** 100 -3.5 6.0 (5.5) 4.1 (3.8)

หมายเหตุ:  *ข้อมูลจริง 
**ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 7 ประเทศคู่ค้าในปี 2563: สิงคโปร์ (5.8%) ฮ่องกง (6.9%) 

มาเลเซีย (5.3%) ไต้หวัน (2.3%) อินโดนีเซีย (4.7%) เกาหลีใต้ (2.6%) และฟิลิปปินส์ (3.1%)

***ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 13 ประเทศคู่ค้าในปี 2563 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

( ) รายงานนโยบายการเงิน มีนาคม 2564


