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ประมาณการเศรษฐกิจ: เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่่ากว่าที่ประเมินไว้ในรายงานนโยบายการเงินฉบับก่อน อย่างไรก็ดี ประเมินว่าเศรษฐกิจไทย
ผ่านจุดต่่าสุดแล้วในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 และมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องในระยะข้างหน้า

2561 2562 2563 2564 2565 2566

รายงานนโยบายการเงินเดือน ก.ย. 64

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินเดือน ส.ค. 64
รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64

ร้อยละต่อปี 2563*
2564 2565

มิ.ย.-64 ก.ย.-64 มิ.ย.-64 ก.ย.-64
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ -6.1 1.8 (0.7) 0.7 3.9 (3.7) 3.9
อุปสงค์ในประเทศ -1.6 4.1 1.9 3.2 4.7

การบริโภคภาคเอกชน -1.0 2.5 0.0 3.4 5.7
การลงทุนภาคเอกชน -8.4 7.0 4.2 6.0 6.7
การอุปโภคภาครัฐ 0.8 4.1 3.3 -1.0 -0.5
การลงทุนภาครัฐ 5.7 9.5 8.0 5.7 6.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -19.4 8.8 8.7 7.8 6.1

ปริมาณการน่าเข้าสินค้าและบริการ -13.3 15.0 15.3 5.5 4.8

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 20.3 -1.5 -15.3 12.0 1.0
มูลค่าการส่งออกสินค้า -6.5 17.1 16.5 4.9 3.7

มูลค่าการน่าเข้าสินค้า -13.8 22.7 23.8 6.6 4.8

จ่านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 6.7 0.7 (0.2) 0.2 10.0 (6.0) 6.0
หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง

( ) ประมาณการเดิมในการประชุม กนง. สิงหาคม 2564

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2564

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564

ร้อยละเทียบกับ 
GDP ปี 2563
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ที่มา: ธปท.

Q2 Outturn

-0.2
-0.1

ข้อมูลจริงไตรมาส 2 
ดีกว่าคาดการใช้จ่ายภาครัฐ

ต่่ากว่าคาด

การส่งออกได้รับ
ผลกระทบจากปัญหา 
Supply Disruption

สถานการณ์การระบาดที่รุนแรง
ขึ้นทั้งในและต่างประเทศ และ
การเลื่อนเปิดประเทศของจีน
ท่าให้ปรับลดประมาณการ
นักท่องเที่ยวต่างชาติลง

การแพร่ระบาดของ 
COVID-19 สายพันธุ์

เดลต้า

มาตรการ
ช่วยเหลือเพิ่มเติม

จากภาครัฐ
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อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากมาตรการภาครฐัและปัจจัยด้าน
อุปทานเป็นส่าคัญ

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน คงประมาณการในระดับต่า่ ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจท่ียังเปราะบาง

• อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานและเชื้อเพลิงในระยะสั้นเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากราคา
น้่ามันดิบในตลาดโลกปรับสูงขึน้ แม้ถูกทอนลงจากมาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครัฐ
เพิ่มเติม อย่างไรก็ดี คาดว่าราคาน้่ามันดิบในระยะถัดไปจะกลับสู่ระดบัใกล้เคียงที่
คาดไว้เดิมจึงคงประมาณการในปี 2565

• อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด ปี 2564 ปรับลดลงตามราคาผักและผลไม้ท่ีต่่ากว่า
คาด และราคาข้าวซึ่งประสบปัญหา oversupply ในประเทศ หลังเผชิญปัญหาค่า
ขนส่งสูงท่าให้ไม่สามารถระบาย stock ได้ ประกอบกับสภาพอากาศเหมาะสมเอื้อ
ให้ผลผลิตออกมาก ทั้งนี้ คาดว่าปัญหาจะทยอยคล่ีคลายได้ในปี 2565 ส่งผลให้
อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดปรับสูงขึ้นจากฐานที่ต่่าลง

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.0 (1.2) 1.4 (1.2)

- อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.3 0.2 (0.2) 0.3 (0.3)
- อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน -11.6 10.4 (10.1) 4.2 (4.2)
- อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด 1.7 -1.5 (-0.5) 3.1 (2.5)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง 

( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2564

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์และประมาณการโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อ

ประมาณการเงินเฟ้อ: อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2564 จะลดลงมาอยู่ใกล้ขอบล่างของกรอบเป้าหมายที่ร้อยละ 1.0 จากปัจจัยด้านอุปทาน
ส่วนเกินของสินค้าหมวดอาหารสดเป็นส่าคัญ อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 ปรับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 1.4 จากปัญหาอุปทาน
ส่วนเกินที่คาดว่าจะคลี่คลายและฐานที่ต่่าลง

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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การระบาดของ COVID-19 ในไทยรุนแรงและขยายวงกว้างมากขึ้นในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2564 อย่างไรก็ดี สถานการณ์การระบาดและ
อัตราการฉีดวัคซีนปรับดีขึ้นท่าให้ภาครัฐสามารถทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมได้ตั้งแต่ 1 ก.ย. 64 ซึ่งจะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่น
และการบริโภคภาคเอกชนในช่วงที่เหลือของปี 2564 และปี 2565

ที่มา: กรมควบคุมโรค 

จ่านวนราย
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จ่านวนผู้ติดเชื้อใหม่ อัตราการฉีดวัคซีนต่อประชากร 
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ที่มา: การค่านวณของ ธปท.

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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สัดส่วนผู้ขอรับสิทธิว่างงานสะสม 

สัดส่วนผู้ขอรับสิทธิว่างงานรายใหม่

% ต่อผู้ประกันตน (SA)

ตลาดแรงงานยังคงเปราะบางมากขึ้นจากการระบาดหลายระลอก

ผู้ว่างงานในระบบประกันสังคม เครื่องชี้ตลาดแรงงาน
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ผู้เสมือนว่างงานรวม (SA) แรงงานย้ายถิ่น (non-SA)
ผู้ว่างงานระยะยาว (SA, RHS)

ล้านคน แสนคน

Q2/64 
(level, non-SA)

หมายเหตุ: ว่างงานระยะยาว คือ ว่างงานตั้งแต่ 1 ปี ข้ึนไป
ที่มา: การส่ารวจภาวะการท่างานของประชากร ส่านักงานสถิติแห่งชาติ บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน 
จ่ากัด (มหาชน) และการค่านวณของ ธปท.

ที่มา: ส่านักงานประกันสังคม และการค่านวณของ ธปท.

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยมีความไม่แน่นอนสูง โดยในระยะต่อไปจะขึ้นอยู่กับ 1) พัฒนาการของมาตรการควบคุมการระบาด
ในประเทศ 2) ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากมาตรการภาครัฐ และ 3) ปัจจัยด้านต่างประเทศ

ปัจจัยต่างประเทศ
• Travel restriction
• ปัญหา Supply Disruption

การบริโภคภาคเอกชน

การส่งออกสินค้า

การส่งออกบริการ

ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจาก
มาตรการภาครัฐ

พัฒนาการของมาตรการควบคุมการระบาด
ในประเทศ

เศรษฐกิจไทย: GDP รายได้ การจ้างงาน

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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ในระยะต่อไป จ่านวนผู้ติดเชื้อใหม่อาจมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นหลังผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด แต่ความคืบหน้าของการกระจาย
วัคซีนจะช่วยลดจ่านวนผู้ป่วยวิกฤตและแรงกดดันที่มตี่อศักยภาพระบบสาธารณสุข จึงช่วยลดความจ่าเป็นของการควบคุมการระบาด
ที่เข้มงวด

ก.ย.-ต.ค. 2564 พ.ย.-ธ.ค. 2564 2565

New & severe cases (อ้างอิงจากการคาดการณ์ของ ศบค. ณ ก.ย. 64)

พัฒนาการของการระบาดและการกระจายวัคซีน

หมายเหต:ุ * ค่านวณความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วนผู้ป่วยวิกฤตและ vaccinication rate โดยใช้ local linear regression model (sample 21 ประเทศ)
ที่มา: แถลงข่าว ศบค. และประมาณการโดย ธปท.

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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แรงกระตุ้นจากมาตรการภาครัฐมีส่วนส่าคัญในการช่วยพยุงเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า แต่อาจต้องติดตามอัตราการใช้จ่าย
ของแต่ละมาตรการภาครัฐ

ประสิทธิผลของมาตรการภาครัฐ 
วงเงิน
(พลบ.)

ระยะเวลา
โครงการ

อัตราการใช้จ่าย1

(17 Sep)

โครงการยิ่งใช้ยิ่งได้ 7

ครึ่งหลัง
ปี 2564 

2.3%
มาตรการคนละครึ่ง เฟส 3 84 35.4%

วงเงินพิเศษบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ เฟส 3 16.4 47.9%

โครงการเพิ่มก่าลังซื้อให้ผู้ที่ต้องการความช่วยเหลือพิเศษ 3 18.2%

มาตรการให้ความช่วยเหลือกลุ่มแรงงานและ
ผู้ประกอบการในระยะเร่งด่วน 77.8

ส.ค.-ก.ย.
ปี2564

54.8%

เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 3 6 ไตรมาส 4
ปี 2564 

-
ทัวร์เที่ยวไทย 5 -

รวม 211.0

ตัวอย่างมาตรการภาครัฐในครึ่งหลังปี 2564

หมายเหตุ: 1 อัตราการใช้จ่าย = การใช้จ่ายสะสมของโครงการ (รวมประชาชนและภาครัฐ) / เป้ามูลค่าการใช้จ่าย
ของโครงการ
ท่ีมา: กระทรวงการคลัง รวบรวมโดย ธปท.

ภาครัฐออกมาตรการเพิ่มเติมเพื่อช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยวในไตรมาสที่ 4
ปี 2564 ได้แก่ เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 3 และทัวร์เที่ยวไทย อย่างไรก็ดี 
แรงกระตุ้นเศรษฐกิจจากมาตรการภาครัฐยังมีความเสี่ยงด้านต่่าจาก
• อัตราการใช้จ่ายของมาตรการที่ผ่านมาค่อนข้างต่่า โดยเฉพาะโครงการ

ยิ่งใช้ยิ่งได้
• นอกจากนี้ การระบาดที่ยืดเยื้ออาจลดทอนประสิทธิผลของมาตรการ

ส่งเสริมการท่องเที่ยวที่ออกมาเพิ่มเติม

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มปรับลดลงมาก จากการระบาดของ COVID-19 ที่ท่าให้แผนการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติล่าช้า
และ sentiment การท่องเที่ยวที่ปรับลดลง รวมถึงการเปิดให้บริการเที่ยวบินเชิงพาณิชย์ที่ต้องชะลอออกไป

ล้านคน
2564 2565

มิ.ย. 64 ก.ย. 64 มิ.ย. 64 ก.ย. 64
นักท่องเที่ยวต่างชาติ 0.7 0.15 10.0 6.0

ประมาณการจ่านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปรับลดลงจาก
แผนการเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติช้าลงกว่าท่ีคาดไว้ จาก (1) การระบาด
ของ COVID-19 ที่รุนแรงขึ้นทั้งในและตา่งประเทศ (2) การฉีดวัคซีนที่ล่าช้า 
และ (3) herd immunity ที่เกิดได้ยากในทางปฏิบัติ
Sentiment การท่องเที่ยวในระยะข้างหน้าปรับลดลงจากความไม่แน่นอน
ของการแพร่ระบาด
คาดว่าจะยังไม่สามารถเปิดให้บริการเที่ยวบินเชิงพาณิชย์ได้ปกติภายใน
ปี 2565
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ไตรมาส 1-64 ไตรมาส 2-64 ไตรมาส 3-64 ไตรมาส 4-64 ไตรมาส 1-65 ไตรมาส 2-65 ไตรมาส 3-65 ไตรมาส 4-65

ล้านคน
ประมาณการจ่านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา และประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ ปัจจัยต่างประเทศ
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การส่งออกสินค้าต่่ากว่าคาดจากปัญหา supply disruption ในต่างประเทศ ขณะที่คาดว่าปัญหา supply disruption ในประเทศ
จะส่งผลกระทบชั่วคราว

ประมาณการการส่งออกสินค้าไทยต่่าลงจากปัญหา supply disruption 
ของโลกรุนแรงและยืดเยื้อกว่าคาดเล็กน้อย
• การขาดแคลนตู้ container ยืดเยื้อไปถึงไตรมาส 2 ปี 2565 

จากการแพร่ระบาด COVID-19 ในหลายประเทศ โดยเฉพาะจีน ท่าให้มีตู้ 
container ตกค้างมากขึ้น และมีการปิดท่าเรือหนิงโป-โจวซานของจีน

• การขาดแคลน semiconductor ยืดเยื้อถึงกลางปี 2565
จากการระบาดในบางประเทศ เช่น มาเลเซยี ส่งผลกระทบต่อการผลิต
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์

นอกจากนี้ การผลิตไทยยังได้รับผลกระทบชั่วคราวเพิ่มเติมจากการระบาด 
COVID-19 ในประเทศ 
• การปิดโรงงานตามมาตรการรับมือการระบาด COVID-19 ส่งผลต่อ

การผลิตบ้าง แต่มีแนวโน้มคลี่คลายมากขึ้น เนื่องจากผู้ประกอบการเริ่มใช้
มาตรการ bubble and seal และเร่งตรวจเชิงรุก

• ปัญหาขาดแคลนแรงงานต่างด้าวกระทบภาคการผลิตอยู่บ้าง 
เช่น โรงงานแปรรูปอาหาร แต่ผลกระทบมีจ่ากัด เนื่องจากผู้ประกอบการ
จ้างแรงงานไทยชดเชยและการเพิ่มชั่วโมงท่างาน
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ดัชนีปรับฤดูกาล ปี 2555 = 100

MPC มิ.ย. MPC ก.ย.

ประมาณการการส่งออกสินค้า (ไม่รวมทองค่า)

ช่วงประมาณการ

ปัจจัยต่างประเทศ
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ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับลดลงในปี 2564 และปี 2565 จากรายจ่ายค่าระวางสินค้าที่ปรับสูงขึ้น รวมถึงดุลการค้าและดุลภาคการท่องเที่ยว
ที่เกินดุลลดลง

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

ม.ค. 62 ก.ค. 62 ม.ค. 63 ก.ค. 63 ม.ค. 64 ก.ค. 64

$ per 40ft container

ที่มา: CEIC

Current account (USD bn) 2564 2565

MPC มิ.ย. 64 -1.5 12.0

Net services, income and transfers -10.2 -8.3

o/w Freight balance -8.9 -9.2

o/w Travel balance -0.7 -5.8

Trade balance -3.6 -2.7

รวมการเปลี่ยนแปลงทั้งหมด -13.7 -11.0

MPC ก.ย. 64 -15.3 1.0

สรุปการเปล่ียนแปลงประมาณการ Current account ค่าขนส่งสินค้าทางตู้คอนเทนเนอร์

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่น

ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้าสมดุลมากขึ้น พัฒนาการของวัคซีนที่ดีขึ้นจะช่วยลดโอกาสที่จะต้องกลับไปใช้มาตรการควบคุม
การระบาดที่เข้มงวด ส่าหรับประมาณการเงินเฟ้อยังโน้มไปด้านต่่า

ประเด็นส่าคัญที่ต้องติดตาม
• สถานการณ์การระบาดและการกลายพันธุ์ของไวรัส 
• มาตรการควบคุมการระบาด และนโยบายการเปิดรับ

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
• ความเชื่อมั่นของประชาชนและธุรกิจหลังผ่อนคลาย

มาตรการควบคุมการระบาด 
• ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากมาตรการภาครัฐ
• ความคลี่คลายของปัญหา Supply disruption

GDP

Headline Inflation Core Inflation

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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ประเด็นส่าคัญด้านนโยบาย

15



การด่าเนินมาตรการสาธารณสุขเพื่อควบคุมการระบาดที่เอื้อให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟ้ืนตัวต่อเนื่องคือโจทย์ส่าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย
ณ ปัจจุบัน โดยการกระจายวัคซีนที่มีความคืบหน้าจะช่วยลดจ่านวนผู้ป่วยวิกฤตและความจ่าเป็นของการใช้มาตรการควบคุมการระบาด
ที่เข้มงวด รวมทั้งรักษาขีดความสามารถ (policy space) ของนโยบายการเงินการคลังเพื่อดูแลเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินหากมีปัจจัยลบ
อื่นเพิ่มเติมในอนาคต

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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Supply vaccine ปี 2564 ปี 2565

MPC ส.ค. 64 80 ล้านโดส 70 ล้านโดส

MPC ก.ย. 64 140 ล้านโดส 110 ล้านโดส

ข้อสมมติ*

หมายเหตุ: * ตาม ศบค.

70%

หมายเหตุ: * ตาม ศบค. ** ประชากร (รวมประชากรแ ง) 72,081,042 คน
ที่มา: กรมควบคุมโรคและคาดการณ์โดย ธปท.

% ต่อจ่านวนประชากร**

 Vaccination timeline*

MPC ส.ค.

0

20

40

60

80

100

120

พ.
ค.

-6
4

มิ.
ย.-

64

ก.ค
.-6

4

ส.
ค.

-6
4

ก.ย
.-6

4

ต.ค
.-6

4

พ.
ย.-

64

ธ.ค
.-6

4

ม.
ค.

-6
5

ก.พ
.-6

5

มี.
ค.

-6
5

เม
.ย.

-6
5

พ.
ค.

-6
5

มิ.
ย.-

65

MPC ก.ย.

https://www.bot.or.th/
https://www.bot.or.th/


มาตรการการคลัง ควรเร่งเยียวยาและพยุงเศรษฐกิจ รวมทั้งเตรียมมาตรการเพื่อฟ้ืนฟูและยกระดับเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ทั้งนี้ สัดส่วน
หนี้สาธารณะต่อ GDP อาจปรับเพิ่มขึ้น แตจ่ะไม่ก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพการคลังอย่างมีนัยส่าคัญหากเม็ดเงินดังกล่าวถูกน่าไปใช้
อย่างมปีระสิทธิภาพ และใช้เพื่อยกระดับศักยภาพเศรษฐกิจไทย ซึ่งจะเอื้อให้สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ในระยะยาวปรับลดลงได้ 

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP

41.8 41.8 42.0 41.0

49.4

57.0

30

40
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60

70

80

2559 2560 2561 2562 2563 สิงหาคม 2564FY

ร้อยละต่อ GDP

ที่มา: กระทรวงการคลัง 
หมายเหตุ: รวมเงินกู้จาก พ.ร.ก. กู้เงินฯ ฉบับใหม่ 500 พลบ. 
1/ ก่าหนดโดยคณะกรรมการนโยบายการเงินการคลังของรฐั ตาม พ.ร.บ. วินัยการเงินการคลัง ณ ก.ย. 64

เพดานหนี้สาธารณะต่อ GDP ≤ ร้อยละ 701/
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นโยบายการเงิน ช่วยสนับสนุนให้ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลายต่อเนื่อง โดยต้นทุนการระดมทุนของภาคธุรกิจโดยรวมยังอยู่ในระดับต่่า 
ทั้งในตลาดสินเชื่อและตลาดตราสารหนี้ 
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ที่มา: ธปท. 
หมายเหตุ: 1/อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยรายเดือนของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง 

(ข้อมูล ณ วันที่ 23 ก.ย. 64) 2/อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อปล่อยใหม่ (New 
Loan Rate: NLR) (ข้อมูลเดือน ก.ค. 2564)
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 อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์
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ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 23 ก.ย. 64)

Basis points

 Corporate credit spreads ระยะไม่เกิน 3 ปี
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เงินบาทอ่อนค่าลงและผันผวนสูงขึ้นสอดคล้องกับสกุลเงินภูมิภาคจากนโยบายการเงินของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลักที่มีแนวโน้มทยอยลดการผ่อนคลาย

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 3/2564
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ตลาดการเงินโลกผันผวนสูงขึ้น จาก 1) ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มสื่อสารแนวทางการลด
ปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาล (tapering) รวมถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในระยะต่อไป 2) ความกังวลจากมาตรการตรวจสอบและควบคุมบางภาคธุรกิจในประเทศ
จีน และ 3) ความเสี่ยงในการผิดนัดชาระหนี้ของกลุ่มบริษัท Evergrande

ค่าเงินบาทในระยะต่อไปยังมีแนวโน้มผันผวนสูงสอดคล้องกับตลาดการเงินโลก
โดยจะต้องติดตามแนวโน้มการทยอยลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินของกลุ่มประเทศ
อุตสาหกรรมหลัก รวมถึงการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มแตกต่างกันมากขึ้น
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มาตรการด้านการเงินมีความคืบหน้ามากข้ึน แต่ยังต้องเร่งผลักดันการกระจายสภาพคล่องและปรับโครงสร้างหน้ีของกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบอย่างต่อเนื่อง
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ปรับปรุงโครงสร้างหนี้โดยส่งผ่านความช่วยเหลือเพิ่มเติม

ธุรกิจขนาดใหญ่รายย่อย

soft loan กองทุน BSF 
เพื่อรักษาสภาพคล่องของ

การระดมทุนในตลาดตราสารหนี้

ธุรกิจ SMEs  

สินเชื่อฟ้ืนฟูฯ

โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ 
(กรณีมีทรัพย์สินเป็นหลักประกัน)

ปรับปรุงวิธีการคิดดอกเบี้ยผิดนัดช าระหนี้

มาตรการช่วยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยระยะที่สาม

เติมรายได้ ผ่านมาตรการการคลัง
เติมทุนหมุนเวียน ผ่าน SFIsขาดสภาพคล่องชั่วคราว

แก้
หนี้
เดิม

กระทบไม่มาก
ยังช าระหนี้ได้

กระทบมาก
มีปัญหาช าระหนี้

!

พักช าระหนี้ 
(กรณียังประเมิน
cashflow ไม่ได้)

สถาบันการเงิน ดูแลเสถียรภาพ พร้อมปรับเกณฑ์ที่เอื้อให้ สง. เร่งปรับโครงสร้างหนี้ที่สอดคลอ้งกับกระแสเงินสด
ในอนาคตของลูกหนี้ ควบคู่กับการบริหารความเสี่ยง อย่างเหมาะสม

1

2

3

ไกล่เกลี่ยหน้ี
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การด่าเนิน มาตรการทางการเงินและสินเชื่อ ช่วยกระจายสภาพคล่องไปสู่ภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบมากขึ้น แต่ยังต้องเร่งผลักดันมาตรการ
ทางการเงินและสินเชื่อซึ่งมีประสิทธิผลและตรงจุดอย่างต่อเนื่อง ทั้งสินเชื่อฟื้นฟู โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ รวมถึงการปรับปรุงโครงสรา้งหนี้ที่เหมาะสมกับ
ความสามารถในการช่าระหนี้ของลูกหนี้แต่ละกลุ่มในระยะยาว 

สินเชื่อฟื้นฟู
34,538 ราย

จ่านวนผู้ได้รับความช่วยเหลือ

106 พลบ.
สินเชื่อฟื้นฟูที่อนุมัติแล้ว

โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ มูลค่าสินทรัพย์ที่รับโอน จ่านวนผู้ได้รับความช่วยเหลือ

106 ราย
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย หมายเหตุ: ข้อมูล ณ 20 ก.ย. 2564 

15 พลบ.
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การระดมทุนของภาคธุรกิจ

สินเชื่อธุรกิจท่ีมีวงเงิน   500 ลบ.*

สินเชื่อธุรกิจท่ีมีวงเงิน ≤ 500 ลบ.*

ไม่รวม soft loan และสินเชื่อฟ้ืนฟู

ตราสารหน้ีภาคเอกชน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

Q2/64

2562 2563 2564

* วงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ธปท. ได้ปรับปรุง มาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟู เพื่อเอื้อให้ลูกหนี้กลุ่มเสี่ยงเข้าถึงสินเชื่อได้มากข้ึน

1. ขยายวงเงินสินเชื่อ 2. เพิ่มการค้่าประกันให้กับลูกหนี้กลุ่มเสี่ยง

ลูกหนี้ใหม่

ลูกหนี้เก่า

ไม่เกิน 20 ลบ.
(รวมวงเงินทุกสถาบันการเงิน)

ไม่เกิน 50 ลบ.
(รวมวงเงินทุกสถาบันการเงิน)

วงเงินเดิม วงเงินใหม่

30% ของวงเงิน*
(ไม่เกิน 150 ลบ.)

30% ของวงเงิน*
(ไม่เกิน 150 ลบ.)

หรือสูงสุดไม่เกิน 50 ลบ.
หาก 30% ของวงเงินเดิมไม่เกิน 50 ลบ.

หมายเหตุ: มีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 1 ก.ย. 64 ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ี สกส.1 3/2564 
*วงเงินของสถาบันการเงินแต่ละแห่ง ณ 31 ธ.ค. 62 หรือ 28 ก.พ. 64 แล้วแต่ยอดใดจะสูงกว่า
**ลูกหน้ีท่ีมีวงเงินเดิมไม่เกิน 50 ลบ. และได้รับวงเงินไม่เกิน 15 ลบ. หรือลูกหน้ีใหม่ที่ได้รับวงเงินไม่เกิน 15 ลบ.
***ลูกหน้ีท่ีมีวงเงินเดิมมากกว่า 50-500 ลบ. และได้รับวงเงินมากกว่า 15 ลบ. หรือลูกหน้ีใหม่ที่ได้รับวงเงินมากกว่า 15 ลบ.

ปรับลดค่าธรรมเนียมการค้่าประกันรวม
ส่าหรับลูกหนี้กลุ่มเปราะบาง**

คงค่าธรรมเนียมการค้่าประกันรวม
โดยลดอัตราจ่ายในช่วง 2 ปีแรก

ส่าหรับลูกหนี้กลุ่มอื่น***

1

2
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กนง. ตัดสินให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยนโยบายการเงินยังผ่อนคลายต่อเนื่อง และพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสม
เพิ่มเติมหากจ่าเป็น

ในไตรมาสท่ี 3 เศรษฐกิจไทยได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 
มากกว่าที่ประเมินไว้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยได้ผ่านจุดต่่าสุดแล้ว โดยในระยะ
ข้างหน้าคาดว่าจะฟื้นตัวได้ดีขึ้นจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด
ที่เร็วกว่าคาด ซึ่งโจทย์ส่าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย ณ ปัจจุบัน คือการด่าเนิน
มาตรการควบคุมการระบาดท่ีเอ้ือให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและรายได้ฟื้นตัว
ต่อเนื่อง 

มาตรการด้านการเงินคืบหน้ามากขึ้น แต่ยังต้องเร่งผลักดันการกระจายสภาพคล่อง
และการปรับโครงสร้างหนี้ให้กลุ่มที่ได้รับผลกระทบ ซึ่งเป็นการด่าเนินการ
ที่มีประสิทธิผลมากกว่าการลดอัตราดอกเบี้ยที่ปัจจุบันอยู่ในระดับต่่า

พร้อมใช้เคร่ืองมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพิ่มเติมหากจ่าเป็น

กนง. มีมติ 4 ต่อ 2*

0.50
ร้อยละ 

ต่อปี

การประชุมคร้ังที่ 5/64 
(4 ส.ค. 64)

ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่

การประชุมครั้งที่ 6/64 
(29 ก.ย. 64)

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์

*กรรมการ 1 ท่าน ลาประชุม 
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สรุปข้อสมมติส่าคัญประกอบการประมาณการ

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)2/ -3.4 5.6 (6.0) 4.3 (4.1)

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ สิ้นป)ี 0.00 - 0.25 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25) 0.00 - 0.25 (0.00 - 0.25)

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 157.1 153.1 (152.9) 154.3 (153.1)

ราคาน้่ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 42.2 66.4 (62.3) 65.5 (65.5)

รายได้เกษตรกร (% YoY) -0.3 6.5 (6.9) 0.6 (0.6)
การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ่าปี (พันล้านบาท)1/ 2,780 2,927 (2,948) 2,973 (2,980)
การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ่าปี (พันล้านบาท)1/ 1,011 1,107 (1,120) 1,192 (1,199)

หมายเหตุ: 1/รวมข้อสมมติการใช้จ่ายตามแผนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน
2/ถ่วงน้่าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3/ตัวเลขที่เพ่ิมข้ึนแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งค่า
* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2564
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สรุปข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า

ร้อยละต่อปี น้่าหนัก
2563* 2564 2565

(%YoY) (%)
สหรัฐฯ 20.4 -3.5 5.9 (6.6) 4.6 (4.5)
กลุ่มประเทศยูโร 9.2 -6.7 5.1 (4.5) 4.1 (4.0)
ญี่ปุ่น 13.9 -4.7 2.4 (2.5) 2.6 (2.6)
จีน 18.1 2.3 8.2 (8.4) 5.2 (5.2)
เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน)** 30.6 -4.6 5.2 (6.0) 4.4 (4.0)
รวม*** 100 -3.5 5.6 (6.0) 4.3 (4.1)

หมายเหตุ:  *ข้อมูลจริง 
**ถ่วงน้่าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 7 ประเทศคู่ค้าในปี 2563: สิงคโปร์ (5.8%) ฮ่องกง (6.9%) 

มาเลเซีย (5.3%) ไต้หวัน (2.3%) อินโดนีเซีย (4.7%) เกาหลีใต้ (2.6%) และฟิลิปปินส์ (3.1%)

***ถ่วงน้่าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไป 13 ประเทศคู่ค้าในปี 2563 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

( ) รายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2564
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