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แนวโน้มเศรษฐกิจไทยและเงินเฟ้อ
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ประมาณการเศรษฐกิจ: เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ต่อเน่ือง แต่การระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Omicron เป็นความเสี่ยงส าคัญ
ในระยะข้างหน้า

2561 2562 2563 2564 2565 2566

รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 64
รายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 64

ร้อยละต่อปี
ข้อมูลจริง

2563
2564 2565 2566

ก.ย. 64 ธ.ค. 64 ก.ย. 64 ธ.ค. 64 ธ.ค. 64

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ -6.1 0.7 0.9 3.9 3.4 4.7
อุปสงค์ในประเทศ -1.6 1.9 1.7 4.7 4.3 3.2

การบริโภคภาคเอกชน -1.0 0.0 0.4 5.7 5.6 3.8
การลงทุนภาคเอกชน -8.4 4.2 4.0 6.7 5.4 5.0
การอุปโภคภาครัฐ 0.9 3.3 2.1 -0.5 -0.3 0.3
การลงทุนภาครัฐ 5.7 8.0 5.5 6.4 3.6 1.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -19.4 8.7 9.3 6.1 5.5 9.7
ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -13.3 15.3 17.4 4.8 4.6 4.6
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
(พันล้านดอลลาร์ สรอ.)

21.2 -15.3 -10.0 1.0 1.5 19.7

มูลค่าการส่งออกสินค้า -6.5 16.5 18.0 3.7 3.5 2.9
มูลค่าการน าเข้าสินค้า -13.8 23.8 22.3 4.8 4.8 3.7 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 
(ล้านคน)

6.7 0.15 0.28 6.0 5.6 20.0

ช่วงประมาณการ

ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ 
และประมาณการโดย ธปท.

Real GDP
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ในกรณีฐาน คาดว่าการระบาดของ Omicron สามารถควบคุมได้ใน Q1 ปี 2565 ท าให้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจจะอยู่ในช่วงแรกของปี 2565 เป็นหลัก
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รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 64

รายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 64

ล้านคน
2564 2565 2566

ก.ย. 64 ธ.ค. 64 ก.ย. 64 ธ.ค. 64 ธ.ค. 64

นักท่องเท่ียวต่างชาติ 0.15 0.28 6.0 5.6 20.0

ล้านคน

ท่ีมา: ประมาณการโดย ธปท.

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
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ข้อสมมติ

ความเชื่อมั่นของธุรกิจและครัวเรือนได้รับผลกระทบชั่วคราว 
โดยเฉพาะในช่วงแรกของปี 2565

การตอบสนองของมาตรการ
▪ ต่างประเทศจํากัดการเดินทางระหว่างประเทศ มีการกักตัว หรือปิด

พรมแดน แต่คาดว่าจะผ่อนคลายการเดินทางได้ในช่วงแรกของปี 2565

▪ ไทยยกเลิก Test & Go ช่ัวคราว และใช้มาตรการควบคุม เฉพาะพ้ืนที่
ระบาดของ Omicron

Omicron มีอัตราการแพร่เชื้อสูงกว่า Delta
แต่วัคซีนช่วยลดความรุนแรงของการเจ็บปว่ยได้



Recovery rate (ปี 2562 = 100) Recovery rate (ปี 2562 = 100)
0 50 100 150

โรงแรม
ขนส่งผู้โดยสาร

ร้านอาหาร/ภัตตาคาร
สิ่งทอ เครื่องนุ่งห่ม

อสังหาริมทรัพย์
รถยนต์
ก่อสร้าง
การค้า

ปิโตรเลียม
วัสดุก่อสร้าง
ขนส่งสินค้า

อาหาร เครื่องดื่ม
ยาง และพลาสติก

เหล็กและโลหะประดิษฐ์
เคมีภัณฑ์

เครื่องใช้ไฟฟ้า
IC & Semiconductor

HDD (Value)

Semi-lockdown (Q3/2564)

0 50 100 150

โรงแรม

ขนส่งผู้โดยสาร
ร้านอาหาร/ภัตตาคาร

สิ่งทอ เครื่องนุ่งห่ม

อสังหาริมทรัพย์

รถยนต์

ก่อสร้าง
การค้า

ปิโตรเลียม

วัสดุก่อสร้าง

ขนส่งสินค้า

อาหาร เครื่องด่ืม
ยาง และพลาสติก

เหล็กและโลหะประดิษฐ์

เคมีภัณฑ์

เครื่องใช้ไฟฟ้า

IC & Semiconductor

HDD (Value)
Q4/2566E

-789

-968

-626

-327

-1,200

-1,000

-800

-600

-400

-200

0
2563 2564E 2565E 2566E

หมายเหตุ: E คือ ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: การส ารวจภาวะการท างานของประชากร และการส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของ
ภาคครัวเรือนไทย ส านักงานสถิติแห่งชาติ การค านวณและประมาณการ ณ ธ.ค. 64 โดย ธปท.

พันล้านบาท

กิจกรรมทางเศรษฐกิจรายสาขาธุรกิจ ประมาณการ income loss แรงงานนอกภาคเกษตรเทียบกับปี 2562

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564

การฟื้นตัวในหลายสาขาธุรกิจมีแนวโน้มปรับดขีึ้น อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามการฟื้นตัวของการจ้างงานและรายได้
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ประมาณการเงินเฟ้อ: อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นชั่วคราวในช่วง H1/2565 โดยยังอยู่ในกรอบเป้าหมายตลอดช่วงประมาณการ 
อัตราเงินเฟ้อการคาดการณ์ยังยึดเหน่ียวอยู่ในกรอบเป้าหมาย

2563
(ข้อมูลจริง)

2564 2565 2566

อัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไป

-0.8%
1.2%   (1.0%) 1.7%   (1.4%) 1.4%

ปรับเพ่ิมจากประมาณการเดิม จากปัจจัยด้านอุปทาน 
ได้แก่ราคาขายปลีกน้ํามันเช้ือเพลิงและค่าไฟฟา้เปน็สําคัญ

อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐาน

0.3%

0.2%   (0.2%) 0.4%   (0.3%) 0.7%

อยู่ในระดับต่ า 
ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจที่ยังเปราะบาง 

ปรับเพ่ิมจากประมาณการเดิม 
ตามการข้ึนภาษีสรรพสามติ
ยาสูบ และการส่งผ่านต้นทุน

ของผู้ประกอบการ

ปรับเพ่ิมขึ้นตาม
การฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจ

หมายเหต:ุ ( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงนิ กันยายน 2564
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์และประมาณการโดย ธปท.

ระยะคาดการณ์ ผู้คาดการณ์
อัตราเงินเฟอ้

คาดการณล์่าสุด

1 ปีข้างหน้า

ผู้ประกอบการ
1.9% 

(พ.ย. 64)

ครัวเรือน
2.5% 

(พ.ย. 64)

ผู้เช่ียวชาญทางเศรษฐกิจ
1.0% 

(ธ.ค. 64)

5 ปีข้างหน้า ผู้เช่ียวชาญทางเศรษฐกิจ
1.9% 

(ต.ค. 64)

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์
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ไม่ปรับ
55%

เพิ่มขึ้นไม่เกิน 20%*
34%

เพิ่มขึ้น 20%-40%*
7%

เพิ่มขึ้น 41%-60%* 
1%

เพิ่มขึ้น 81%-100%* 
3%

แนวโน้มการปรบัเพิม่ราคาในอีก 3 เดือนข้างหน้า

การส ารวจผู้ประกอบการ 55% ยังไม่ปรับราคา

ที่มา: การส ารวจผู้ประกอบการ 199 ราย ในประเด็นพิเศษเร่ืองผลกระทบของ COVID-19 เดือน พ.ย. 64

ราคาน้ ามันดิบดูไบปรับเพิ่มข้ึนช่ัวคราว
และจะทยอยปรับลดลงในช่วง H2/2565

USD/BBL

ราคาน้ ามันดิบดูไบ
(USD/BBL)

2563* 2564 2565 2566

รายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 64
42.2

66.4 65.5 n.a.

รายงานนโยบายการเงิน ธ.ค. 64 69.0 68.3 69.5

หมายเหตุ * ข้อมูลจริง
ที่มา: EIA ณ 7 ธ.ค. 2564 ค านวณโดย ธปท.

ประเมินว่าราคาน้ ามันดิบจะมีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นชั่วคราว แต่ต้องติดตามการส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการที่สูงขึ้น

หมายเหตุ: *ร้อยละของต้นทุนที่เพิ่มขึ้น

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564
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เศรษฐกิจอาจขยายตัวต่ ากว่ากรณีฐานโดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 จากความไม่แน่นอนของการระบาดของ Omicron
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีความเสี่ยงด้านสูงจากการส่งผ่านต้นทุนและปญัหา supply disruption

• การระบาดของ Omicron ที่รุนแรง หรือยืดเยื้อมากกว่าคาด 

• ความต่อเนื่องของแรงสนับสนนุจากมาตรการภาครัฐ

• ปัญหา supply disruption ที่อาจยืดเยื้อ
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• การส่งผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภคที่อาจมากกว่าท่ีประเมนิไว้

• ปัญหา supply disruption ที่อาจยืดเยื้อ

• ความเส่ียงของราคาน้ ามันดิบดูไบ

ความเสี่ยงส าคัญต่ออัตราเงินเฟ้อ
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ประเด็นส าคัญด้านนโยบายการเงิน
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กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อให้ภาวะการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง ช่วยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในภาพรวม

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องจากการฟื้นตัวของการใช้จ่ายในประเทศและการท่องเท่ียว 
การระบาดของ Omicron จะกระทบเศรษฐกิจในช่วงแรกของปี 2565 และเป็นความเสี่ยงสําคัญต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ข้ึนอยู่กับความรุนแรงของการระบาดและความเข้มงวดของมาตรการควบคุม 

อัตราเงินเฟ้อในระยะปานกลางคาดว่าจะอยู่ในกรอบเป้าหมาย อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปรับเพิ่มข้ึนช่ัวคราว
จากราคาพลังงานเป็นหลัก แต่ยังต้องติดตามพัฒนาการเงินเฟ้อโลกและการส่งผ่านต้นทุน ทั้งนี้ ปัจจุบัน
โอกาสที่ เ งินเฟ้อจะเพิ่มข้ึนต่อเนื่องยังมีไม่มากเนื่องจาก (1) ความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนของ
ผู้ประกอบการยังจํากัดจากเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว และ (2) การจ้างงานและรายได้แรงงานที่ยังเปราะบาง

เสถียรภาพระบบการเงิน หนี้ครัวเรือนและหนี้ธุรกิจอยู่ในระดับสูงอาจฉุดร้ังการเติบโตของเศรษฐกิจ
ในระยะข้างหน้า และเห็นว่าควรเตรียมรองรับความเสี่ยงระยะปานกลางที่อาจเกิดข้ึนได้ในอนาคต 

กนง. ยังคงให้น้ าหนักกับการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นส าคัญ และจะติดตามปัจจัยที่จะ
กระทบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ได้แก่ พัฒนาการของ COVID-19 ความเพียงพอของมาตรการการคลังและ
มาตรการด้านการเงินและสินเชื่อ และการส่งผ่านต้นทุนที่สูงข้ึน โดยพร้อมใช้เคร่ืองมือนโยบายการเงินท่ี
เหมาะสมเพิ่มเติมหากจ าเป็น

0.50
ร้อยละ 

ต่อปี

การประชุมครัง้ที่ 7/64 
(10 พ.ย. 64)

ให้คงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไว้ที่

การประชุมครั้งที่ 8/64 
(22 ธ.ค. 64)

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์
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หมายเหตุ:
FCI คํานวณโดยใช้ first principal component ของเครื่องชี้ภาวะการเงินกลุ่มอัตราแลกเปลี่ยน (FX) และกลุ่ม non-FX ถ่วงน้ําหนักตามขนาดของ accumulated impulse response ที่มีต่อ real GDP (%yoy) 8 ไตรมาส โดยใช้ VAR(2) model โดยกลุ่ม funding costs และ private 
credit ปรับน้ําหนักแต่ละตัวแปรในกลุ่มตามสัดส่วน private funding structure รวม กลุ่ม non-FX ประกอบด้วย (1) funding costs (2) private credit (3) global market volatility และ (4) stock market
1/ อัตราดอกเบ้ียสินเชื่อปล่อยใหม่ (NLR) อัตราดอกเบ้ียลอยตัวที่อยู่อาศัยบุคคลทั่วไปเฉลี่ย 6 ธนาคาร และ ปริมาณสินเชื่อปล่อยใหม่สุทธิของภาคธุรกิจและครัวเรือนในเดือนล่าสุดเป็นข้อมูลประมาณการโดยใช้ข้อมูลเท่ากับเดือนก่อนหน้า
2/ ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันที่ 14 ธ.ค. 64
ที่มา: ธปท.

-2

-1

0

1

2

3

Funding Costs 1/ Private Credit  1/ Global Market Volatility Stock Market FX FCI

ภาวะการเงินตงึตัว
ภาวะการเงินผอ่นคลาย

หน่วย: Z-scores

ธ.ค.-642/

ภาวะการเงินโดยรวมผ่อนคลาย โดยเฉพาะเครื่องชี้ด้านต้นทุนการระดมทุนและค่าเงนิ ขณะที่ความผันผวนของตลาดการเงินโลกส่งผลให้ภาวะ
การเงินตึงตัวขึ้นเล็กน้อย จากความกังวลต่อการระบาดของ Omicron

ดัชนีภาวะการเงินไทย (Financial Conditions Index: FCI)

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564
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ค่าเงินบาทอ่อนค่าจากการระบาดของไวรัสสายพันธุ์ Omicron และทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางประเทศอุตสาหกรรมหลักที่ตึงตัวขึ้น
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บาทต่อดอลลาร์ สรอ.ดัชนี

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย Bloomberg และ Refinitiv (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2564)

USDTHB (แกนขวา)

DXY
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ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า
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ตราสารทุน ตราสารหน้ีระยะสั้น ตราสารหน้ีระยะยาว 1000
พันล้านดอลลาร์ สรอ.

ที่มา: ThaiBMA และ Bloomberg    หมายเหตุ: ข้อมูลรายสัปดาห์โดยรวมจากวันที่ตลาดเปิดท าการ

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และดัชนีค่าเงินดอลลาร์ สรอ. (DXY)

2564

เงินทุนไหลเข้าหลักทรพัย์ไทย
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สัดส่วนการลงทุนของต่างชาติ ในตลาดตราสารทุนและตราสารหนี้
(ต.ค. 2564)

28% 26%
20%

46%

9% 9%

25% 22%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Korea Thailand Malaysia* Indonesia*

Equity Bond

*หมายเหต:ุ ข้อมูล Bond ของ Malaysia และ Indonesia ค านวณเฉพาะพันธบัตรรัฐบาล
ข้อมูล Equity ของ Malaysia ณ ส้ินเดือน ก.ค. 64 ของ Indonesia ณ ส้ินเดือน ก.ย. 64

ความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาดการเงินโลกเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินที่แตกต่างกัน (policy divergence)
ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยมีปัจจัยลดทอนผลกระทบและมีเครื่องมือพร้อมรองรับ

• เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออก
• อัตราแลกเปลี่ยนอ่อนค่า
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยสูงข้ึน

ช่องทางการส่งผ่านความผันผวนของตลาดการเงินโลก

• สัดส่วนการลงทุนของตา่งชาตใินไทยมีจ ากดั 
ในตลาดตราสารทุน 26% และตลาดตราสารหน้ี 9%

• เงินส ารองระหว่างประเทศสูงเป็นอันดับท่ี 12 ของโลก 
และมีขนาดใหญ่ถึง 3 เท่าเทียบกับหน้ีต่างประเทศระยะสั้น

• ผลกระทบตอ่ตน้ทนุการระดมทุนของภาคเอกชนมีจ ากดั 90% ของ
การระดมทุนในไทยเป็นการกู้ยืมผ่าน ธพ. โดยเฉพาะ SMEs และครัวเรือน

เศรษฐกิจไทยมีปจัจัยช่วยลดทอนผลกระทบจากภายนอกประเทศ

ธปท. มีเครื่องมือพร้อมรองรับ หากตลาดการเงินไทยผันผวนมาก 

• การดูแลตลาดอัตราแลกเปลี่ยนในช่วงท่ีความผันผวนสูง
• การดูแลตลาดพันธบัตรในช่วงท่ีกลไกตลาดทํางานไม่ปกติ

ไทยมีสัดส่วนการลงทุนของต่างชาติต่ ากว่าประเทศอื่นในภูมิภาค

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564
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%
สินเชื่อธุรกิจ SMEs (วงเงิน ≤ 500 ลบ.)

สินเชื่อรวมธุรกิจและครัวเรือน

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ 
(วงเงิน > 500 ลบ.)

เสถียรภาพของภาคครัวเรือนและธุรกิจยังเปราะบาง สะท้อนจากสัดส่วนหนี้ครัวเรือนและธุรกิจต่อ GDP ที่ยังอยู่ในระดับสูง

สัดส่วนหนี้ภาคครัวเรือนและหนี้ภาคธุรกิจไทยต่อ GDP สัดส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ของ ธพ.

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564
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มาตรการทางการเงิน

แก้ปัญหาหนี้เดิม เติมสภาพคล่อง

Macroprudential
Policy

มาตรการการคลัง

▪ มาตรการแก้หนี้ระยะยาว 
(มาตรการ 3 ก.ย. 64)

▪ มาตรการปรับโครงสร้างหนี้ด้วยวิธี
รวมหนี้ (debt consolidation) new

▪ มาตรการสนับสนุนการรีไฟแนนซ์ 
โดยงดค่าไถ่ถอนก่อนครบก าหนด new

▪ โครงการ DR Biz
▪ คลินิกแก้หนี้ / หมอหนี้เพื่อประชาชน
▪ กระบวนการไกล่เกลี่ยหนี้

▪ สินเช่ือฟื้นฟู
▪ พักทรัพย์ พักหนี้
▪ ลด FIDF fee 
▪ เพิ่มวงเงินให้ สินเช่ือบัตรเครดิต / 

สินเช่ือส่วนบุคคล / 
สินเช่ือส่วนบุคคลดิจิทัล

▪ ลดอัตราการผ่อนช าระข้ันต่ า
▪ Digital supply chain finance

▪ ผ่อนคลายเกณฑ์ LTV 
ช่ัวคราวให้กู้ยืมได้ 100% 
ของมูลค่าที่อยู่อาศัยจนถึง
สิ้นปี 65 เพื่อกระตุ้น
ภาคอสังหาริมทรัพย์
และเศรษฐกิจ new

▪ คนละคร่ึง / ยิ่งใช้ยิ่งได้
▪ ช้อปดีมีคืน (ม.ค. – ก.พ. 65)
▪ ต่ออายุการลดค่าโอนและ

จดจ านองส าหรับท่ีอยู่อาศัย
จนถึงสิ้นปี 65

▪ มาตรการส่งเสริมและรักษาระดับ
การจ้างงานในธุรกิจ SMEs 
(พ.ย. 64 - ม.ค. 65)

▪ การขยายเพดานหนี้ตาม ม.28 
พ.ร.บ.วินัยการเงินการคลังของ
ภาครัฐ จาก 30% เป็น 35% 
ช่ัวคราวเป็นเวลา 1 ปี

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564
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การผสมผสานมาตรการการเงินและการคลังจะช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในปี 2565 ที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง



การปรับจ านวนการประชุม กนง.
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กนง. ประชุม
8 คร้ังต่อปี 

(ทุก 6-8 สัปดาห)์

เดิม

ใหม่

กนง. ประชุม
6 คร้ังต่อปี

(ทุก 7-10 สัปดาห)์ 

ข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคไม่ได้
เปลี่ยนแปลงมากในช่วงสัน้ ๆ 

หากมีข้อมูลใหม่เพิ่มขึ้นจะช่วยให้
การวิเคราะห์มีคุณภาพมากขึ้น 

และช่วยให้สามารถมองข้าม
ความผันผวนที่มาจากขอ้มลู

ในระยะสั้น

Information Flow Communication

การประชุมบ่อยครั้งอาจกระทบ
การคาดการณ์ของตลาดการเงิน

โดยไม่จําเป็น 
ความถี่ที่ลดลงจะช่วยให้

ตลาดการเงินสามารถคาดการณ์
ทิศทางนโยบายได้ชัดเจนขึ้น และ
เป็นการสะท้อนถึงขีดจํากดัของ
นโยบายที่ไม่อาจปรับแต่งภาวะ
เศรษฐกิจได้อย่างละเอียดใกล้ชิด 
(limited ability to fine-tune) 

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564

ในการประชุม กนง. ครั้งที่ 8/2564 วันที่ 22 ธันวาคม 2564 กนง. มีมติให้ปรับจ านวนการประชมุ กนง. เป็น 6 ครั้งต่อปี โดยยังคงการเผยแพร่
รายงานนโยบายการเงิน 4 ครั้งต่อปี

17

Internal Process

บริหารเวลาและทรัพยากร
ท่ีมีจ ากัดให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น
โดยเน้นไปที่การวิเคราะห์เชิงลึก 

(in-depth analysis) เพื่อ
สนับสนุนการดําเนินนโยบาย



ประเทศเศรษฐกิจหลักปรับลด
การประชุมเหลือปีละ 8 ครั้ง

ธนาคารกลางหลายประเทศ
ประชุมน้อยกว่าปีละ 8 ครั้ง

ตัวอย่างเหตุผลในการปรับลดจ านวน
การประชุม

EU ลดจาก 12 เหลือ 8 ครั้ง 
(2015)

อังกฤษ ลดจาก 12 เหลือ 8 ครั้ง 
(2015)

ญี่ปุ่น ลดจาก 14 เหลือ 8 ครั้ง 
(2016)

นิวซีแลนด์ ลดจาก 8 เหลือ 7 ครั้ง 
(2016)

มาเลเซีย ลดจาก 8 เหลือ 6 ครั้ง 
(2010)

สวีเดน ลดจาก 6 เหลือ 5 ครั้ง 
(2020)

* บางประเทศประชุมน้อยคร้ังอยู่แล้ว เช่น 
สิงคโปร์ (2) ไต้หวัน (4) สวิตเซอร์แลนด์ (4)

“The frequency of policy meetings
should reflect the frequency with which
underlying economic conditions evolve,
while […] taking into consideration the
resources that each meeting absorbs
and maintaining the flexibility to
conduct unscheduled meetings.” Warsh
Review, Bank of England (2014)

“… give the financial markets clarity
over a longer timeframe to enable more
efficient risk management and pricing of
financial instruments” Reserve Bank of
New Zealand (2015)

การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564

ธนาคารกลางต่างประเทศมีทิศทางปรับลดจ านวนครั้งการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่อง
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https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/news/2014/december/transparency-and-the-boes-mpc-response
https://www.rbnz.govt.nz/news/2015/08/rbnz-mps-ocr-fsr-dates-for-2016-2017


การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 4/2564

ตารางก าหนดการประชุม กนง. รายงานนโยบายการเงิน และการประชุมนักวิเคราะห์ ประจ าปี 2565

ครั้งที่ แถลงผลการประชุม กนง. รายงานนโยบายการเงิน การประชุมนักวิเคราะห์

1 พุธที่ 9 กุมภาพันธ์ 2565

2 พุธที่ 30 มีนาคม 2565 อังคารที่ 12 เมษายน 2565 จันทร์ที่ 18 เมษายน 2565

3 พุธที่ 8 มิถุนายน 2565 พุธที่ 22 มิถุนายน 2565 จันทร์ที่ 27 มิถุนายน 2565

4 พุธที่ 10 สิงหาคม 2565

5 พุธที่ 28 กันยายน 2565 พุธที่ 12 ตุลาคม 2565 จันทร์ที่ 17 ตุลาคม 2565

6 พุธที่ 30 พฤศจิกายน 2565 พุธที่ 14 ธันวาคม 2565 จันทร์ที่ 19 ธันวาคม 2565
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ข้อสมมติประกอบประมาณการ
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ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565 2566
อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)2/ -3.4 5.3

(5.6)
4.0

(4.3)
3.3

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ สิ้นปี) 0.00 – 0.25 0.00 – 0.25 
(0.00 – 0.25)

0.75 – 1.00 
(0.00 – 0.25)

1.50 – 1.75

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 157.1 153.4
(153.1)

155.1
(154.3)

154.6

ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 42.2 69.0 
(66.4)

68.3
(65.5)

69.5

รายได้เกษตรกร (% YoY) 1.6 4.3
(6.5)

2.2
(0.6)

1.0

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 2,780 2,894
(2,927)

2,943
(2,973)

3,001

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท)1/ 1,011 1,081
(1,107)

1,135
(1,192)

1,166

หมายเหตุ: 1/รวมข้อสมมติการใช้จ่ายจากการกู้เงินเพื่อพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมตาม ม. 22 แห่งพระราชบัญญัติการบริหารหน้ี สาธารณะ พ.ศ. 2548
2/ถ่วงนํ้าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3/ตัวเลขที่เพิ่มขึ้นแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งค่า
* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน กันยายน 2564

ข้อสมมติประกอบการประมาณการ
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