
การประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครั้งที่ 2/2565

27 มิถุนายน 2565
(ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ ณ วันที่ 7 มิถุนายน 2565)



แนวโน้มเศรษฐกิจไทยและเงินเฟ้อ
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อัตราการขยายตัว (ร้อยละต่อปี) 2564*
2565 2566

มี.ค. 65 มิ.ย. 65 มี.ค. 65 มิ.ย. 65

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.5 3.2 3.3 4.4 4.2

อุปสงค์ในประเทศ 1.6 3.4 3.6 3.2 3.0

การบริโภคภาคเอกชน 0.3 4.3 4.9 4.1 3.6

การลงทุนภาคเอกชน 3.3 4.7 5.4 4.8 4.5

การอุปโภคภาครัฐ 3.2 -0.7 -1.9 -1.7 -0.5

การลงทุนภาครัฐ 3.8 4.2 3.5 4.4 3.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 10.4 6.3 7.1 8.5 8.2

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 17.9 4.9 5.3 4.2 4.2

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) -10.6 -6.0 -8.0 10.0 5.0

มูลค่าการส่งออกสินค้า 18.8 7.0 7.9 1.5 2.1

มูลค่าการน าเข้าสินค้า 23.4 11.6 13.8 2.0 3.5

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 0.4 5.6 6.0 19.0 19.0

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

2561 2562 2563 2564 2565 2566

รายงานนโยบายการเงิน มิ.ย. 65

รายงานนโยบายการเงิน มี.ค. 65

Real GDP 

ช่วงประมาณการ

2567

เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวได้ต่อเนื่องในปี 2565 และ 2566

3/16



ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ช่วงประมาณการ
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ล้านล้านบาท

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน

2553-2562 2565 2566

Average %QoQ 0.8 0.7 1.2
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รายงานนโยบายการเงิน มี.ค. 65

รายงานนโยบายการเงิน มิ.ย. 65

หมายเหตุ; *ข้อมูลจริง ณ ไตรมาสที่ 1 ปี 2565
ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ

ปี 2565 ปี 2566
มี.ค. 65 มิ.ย. 65 มี.ค. 65 มิ.ย. 65

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
(ล้านคน)

5.6 6.0 19.0 19.0

สัดส่วนเทียบกับปี 2562 13.9% 15.2% 47.7% 47.7%

การฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยวจะเป็นแรงส่งส าคัญของเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า

*
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* ข้อมูลจากการรายงานสถานการณ์การท่องเที่ยวรายสัปดาห์
ที่มา: กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา กระทรวงการท่องเที่ยวฯ และประมาณการโดย ธปท.

1 ม.ค. – 20 พ.ค. 65 = 1,077,409  คน
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1 ม.ค. 63 1 พ.ค. 63 1 ก.ย. 63 1 ม.ค. 64 1 พ.ค. 64 1 ก.ย. 64 1 ม.ค. 65 1 พ.ค. 65

Score 100 = Maximum search in selected period

11 พ.ค. 65

ที่มา: Google Travel Insights

ช่วงประมาณการ

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง สอดคล้องกับเครื่องชี้การท่องเที่ยว
และแนวโน้มการผ่อนคลายเพื่อเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติอย่างเต็มรูปแบบ

จ านวนนักท่องเท่ียว* (เฉลี่ยต่อวัน) ปริมาณการค้นหาเกี่ยวกับ Air และ Accommodation
ในไทยโดยชาวต่างชาติ
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เครื่องชี้ตลาดแรงงาน อัตราการขยายตัวของรายได้แรงงานนอกภาคเกษตร

หมายเหตุ: ว่างงานระยะยาว คือ ว่างงานนาน 1 ปี ข้ึนไป และ ผู้เสมือนว่างงาน คือ ผู้ที่ทํางานไม่ถึง 4 ช่ัวโมงต่อวัน 
มีการปรับปรุงข้อมูลตามรายงานการคาดประมาณประชากรของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2583 (ฉบับปรับปรุง)

ที่มา: การสํารวจภาวะการทํางานของประชากร สํานักงานสถิติแห่งชาติ และการคํานวณของ ธปท.
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ผู้เสมือนว่างงาน
(แกนขวา)

o/w ผู้ว่างงานที่ไม่เคยท างานมาก่อน

o/w ผู้ว่างงานระยะยาว

ตลาดแรงงานและรายได้แรงงานนอกภาคเกษตรมีแนวโน้มปรับดีขึ้นต่อเนื่อง สอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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หมายเหตุ: * ใช้กลุ่มอาชีพท่ีแบ่งตามรายได้เฉลี่ยปี 2564 โดย กลุ่มรายได้ต่ํา คือ ลูกจ้างภาคเอกชนสาขาบรกิารและ
อุตสาหกรรม (ไม่รวมลูกจ้างวิชาชีพ), กลุ่มรายได้ปานกลาง คือ ผู้ประกอบอาชีพอิสระ, กลุ่มรายได้สูง คือ 
ลูกจ้างวิชาชีพภาคเอกชน 
( ) แสดงสัดส่วนการบริโภคของแต่ละกลุ่มอาชีพต่อการบรโิภครวมในปี 2564

ที่มา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ  คํานวณและประมาณการโดย ธปท.

กลุ่มรายได้ต่ า (45%)
(ไม่รวมมาตรการภาครัฐ)

กลุ่มรายได้ปานกลาง (22%)

กลุ่มรายได้สูง (32%)
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน (%YoY)

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ปัจจัยที่อาจท าให้เศรษฐกิจขยายตัวสูงกว่ากรณีฐาน

• อุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตัวดีกว่าคาด 
โดยเฉพาะจากอุปสงค์คงค้างในช่วงก่อนหน้า (pent-up demand)

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติมากกว่าที่คาด

ปัจจัยที่อาจท าให้เศรษฐกิจขยายตัวต่ ากว่ากรณีฐาน

• การระบาดในจีนยืดเยื้อกว่าคาด กระทบเศรษฐกิจโลกและห่วงโซ่การผลิต

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนขึ้นและมีโอกาสฟื้นตัวดีกว่าคาด
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อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (67.06%) อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน (12.39%) อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด (20.55%) อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 และ 2566 ปรับเพ่ิมขึ้นจากประมาณการครั้งก่อน
จากราคาพลังงานในประเทศ การส่งผ่านต้นทุนที่สูงขึ้น รวมถึงผลของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า

ร้อยละ 2565 2566

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 6.2 (4.9) 2.5 (1.7)

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 2.2 (2.0) 2.0 (1.7)

กรอบเป้าหมายปัจจุบัน 
(1 - 3%)

หมายเหตุ: ( ) คือ ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มีนาคม 2565
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ประมาณการโดย ธปท.

หมายเหตุ: ( ) คือ น้ําหนักในตะกร้าอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์และประมาณการโดย ธปท.

ร้อยละ

ประมาณการ
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ความเสี่ยงที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะสูงกว่ากรณีฐานปรับเพิ่มขึ้น
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

ปัจจัยที่อัตราเงินเฟ้ออาจสูงกว่ากรณีฐาน

• ราคาน้ ามันอยู่ในระดับสูงกว่าคาด

• การส่งผ่านต้นทุนภายในประเทศที่มากและเร็วขึ้น

• แรงกดดันด้านอุปสงค์ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ (demand-pull inflation) 9/16



ประเด็นส าคัญด้านนโยบายการเงิน
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การเพ่ิมขึ้นของราคาสินค้าและบริการเริ่มกระจายไปหลายหมวดสินค้ามากขึ้น
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการที่ปรับเพ่ิมขึ้น

* คํานวณจาก %YoY ราคาเพ่ิมข้ึนจากค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังมากกว่า 2 SD
โดย Core หมายถึง สัดส่วนจํานวนสินค้าใน Core เทียบกับจํานวนสินค้าทั้งหมดในตะกร้า CPI

การปรับขึ้นราคาตามกลุ่มสินค้าในตะกร้าเงินเฟ้อ

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณโดย ธปท.

สัดส่วนจ านวนสินค้าและบริการใน CPI ที่มีราคาเพ่ิมขึ้นมาก*

ราคาลดลงมากกว่า 0.5 SD
ราคาเปลี่ยนแปลงน้อยกว่า 0.5 SD
ราคาเพ่ิมข้ึนมากกว่า 0.5 SD
ราคาเพ่ิมข้ึนมากกว่า 1 SD
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น้อยกว่า 0.5% จากค่ากลาง
น้อยกว่า 0.25% - 0.5% จากค่ากลาง
อยู่ใกล้เคียงค่ากลาง (+/- ไม่เกิน 0.25%)
มากกว่า 0.25% - 0.5% จากค่ากลาง
มากกว่า 0.5% จากค่ากลาง

หมายเหต:ุ ค่ากลาง คือ ค่ากลางของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ 1-3% ซ่ึงอยู่ที่ 2%

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: คํานวณ %YoY ของเครื่องชี้เป็นรายเดือน โดย Symmetric trimmed mean ตัดสินค้าและบริการที่ราคาลดลงมากที่สุด 10% และเพ่ิมข้ึนมากที่สุด 10% / Sticky Price CPI คํานวณจากสินค้าและ
บริการที่มีความหนืดในการเปลี่ยนแปลงราคามากกว่าค่าเฉลี่ย 4.8 เดือนต่อครั้ง / Principal Component CPI คํานวณปัจจัยร่วมของความเคลื่อนไหวราคาสินค้าและบริการ 28 หมวด  / 
Common Component CPI คํานวณโดยใช้ Generalized dynamic factor model

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ (%YoY) ม.ค. 65 ก.พ. 65 มี.ค. 65 เม.ย. 65 พ.ค. 65

Core CPI 0.5 1.8 2.0 2.0 2.3

Core CPI (excl. rent & measures) 0.7 2.2 2.4 2.6 2.8

Symmetric trimmed mean CPI 1.2 2.2 2.4 2.4 3.2

Sticky Price CPI 0.5 2.4 2.8 2.7 3.2

Principal Component CPI 0.5 1.1 1.3 1.5 2.0

Common Component CPI 1.4 1.7 1.8 1.9 2.2

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อหลายตัวมีทิศทางปรับเพิ่มขึ้น
และยังมีความเสี่ยงขาสูง หากเศรษฐกิจฟื้นตัวจนเกิดแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ (underlying inflation indicators)
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Household Survey (1Y)

BSI Survey (1Y)

Consensus (1Y)

Consensus (5Y)

Consensus (5Y5Y)

Model-based (10Y)*

May 22 = 3.1

Apr 22 = 1.7

Jun 22 = 2.0
Apr 22 = 1.7

May 22 = 3.5

Apr 22 = 2.3

หมายเหตุ: *ประมาณการด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภาค
ที่มา: Asia Pacific Consensus Economics, Business Sentiment Survey (BOT), Consumer Confidence Index (Ministry of Commerce)

อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวในกรอบเป้าหมาย
แม้อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะสั้นปรับเพ่ิมขึ้นบ้าง

%YoY
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน%YoY

ก.ค. 48 ค่าโดยสาร
เพิ่มขึ้นจากการยกเลิก
อุดหนุนน้ ามันดีเซล

พ.ค. 51
ราคาน้ ามันและ

อาหารโลกเพิ่มขึ้น 
(ก่อนเกิด GFC)

พ.ค. 54 ราคาอาหารส าเร็จรูป
เพิ่มขึ้นจากโรคระบาดในสุกร

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมากกว่า 2.0%

7.1%

2.3%

พ.ค. 65
เม.ย. 65

ราคาอาหาร
ส าเร็จรูปเพิ่มขึ้น
จากโรคระบาดใน
สุกรและต้นทุน

อาหารสัตว์

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับสูงขึ้นมากกว่าร้อยละ 2 เช่นเดียวกับช่วง
ที่เงินเฟ้อสูงในอดีต เช่น ปี 2548 ปี 2551 และปี 2554

• หากทัศนคติเกี่ยวกับเงินเฟ้อ (inflation psychology) เปลี่ยนไป
จากเดิม อาจน าไปสู่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่อยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง
เช่น การพยายามตั้งราคาสินค้าหรือต่อรองค่าจ้างตามอัตราเงินเฟ้อสูง
ในช่วงที่ผ่านมา 

• นโยบายการเงินควรปรับเปลี่ยนอย่างทันการณ์ให้สอดคล้องกับ
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนไป ไม่ให้สาธารณชนคาดว่า
เงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง (regime change) การดําเนินนโยบาย
การเงินที่เหมาะสมจะช่วงสร้างความเชื่อมั่นให้กับสาธารณชน ซึ่งจะทํา
ให้สามารถยึดเหนี่ยวเงินเฟ้อระยะปานกลางให้อยู่ในกรอบเป้าหมาย

นโยบายการเงินควรปรับเปลี่ยนอย่างทันการณ์เพ่ือยึดเหนี่ยวคาดการณ์เงินเฟ้อ
และไม่ให้สาธารณชนคาดว่าเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง (regime change)
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ค่าเงินบาทปรับอ่อนค่าสอดคล้องสกุลเงินภูมิภาค

ที่มา: Reuters, Bloomberg (ข้อมูล ณ วันที่ 16 มิ.ย. 65)
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เวียดนาม

สหราชอาณาจักร
สหภาพยุโรป

ดัชนีสกุลเงินเอเชีย
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การเปลี่ยนแปลงค่าเงินปี 2565
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ค่าความผันผวนของค่าเงินปี 2565
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กนง. มีมติ 4 ต่อ 3 ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อย่างไรก็ดี กนง. เห็นพ้องกันว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากในระดับปัจจุบันจะมีความจ าเป็นลดลง

กนง. จะพิจารณาช่วงเวลาที่เหมาะสมในการทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้สอดคล้อง
กับแนวโน้มและความเสี่ยงของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนไป

0.50
ร้อยละ 

ต่อปีให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่

การประชุมครั้งที่ 3/65 
(8 มิ.ย. 65)

กนง. มีมติ 4 ต่อ 3

โดย 3 เสียงให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

กรรมการส่วนใหญ่เห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในการประชุมครั้งนี้ เพื่อให้มั่นใจว่า
เศรษฐกิจในระยะต่อไปจะฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่องตามคาด 
กรรมการ 3 ท่านเห็นว่าแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อมีความ
ชัดเจนเพียงพอที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมคร้ังนี้

กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได้ต่อเนื่องและมีโอกาสฟื้นตัวดีกว่าที่ประเมินไว้ 
จากอุปสงค์ในประเทศและแรงส่งจากการกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น ด้าน
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นและอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่ประเมินไว้เดิม จากการปรับ
ขึ้นของราคาน้ ามันและการส่งผ่านต้นทุนที่มากและนานกว่าคาด มองไปข้างหน้า การด าเนิน
นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากในระดับปัจจุบันจะมีความจ าเป็นลดลง

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ แต่ภาคครัวเรือนและธุรกิจบางกลุ่มยังเปราะบางและอาจ
อ่อนไหวต่อค่าครองชีพและต้นทุนที่สูงขึ้น กนง. เห็นความส าคัญของการด าเนินมาตรการปรับ
โครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง รวมถึงการมีมาตรการเฉพาะจุดส าหรับกลุ่มเปราะบาง
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