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(ประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ ณ วันที่ 27 กันยายน 2565)



แนวโน้มเศรษฐกิจไทยและเงินเฟ้อ

2/16



เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปี 2565 และ 2566
จากภาคการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนเป็นส าคัญ

อัตราการขยายตัว (ร้อยละต่อปี) 2564*
2565 2566

มิ.ย. 65 ก.ย. 65 มิ.ย. 65 ก.ย. 65

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.5 3.3 3.3 4.2 3.8

อุปสงค์ในประเทศ 1.6 3.6 3.4 3.0 2.5

การบริโภคภาคเอกชน 0.3 4.9 5.6 3.6 3.3

การลงทุนภาคเอกชน 3.3 5.4 3.3 4.5 3.9

การอุปโภคภาครัฐ 3.2 -1.9 -2.2 -0.5 -1.1

การลงทุนภาครัฐ 3.8 3.5 1.7 3.4 2.3

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 10.4 7.1 9.1 8.2 6.5

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 17.9 5.3 6.6 4.2 3.1

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) -10.3 -8.0 -14.4 5.0 3.8

มูลค่าการส่งออกสินค้า 18.8 7.9 8.2 2.1 1.1

มูลค่าการน าเข้าสินค้า 23.4 13.8 16.8 3.5 1.8

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 0.4 6.0 9.5 19.0 21.0

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
ที่มา: สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.
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Real GDP (ล้านล้านบาท) 

ช่วงประมาณการ
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seat capacity 
ของเที่ยวบินนานาชาติเข้าไทย

Q4 เพิ่มข้ึนจาก Q3 = 40%

การประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ก.ย. 65

ภาคการท่องเท่ียวฟื้นตัวชัดเจน 
โดยในปี 2565 ประเมินว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะไม่ต่ ากว่า 9 ล้านคน 

ปริมาณการค้นหาเกี่ยวกับเที่ยวบินและที่พักในไทยของต่างชาติ

ที่มา: PATA และ Google Travel Insights

ที่นั่ง
ดัชนี (100 = ปริมาณการค้นหาสูงสุด

ในช่วง 1 ม.ค. 63 – 14 ก.ย. 65)
ล้านคน
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รายงานนโยบายการเงิน มิ.ย. 65

รายงานนโยบายการเงิน ก.ย. 65

ไทยทยอยเปิด
ด่านชายแดน
ในเดือน มี.ค.

ไทยยกเลิก 
Test & Go

ไทยยกเลิก 
Thailand pass และ 
ประเทศส่วนใหญ่
เปิดรับนักท่องเท่ียว
ที่ฉีดวัคซีน
แบบไม่กักตัว

คาดว่า
จีนเปิด
ประเทศ

ปี 2565 ปี 2566
มิ.ย. 65 ก.ย. 65 มิ.ย. 65 ก.ย. 65

ล้านคน 6.0 9.5 19.0 21.0
สัดส่วนเทียบปี 2562 15.2% 23.9% 47.7% 52.5%
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ผู้ว่างงานและเสมือนว่างงานลดลงต่อเนื่อง รายได้แรงงานฟื้นตัวและกระจายในหลายสาขามากขึ้น
ซึ่งช่วยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชน

หมายเหตุ: ว่างงานระยะยาว คือ ว่างงานนาน 1 ปี ข้ึนไป และ ผู้เสมือนว่างงาน คือ ผู้ที่ทํางานไม่ถึง 4 ช่ัวโมงต่อวัน 
มีการปรับปรุงข้อมูลตามรายงานการคาดประมาณประชากรของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2583 (ฉบับปรับปรุง)

ที่มา: การสํารวจภาวะการทํางานของประชากร สํานักงานสถิติแห่งชาติ และการคํานวณโดย ธปท.
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ผู้ว่างงาน

ผู้เสมือนว่างงาน 
(แกนขวา)

o/w ผู้ว่างงานที่ไม่เคยท างานมาก่อน

o/w ผู้ว่างงานระยะยาว

ล้านคน (ปรับฤดูกาล) ล้านคน (ปรับฤดูกาล)

เครื่องชี้ตลาดแรงงาน
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ลูกจ้างภาคอุตสาหกรรม (10) ลูกจ้างภาคบริการ (19)

ลูกจ้างวิชาชีพ (26) ผู้ประกอบอาชีพอิสระ (16)

ภาคเกษตร (29)

การฟ้ืนตัวของรายได้แยกกลุ่มแรงงาน (ไม่รวมมาตรการภาครัฐ)
พันล้านบาท (รายได้เทียบระยะเดียวกันปี 2562) 

หมายเหตุ: 1/ รายได้รวมของแรงงาน (รวมภาคเกษตร) ปี 2564 อยู่ท่ี 5 ล้านล้านบาท
2/ ( ) คือ สัดส่วนรายได้แรงงานรวมของแต่ละกลุ่มต่อรายได้แรงงานท้ังหมดในปี 2564 (ไม่รวมมาตรการ)

ที่มา: การสํารวจภาวะการทํางานของประชากร สํานักงานสถิติแห่งชาติ และการคํานวณโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ
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ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มากกว่าคาด

เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว และแนวโน้มการขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารกลางต่าง ๆ

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยปรับมาเป็นสมดุล 

การลงทุนที่อาจฟื้นตัวได้เร็วกว่าคาด

Global supply disruption ที่คลี่คลายช้ากว่าคาด-16
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
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ที่มาของประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

2565 2566

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 6.3% (6.2%) 2.6% (2.5%)

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 2.6% (2.2%) 2.4% (2.0%)

หมายเหตุ: ( ) คือ ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน มิ.ย. 65

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยลดลงในไตรมาสที่ 4 ปี 2565
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับเพิ่มขึ้นทั้งในปี 2565 และ 2566 ตามการส่งผ่านต้นทุน
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อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (67.1%) อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน (12.4%)
อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด (20.6%) อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

ร้อยละ

หมายเหตุ: ( ) คือ น้ําหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณและประมาณการโดย ธปท. ณ ก.ย. 65

กรอบเป้าหมาย
นโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ
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ผู้ประกอบการส่วนใหญ่จะยังไม่ปรับราคาสินค้าหรือปรับข้ึนไม่เกิน 5%

ที่มา: การสํารวจความเห็นผู้ประกอบการทั้งรายใหญแ่ละ SMEs ระหว่างวันท่ี 1-25 ส.ค. 2565 จํานวน 421 ราย

0% 25% 50% 75% 100%

ที่พักแรม และร้านอาหาร
การค้าปลีก

การผลิตเคมี ปิโตรเลียม ยาง พลาสติก
การค้าส่ง

การผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม
การผลิตกระดาษและการพิมพ์

อสังหาริมทรัพย์
การผลิตเหล็ก และผลิตภัณฑ์โลหะ

การผลิตยานยนต์
การผลิตสิ่งทอและเคร่ืองแต่งกาย

ก่อสร้าง
การผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้า

คลังสินค้าและการขนส่ง
การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์

ไม่ปรับราคา ปรับเพิ่มไม่เกิน 5% ปรับเพิ่ม 6-10%
ปรับเพิ่ม 11-15% ปรับเพิ่ม 16-20% ปรับเพิ่ม 21-25%

การปรับขึ้นราคาสินค้าจากต้นทุนที่ปรับสูงขึ้นในระยะ 3 เดือนข้างหน้า

Supply shocks มีแนวโน้มคลี่คลาย ในขณะที่การส่งผ่านต้นทุนในระยะต่อไปอาจมีจ ากัด 
หลังผู้ประกอบการส่งผ่านต้นทุนไปแล้วบางส่วน

Supply shocks มีแนวโน้มคลี่คลาย
ตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์และพลังงานที่ปรับลดลงบ้าง

ที่มา: Bloomberg ข้อมูล ณ วันที่ 12 ก.ย. 2565
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โอกาสที่เงินเฟ้อจะขยายตัวสูงหรือต่ ากว่ากรณีฐานใกล้เคียงกัน  
โดยได้ค านึงการส่งผ่านต้นทุนเพิ่มเติมในกรณีฐานแล้ว
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เป้าหมายเงินเฟ้อทั่วไป 1.0 - 3.0% 
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ปัจจัยที่ท าให้อัตราเงินเฟ้ออาจสูงกว่ากรณีฐาน

• การส่งผ่านต้นทุนทีม่ากขึ้นและเร็วกว่าคาด รวมถึงตลาดแรงงานทีต่ึงตัวซึ่งอาจสร้างแรงกดดนัค่าจ้าง

ปัจจัยที่ท าให้อัตราเงินเฟ้ออาจต่ ากว่ากรณีฐาน

• เศรษฐกิจโลกชะลอตัวกว่าที่คาด ส่งผลให้ราคาพลังงานโลกลดลง รวมถึงการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยที่อาจชะลอลง

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
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ประเด็นส าคัญด้านนโยบายการเงิน
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เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง 
โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานจะสูงสุดในไตรมาสที่ 4 ก่อนทยอยปรับลดลงในปีหน้า

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานด้วยแบบจ าลองต่าง ๆ

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณโดย ธปท.

ค่ากลาง คือ ค่ากลางของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ 1-3%ซ่ึงอยู่ท่ี 2%

น้อยกว่า 0.5% จากค่ากลาง
น้อยกว่า 0.25% - 0.5% จากค่ากลาง
อยู่ใกล้เคียงค่ากลาง (+/- ไม่เกิน 0.25%)
มากกว่า 0.25% - 0.5% จากค่ากลาง
มากกว่า 0.5% จากค่ากลาง

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ
2565

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค.

Core CPI 0.5 1.8 2.0 2.0 2.3 2.5 3.0 3.2

Core CPI (ex rent & measures) 0.7 2.2 2.4 2.6 2.8 3.0 3.6 3.7

Symmetric trimmed mean CPI 1.2 2.1 2.4 2.4 3.2 3.7 4.0 4.2

Sticky CPI 0.5 2.4 2.8 2.7 3.2 3.5 4.2 4.7

Principal Component CPI 0.5 1.1 1.3 1.5 2.0 2.5 3.2 4.1

หมายเหตุ: คํานวณ %YoY ของเครื่องชี้เป็นรายเดือน โดย Symmetric trimmed mean โดยตัดสินค้าและบริการที่ราคาลดลงมากที่สุด 10% และเพิ่มขึ้นมากทีสุ่ด 10%
/ Sticky CPI คํานวณจากสินค้าและบริการท่ีมคีวามหนืดในการเปลี่ยนแปลงราคามากกว่าค่าเฉลี่ย 4.8 เดือนต่อครั้ง อ้างอิงจาก Bryan and Meyer (2010) / Principal 
component inflation ปัจจัยร่วมของความเคลื่อนไหวราคาสินค้าและบริการ 28 หมวด
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ คํานวณโดย ธปท.
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แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ของไทยมีจ ากัด จากวัฏจักรเศรษฐกิจที่เพิ่งเริ่มฟื้นตัว
และความต้องการบริโภคสินค้าของไทยยังอยู่ในระดับต่ า ต่างจากบริบทของหลายเศรษฐกิจคู่ค้าหลัก เช่น สหรัฐฯ
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ดัชนี (ปรับฤดูกาล, ปี 2562=100)

สหรัฐอเมริกา ไทย

สินค้า

สินค้า

บริการ

บริการ

ที่มา: U.S. Bureau of Economic Analysis, NESDC คํานวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: ดัชนีการบริโภคภาคเอกชนของไทยท่ีคํานวณโดย ธปท. ได้ใช้วิธีการหักรายจ่ายของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติจากข้อสมมติของ ธปท.

ระดับ GDP ในแต่ละประเทศ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2565 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชนแบ่งตามสินค้าและบริการ
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ดัชนี (ปรับฤดูกาล, Q4-62 = 100)

pre-COVID level

ที่มา: CEIC, NESDC คํานวณโดย ธปท.
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หมายเหตุ: [ ] คือค่าเฉลี่ยตั้งแต่ ม.ค. 2561; *ประมาณการด้วย affine term structure model โดยใช้ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภาค
ที่มา: Consumer Confidence Index (Ministry of Commerce), Business Sentiment Survey (BOT), Asia Pacific Consensus Economics

อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์
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ม.ค. 61 ก.ค. 61 ม.ค. 62 ก.ค. 62 ม.ค. 63 ก.ค. 63 ม.ค. 64 ก.ค. 64 ม.ค. 65 ก.ค. 65

Household Survey (1Y)
BSI Survey (1Y)
Consensus (1Y)
Consensus (5Y)
Consensus (5Y5Y)
Market-based (10Y)*

ส.ค. 65 = 2.6 [avg. 2.4]

เม.ย. 65 = 1.7 [avg. 1.9]

ก.ย. 65 = 1.8 [avg. 1.4]
เม.ย. 65 = 1.7 [avg. 1.8]

ก.ย. 65 = 4.7 [avg. 2.0]
ร้อยละ

ก.ย. 65 = 2.3 [avg. 2.1]

อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะสั้นยังอยู่ในระดับสูง จึงยังต้องติดตามเงินเฟ้อคาดการณ์อย่างใกล้ชิด
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การเปลี่ยนแปลงของสกุลเงินภูมิภาค

ที่มา: Refinitiv, Bloomberg (as of 27 Sep 2022)
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ทุนส ารองระหว่างประเทศ/GDP

เงินบาทอ่อนค่าเร็วและต่อเนื่อง เป็นผลจากเงินดอลลาร์ สรอ. ที่แข็งค่าเป็นหลัก
ทั้งนี้ เสถียรภาพด้านต่างประเทศของไทยที่เข้มแข็งสามารถรองรับความผันผวนที่เกิดขึ้นได้

ร้อยละต่อ GDP

หมายเหตุ: ทุนสํารองระหว่างประเทศของไทยได้รวมสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนล่วงหน้าสุทธิ 
(net forward position) ข้อมูลล่าสุด ณ กันยายน 2565

ที่มา: Bloomberg
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กนง. ติดตามสถานการณ์ด้านอัตราแลกเปลี่ยนใกล้ชิด ทั้งนี้ การน าเข้าส่วนใหญ่ถูกตั้งราคาในสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. 
หากเงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่องอาจท าให้การส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นได้

หมายเหตุ: DCP (Dominant currency pricing) คือ การตั้งราคาสินค้าในสกุลเงินหลักของการค้าโลก
PCP (Producer currency pricing) คือ การตั้งราคาสินค้าในสกลุเงินท้องถิ่นของประเทศผู้ส่งออกมาไทย 
LCP (Local currency pricing) คือ การตั้งราคาสินค้าในสกลุเงินบาท

ที่มา: กรมศุลกากร คํานวณโดย ธปท.
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%

สัดส่วนมูลค่าสินค้าน าเข้า จ าแนกตามการตั้งราคาในสกุลเงินต่าง ๆ

ที่มา: Apaitan et al., 2021 “Heterogeneity in Exchange Rate Pass-through to Import
Prices in Thailand: Evidence from Micro Data”

ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อนค่า อัตราการส่งผ่านของอัตราแลกเปลี่ยน
ไปยังราคาสินค้าและบริการน าเข้าปรับสูงขึ้น
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กนง. เห็นว่าควรปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไปเข้าสู่ระดับที่เหมาะสมกับ
การขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว และในกรณีที่แนวโน้มเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อในระยะข้างหน้าเปลี่ยนไปจากที่ประเมินไว้ กนง. พร้อมที่จะปรับขนาดและเงื่อนเวลา
ของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้เหมาะสมต่อไป (gradual and measured policy 
normalization)

1.00ร้อยละ 

ต่อปี

ระดับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ที่

การประชุมครั้งที่ 4/65 
(10 ส.ค. 65)

กนง. มีมติ 6 เสียงต่อ 1 เสียง
ให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 

โดยกรรมการ 1 ท่านเห็นควรให้ปรับข้ึน
ร้อยละ 0.50

ในภาพรวมแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อใกล้เคียงกับที่ได้ประเมินไว้ก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจ
มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง ตามแรงส่งของภาคท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปยังอยู่ในระดับสูงจากการส่งผ่านต้นทุนที่เพิ่มขึ้น กนง. เห็นว่าการทยอยปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายยังเป็นแนวทางการด าเนินนโยบายที่เหมาะสม

กนง. เห็นว่าการทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายยังเป็นแนวทางที่เหมาะสม และพร้อมที่จะปรับ
ขนาดและเงื่อนเวลาในกรณีที่แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าเปลี่ยนไปจากที่ประเมินไว้

เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง แต่มีความเสี่ยงจากเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น นโยบายการเงินที่ผ่อน
คลายมากเป็นพิเศษจึงมีความจ าเป็นลดลง กรรมการส่วนใหญ่จึงเห็นควรให้เริ่มทยอยปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย ส่วนกรรมการ 1 ท่านให้ปรับขึ้นร้อยละ 0.50 เพื่อช่วยลดความเสี่ยงที่อาจต้อง
เร่งปรับขึ้นในอนาคต โดยประเมินว่าจะไม่กระทบการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ

การประชุมครั้งที่ 5/65 
(28 ก.ย. 65)

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25
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