
รายงานนโยบายการเงิน
กันยายน 2564



วิธีการใช้ Interactive PDF

กดเพ่ือไปที่เนื้อหา

≡

กดเพ่ือกลับไปที่สารบัญ



นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ประธาน
นายเมธี สุภาพงษ์ รองประธาน

นายไพบูลย์ กิตติศรีกังวาน กรรมการ
นายคณิศ แสงสุพรรณ กรรมการ

นายรพี สุจริตกุล กรรมการ
นายสมชัย จิตสุชน กรรมการ
นายสุภัค ศิวะรักษ์ กรรมการ

รายงานนโยบายการเงินจัดท าขึ้นเป็นรายไตรมาส โดยเจ้าหน้าที่ของธนาคารแห่งประเทศไทย ด้วยความ
เห็นชอบของคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพ่ือวัตถุประสงค์ที่ส าคัญ 2 ประการ คือ (1) เพ่ือสื่อสาร
แนวความคิดและเหตุผลของการตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินของคณะกรรมการฯ ต่อสาธารณชน และ 
(2) เพ่ือเสนอประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุดที่คณะกรรมการฯ ใช้ประกอบ
การตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงิน 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน

รายงานนโยบายการเงิน



คณะกรรมการนโยบายการเงิน
พระราชบัญญัติธนาคารแห่งประเทศไทย ก าหนดให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
ประกอบด้วยผู้ว่าการ รองผู้ว่าการ 2 คน และกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิจากภายนอก 4 คน เพื่อให้
การด าเนินนโยบายการเงินเป็นไปอยา่งมีประสิทธภิาพ โปร่งใส และมีตัวแทนจากภาคส่วนต่างๆ 
ของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ท าหน้าที่ก าหนดนโยบายการเงินภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุ่น โดยให้
ความส าคัญกับการรักษาเสถียรภาพด้านราคาในระยะปานกลางเป็นเป้าหมายหลัก ควบคู่กับ
การดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และการรักษาเสถียรภาพของระบบ
การเงิน ซ่ึงเป็นส่วนส าคัญในการช่วยรักษาเสถียรภาพด้านราคาและการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ในระยะยาว

เป้าหมายของนโยบายการเงิน
คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2563 อนุมัติเป้าหมายของนโยบายการเงินที่เป็น
ความตกลงร่วมกันระหว่าง กนง. กับรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง โดยก าหนดให้อัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปในช่วงร้อยละ 1-3 เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะ
ปานกลางและเป็นเป้าหมายส าหรับปี 2564 ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือน
ที่ผ่านมา หรือประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือนข้างหน้าเคลื่อนไหวออกนอกกรอบ
เป้าหมาย กนง. จะมีจดหมายเปิดผนึกถงึรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังชี้แจงสาเหตุ แนวทาง
ด าเนินการ และระยะเวลาที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยจะมีจดหมาย
เปิดผนึกทุก 6 เดือน หากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยตามแนวทางข้างต้นยังคงอยู่นอกกรอบเป้าหมาย

เคร่ืองมือในการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ก าหนดให้ใช้อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ท าธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase Rate) ระยะ 1 วัน เป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อแสดงถึงทิศทางของ
นโยบายการเงินตามที่ กนง. ก าหนด

กนง. ด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (managed float) โดยจะดูแลให้อัตรา
แลกเปลี่ยนไม่เคลื่อนไหวผันผวนมากเกินไป เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

การประเมินภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจ
ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาข้อมูลรอบด้านทั้งจากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจมหภาค ข้อมูล
รายสาขาเศรษฐกิจ รวมทั้งรับฟังข้อคิดเห็นโดยตรงจากผู้ประกอบการทั้งธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมทั่วประเทศ และสถาบันการเงินต่างๆ เพื่อให้เกิดความมั่นใจว่าการประเมิน
ภาวะและแนวโน้มทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างถูกต้องแม่นย า ครอบคลุมทุกมิติทั้งในระดับมหภาคและ
จุลภาค

การสื่อสารนโยบายการเงิน
กนง. ตระหนักถึงความส าคัญของการสื่อสารนโยบายการเงินต่อสาธารณชน จึงจัดให้มีการสื่อสารนโยบาย
การเงินหลายรูปแบบ อาทิ (1) การจัดแถลงข่าวผลการประชุม ณ เวลา 14.00 น. ของวันประชุม 
(2) การเผยแพร่รายงานการประชุม (ฉบับย่อ) 2 สัปดาห์หลังการประชุม และ (3) การเผยแพร่รายงาน
นโยบายการเงินทุกไตรมาส 

การด าเนินนโยบายการเงินของไทย
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ในการประชุมวันที่ 4 สิงหาคม 2564 คณะกรรมการฯ 
มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่
ร้อยละ 0.50 ต่อปี โดยกรรมการ 2 เสียงเห็นว่าการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะเป็นการรองรับ (preempt) 
การชะลอตัวของเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้นในระยะข้างหน้า 
เนื่องจากเศรษฐกิจอาจได้รับผลกระทบจาก COVID-19 
มากกว่าที่ประเมินไว้และมีความเสี่ยงด้านต่ าอย่างมี
นัยส าคัญ

ในการประชุมวันที่ 29 กันยายน 2564 คณะกรรมการฯ 
มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 
0.50 ต่อปี โดยเห็นว่าเศรษฐกิจไทยจะได้รับผลบวก
จากการกระจายวัคซีนที่ปรับดีขึ้นและการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการระบาดที่เร็วกว่าคาด โดยคาดว่า
ในปี 2564 และ 2565 จะขยายตัวร้อยละ 0.7 และ 3.9 
ตามล าดับ ใกล้เคียงกับที่ประเมินในเดือนสิงหาคม แต่ยังมี
ความไม่แน่นอนสูง

คณะกรรมการฯ เห็นว่า การด าเนินมาตรการควบคุมการ
ระบาดที่เอื้อให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและรายได้ฟ้ืนตัว
ต่อเนื่อง คือโจทย์ส าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย ณ ปัจจุบัน 
มาตรการการเงินคืบหน้ามากขึ้น ซึ่งจะมีประสิทธิผล
ในการกระจายสภาพคล่องให้ตรงจุดและลดภาระหนี้ได้
มากกว่าการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ปัจจุบันอยู่ใน
ระดับต่ า

1. เศรษฐกิจโลก
• เศรษฐกิจคู่ค้าปี 2564 ขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้จากการระบาดระลอกใหม่ของไวรัส COVID-19 สายพันธุ์เดลต้า ที่ขยายวงกว้างและกระทบการฟื้นตัว

ของการบริโภค การผลิตและการส่งออก รวมถึงปัญหา Supply Disruption ที่ยืดเยื้อกว่าคาด
• ส าหรับปี 2565 เศรษฐกิจคู่ค้ามีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น จากสถานการณ์การระบาดที่คลี่คลายและแนวโน้มการกระจายวัคซีนที่เป็นไปตามเป้าหมาย

• ธนาคารกลางส่วนใหญ่จะด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อเน่ือง เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แต่บางส่วนจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายจากความเสี่ยงเงินเฟ้อที่ปรับสูงขึ้น

การด าเนินนโยบายการเงิน
ในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2564

การประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจการเงินเพ่ือประกอบการด าเนินนโยบายการเงินไทย

2. ภาวะการเงินและเสถียรภาพระบบการเงินไทย
• ภาวะการเงินไทยโดยรวมยังผ่อนคลาย เอื้อให้สถาบันการเงินสามารถช่วยเหลือลูกหนี้ผ่านมาตรการทางการเงินต่าง ๆ ได้อย่างต่อเนื่อง อัตราแลกเปลี่ยน

เงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. และดัชนีค่าเงินบาทอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน ตามสถานการณ์การระบาดระลอกสามในไทย การประกาศออกพันธบัตร
รัฐบาลปีงบประมาณ 2565 มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ และการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณลดการขยายขนาดงบดุล

• เสถียรภาพระบบการเงินยังเปราะบาง โดยเฉพาะฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดระลอกสาม
ทีท่ าให้เศรษฐกิจฟื้นตัวช้าและมีความไม่แน่นอนมากขึ้น โดยเฉพาะธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเท่ียวที่ยังคงเปราะบางและได้รับผลกระทบต่อเนื่อง
จากมาตรการควบคุมการระบาดครั้งล่าสุด

3. แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อของไทย
• เศรษฐกิจไทยในปี 2564 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.7 จากการระบาดระลอกสามที่ยืดเยื้อและรุนแรงขึ้นซ่ึงส่งผลต่อการใช้จ่ายในประเทศและจ านวน

นักท่องเที่ยวต่างชาติ ในปี 2565 คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวร้อยละ 3.9 โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจทยอยฟื้นตัวและสามารถเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ได้มากขึ้น

• ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 1.0 ในปี 2564 และร้อยละ 1.4 ในปี 2565 โดยในปีนี้เป็นผลจากราคาสินค้าในหมวดอาหารสดที่ปรับ
ลดลงจากปีก่อนนหน้าจากอุปทานที่มากกว่าคาด รวมถึงมาตรการบรรเทาค่าครองชีพ ส าหรับปี 2565 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับสูงขึ้นจากผลของฐานที่ต่ าลง
โดยคาดว่าจะอยู่ในกรอบเป้าหมายตลอดช่วงประมาณการ
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2. เศรษฐกิจโลก



เศรษฐกิจโลก

ประเด็นส าคัญของเศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเนื่อง
แม้จะชะลอลงบ้างจากการระบาดที่รุนแรงขึ้น
จากการกลายพันธุ์ของไวรัส และปัญหา 

Supply Disruption

อัตราเงินเฟ้อเร่งขึ้นในหลายประเทศ
โดยหลักมาจากแรงกดดันด้านอุปทาน 

ขณะที่เงินเฟ้อคาดการณ์โดยรวม
ยังทรงตัว

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2564 
มแีนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าท่ีประเมินไว้ 

จากการระบาดของไวรัสกลายพันธุ์
ที่รุนแรงขึ้น

นโยบายการเงินโดยรวมยังคงผ่อนคลาย
แม้ธนาคารกลางประเทศอุตสาหกรรมหลัก
เริ่มส่งสัญญาณการปรับนโยบายการเงิน

สู่ภาวะปกติ

9
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การแพร่ระบาดของไวรัสกลายพันธุ์ยืดเยื้อและขยายวงกว้าง โดยในหลายประเทศพบ
จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่เพิ่มขึ้นต่อเน่ืองตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 อย่างไรก็ตาม ความรุนแรง
จากการแพร่ระบาดมีความแตกต่างกันในแต่ละประเทศ โดยขึ้นอยู่กับความคืบหน้า
ในการกระจายวัคซีนเป็นส าคัญ 

กลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักเช่น สหรัฐฯ กลุ่มประเทศยูโร ญี่ปุ่น และสหราชอาณาจักร ท่ีมี
อัตราการฉีดวัคซีนสูง สามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดได้แม้จ านวนผู้ติดเชื้อ
ใหม่ยังสูงขึ้นต่อเน่ือง ขณะที่กลุ่มประเทศก าลังพัฒนาท่ีมีอัตราการฉีดวัคซีนต่ า โดยเฉพาะ
ประเทศในเอเชีย เช่น อินโดนีเซีย และ ฟิลิปปินส์ ยังคงใช้มาตรการควบคุมการระบาดท่ี
เข้มงวด

Average COVID-19 Daily New Cases

Source: Our World in Data ณ วันที่ 7 กันยายน 2564
* ข้อมูล ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2564
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1st dose Fully vaccinatedสัดส่วนต่อจ านวนประชากร (%)

ประเทศเศรษฐกิจหลัก  DM) ประเทศตลาดเกิดใหม ่ EM)

Source: Our World in Data ณ วันที่ 13 กันยายน 2564

จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกปรับสูงขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศก าลงัพัฒนาทีอ่ัตราการฉีดวัคซีนโดยรวมยังล่าช้า
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การแพร่ระบาดรุนแรงท าให้กลุ่มประเทศก าลงัพัฒนาทีม่ีอัตราการฉดีวัคซีนต่ ายังคงใช้มาตรการควบคุมการระบาดเข้มงวด
ขณะที่กลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักที่มีอัตราการฉดีวัคซีนสูงสามารถทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดได้

ดัชนีความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาด 
(Government Stringency Index)

Note: This is a composite measure based on nine response indicators including school closures, workplace closures, and travel bans, rescaled to
a value from 0 to 100 (100 = strictest). If policies vary at the subnational level, the index is shown as the response level of the strictest sub-region.
ที่มา: Hale, Webster, Petheric, Phillips, and Kira (2563). ข้อมูล ณ วันที่ 15 ก.ย. 64

0

50

100

ES UK FR IT US JP AU SG CN MY HK KR TH ID PH TW

ค่าเฉลี่ยเดือน มิ.ย. ค่าเฉลี่ยเดือน ก.ค.-ปัจจุบัน Historical Strictest Stringency Index

100 = Strictest
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การบริโภคภาคเอกชนในหลายประเทศมีแนวโน้มชะลอลงจากการใช้มาตรการควบคุมการระบาดทีเ่ข้มงวดขึ้น

การบริโภคของกลุ่มประเทศเอเชียถูกกระทบจากมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดที่เข้มงวด
มากขึ้นในไตรมาสท่ี 3 ปี 2564 เช่น

• จีน ยกระดับการควบคุมการระบาดเข้มงวดสูงสุดใน 20 จังหวัด รวมถึงมีการปิดหรือเพิ่ม
ความเข้มงวดในการด าเนินงานของท่าเรือบางแห่งในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม 2564

• เวียดนาม เริ่มใช้มาตรการควบคุมการระบาดในเดือนกรกฎาคม 2564 และขยายไป
จนถึงกลางเดือนกันยายน 2564 

• ออสเตรเลีย เริ่มใช้มาตรการควบคุมการระบาดปลายเดือนมิถุนายน 2564 และขยาย
พื้นท่ีและระยะเวลาไปจนถึงเดือนตุลาคม 2564

ท้ังนี้ การฟื้นตัวของการบริโภคของกลุ่มประเทศเอเชียในระยะสั้นจะยังถูกกดดันจากมาตรการ
ควบคุมการแพร่ระบาด อย่างไรก็ตาม ประเมินว่าการบริโภคจะทยอยปรับดีขึ้นในไตรมาส 4
ปี 2564 จากสถานการณ์การแพร่ระบาดที่มีแนวโน้มปรับดีขึ้นตามความคืบหน้าของการ
กระจายวัคซีน

ดัชนีความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาด เข้มงวดมาตรการควบคุมฯผ่อนคลายมาตรการควบคุมฯ 

US

ID

KR

VN

AUS CN

SG TW

-10.0%

-7.5%

-5.0%

-2.5%

0.0%

2.5%

5.0%

45 50 55 60 65 70 75 80

Retail Sale Growth ปรับ ดูกาล

ดัชนียอดค้าปลีก ณ ก.ค. 64
ดัชนีความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาดเฉลี่ยระหว่างวันท่ี 1 ก.ค. - 7 ก.ย. 64

ไตรมาส 2/64*

ดัชนียอดค้าปลีก (Retail Sales) และดัชนีความเข้มงวดของมาตรการควบคุมการระบาด (Stringency Index)

หมายเหตุ: *ไตรมาส 2/64 คือ ข้อมูลเฉล่ีย Retail Sales และ Stringency Index ตั้งแต่เดือน เม.ย. – มิ.ย. 64
Source: CEIC และ Our world in Data
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การผลิตและการส่งออกมแีนวโน้มชะลอลงจากปญัหา Supply Disruption ที่ยืดเยื้อ

การผลิตและการส่งออกในบางประเทศมีแนวโน้มชะลอลงจากข้อจ ากัดด้านอุปทาน 
 Supply Disruption) ที่ยืดเยื้อ เช่น จ านวนชั่วโมงท างานท่ีปรับลดลงหลังภาครัฐออก
มาตรการควบคุมการระบาดท่ีเข้มงวดขึ้น การปิดท่าเรือในประเทศจีน การขาดแคลน
ตู้คอนเทนเนอร์ รวมถึงการขาดแคลนวัตถุดิบ โดยเฉพาะชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ อย่างไรก็ดี 
ประเมินว่าปัญหา Supply Disruption จะคลี่คลายภายในครึ่งแรกของปี 2565 หลัง
กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลายประเทศเริ่มทยอยกลับมาเป็นปกติมากขึ้น

ดัชนีราคาราคาตู้คอนเทนเนอร์และระยะเวลาการขนส่งสินค้า
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World Container Price Index

Global PMI Suppliers' delivery times (Diffusion Index, RHS)

Diffusion IndexIndex ม.ค. 62 = 100

9 ก.ย. 64
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ส.ค. 64MPR มิ.ย. 64Diffusion Index

ที่มา:  IHS Markit, CEIC

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (Purchasing Manager Index: PMI) ภาคอุตสาหกรรม

ดัชนีมูลค่าการส่งออกของเอเชีย

MPR มิ.ย. 64

ที่มา: CEIC
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หมายเหตุ: 1/Composite container freight benchmark rate (40ft container)
ที่มา: Bloomberg, JP Morgan

ขนส่งเร็ว

ขนส่งช้า
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อัตราเงินเฟ้อเร่งขึ้นในหลายประเทศ โดยหลักมาจากแรงกดดันด้านอุปทานที่ท าให้ราคาสินค้าบางประเภทปรับเพิ่มขึ้น ส าหรับเงินเฟ้อของ
กลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักปรับเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ทยอยกลับสู่ภาวะปกต ิอย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในหลายประเทศ
ส่วนใหญ่ยังใกล้เคียงอัตราเงินเฟ้อเป้าหมาย
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ม.ค. 62 พ.ค. 62 ก.ย. 62 ม.ค. 63 พ.ค. 63 ก.ย. 63 ม.ค. 64 พ.ค. 64

CPI : ประเทศเศรษฐกจิหลัก  G3)* Core CPI : ประเทศเศรษฐกจิหลัก  G3)*

CPI : ประเทศตลาดเกิดใหม่  EMs) ในเอเชีย** Core CPI : ประเทศตลาดเกิดใหม่  EMs) ในเอเชีย**

% (เทียบระยะเดียวกันปีก่อน: YoY)

อัตราเงินเฟ้อ (CPI) และ อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI)

ที่มา: CEIC

*กลุ่ม G3 ประกอบด้วย สหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น 
** ประเทศตลาดเกิดใหม่ ประกอบด้วย จีน อินโดนีเซีย เกาหลีใต้ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และไต้หวัน

การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ  Inflation Swap Forward 5Y)
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%

ข้อมูล ณ วันที่ 17 ก.ย. 64
ที่มา: Bloomberg
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ธนาคารกลางกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก (DM) มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ า เพื่อ
สนับสนุนเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ขณะที่แรงกดดันด้านเงินเฟ้อยังมีไม่มาก โดยเฉพาะ
ตลาดแรงงานที่แม้จะตึงตัวขึ้นแต่โดยรวมยังอยู่ในระดับต่ ากว่าระดับการจ้างงานเต็มอัตรา 

ธนาคารกลางส่วนใหญ่ในภูมิภาคเอเชียมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ า เพื่อสนับสนุน
เศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดระลอกใหม่ ทั้งนี้ ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเป็นครั้งแรกเมื่อเดือนสิงหาคม 2564 ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวเข้าสู่ระดับก่อน
วิกฤต (Pre-COVID level) อัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่ากรอบเป้าหมาย และหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง

ธนาคารกลางในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา  EM) บางประเทศอาจต้องเริ่มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย เพื่อลดความเส่ียงจากเงินเฟ้อที่เร่งขึ้นมาก

Citi Inflation Surprise Index

การเปลี่ยนแปลง policy rate ในช่วง COVID-19 
และการคาดการณ์การเปลี่ยนแปลง policy rate จนถึงสิ้นปี 2565

Q4/2565*

ที่มา: Bloomberg 15

อัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยรวมอยู่ในระดับต่ า เพื่อสนับสนุนการฟื้นตวัของเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนสงู EM บางส่วนปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไปบ้างแล้ว และจะปรับขึ้นเพ่ิมเติมในช่วงที่เหลือของปี 2565 จากความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อสูง
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ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ส่งสัญญาณทยอยลดการขยายขนาดงบดุล (QE tapering) จากการฟื้นตวัทางเศรษฐกิจที่ปรบัดีขึ้น โดยคาดว่าการชะลอเข้าซื้อสินทรัพย์จะเริ่มในช่วงไตรมาส 4 ปี 2564
ทั้งนี้ อัตราดอกเบ้ียนโยบายยังมีแนวโนม้อยู่ในระดบัต่ าต่อเนือ่ง ส่วนหนึ่งจากตลาดแรงงานทีแ่มจ้ะปรับดีขึน้แตยั่งอยู่ในระดับต่ ากว่าการจา้งงานเตม็อตัรา อย่างไรก็ตาม ผลประชุม FOMC ในเดือนกันยายน 2564
ชี้ว่ามีโอกาสท่ี Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยช่วงปลายปี 2565

ธนาคารกลางยุโรป  ECB) ส่งสัญญาณลดการผ่อนคลายเชิงปริมาณ โดยจะลดการเขา้ซ้ือสินทรพัย์ตามมาตรการ Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) ซ่ึงจะเริ่มด าเนินการในไตรมาสท่ี 4 
ปี 2564 ทั้งนี้ อัตราดอกเบี้ยนโยบายยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่องเพื่อสนับสนุนการฟื้นตวัทางเศรษฐกิจที่ยังมีความไมแ่นน่อนสูง

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

กระบวนการ tapering ของ Fed ในปี 2556 การคาดการณ์ tapering ของ Fed ในปี 2564
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Rosengren: “We’re done with the tapering program...towards the middle of next year.”
Bullard: ..wants to start paring assets in October and concludes the program by March
Bostic: could start to taper purchase between Oct-Dec
Mester: “I support starting to dial back our purchases in November”
George: “The criteria for substantial further progress have been met” 
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ธนาคารกลางสหรัฐฯ และธนาคารกลางยุโรปเร่ิมส่งสญัญาณการชะลอเข้าซื้อสินทรัพย์ในไตรมาส 4 ปีนี้ โดยคาดว่าจะด าเนินการ
แบบค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามความเสี่ยงที่ตลาดการเงินอาจผันผวนตามมาได้

First Hike 
ครึ่งแรกของปี 2566
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เศรษฐกิจคู่ค้าในปี 2564 ขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้ จากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และปัญหา Supply Disruption ที่ยืดเยื้อกว่าคาด 
ขณะที่ปี 2565 ปรับเพิ่มขึ้น ตามแนวโน้มการแพร่ระบาดทีค่ลี่คลายและอัตราการฉีดวัคซีนทีแ่พร่หลายข้ึน

ร้อยละต่อปี
(%YOY)

น้ าหนัก 
 %)

2564 2565
MPR

มิ.ย. 64
MPR

ก.ย. 64
MPR

มิ.ย. 64
MPR

ก.ย. 64

สหรัฐฯ 20.4 6.6 5.9 4.5 4.6

กลุ่มยูโร 9.2 4.5 5.1 4.0 4.1

ญี่ปุ่น 13.9 2.5 2.4 2.6 2.6

จีน 18.1 8.4 8.2 5.2 5.2

เอเชีย
(ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน)*

30.6 6.0 5.2 4.0 4.4

รวม** 100.0 6.0 5.6 4.1 4.3

ข้อสมมติเศรษฐกิจคู่ค้า

หมายเหตุ * เอเชีย (ไม่รวมจีน) ทั้งหมด 7 ประเทศ weighted by major Thai trades’ share in 2563
** Weighted by major Thai trades’ share in 2563 (13 countries) เอเชีย  (30.6%) = สิงคโปร์ (5.8%) +         
ฮ่องกง (6.9%) + มาเลเซีย (5.3%) + ไต้หวัน (2.3%) + อินโดนีเซีย (4.7%) + เกาหลีใต้ (2.6%) + ฟิลิปปินส์ (3.1%)

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าในปี 2564 มีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้ตามการแพร่
ระบาดของ COVID-19 และปัญหา Supply Disruption ที่ส่งผลกระทบต่อการบริโภค
และการผลิตมากกว่าคาด โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากการระบาดของไวรัส
เดลต้าที่กลับมารุนแรงขึ้น ขณะที่เศรษฐกิจญี่ปุ่น จีน และหลายประเทศในเอเชียได้รับ
ผลกระทบเพิ่มเติมจากมาตรการควบคุมการระบาดที่กลับมาเข้มงวดขึ้นอีกครั้ง ซึ่งส่งผลต่อ
การบริโภคภาคเอกชนและภาคการผลิตและท าให้ปัญหา Supply Disruption ยืดเยื้อ 
อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจกลุ่มยูโรมีแนวโน้มปรับดีขึ้นจาก 1) การผ่อนคลายมาตรการควบคุม
การระบาดและอัตราการฉีดวัคซีนที่อยู่ในระดับสูง และ 2) การเริ่มเบิกจ่ายเม็ดเงินจาก
กองทุนฟื้นฟู (Next Generation EU) ที่มีความชัดเจนมากขึ้น ซึ่งจะเป็นแรงส่งการเติบโต
ในระยะถัดไป

ส าหรับปี 2565 ปรับเพ่ิมข้อสมมติจากสถานการณ์การระบาดที่คลี่คลายและแนวโน้ม
การกระจายวัคซีนที่เป็นไปตามเป้าหมาย ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหลายประเทศทยอย
ฟื้นตัวได้



≡

3. เศรษฐกิจไทย



เศรษฐกิจไทย

ประเด็นส าคัญของเศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงมาก
ในไตรมาส 3 อย่างไรก็ดี อัตราการฉีด

วัคซีนปรับดีขึ้นท าให้ภาครัฐทยอย
ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดได้
ตั้งแต่ 1 กันยายน 2564 จะช่วยสนับสนุน

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะต่อไป

แม้แนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ
ปรับดีขึ้น แต่มีความไม่แน่นอนสูง 
ต้องติดตาม 1) พัฒนาการของมาตรการ
ควบคุมการระบาดในประเทศ 2) ความ
ต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากมาตรการ
ภาครัฐ และ 3) ปัจจัยด้านต่างประเทศ

เศรษฐกิจไทยปี 2564 มีแนวโน้ม
ขยายตัวต่ ากว่าท่ีประเมินไว้ในเดือน
มิถุนายน จากการระบาดที่รุนแรงขึ้น

จากการกลายพันธุ์ของไวรัส

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปและอัตราเงินเฟ้อ
พ้ืนฐานยังอยู่ในระดับต่ าตามอุปสงค์
ที่อ่อนแอ ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์

ยังคงยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย
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การระบาดของ COVID-19 ในไทยรุนแรงและขยายวงกว้างมากขึ้นในช่วงต้นไตรมาสที ่3 ปี 2564 จากไวรัสสายพันธุ์เดลตา้ อย่างไรก็ดี 
สถานการณ์การระบาดและอัตราการฉีดวัคซีนปรับดีขึ้น ท าให้ภาครัฐสามารถทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมได้ตัง้แต่ 1 กันยายน 2564 

ที่มา: กรมควบคุมโรค 
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จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่ อัตราการฉีดวัคซีนต่อประชากร 
สถานการณ์การระบาดของไทยรุนแรงและขยายวงกว้าง
ในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2564 โดยจ านวนผู้ติดเชื้อเร่งขึ้น
ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2564 ทั้งนี้ จ านวนผู้ติดเช้ือใหม่
เร่งขึ้นเร็วกว่าจ านวนผู้ที่รักษาหาย ส่งผลให้จ านวนผู้ป่วย
สะสมเพิ่มขึ้นเกินขีดความสามารถของระบบสาธารณสุข

สถานการณ์การระบาดของไทยปรับดีขึ้นในช่วงปลาย
เดือนสิงหาคม 2564 สอดคล้องกับอัตราการฉีดวัคซีน
ที่ปรับดีขึ้น ส่งผลให้ภาครัฐสามารถทยอยผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการระบาดได้ อย่างไรก็ตาม จ านวน
ผู้ได้รับวัคซีนครบ 2 โดสในเดือนกันยายน 2564 ยังอยู่
ในระดับค่อนข้างต่ าเพียง 22.8% ของประชากร
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลงมากในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2564 ก่อนที่จะกลับมาฟ้ืนตวัได้บา้งหลงัการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด 

หมายเหตุ: 1 เทียบกับค่ากลางการเดินทางในแต่ละวันในชว่ง 3 ม.ค – 6 ก.พ. 63 

Google Mobility Data: Thailand
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Facebook Movement Range: Thailand

     : %                        Baseline (     63)
Source: Facebook Movement Range Maps (As of Aug 29th)

         2564        2564        2564        2564 1-15        2564

     : %                        Baseline (     63)
Source: Facebook Movement Range Maps (As of Aug 29th)

         2564        2564        2564        2564 1-15        2564

หน่วย: % การเปลี่ยนแปลงเทียบกบักรณีฐาน ณ ก.พ. 63

เศรษฐกิจไทยชะลอลงมากในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2564 จากมาตรการควบคุมการ
ระบาด COVID-19 ทีเ่ข้มงวด โดยเฉพาะภาคบริการที่ชะลอลงมาก ขณะที่ภาคการผลิต
ถูกกระทบจากจ านวนช่ัวโมงท างานที่ปรับลดลง อย่างไรก็ดี กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในประเทศฟื้นตัวได้บ้างในช่วงเดือนกันยายน 2564 ภายหลังการผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาด

พ.ค. 64 ม.ิย. 64 ก.ค. 64 ส.ค. 64 1-15 ก.ย. 64
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การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดจะสง่ผลดีตอ่ความเชื่อมั่น และมีส่วนช่วยให้การบริโภคภาคเอกชนกลับมาเร่งตัวไดใ้นช่วงที่เหลือ
ของปี 2564 และปี 2565
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ที่มา: การค านวณของ ธปท.
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สัดส่วนผู้ขอรับสิทธิว่างงานสะสม 

สัดส่วนผู้ขอรับสิทธิว่างงานรายใหม่

% ต่อผู้ประกันตน (SA)

ผู้ว่างงานในระบบประกันสังคม เคร่ืองชี้ตลาดแรงงาน
การระบาดหลายระลอกท าให้ตลาดแรงงาน
เปราะบางมากขึ้น จ านวนลูกจ้างในระบบ
ประกันสังคม โดยเฉพาะในภาคบริการ ที่ขอรับ
สิทธิทดแทนกรณีว่างงานจากเหตุสุดวิสัยที่
เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ทั้งนี้ แรงงานในภาคบริการที่
ถูกเลิกจ้างไม่สามารถย้ายสู่ภาคการผลิตท่ีก าลัง
ฟื้นตั ว ได้  เนื่ องจากขาดทักษะที่ ตร งตาม
ความต้องการ (skill mismatch) นอกจากนี้ 
กลุ่มผู้ว่างงานระยะยาว แรงงานย้ายถิ่น กลุ่ม
ผู้ว่างงานท่ีเป็นนักศึกษาจบใหม่ และกลุ่มผู้ออก
นอกก าลังแรงงานยังมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง
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หมายเหตุ: ว่างงานระยะยาว คือ ว่างงานตั้งแต่ 1 ปี ขึ้นไป
ที่มา: การส ารวจภาวะการท างานของประชากร ส านักงานสถิติแห่งชาติ บริษัท ทรู คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และการค านวณของ ธปท.
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ส าหรับเศรษฐกิจไทยในปี 2565 ยังถูกกดดันจากปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดแรงงานที่ยังคงเปราะบางมากขึ้นจากการระบาดหลายระลอก

ที่มา: ส านักงานประกันสังคม และการค านวณของ ธปท.
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สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อ GDP ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 89.3 ณ สิ้นไตรมาสท่ี 2 ปี 2564 แม้จะปรับลดลงจากไตรมาสก่อน โดยหลักมาจากการเติบโตของ Nominal GDP ท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีการขยายตัว
ของหน้ีครัวเรือนใกล้เคียงเดิม โดยหน้ีครัวเรือนท่ีปรับเพิ่มขึ้นจะเป็นแรงกดดันเพิ่มเติมต่อการฟื้นตัวของการบริโภคและเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป        ดูรายละเอียดเรื่องแรงกดดันของภาระหนี้ต่อ
การบริโภคเพิ่มเติม 

นอกจากนี้ ภาคครัวเรือนยังเผชิญความเสี่ยงจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง ตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 จึงต้องติดตามความสามารถในการช าระหน้ีของภาค
ครัวเรือนไปอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือนท่ีท างานในภาคบริการและครัวเรือนกลุ่มผู้ประกอบอาชีพอิสระ ท้ังน้ีล่าสุด ธปท. ร่วมกับสมาคมธนาคารไทยได้มีมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อยหนี้
เพิ่มเติม เพื่อช่วยลดรายจ่ายช าระหนี้และเพิ่มสภาพคล่องให้แก่ภาคครัวเรือน อาทิ การผ่อนปรนหลักเกณฑ์เกี่ยวกับสินเชื่อลูกหน้ีรายย่อยในส่วนของบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ 
ควบคู่กับมาตรการแก้ไขหน้ีเดิมอย่างยั่งยืน        ดูรายละเอียดเรื่องมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อยเพิ่มเติม      
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ฐานะทางการเงินภาคครัวเรือนเปราะบางมากขึ้นจากหนี้ทีอ่ยู่ในระดับสูง

หมายเหตุ: เพื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบจึงเปลี่ยน contribution ของ nominal GDP (เส้นสีฟ้า) จากลบ
เป็นบวก (โดยปกติการเพิ่มข้ึนของ nominal GDP จะมี contribution เป็นลบต่อสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP)
ที่มา: ธปท.

%

หมายเหตุ: 1. รายได้จากกลุ่มอาชีพอิสระและนายจ้าง (self-employed) เป็นการประมาณการจากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของกลุ่มดังกล่าว 2. รายได้ลูกจ้างค านวณจากลูกจ้างที่ท างานมากกว่า 24 ชั่วโมงต่อสัปดาห์ข้ึนไป
ที่มา: SES และ LFS (ส านักงานสถิติแห่งชาติ) ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร, ค านวณโดย ธปท.
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% %

การเปลี่ยนแปลงของรายได้แรงงานเทียบกับปี 2562  ช่วงก่อน COVID-19)สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง
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ฐานะทางการเงินของธุรกิจไตรมาสท่ี 2 ปี 64 เปราะบางมากขึ้น สะท้อนจากความสามารถในการท าก าไร (OPM) และความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเงินกู้ (ICR) ท่ีปรับลดลง ท้ังน้ี ธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบ
มากจากมาตรการควบคุมการระบาดล่าสุด ได้แก่ ธุรกิจบริการท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการท่องเท่ียว และธุรกิจก่อสร้าง โดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) จึงต้องติดตามความสามารถในการช าระหน้ี
อย่างใกล้ชิด ทั้งนี้ ธปท. ได้ปรับปรุงเกณฑ์สินเชื่อฟื้นฟูให้สอดคล้องกับสถานการณ์การแพร่ระบาดที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง เพื่อช่วย ให้ SMEs เข้าถึงสินเชื่อช่วยเหลือได้มากขึ้น       ดูรายละเอียด
การปรับปรุงเกณฑ์สินเชื่อฟื้นฟูเพิ่มเติม

หมายเหตุ: Tourism Related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า
ที่มา: SET ค านวณโดย ธปท.

0
2
4
6
8

10
12
14

20
18

Q1

20
18

Q3

20
19

Q1

20
19

Q3

20
20

Q1

20
20

Q3

20
21

Q1

20
18

Q2

20
18

Q4

20
19

Q2

20
19

Q4

20
20

Q2

20
20

Q4

20
21

Q2

20
18

Q1

20
18

Q3

20
19

Q1

20
19

Q3

20
20

Q1

20
20

Q3

20
21

Q1

Manufacturing Other services

ICR (median) OPM (median)%

25

ฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจโดยรวมเปราะบางมากขึ้น โดยเฉพาะธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการทอ่งเที่ยวและได้รับผลกระทบตอ่เนื่อง
จากมาตรการควบคุมการระบาดลา่สดุ

ความสามารถในการท าก าไร  OPM) และความสามารถในการช าระดอกเบ้ียเงินกู้  ICR)
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ปัจจัยต่างประเทศ
• Travel restriction
• ปัญหา Supply Disruption

การบริโภคภาคเอกชน

การส่งออกสินค้า

การส่งออกบริการ

ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจาก
มาตรการภาครัฐ

พัฒนาการของมาตรการควบคุมการระบาด
ในประเทศ

เศรษฐกิจไทย: GDP รายได้ การจ้างงาน

26

แนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยมีความไม่แน่นอนสงู โดยในระยะต่อไปจะขึ้นอยู่กับ 1) พัฒนาการของมาตรการควบคุมการระบาด
ในประเทศ 2) ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากมาตรการภาครัฐ และ 3) ปัจจัยด้านต่างประเทศ



เศรษฐกิจไทย

Economic cost

Social cost

Q1-Q2/64

Q3/64

Q1/65

Q4/64

วัคซีนเฉพาะกลุ่มเสี่ยง

วัคซีนจ านวนมาก

วัคซีนจ ากัด

เลือกเศรษฐกิจ
 ไม่มี lockdown)

สมดุล

เลือกสาธารณสุข
 Full lockdown)

Semi-lockdown

Tolerance

Trade-off frontier ระหว่างด้านเศรษฐกิจและสาธารณสุข

การพิจารณามาตรการด้านสาธารณสุขจะต้องพิจารณา trade-off ระหว่างต้นทุนทางสังคม
สะท้อนจากจ านวนผู้ป่วยวิกฤตที่มีโอกาสเสียชีวิต และต้นทุนทางเศรษฐกิจ โดยในช่วงครึ่งแรกของ
ปี 2564 ที่วัคซีนมีจ ากัดส่งผลให้ต้องออกมาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวดขึ้นในไตรมาสที่ 3

อย่างไรก็ตาม ในช่วงต้นเดือน ก.ย. ที่มีกระจายวัคซีนไปให้กลุ่มเสี่ยงเพื่อช่วยลดจ านวนผู้ป่วยวิกฤต 
ช่วยให้สามารถควบคุมการระบาดได้ดีขึ้น ศบค. จึงสามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุมการ
ระบาดได้ตั้งแต่ 1 ก.ย. ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาปกติมากขึ้น ซึ่งจะช่วยสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะต่อไป

แม้สถานการณ์การควบคุมการระบาดของไทยล่าสุดจะปรับดีขึ้นแต่การระบาดของ COVID-19
มีแนวโน้มยืดเยื้อจากการกลายพันธุ์ของไวรัส ทั้งนี้ การติดตามพัฒนาการของโรคระบาดในระยะ
ต่อไปควรให้ความส าคัญกับจ านวนผู้ป่วยวิกฤตและอัตราการฉีดวัคซีนมากขึ้น นอกจากตัวเลข
จ านวนผู้ติดเช้ือใหม่

ในระยะต่อไป ประเมินว่ามาตรการควบคุมการระบาดจะเข้มงวดลดลง จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่อาจ
มีแนวโน้มปรับสูงขึ้นหลังผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด แต่การกระจายวัคซีนที่มีความ
คืบหน้าจะช่วยให้จ านวนผู้ป่วยวิกฤตปรับลดลงได้

พัฒนาการของการระบาดและการกระจายวัคซีน 

ที่มา: ธปท.
27

การระบาดของ COVID-19 มีแนวโน้มยืดเยื้อจากการกลายพันธุ์ของไวรัส แต่คาดว่าจะทยอยลดความเข้มข้นของมาตรการควบคุมการระบาด
สอดคล้องกับความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน



เศรษฐกิจไทย

New & severe cases (อ้างอิงจากการคาดการณข์อง ศบค. ณ ก.ย. 64)

พัฒนาการของการระบาดและการกระจายวัคซีน

หมายเหตุ: * ค านวณความสัมพันธร์ะหวา่งสัดส่วนผู้ป่วยวิกฤตและ vaccinication rate โดยใช้ local linear regression model (sample 21 ประเทศ)
ที่มา: แถลงข่าว ศบค. และประมาณการโดย ธปท.
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ในระยะต่อไปจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่อาจมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นหลงัผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด แต่ความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน
จะช่วยลดจ านวนผู้ป่วยวิก ตและแรงกดดันที่มตี่อศักยภาพระบบสาธารณสุข จึงช่วยลดความจ าเป็นของการควบคุมการระบาดที่เข้มงวด

จากประสบการณ์ต่างประเทศ* พบว่า อัตราการ
ป่วยรุนแรงจะลดลงหลังฉีดวัคซีน 2 เข็มเกิน 40% 

ราย
ผ่อนคลายกิจกรรมเสี่ยง 

50%
ผ่อนคลายกิจกรรมเสี่ยง 

75%

ผ่อนคลาย 100%
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แรงกระตุ้นจากมาตรการภาครัฐมีสว่นส าคัญในการช่วยพยุงเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า แต่อาจต้องติดตามอัตราการใช้จ่ายของแต่ละ
มาตรการภาครัฐ

ประสิทธิผลของมาตรการภาครัฐ 

วงเงิน
 พลบ.)

ระยะเวลา
โครงการ

อัตราการใช้จ่าย1/

 17 Sep)

โครงการยิ่งใช้ยิ่งได้ 7

ครึ่งหลัง
ปี 2564 

2.3%
มาตรการคนละคร่ึง เฟส 3 84 35.4%

วงเงินพิเศษบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ เฟส 3 16.4 47.9%

โครงการเพิ่มก าลังซ้ือให้ผู้ที่ต้องการความชว่ยเหลือพิเศษ 3 18.2%

มาตรการให้ความช่วยเหลือกลุ่มแรงงานและผู้ประกอบการ
ในระยะเร่งด่วน 77.8

ส.ค.-ก.ย.
ปี2564

54.8%

เราเท่ียวด้วยกัน เฟส 3 6 ไตรมาส 4
ปี 2564 

-
ทัวร์เที่ยวไทย 5 -

รวม 211.0

ตัวอย่างมาตรการภาครัฐในคร่ึงหลังปี 2564

หมายเหตุ: 1/ อัตราการใชจ้า่ย = การใช้จ่ายสะสมของโครงการ (รวมประชาชนและภาครัฐ)   เป้ามูลค่าการใช้จ่ายของโครงการ
ที่มา: กระทรวงการคลัง รวบรวมโดย ธปท.

ภาครัฐออกมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือช่วยกระตุ้นการท่องเที่ยวในไตรมาสที่ 4
ปี 2564 ได้แก่ เราเที่ยวด้วยกัน เฟส 3 และทัวร์ เที่ยวไทย อย่างไรก็ ดี 
แรงกระตุ้นเศรษฐกิจจากมาตรการภาครัฐยังมีความเสี่ยงด้านต่ าจาก
• อัตราการใช้จ่ายของมาตรการท่ีผ่านมาค่อนข้างต่ า โดยเฉพาะโครงการ

ยิ่งใช้ยิ่งได้
• นอกจากน้ี ประเมินว่าโครงการเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 3 และทัวร์เที่ยวไทย

ที่ออกมาเพิ่มเติมมีการใช้จ่ายค่อนข้างต่ าเช่นกัน
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ไตรมาส 1-64 ไตรมาส 2-64 ไตรมาส 3-64 ไตรมาส 4-64 ไตรมาส 1-65 ไตรมาส 2-65 ไตรมาส 3-65 ไตรมาส 4-65

ล้านคน
2564 2565

มิ.ย. 64 ก.ย. 64 ม.ิย. 64 ก.ย. 64

นักท่องเที่ยวต่างชาติ 0.7 0.15 10.0 6.0

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับลดลงจาก
• แผนการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติช้าลงกว่าที่คาดไว้ จาก (1) การ

ระบาดของ COVID-19 ท่ีรุนแรงข้ึนท้ังในและต่างประเทศ (2) การฉีดวัคซีน
ที่ล่าช้า และ (3) herd immunity ที่เกิดได้ยากในทางปฏิบัติ

• Sentiment การท่องเที่ ยวในระยะข้างหน้าปรับลดลงจากความ
ไม่แน่นอนของการแพร่ระบาด

• คาดว่าจะยังไม่สามารถเปิดให้บริการเที่ยวบินเชิงพาณิชย์ได้ปกติภายใน
ปี 2565

ล้านคน

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ ปัจจัยต่างประเทศ

30

นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มปรับลดลงมาก จากการระบาดของ COVID-19 ที่ท าให้แผนการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติลา่ช้า
และ sentiment การท่องเที่ยวที่ปรับลดลง รวมถึงการเปิดให้บริการเที่ยวบินเชิงพาณิชย์ที่ต้องชะลอออกไป
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ดัชนีปรับฤดูกาล ปี 2555 = 100

MPC มิ.ย. MPC ก.ย.

ประมาณการการส่งออกสินค้าไทยต่ าลงจากปัญหา supply disruption 
ของโลกรุนแรงและยืดเยื้อกว่าคาดเล็กน้อย
• การขาดแคลนตู้ container ยืดเย้ือไปถึงไตรมาส 2 ปี 2565 

จากการแพร่ระบาด COVID-19 ในหลายประเทศ โดยเฉพาะจีน ท าให้
มีตู้ container ตกค้างมากข้ึน และมีการปิดท่าเรือหนิงโป-โจวซานของจีน

• การขาดแคลน semiconductor ยืดเย้ือถึงกลางปี 2565 จากการ
ระบาดในบางประเทศ เช่น มาเลเซีย ส่งผลกระทบต่อการผลติ
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์

นอกจากนี้ การผลิตไทยยังได้รับผลกระทบชั่วคราวเพ่ิมเติมจากการระบาด 
COVID-19 ในประเทศ 
• การปิดโรงงานตามมาตรการรับมือการระบาด COVID-19 ส่งผลต่อ

การผลิตบ้าง แต่มีแนวโน้มคลี่คลายมากข้ึน เนื่องจากผู้ประกอบการเริ่มใช้
มาตรการ bubble and seal และเร่งตรวจเชิงรุก

• ปัญหาขาดแคลนแรงงานต่างด้าวกระทบภาคการผลิตอยู่บ้าง 
เช่น โรงงานแปรรูปอาหาร แต่ผลกระทบมีจ ากัด เนื่องจากผู้ประกอบการ
จ้างแรงงานไทยชดเชยและการเพิ่มช่ัวโมงท างาน

ประมาณการการส่งออกสินค้า (ไม่รวมทองค า)

ช่วงประมาณการ

ปัจจัยต่างประเทศ
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การส่งออกสินค้าต่ ากว่าคาดจากปญัหา supply disruption ในต่างประเทศ ขณะที่คาดว่าปัญหา supply disruption ในประเทศ
จะส่งผลกระทบชั่วคราว



เศรษฐกิจไทย

32

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ าตามแรงกดดนัเงินเฟ้อดา้นอุปสงค์ที่ยังไม่เข้มแข็ง ขณะที่การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะ
ปานกลางยังคงยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 3 ปี 2564 เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.22 ปรับลดลงจากไตรมาสก่อนที่
ร้อยละ 2.36 เนื่องจากผลของฐานราคาพลังงานที่ต่ าในปีก่อนหมดลง ประกอบกับมีมาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครัฐ
เพื่อบรรเทาค่าครองชีพในเดือน ก.ค. และ ส.ค. 64 ขณะที่ราคาอาหารสดหดตัวมากกว่าไตรมาสก่อนตามราคา
ผักและผลไม้เป็นส าคัญ 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาสที่ 3 ปี 2564 เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 0.11 ลดลงจากไตรมาสก่อน
ที่ร้อยละ 0.43 โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับลดลงตามหมวดเคหสถานเป็นส าคัญ จากผลของมาตรการลดค่าน้ าประปา
ของภาครัฐเพื่อบรรเทาค่าครองชีพในช่วงการระบาดของ COVID-19

อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ทั้งในระยะสั้นและระยะยาวยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
• เงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้ประกอบการในระยะสั้น (1 ปีข้างหน้า) เดือน ส.ค. 64 อยู่ที่

ร้อยละ 1.7
• เงินเฟ้อคาดการณ์ของครัวเรือนในระยะสั้น (1 ปีข้างหน้า) เดือน ส.ค. 64 อยู่ที่

ร้อยละ 2.2
• เงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้เชี่ยวชาญทางเศรษฐกิจในระยะ 1 ปีข้างหน้า ณ เดือน ก.ย. 64

และ 5 ปี ข้างหน้า ณ เดือน เม.ย. 64 อยู่ที่ร้อยละ 1.2 และ 1.8 ตามล าดับ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์
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ที่มา: 1  การส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (BSI) ของธนาคารแห่งประเทศไทย
2/ การส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) ของกระทรวงพาณิชย์
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ประมาณการเศรษฐกิจ: เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้ในรายงานนโยบายการเงินฉบับก่อน จากการระบาดของ COVID-19 
สายพันธุ์เดลต้าที่ยืดเยื้อและมีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น แต่แนวโน้มเศรษฐกิจยังใกล้เคียงกับประมาณการรอบพิเศษในเดือนสิงหาคม ทั้งนี้ 
การกระจายวัคซีนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในวงกว้างตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยปี 2565 ขยายตัวใกล้เคียงกับประมาณการ
คร้ังก่อน

2561 2562 2563 2564 2565 2566

รายงานนโยบายการเงินเดือน ก.ย. 64
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินเดือน ส.ค. 64
รายงานนโยบายการเงินเดือน มิ.ย. 64

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565

รอบประมาณการ มิ.ย.-64 ก.ย.-64 มิ.ย.-64 ก.ย.-64

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ -6.1 1.8 (0.7) 0.7 3.9 (3.7) 3.9

อุปสงค์ในประเทศ -1.6 4.1 1.9 3.2 4.7

การบริโภคภาคเอกชน -1.0 2.5 0.0 3.4 5.7

การลงทุนภาคเอกชน -8.4 7.0 4.2 6.0 6.7

การอุปโภคภาครัฐ 0.8 4.1 3.3 -1.0 -0.5

การลงทุนภาครัฐ 5.7 9.5 8.0 5.7 6.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -19.4 8.8 8.7 7.8 6.1

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -13.3 15.0 15.3 5.5 4.8
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
 พันล้านดอลลาร์ สรอ.)

20.3 -1.5 -15.3 12.0 1.0

มูลค่าการส่งออกสินค้า -6.5 17.1 16.5 4.9 3.7

มูลค่าการน าเข้าสินค้า -13.8 22.7 23.8 6.6 4.8
จ านวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศ 
 ล้านคน)

6.7 0.7 (0.2) 0.2 10.0 (6.0) 6.0

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง

( ) ประมาณการเดิมในการประชุม กนง. สิงหาคม 2564

Real GDP 
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ประมาณการเศรษฐกิจ: ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับลดลงในปี 2564 และปี 2565 จากรายจ่ายค่าระวางสินค้าที่ปรับสูงขึ้น รวมถึงดุลการค้า
และดุลภาคการท่องเที่ยวที่เกินดลุลดลง

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

ม.ค. 62 ก.ค. 62 ม.ค. 63 ก.ค. 63 ม.ค. 64 ก.ค. 64

$ per 40ft container

ที่มา: CEIC

Current account (USD bn) 2564 2565

MPC      64 -1.5 12.0

Net services, income and transfers -10.2 -8.3

o/w Freight balance -8.9 -9.2

o/w Travel balance -0.7 -5.8

Trade balance -3.6 -2.7

                   ้   ด -13.7 -11.0

MPC      64 -15.3 1.0

ดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2564 มีแนวโน้มขาดดุล 15.3 พันล้าน
ดอลลาร์  สรอ. จากต้นทุนค่าขนส่งสินค้าท่ีเร่ งตัวขึ้นมาก
และดุลการค้า ท่ี เกินดุลลดลงจาก ท้ังการน า เข้ า ท่ี เพิ่มขึ้ น
และการส่งออกที่มีแนวโน้มต่ ากว่าคาดจากปัญหา Supply
Disruption ท้ังในและต่างประเทศ

ดุลบัญชีเดินสะพัดปี 2565 มีแนวโน้มเกินดุล 1.0 พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ลดลงจากการประเมินครั้ งก่อนจากต้นทุน
ค่าขนส่งสินค้าท่ีสูงขึ้นกว่าท่ีประเมินไว้ รายรับนักท่องเท่ียวท่ี
ปรับลดลงตามประมาณการจ านวนนักท่องเ ท่ียวต่างชาติ 
ประกอบกับดุลการค้าท่ีเกินดุลลดลงกว่าคาดจากท้ังอุปสงค์
ต่างประเทศท่ีชะลอลงและการน าเข้าท่ีเพิ่มขึ้น

สรุปการเปลี่ยนแปลงประมาณการ Current account ค่าขนส่งสินค้าทางตู้คอนเทนเนอร์
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ประมาณการเศรษฐกิจ: คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวที่ร้อยละ 0.7 และ 3.9 ในปี 2564 และ 2565 ตามล าดับ 

การส่งออกสินค้าขยายตัวต่ ากว่าท่ีคาดเล็กน้อยตลอดช่วงประมาณการจากข้อจ ากัดด้านอุปทานทั้งในและต่างประเทศ มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทยคาดว่าจะขยายตัวท่ี
ร้อยละ 16.5 และ 3.7 ในปี 2564 และ 2565 ตามล าดับ ขยายตัวลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับประมาณการเดิมจากด้านปริมาณเป็นส าคัญ เนื่องจากการผลิตในประเทศได้รับ
ผลกระทบช่ัวคราวจากการระบาดที่รุนแรงขึ้นในช่วงไตรมาส 3 โดยโรงงานบางส่วนต้องหยุดหรือลดการผลิตลงช่ัวคราวตามมาตรการรับมือการระบาดและการขาดแคลนแรงงาน
ต่างด้าว นอกจากนี้ แนวโน้มการส่งออกต่อไปจะได้รับผลกระทบจากปัญหาการขาดแคลนตู้ container และ semiconductor ที่คาดว่าจะยืดเยื้อไปถึงกลางปี 2565 

การส่งออกบริการหดตัวต่อเนื่อง และมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าท่ีประเมินไว้ ภาคการท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าที่ประเมินไว้ จากสถานการณ์การระบาดที่รุนแรงขึ้นทั้ง
ในและต่างประเทศ ท าให้แผนการเปิดประเทศและการเปิดเที่ยวบินเชิงพาณิชย์เพื่อรับนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยไม่ต้องมีเง่ือนไขอาจถูกเลื่ อนออกไป และคาดว่าจีนอาจเลื่อน
แผนการเปิดประเทศออกไปเป็นปี 2566 จึงปรับลดประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเป็น 1.5 แสนคนในปี 2564 และ 6 ล้านคนในปี 2565

การบริโภคภาคเอกชนในปี 64 ได้รับผลกระทบรุนแรงจากการระบาดของไวรัสสายพันธุ์เดลต้าที่รุนแรงขึ้นจนภาครัฐต้องออกมาตรการควบคุมการระบาดเข้มงวดในช่วง
ไตรมาส 3 ท าให้คาดว่าการบริโภคภาคเอกชนในปี 2564 จะไม่ขยายตัวจากปีก่อน จากเดิมที่เคยประเมินว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.5 อย่างไรก็ดี พัฒนาการวัคซีนที่ดีกว่าคาด 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมตั้งแต่ต้นเดือน ก.ย. ประกอบกับมาตรการเยียวยาและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ช่วยเพ่ิมความเช่ือมั่นและสร้างบรรยากาศ
การจับจ่ายใช้สอยในไตรมาส 4 ปี 2564 และช่วยให้การบริโภคกลับมาฟื้นตัวได้ดีในปี 2565

การลงทุนภาคเอกชนชะลอลงจากที่ประเมินไว้ในปี 64 โดยการระบาดของไวรัสสายพันธุ์ เดลต้าส่งผลให้อุปสงค์และความเชื่อมั่นของธุรกิจอ่อนแอลงอีกทั้ง
การลงทุนในภาคก่อสร้างยังได้รับผลกระทบจากมาตรการควบคุมการระบาดในพื้นที่ก่อสร้างที่เข้มงวด จึงประเมินว่าการลงทุนภาคเอกชนในปี 2564 จะขยายตัวลดลงจาก
ประมาณการเดิมเหลือร้อยละ 4.2 อย่างไรก็ดี ตั้งแต่ช่วงปลายปี 2564 และปี 2565 การลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวได้ต่อเนื่องตามแนวโน้มการบริโภคภาคเอกชนที่ทยอย
ปรับดีขึ้น
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากมาตรการภาครัฐและปัจจัยด้าน
อุปทานเป็นส าคัญ

• อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน คงประมาณการในระดับต่ า ตามแนวโน้มการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจท่ียังเปราะบาง

• อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานและเชื้อเพลิง ในระยะสั้นเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยแม้ราคา
น้ ามันดิบในตลาดโลกปรับสูงขึ้น แม้ถูกทอนลงจากมาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครัฐ
เพิ่มเติม อย่างไรก็ดี คาดว่าราคาน้ ามันดิบในระยะถัดไปจะกลับสู่ระดับใกล้เคียงท่ี
คาดไว้เดิมจึงคงประมาณการในปี 2565

• อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด ปี 2564 ปรับลดลงตามราคาผักและผลไม้ที่ต่ ากว่า
คาด และราคาข้าวซึ่งประสบปัญหา oversupply ในประเทศ หลังเผชิญปัญหาค่า
ขนส่งสูงท าให้ไม่สามารถระบาย stock ได้ ประกอบกับสภาพอากาศเหมาะสมเอื้อ
ให้ผลผลิตออกมาก ท้ังนี้ คาดว่าปัญหาจะทยอยคลี่คลายได้ในปี 2565 ส่งผลให้
อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดปรับสูงขึ้นจากฐานท่ีต่ าลง

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป -0.8 1.0 (1.2) 1.4 (1.2)

- อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.3 0.2 (0.2) 0.3 (0.3)

- อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน -11.6 10.4 (10.1) 4.2 (4.2)

- อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด 1.7 -1.5 (-0.5) 3.1 (2.5)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง 

( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2564
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์และประมาณการโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

36

ประมาณการเงินเฟ้อ: อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2564 จะลดลงมาอยู่ใกล้ขอบล่างของกรอบเป้าหมายที่รอ้ยละ 1.0 จากปัจจัยด้านอุปทาน
ส่วนเกินของสินค้าหมวดอาหารสดเป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2565 ปรับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 1.4 จากปัญหาอุปทาน
ส่วนเกินที่คาดว่าจะคลี่คลายและฐานที่ต่ าลง
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่น
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ความเสี่ยงต่อประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ: ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้าสมดุลมากขึ้น พัฒนาการของวัคซีนที่ดีขึ้น
จะช่วยลดโอกาสที่จะต้องกลับไปใช้มาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวด ส าหรับประมาณการเงินเฟ้อยังโน้มไปดา้นต่ า

ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตาม
• สถานการณ์การระบาดและการกลายพันธุ์ของไวรัส 
• มาตรการควบคุมการระบาด และนโยบายการเปิดรับ

นักท่องเที่ยวต่างชาติ
• ความเชื่อมั่นของประชาชนและธุรกิจหลังผ่อนคลาย

มาตรการควบคุมการระบาด 
• ความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากมาตรการภาครัฐ
• ความคลี่คลายของปัญหา Supply disruption

GDP

Headline Inflation Core Inflation
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สรุปข้อสมมติส าคัญประกอบการประมาณการ

• เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ปี 2564 ชะลอลงตามการแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์
เดลต้าที่ยืดเยื้อในหลายประเทศ และปัญหา supply disruption ที่ถูกซ้ าเติมจากการใช้
มาตรการควบคุมโรคหลังการแพร่ระบาดรุนแรงขึ้น อย่างไรก็ดี หลายประเทศสามารถ
กระจายวัคซีนได้ตามเป้าหมาย จึงคาดว่าเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าจะขยายตัวเร่งขึ้นในปี 2565

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ คงประมาณการที่ร้อยละ 0.00 - 0.25 
• ค่าเงินภูมิภาค  ไม่รวมจีน) อ่อนค่าลงเล็กน้อยจากแนวโน้มการท า QE Tapering ของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ชัดเจนขึ้น และการแพร่ระบาดที่รุนแรงของ COVID-19 สายพันธุ์
เดลต้าในกลุ่มประเทศ ASEAN

• ราคาน้ ามันดิบดูไบ ปรับเพิ่มขึ้นเนื่องจากอุปทานลดลงชั่วคราวในช่วงครึ่งหลังของปี 2564
จากความยืดเยื้อของการเจรจาเพิ่มปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ และการผลิตของ
สหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากเฮอริเคน Ida โดยอุปทานจะตึงตัวน้อยลงในระยะข้างหน้าและ
ท าให้ราคาน้ ามันกลับสู่ระดับเดิมในปี 2565

• รายได้เกษตรกร  ไม่รวมมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ) ปรับลดลงในปี 2564 ตามราคา
ข้าวที่ลดลงจากปัญหาอุปทานส่วนเกินในประเทศ เนื่องจากผู้ส่งออกประสบปัญหาด้านการ
ขนส่งที่ท าให้มีสต็อกเหลือในประเทศสูง ประกอบกับข้าวนาปรังมีผลผลิตมากตามสภาพ
ภูมิอากาศที่เหมาะสม โดยคาดว่าปัญหาดังกล่าวจะทยอยปรับดีขึ้นในปี 2565 และท าให้
รายได้เกษตรกรขยายตัวใกล้เคียงประมาณการครั้งก่อน

• การใช้จ่ายภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี ลดลง ทั้งการอุปโภคภาครัฐที่ปรับลงตามข้อมูลการ
เบิกจ่ายจริงในไตรมาส 2 ปี 2564 ที่ต่ ากว่าคาด และการลงทุนภาครัฐที่ลดลงตามการปรับ
โอนเม็ดเงินภายใต้ พ.ร.ก. กู้เงินฯ จากงบลงทุนไปเป็นรายจ่ายสาธารณสุขมากขึ้น 

• ข้อสมมติเพิ่มเติมส าหรับประมาณการแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในครั้งนี้ ได้แก่
(1) มาตรการควบคุมการระบาดในปัจจุบันเพียงพอในการจ ากัดจ านวนผู้ป่วยวิกฤตให้อยู่ในระดับ

ที่ระบบสาธารณสุขสามารถบริหารจัดการได้ จึงไม่จ าเป็นต้องยกระดับมาตรการควบคุมขึ้นอีก 
(2) สามารถจัดหาและฉีดวัคซีนป้องกัน COVID-19 ครบ 2 เข็มให้กับประชากรกลุ่มเสี่ยงได้มากกว่า

ร้อยละ 80 และประชากรทั่วไปมากกว่าร้อยละ 70 ภายในปี 2564 ท าให้สามารถผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการระบาดทั้งหมดได้ในไตรมาส 1 ปี 2565

(3) ภาครัฐสามารถกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมภายใต้ พ.ร.ก. กู้เงินฯ ฉบับใหม่ 5 แสนล้านบาท 

ร้อยละต่อปี 2563* 2564 2565

อัตราการขยายตัวเศรษฐกจิประเทศคูค่า้  % YoY)2/ -3.4 5.6  6.0) 4.3  4.1)

อัตราดอกเบีย้ Fed funds (% ณ สิ้นปี) 0.00 - 0.25 0.00 - 0.25  0.00 - 0.25) 0.00 - 0.25  0.00 - 0.25)

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค  ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.3/ 157.1 153.1  152.9) 154.3  153.1)

ราคาน้ ามันดิบดไูบ  ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 42.2 66.4  62.3) 65.5  65.5)

รายได้เกษตรกร  % YoY) -0.3 6.5  6.9) 0.6  0.6)

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี  พันล้านบาท)1/ 2,780 2,927  2,948) 2,973  2,980)

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี  พันล้านบาท)1/ 1,011 1,107  1,120) 1,192  1,199)

หมายเหตุ: 1 รวมข้อสมมติการใช้จ่ายตามแผนการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน
2 ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
3 ตัวเลขท่ีเพิ่มข้ึนแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขท่ีลดลงแสดงการแข็งค่า

* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน มิถุนายน 2564
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4. การด าเนินนโยบายการเงิน
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การด าเนินมาตรการสาธารณสุขเพ่ือ
ควบคุมการระบาดที่เอื้อให้กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจฟ้ืนตัวต่อเนื่อง คือโจทย์
ส าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย ณ ปัจจุบัน

นโยบายการเงิน
ต้องสนับสนุนให้ภาวะการเงินโดยรวม
ผ่อนคลายต่อเนื่อง และไม่เป็นอุปสรรค

ต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ

มาตรการการคลัง
ควรเร่งเยียวยาและพยุงเศรษฐกิจ 
รวมทั้งเตรียมมาตรการเพื่อฟื้นฟู

และยกระดับเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

มาตรการการเงินและสินเชื่อ
คืบหน้ามากขึ้น ควรผลักดัน

ให้มีประสิทธิผลและเกิดผลเป็นวงกว้างขึ้น

ประเด็นส าคัญด้านนโยบาย

40
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การด าเนินมาตรการสาธารณสุขเพ่ือควบคุมการระบาดที่เอื้อให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตวัต่อเนื่อง คือโจทย์ส าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย
ณ ปัจจุบัน โดยควรเน้นที่ผลระยะยาวผ่านการกระจายวัคซีนที่มีคุณภาพให้ทั่วถึงและทันการณ์

Susceptible

(S)
Exposed

(E)
Infected

(I)

Transmission 
rate

Recovered

(R)

 ะ ะ  ้ 
  ต     lockdown

 ะ ะ   
Vaccination

สถานการณ์ด้านสาธารณสุข
ส่งผลต่อการก าหนดมาตรการ

(1) อัตราการระบาดและความรุนแรงของการป่วย

(2) Intervention Policy: Sociological & pharmaceutical

การประเมินแนวโน้มการระบาด: SEIR model
การระบาดขึ้นอยู่กับ (1) อัตราการระบาดและความรุนแรงของการป่วย และ (2) Intervention policy

การกลายพันธุ์ของไวรัสส่งผลให้สถานการณ์การระบาดของไทยรุนแรงและ
ขยายวงกว้างในช่วงต้นไตรมาสที่ 3 ปี 2564 โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่เร่งขึ้น
เร็วกว่าจ านวนผู้ที่รักษาหาย ส่งผลให้จ านวนผู้ป่วยสะสมเพิ่มขึ้นมาก มาตรการ
สาธารณสุขและมาตรการควบคุมการระบาด  Intervention Policy) จึงต้องมี
ความเข้มงวด เพื่อช่วยลดจ านวนผู้ป่วยและประคับประคองขีดความสามารถของ
ระบบสาธารณสุข เน่ืองจากการกระจายวัคซีนในช่วงเวลาดังกล่าวยังเป็นไปอย่าง
ล่าช้า ทั้งนี้ มาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวดได้ส่งผลกระทบต่อกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ การจ้างงาน และรายได้

การด าเนินมาตรการสาธารณสุขเพื่อควบคุมการระบาดในระยะต่อไปควรเอื้อให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจและรายได้ฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยควรเน้นไปที่ผลระยะยาว
ผ่านการจัดหาวัคซีนที่มีคุณภาพอย่างเพียงพอ และกระจายวัคซีนให้ทั่วถึงและ
ทันการณ์ โดยอัตราการฉีดวัคซีนท่ีสูงขึ้นจะช่วยให้จ านวนผู้ป่วยวิกฤตปรับลดลงได้
แม้จ านวนผู้ติดเชื้อใหม่จะปรับเพิ่มขึ้น ซ่ึงจะช่วยลดความจ าเป็นของการใช้
มาตรการควบคุมการระบาดท่ีเข้มงวดและท าให้ภาคธุรกิจและครัวเรือนกลับมา
ด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจได้เป็นปกติ

ที่มา : แบบจ าลองคาดการณ์ผลของนโยบายล็อคดาวน์ต่อการระบาด โดยคณะท างานแบบจ าลองระบบบูรณาการเพื่อแกไ้ขปัญหา 
COVID-19 (บวรศม และคณะ)
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หมายเหตุ: * ตาม ศบค.
** ประชากร (รวมประชากรแฝง) 72,081,042 คน

ที่มา: กรมควบคุมโรคและคาดการณ์โดย ธปท.

Supply vaccine ปี 2564 ปี 2565

MPC ส.ค. 64 80 ล้านโดส 70 ล้านโดส

MPC ก.ย. 64 140 ล้านโดส 110 ล้านโดส

% ต่อจ านวนประชากร**

Vaccination timeline*

MPC ส.ค.

42

กระจายวัคซีนที่มีความคืบหน้าจะช่วยให้จ านวนผู้ป่วยวิก ตปรับลดลง ช่วยลดความจ าเป็นของการใช้มาตรการควบคุมการระบาดที่เข้มงวด 
และรักษาขีดความสามารถ (policy space) ของนโยบายการเงินการคลังเพื่อดูแลเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินหากมปีัจจัยลบอื่นเพิ่มเติม
ในอนาคต

ช่วงคาดการณ์

MPC ก.ย.

ข้อสมมต*ิ

หมายเหตุ: * ตาม ศบค.
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นโยบายการเงิน ช่วยสนับสนุนให้ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลายต่อเนื่อง โดยต้นทุนการระดมทุนของภาคธุรกิจโดยรวมยังอยู่ในระดับต่ า 
ทั้งในตลาดสินเชื่อและตลาดตราสารหนี้ 

ต้นทุนการระดมทุนโดยรวมของภาคเอกชนยังอยู่ในระดับต่ า
ทั้งในตลาดสินเชื่อและตลาดตราสารหน้ี โดยอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้อ้างอิง (Minimum loan rate) ของธนาคารพาณิชย์ยัง
อยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงก่อนการระบาด ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
สินเชื่อปล่อยใหม่ (New loan rate) ปรับลดลงจากสิ้นไตรมาส 2
โดยเฉพาะกลุ่มวงเงินสินเชื่อน้อยกว่า 100 ล้านบาทในภาคการ
ผลิตและภาคการค้า ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการสินเชื่อฟื้นฟู
ที่คืบหน้ามากขึ้น

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนกับพันธบัตรรัฐบาล 
 corporate credit spread) ระยะไม่เกิน 3 ปี ทรงตัวจาก
สิ้นไตรมาส 2 ในทุกอันดับความน่าเชื่อถือ (credit rating) 
อย่างไรก็ตาม corporate credit spread ของกลุ่ม BBB ยังอยู่
ในระดับสูง แต่โดยรวมธุรกิจสามารถระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้
ได้เป็นปกติ
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ที่มา: ธปท. 

1/ 2/

3.02

0.50

6.04

0

100

200

300

400

ม.
ค. 

63

มี.
ค. 

63

พ.
ค. 

63

ก.ค
. 6

3

ก.ย
. 6

3

พ.
ย. 

63

ม.
ค. 

64

มี.
ค. 

64

พ.
ค. 

64

ก.ค
. 6

4

ก.ย
. 6

4

AAA AA A BBB

23 ก.ย. 64

342.7

92.0

25.0
55.3

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 23 ก.ย. 64)

Basis points

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ Corporate credit spreads ระยะไม่เกิน 3 ปี
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ค่าเงินบาท ปรับอ่อนค่าและไม่เป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ แต่ในระยะต่อไปเงินบาทยังมีแนวโน้มผันผวนสงู

ในเดือนกรกฎาคม เงินบาทอ่อนค่ากว่าเงินสกุลภูมิภาคตามเงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกจากตลาดตราสารทุนของไทยอย่างต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งจากความกังวลเรื่องการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในประเทศ โดยในช่วงปลาย
เดือนสิงหาคม เงินบาทกลับมาแข็งค่าตามเงินทุนเคลื่อนย้ายที่ไหลกลับเข้ามาในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้ระยะสั้นสอดคล้องกับตลาดอื่น ๆ ในประเทศภูมิภาคจากที่นักลงทุนต่างชาติเริ่มคลายความกังวลหลัง
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณ dovish tone ในสัมมนาวิชาการที่ Jackson Hole อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของเดือนกันยายน เงินบาทอ่อนค่าต่อเน่ืองตามเงินทุนเคลื่อนย้ายที่ไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทย
ภายหลังกระทรวงการคลังประกาศปริมาณการออกพันธบัตรรัฐบาลส าหรับปีงบประมาณ 2565 มากกว่าที่ตลาดคาดไว้และการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณทยอยลดการขยายขนาด
งบดุลจากการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจที่ปรับดีขึ้น โดยในระยะข้างหน้าเงินบาทยังมีแนวโน้มผันผวนสูงตามการท า QE Tapering ของธนาคารกลางสหรัฐฯ จึงต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
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การด าเนิน มาตรการทางการเงินและสินเชื่อ ช่วยกระจายสภาพคล่องไปสู่ภาคธุรกิจและครัวเรือนที่ได้รับผลกระทบมากขึ้น แต่ยังต้อง
เร่งผลักดันมาตรการทางการเงินและสินเชื่อซึ่งมีประสิทธิผลและตรงจุดอย่างต่อเนื่อง ทั้งสินเชื่อฟื้นฟู โครงการพักทรัพย์ พักหนี้ รวมถึง
การปรับปรุงโครงสร้างหนี้ที่เหมาะสมกับความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้แต่ละกลุ่มในระยะยาว 

ธุรกิจขนาดใหญ่สามารถระดมทุนได้ต่อเน่ือง ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2564 
โดยเฉพาะตราสารหนี้ภาคเอกชนที่เร่งตัวขึ้นมาก เพื่อน าไปช าระคืนหนี้เดิมเป็น
ส าคัญ ขณะที่สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (วงเงิน > 500 ลบ.) ชะลอลงบ้างจากผล
ของฐานที่สูงในปีก่อน แต่ยังขยายตัวได้ในหลายสาขาธุรกิจ ส่วนหนึ่งเพื่อเสริม
สภาพคล่องในช่วงการระบาดระลอกสาม 

สินเชื่อธุรกิจ SMEs กลับมาขยายตัวได้ (วงเงิน ≤ 500 ลบ.) ในไตรมาสที่ 2
ของปี 2564 หลังหดตัวมาต่อเนื่อง โดยได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการ
สินเชื่อฟื้นฟู ซ่ึงช่วยให้ผู้ประกอบการในภาคการค้าและภาคบริการได้รับสินเชือ่
เพิ่มขึ้น

สินเชื่อฟื้นฟู 34,538 ราย
จ านวนผู้ได้รับความช่วยเหลือ

106 พลบ.
สินเชื่อฟื้นฟูที่อนุมัติแล้ว

โครงการพักทรัพย์ พักหนี้
มูลค่าสินทรัพย์ที่รับโอน จ านวนผู้ได้รับความช่วยเหลือ

106 ราย
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การระดมทุนของภาคธุรกิจ
สินเช่ือธุรกิจที่มีวงเงิน > 500 ลบ.*

สินเช่ือธุรกิจที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ.*

ไม่รวม soft loan และสินเช่ือฟ้ืนฟู

ตราสารหนี้ภาคเอกชน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย หมายเหตุ: ข้อมูล ณ 20 ก.ย. 2564 

Q2/64

2562 2563 2564

* วงเงินสินเช่ือกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

15 พลบ.
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1. ขยายวงเงินสินเชื่อ 2. เพ่ิมการค้ าประกันให้กับลกูหนี้กลุม่เสี่ยง

ลูกหนี้เก่า

ลูกหนี้ใหม่
ไม่เกิน 20 ลบ.

(รวมวงเงินทุกสถาบันการเงิน)
ไม่เกิน 50 ลบ.

(รวมวงเงินทุกสถาบันการเงิน)

วงเงินเดิม วงเงินใหม่

30% ของวงเงิน*
(ไม่เกิน 150 ลบ.)

30% ของวงเงิน*
(ไม่เกิน 150 ลบ.)

หรือสูงสุดไม่เกิน 50 ลบ.
หาก 30% ของวงเงินเดิมไม่เกิน 50 ลบ.

หมายเหตุ: มีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 1 ก.ย. 64 ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ สกส.1 3 2564 
*วงเงินของสถาบันการเงินแต่ละแหง่ ณ 31 ธ.ค. 62 หรือ 28 ก.พ. 64 แล้วแต่ยอดใดจะสูงกว่า

**ลูกหนี้ที่มีวงเงินเดิมไม่เกิน 50 ลบ. และได้รับวงเงินไม่เกิน 15 ลบ. หรือลูกหนี้ใหม่ที่ได้รับวงเงินไม่เกนิ 15 ลบ.

***ลูกหนี้ที่มีวงเงินเดิมมากกวา่ 50-500 ลบ. และได้รับวงเงินมากกวา่ 15 ลบ. หรือลูกหนี้ใหม่ที่ได้รับวงเงินมากกวา่ 15 ลบ.

ปรับลดค่าธรรมเนียมการค้ าประกนัรวม
ส าหรับลูกหนี้กลุม่เปราะบาง**

คงค่าธรรมเนียมการค้ าประกันรวม
โดยลดอัตราจ่ายในช่วง 2 ปีแรก

ส าหรับลูกหนี้กลุม่อื่น***

1

2

46

ธปท. ได้ปรับปรุง มาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟู เพ่ือเอื้อให้ลูกหนี้กลุ่มเสี่ยงเข้าถึงสินเชื่อได้มากขึ้น
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มาตรการการคลัง ควรเร่งเยียวยาและพยุงเศรษฐกิจ รวมทั้งเตรียมมาตรการเพ่ือฟื้นฟูและยกระดบัเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 
มาตรการการคลังควรเร่งเยียวยาและพยุงเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับสถานการณ์มากยิ่งขึ้น โดยดูแลการจ้างงานและภาคธุรกิจเพิ่มขึ้นในจุดที่เปราะบางอย่างเพียงพอและทันการณ์ และควรเร่งเตรียมมาตรการเพื่อฟื้นฟู
และยกระดับศักยภาพทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า เพื่อให้พร้อมด าเนินการหลังสถานการณ์การระบาดคลี่คลายลง 

ทั้งนี้ การปรับเพดานหนี้สาธารณะเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 70 และสัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ที่มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจะไม่ก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพการคลังอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจาก (1) สัดส่วนหนี้
สาธารณะของไทยในเดือน ส.ค. 64 ที่อยู่ที่ร้อยละ 57 ยังอยู่ในระดับต่ าหากเทียบกับกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วที่ประมาณร้อยละ 120 และกลุ่มประเทศที่ก าลังพัฒนาในเอเชียที่ประมาณร้อยละ 70 (2) หนี้สาธารณะของไทย
เกือบทั้งหมดเป็นหนี้ในประเทศและต้นทุนการกู้ยืมอยู่ในระดับต่ า และ (3) ความเส่ียงในการถูกปรับลด credit rating ของไทยอยู่ในระดับต่ า 

โดยหากเม็ดเงินดังกล่าวถูกน าไปใช้อย่างมีประสิทธิภาพเพื่อช่วยพยุงเศรษฐกิจที่มีความเสี่ยงสูงในระยะสั้น รวมถึงใช้เพื่อสนับสนุนการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจ เช่น การพัฒนาและปรับทักษะแรงงาน (upskill/reskill) 
รวมทั้งการที่ภาครัฐมีแนวทางในการรัดเข็มขัดในระยะปานกลางที่ชัดเจน อาทิ การหารายได้เพิ่มเติมจากการสร้างฐานรายได้ใหม่ การควบคุมสัดส่วนของรายจ่ายประจ า จะเอ้ือให้สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP 
ในระยะยาวปรับลดลงได้

สัดส่วนหนีส้าธารณะต่อ GDP

41.8 41.8 42.0 41.0
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2559 2560 2561 2562 2563 สิงหาคม 2564
FY

ร้อยละต่อ GDP

หมายเหตุ: รวมเงินกู้จาก พ.ร.ก. กู้เงินฯ ฉบับใหม่ 500 พลบ. 
1/ ก าหนดโดยคณะกรรมการนโยบายการเงินการคลังของรฐั ตาม พ.ร.บ. 

วินัยการเงินการคลัง ณ ก.ย. 64

ที่มา: กระทรวงการคลัง

เพดานหนี้สาธารณะต่อ GDP ≤ ร้อยละ 701 



การด าเนินนโยบายการเงิน

ในไตรมาสที่ 3 เศรษฐกิจไทยได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 
มากกว่าที่ประเมินไว้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยได้ผ่านจุดต่ าสุดแล้ว โดยในระยะ
ข้างหน้าคาดว่าจะฟ้ืนตัวได้ดีขึ้นจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด
ที่เร็วกว่าคาด ซ่ึงโจทย์ส าคัญที่สุดของเศรษฐกิจไทย ณ ปัจจุบัน คือการด าเนิน
มาตรการควบคุมการระบาดที่เอื้อให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและรายได้ฟ้ืนตัว
ต่อเนื่อง 

มาตรการด้านการเงินคืบหน้ามากขึ้น แต่ยังต้องเร่งผลักดันการกระจายสภาพคล่อง
และการปรับโครงสร้างหนี้ให้กลุ่มที่ได้รับผลกระทบ ซ่ึงเป็นการด าเนินการ
ที่มีประสิทธิผลมากกว่าการลดอัตราดอกเบี้ยที่ปัจจุบันอยู่ในระดับต่ า

พร้อมใช้เคร่ืองมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพ่ิมเติมหากจ าเป็น

กนง. มีมติ 4 ต่อ 2*

0.50
ร้อยละ 

ต่อปี

การประชุมครั้งที่ 5/64 
(4 ส.ค. 64)

ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่

การประชุมคร้ังท่ี 6/64 
(29 ก.ย. 64)

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์

*กรรมการ 1 ท่าน ลาประชุม 
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กนง. ตัดสินให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยนโยบายการเงินยังผ่อนคลายต่อเนื่อง และพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพิ่มเติม
หากจ าเป็น



≡

1) สรุปแรงกดดันของภาระหนี้ต่อการบริโภคของครัวเรือน

2) สรุปมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ล่าสุดของ ธปท.

5. Special Issues



Special Issue 1: แรงกดดันของภาระหนี้ต่อการบริโภคของครัวเรือน (1/2)

การแพร่ระบาดของ COVID-19 ส่งผลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจไทย และท าให้รายได้ครัวเรือนปรับลดลงอย่างมาก โดยในปี 2563 - 2564 คาดว่ารายได้ที่หายไปสูงถึง 1.81/ ล้านล้านบาท 
ครัวเรือนจึงมีความจ าเป็นต้องกู้ยืมเพื่อพยุงก าลังซื้อและรักษาระดับการบริโภค อย่างไรก็ดี หนี้ครัวเรือนที่ปรับเพิ่มขึ้นจะกลายมาเป็นแรงกดดันเพิ่มเติมต่อการฟื้นตัวของการบริโภคและเศรษฐกิจไทย
ในระยะถัดไป Special Issue นี้จึงต้องการประเมินขนาดผลกระทบของภาระหนี้ครัวเรือนสูงต่อการบริโภคภาคเอกชนในปี 2563 - 2564

หมายเหตุ: 1/ เปรียบเทียบกับปี 2562
ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

2564

2563

2562

ระดับรายได้ครัวเรือนที่ลดลงจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 เมื่อเทียบกับปี 2562 ระดับหนี้ครัวเรือนต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ

0.8 ล้านล้านบาท

1.0 ล้านล้านบาท

ร้อยละ

79.8 80.2

83.8
86.6

89.4 90.5 89.3

72

80

88

96

Q4
2562

Q1
2563

Q2
2563

Q3
2563

Q4
2563

Q1
2564

Q2
2564

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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Special Issue 1: แรงกดดันของภาระหนี้ต่อการบริโภคของครัวเรือน (2/2)

การศึกษา2/โดยใช้ข้อมูลจากแบบส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือนไทยปี 
2556, 2558, 2560 และ 2562 โดยเลือกเฉพาะครัวเรือนท่ีมีหนี้ เพื่อหาความสัมพันธ์
ระหว่างการบริโภคและสัดส่วนภาระหนี้ต่อรายได้ (Debt service ratio: DSR) ของ
ครัวเรือนพบว่า ภาระหนี้จะเป็นปัจจัยกดดันการบริโภคของครัวเรือนในระยะถัดไป 
โดยสรุป 3 ประเด็นหลักดังนี้

1) ก่อนเข้าวิก ต COVID-19 ครัวเรือนไทยมีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง โดย DSR 
ในปี 2562 อยู่ใกล้ turning point ท่ี 30% ซึ่งเป็นจุดท่ีภาระหนี้จะเริ่มส่งผล
ลบต่อการบริโภค

2) วิก ต COVID-19 ส่งผลกระทบต่อรายได้ของครัวเรือน โดยคาดว่า DSR 
เพิ่มขึ้นจาก 28.6% ในปี 2562 มาอยู่ที่ 34% ในปี 2564 ภาระหนี้จึงเป็น
ปัจจัยสร้างแรงกดดันให้การบริโภคในปี 2563 และ 2564 ลดลงประมาณ 
0.2% และ 0.6% ตามล าดับ

3) มาตรการพยุงรายได้และการปรับโครงสร้างหนี้ยังคงจ าเป็น เพื่อไม่ให้ภาระหนี้
เป็นปัจจัยฉุดรั้งการบริโภคมาก จนกระทบการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโดยรวม

การบริโภคเฉลี่ย (บาทต่อเดือน)

สัดส่วนภาระหนี้ต่อรายได้ (%)

ปี 2562
DSR = 28.6% ปี 2563E

DSR = 32.4%
บริโภค 0.2%

ปี 2564E

DSR = 34.0%
บริโภค 0.6%

การบริโภคเฉลี่ยของครัวเรือนที่มีสัดส่วนภาระหนี้ต่อรายได้ ณ ระดับต่าง ๆ

หมายเหตุ: (1) สัดส่วนภาระหนี้ตอ่รายได้ทีใ่ชใ้นการศึกษานี้เป็นระดับครัวเรอืน 
(2) E = Estimated 
(3) พื้นที่แรงเงาสีเทาแสดงชว่งความเชือ่มัน่ (confidence interval) ที่ระดับ 95%

ที่มา: แบบส ารวจภาวะเศรษฐกจิและสังคมของครัวเรอืน (ปี 2556, 2558, 2560 และ 2562) ค านวณโดย ธปท.

2/ ศึกษาโดยใช้วิธี non-parametric (local linear regression) หาความสัมพันธ์ระหว่างการบริโภคและ
สัดส่วนภาระหนี้ต่อรายได้ของครัวเรือน
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Special Issue 2: มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ล่าสุดของ ธปท. (1/2)

ธปท. ผ่อนปรนหลักเกณฑ์เกี่ยวกับสนิเช่ือลูกหนีร้ายย่อย ในส่วนของบัตรเครดิต สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ และสินเชื่อส่วนบุคคลดิจิทัล 
เพ่ือบรรเทาภาระการจ่ายช าระหนี้ ตลอดจนเพ่ิมสภาพคล่องให้กับลกูหนี้ทีม่ีความสามารถในการช าระหนีเ้ป็นการชั่วคราว
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Special Issue 2: มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ล่าสุดของ ธปท. (2/2)

ธปท. ส่งเสริมให้เกิดการแก้ไขหนี้เดมิอย่างยั่งยืน โดยเน้นให้สถาบันการเงินช่วยเหลือลูกหนี้ผ่านการปรับปรุงโครงสร้างหนีแ้บบระยะยาว
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ตารางข้อมูลประกอบ



ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย (1/2)

55

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2
2.3 -6.1 -2.1 -12.1 -6.4 -4.2 -2.6 7.5

ด้านการผลติ
-0.6 -3.6 -9.9 -3.1 -1.1 0.4 1.3 2.0
2.5 -6.3 -1.3 -12.9 -6.7 -4.7 -3.0 8.1

การผลติสนิค้าอุตสาหกรรม -0.7 -5.7 -2.4 -14.7 -5.3 -0.7 1.0 16.8
การก่อสร้าง 1.7 2.2 -9.4 7.6 10.3 -0.2 12.9 5.2
การขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนต์ฯ 4.5 -3.7 3.6 -10.9 -6.1 -3.1 -2.2 5.5
การขนสง่และสถานที่เก็บสนิค้า 3.0 -21.0 -5.5 -36.6 -22.2 -21.1 -17.7 11.6
ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 7.8 -36.6 -23.3 -49.9 -39.3 -35.2 -35.5 13.2
ข้อมูลข่าวสารและการสือ่สาร 12.3 4.6 4.4 4.1 4.5 5.4 4.7 5.8
กิจกรรมทางการเงินและการประกันภยั 2.2 2.7 4.3 1.7 1.6 3.3 3.4 2.3
กิจกรรมเก่ียวกับอสงัหาริมทรัพย์ 3.8 1.4 1.7 0.9 1.5 1.3 2.2 2.7

ท่ีมา: ส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถติิแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2563 2564
2562 2563ร้อยละต่อปี

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ภาคการเกษตร
ภาคนอกการเกษตร



ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย (2/2)
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ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2
2.3 -6.1 -2.1 -12.1 -6.4 -4.2 -2.6 7.5

อุปสงค์ในประเทศ 3.0 -1.6 -0.6 -5.6 -0.5 0.3 2.0 4.8
การบริโภคภาคเอกชน 4.0 -1.0 2.7 -6.7 -0.6 0.9 -0.3 4.6
การลงทุนภาคเอกชน 2.7 -8.4 -5.3 -14.9 -10.6 -3.3 3.0 9.2
การอุปโภคภาครัฐ 1.7 0.9 -2.5 1.0 2.5 2.2 2.1 1.1
การลงทุนภาครัฐ 0.1 5.7 -9.1 12.6 17.6 0.6 19.6 5.6

การน าเข้าสนิค้าและบริการ -5.2 -13.3 -3.0 -23.6 -19.3 -7.0 1.7 31.4
สนิค้า -5.8 -11.2 -2.2 -21.2 -18.1 -3.1 6.4 32.2
บริการ -2.7 -21.1 -6.2 -32.4 -23.9 -22.1 -15.5 28.2

การสง่ออกสนิค้าและบริการ -3.0 -19.4 -5.8 -27.5 -23.3 -21.5 -10.5 27.5
สนิค้า -3.7 -5.8 1.7 -15.8 -7.5 -1.5 3.2 30.7
บริการ -0.5 -60.1 -26.8 -67.7 -73.1 -75.2 -63.6 -1.9

ดุลการค้า (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 26.7 40.9 9.2 8.8 14.1 8.7 7.4 9.7
ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.)* 38.0 21.2 11.0 1.6 7.7 0.0 -2.8 -4.4
ดุลบัญชีเงินทุนเคลือ่นย้าย (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.)* -15.7 -12.0 -9.6 6.0 -6.3 -2.0 -5.1 -0.8
เงินส ารองระหว่างประเทศ (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 224.3 258.1 226.5 241.6 251.1 258.1 245.5 246.5
อัตราการว่างงาน (ร้อยละ) 1.0 1.7 1.0 2.0 1.9 1.9 2.0 1.9
อัตราการว่างงาน ปรับฤดูกาล (ร้อยละ) n.a. n.a. 1.0 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9

หมายเหตุ: *ขอ้มลูอาจเปล่ียนแปลงตามรอบการปรับปรุงขอ้มลูและการปรับวธิกีารบนัทกึขอ้มลู 
ทีม่า: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหง่ชาติ ส านักงานสถติิแหง่ชาติ และธนาคารแหง่ประเทศไทย

2563 2564

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ด้านการใช้จ่าย

ร้อยละต่อปี 2562 2563



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน (1/3)

57

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ก.ค. ส.ค.
1. ภาคตลาดการเงิน
ตลาดพันธบตัร

0.3 0.9 0.6 0.8 0.8 0.9 1.5 1.3 1.1 1.1
ตลาดหลักทรพัย์

SET Index (end of period) 1,590.6 1,449.4 1,125.9 1,339.0 1,237.0 1,449.4 1,587.2 1,587.8 1,521.9 1,638.8

Actual volatility (SET Index)1/ 9.4 30.4 46.9 25.2 13.7 23.0 13.6 12.4 13.1 11.4
อัตราส่วนราคาตอ่ก าไร (P/E ratio) (เทา่) 19.4 28.8 13.0 18.9 21.2 28.8 41.4 30.2 28.7 20.9

ตลาดอัตราแลกเปลีย่น (ค่าเฉลีย่)

Actual volatility (บาท) (%annualized)2/ 4.1 5.4 5.5 5.5 5.3 5.2 4.4 4.4 4.8 4.8
ดชันีค่าเงินบาท (NEER) 123.2 122.6 123.3 122.5 122.0 122.5 122.8 119.3 115.8 114.3
ดชันีค่าเงินบาททีแ่ทจ้รงิ (REER) 112.8 110.2 114.4 113.0 111.1 110.4 109.0 106.0 102.4 101.1

2. ภาคสถาบนัการเงิน3/

อัตราดอกเบีย้เงินใหกู้้ยมืของลูกค้าชั้นด ี (MLR)4/ 6.08 5.36 5.93 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.49 5.49

อัตราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 12 เดอืน4/ 1.33 0.49 0.75 0.49 0.49 0.49 0.44 0.42 0.45 0.45
ความเพียงพอของเงินกองทนุ

เงินกองทนุตอ่สินทรพัยเ์สีย่ง (%) 19.6 20.1 18.7 19.2 19.8 20.1 20.0 20.0 n.a. n.a.
ความสามารถในการท าก าไร

ก าไรสุทธ ิ(พันล้านบาท) 270.8 145.2 67.5 32.4 28.0 17.1 43.8 60.4 n.a. n.a.
ก าไรสุทธติอ่สินทรพัยส์ุทธเิฉลีย่ตอ่ป ี (ROA) (เทา่) 1.4 0.7 1.0 0.6 0.5 0.3 0.8 1.1 n.a. n.a.

สภาพคล่อง
เงินใหส้ินเชื่อตอ่เงินรบัฝากและตัว๋แลกเงิน 96.2 92.3 92.5 92.8 93.0 92.3 92.2 92.8 n.a. n.a.

หมายเหตุ:
1/ ค านวณโดยวธิ ีAnnualized standard deviation of return
2/ Daily volatility (โดยใชค่้าเฉล่ียถว่งน  าหนักแบบ exponential)
3/ ขอ้มูลครอบคลุมธนาคารพาณิชยท์ั งระบบ
4/ ค่าเฉล่ียของธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดใหญ่ 6 แหง่ตั งแต่ ก.ค. 2564

2563 2564
เครือ่งชี้วดั 2562 2563

ส่วนตา่งอัตราผลตอบแทนพันธบตัรระยะสัน้ (2 ป)ี และระยะยาว (10 ป)ี
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ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ก.ค. ส.ค.
3. ภาคครวัเรอืน

หน้ีครวัเรอืนตอ่ GDP (%) 79.8 89.4 80.2 83.8 86.6 89.4 90.6 89.3 n.a. n.a.
สินทรพัยท์างการเงินตอ่หน้ีสิน (เทา่) 3.0 2.9 2.8 2.9 2.9 2.9 2.9 3.0 n.a. n.a.

สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)
สินเชื่ออุปโภคบรโิภค 2.9 2.8 3.2 3.1 2.9 2.9 2.9 2.9 3.0 n.a.

สินเชื่อทีอ่ยูอ่าศัย 3.7 3.8 4.0 4.0 3.9 3.8 3.7 3.7 3.7 n.a.
สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ 1.9 1.4 2.1 1.9 1.6 1.4 1.6 1.6 1.7 n.a.
สินเชื่อบตัรเครดติ 2.4 2.4 3.5 3.0 2.4 2.4 3.0 3.5 3.7 n.a.
สินเชื่อส่วนบคุคล 2.3 2.4 2.6 2.5 2.3 2.4 2.5 2.5 n.a. n.a.

4. ภาคธรุกิจทีไ่ม่ใช่สถาบนัการเงิน

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) (%)5/ 6.8 6.5 6.3 4.5 7.5 7.7 9.4 8.5 n.a. n.a.

อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ทนุ (D/E ratio) (เทา่)5/ 0.7 0.8 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.8 n.a. n.a.

อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (ICR) (เทา่)5/ 4.4 4.1 3.8 2.7 4.3 5.4 6.5 6.5 n.a. n.a.

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวยีน (Current ratio) (เทา่)5/ 1.6 1.6 1.5 1.5 1.5 1.6 1.6 1.5 n.a. n.a.
สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)

ธรุกิจขนาดใหญ่ 2.5 3.0 2.6 2.9 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 n.a.
ธรุกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) 6.4 7.0 6.7 6.4 6.7 7.0 7.3 7.3 7.3 n.a.

หมายเหตุ:
5/ เฉพาะบริษัททีอ่ยูใ่นตลาดหลักทรัพย ์ (โดยใชค่้ามัธยฐาน) และมีการปรับปรุงขอ้มูลยอ้นหลัง

เครือ่งชี้วดั 2562 2563
2563 2564
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ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ก.ค. ส.ค.
5. ภาคอสงัหาริมทรัพย์

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยทีไ่ดร้ับอนุมัตสินิเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ (กรุงเทพฯ และปริมณฑล) (หน่วย)6/

รวม 70,876   70,950   14,882 17,531 18,977 19,560 15,958 17,238 4,461     n.a.
บ้านเดีย่วและบ้านแฝด 16,167   17,367   3,553 4,408 4,790 4,616 4,445 4,954 1,163     n.a.
ทาวน์เฮา้สแ์ละอาคารพาณิชย์ 24,763   23,062   5,314 5,559 6,128 6,061 5,709 6,133 1,587     n.a.
อาคารชุด 29,946   30,521   6,015 7,564 8,059 8,883 5,804 6,151 1,711    n.a.

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยเปิดขายใหม่ (กรุงเทพฯ และปริมณฑล) (หน่วย)
รวม 118,975 73,022   18,591 11,535 23,122 19,774 10,187 15,050 2,298 3,666

บ้านเดีย่วและบ้านแฝด 19,683   17,746   3,682 3,495 5,483 5,086 2,306 3,565 167       833       
ทาวน์เฮา้สแ์ละอาคารพาณิชย์ 32,925   29,370   8,132 6,046 9,396 5,796 2,788 6,619 1,219     1,921     
อาคารชุด 66,367   25,906   6,777 1,994 8,243 8,892 5,093 4,866 912       912       

ดชันีราคาทีอ่ยู่อาศัย (ปี 2554 = 100)6/

ดชันีราคาบ้านเดีย่วพร้อมทีด่นิ 127.90 133.19 149.10 151.30 150.51 150.38 152.19 153.52 153.80 n.a.
ดชันีราคาทาวน์เฮาสพ์ร้อมทีด่นิ 149.97 156.20 164.00 164.70 162.40 163.17 165.31 166.87 167.10 n.a.
ดชันีราคาอาคารชุด 162.82 170.08 190.00 190.20 179.24 179.86 192.67 190.28 190.00 n.a.
ดชันีราคาทีด่นิ 151.38 163.37 185.10 185.10 188.52 190.79 195.25 196.60 197.70 n.a.

6. ภาคการคลงั
หน้ีสาธารณะตอ่ GDP (%) 41.2 51.8 41.7 45.8 49.4 51.8       54.3      55.2        55.6      n.a.

7. ภาคตา่งประเทศ
ดลุบัญชีเดนิสะพัดตอ่ GDP (%) 7.0 4.0 8.2 1.5 6.2 0.0 -2.1 -3.5 n.a. n.a.

หน้ีตา่งประเทศตอ่ GDP (%)7/ 34.2 36.8 32.5 33.6 33.5 36.8 35.9 36.0 n.a. n.a.
หน้ีตา่งประเทศ (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 171.9 190.7 165.9 171.9 172.2 190.7 186.5 187.8 n.a. n.a.

ระยะสัน้ (%) 34.8 39.2 36.1 36.1 36.3 39.2 38.7 38.0 n.a. n.a.
ระยะยาว (%) 65.2 60.8 63.9 63.9 63.7 60.8 61.3 62.0 n.a. n.a.

เงินส ารองระหวา่งประเทศตอ่หน้ีตา่งประเทศระยะสัน้ (เทา่)8/ 3.1 3.0 3.1 3.2 3.4 3.0 2.8 2.9 3.0 3.0

หมายเหตุ:
6/ ขอ้มลูเดือนกุมภาพันธ์ 2564 เปน็ขอ้มลูเบื องต้น
7/ สัดส่วนหนี ต่างประเทศต่อค่าเฉล่ีย 3 ป ีของ Nominal GDP
8/ หนี ต่างประเทศระยะสั น หมายถงึหนี ฯ ทีม่กี าหนดช าระคืนภายใน 1 ปนีับจากวันสิ นงวดนั น ๆ

เครื่องชี้วดั 2562 2563
2563 2564
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ตารางประเมินโอกาสท่ีจะเกิดข้ึนของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในอัตราต่างๆ
2564 2565 2566

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
> 18 0 0 0 0 0 0 0 1

16.0-18.0 0 0 0 0 1 0 0 1
14.0-16.0 0 0 0 0 2 0 1 1
12.0-14.0 0 0 0 1 6 1 2 2
10.0-12.0 0 0 1 3 12 3 5 4
8.0-10.0 0 1 2 6 20 8 10 10
6.0-8.0 0 2 5 13 23 17 19 18
4.0-6.0 2 6 11 20 18 24 24 23
2.0-4.0 5 15 20 23 10 23 20 20
0.0-2.0 12 29 26 18 4 14 10 12

(-2.0)-0.0 48 29 20 10 2 6 4 5
(-4.0)-(-2.0) 27 13 10 4 1 2 2 2
(-6.0)-(-4.0) 5 4 4 2 1 2 1 1

< -6 1 1 2 1 0 2 2 1

ร้อยละ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ
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ตารางประเมินโอกาสท่ีจะเกิดข้ึนของเงินเฟ้อท่ัวไปในอัตราต่างๆ
2564 2565 2566

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
> 4 0 0 0 0 2 1 1 1

3.5-4.0 0 0 1 1 3 1 2 2
3.0-3.5 0 1 4 2 7 3 4 4
2.5-3.0 0 5 9 4 12 6 7 7
2.0-2.5 0 14 17 9 17 11 11 11
1.5-2.0 0 25 21 15 18 15 15 14
1.0-1.5 11 27 21 19 16 17 16 15
0.5-1.0 56 18 15 19 12 16 15 14
0.0-0.5 31 8 8 15 7 13 12 12

(-0.5)-0.0 2 2 3 9 3 9 8 8
(-1.0)-(-0.5) 0 0 1 4 1 5 5 5
(-1.5)-(-1.0) 0 0 0 2 0 2 3 3
(-2.0)-(-1.5) 0 0 0 0 0 1 1 1

< -2 0 0 0 0 0 0 1 1

ร้อยละ

ตารางประเมินโอกาสท่ีจะเกิดข้ึนของเงินเฟ้อพ้ืนฐานในอัตราต่างๆ
2564 2565 2566

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
> 2.1 0 0 0 0 0 0 1 1
1.8-2.1 0 0 0 1 1 1 1 2
1.5-1.8 0 0 2 3 3 2 3 4
1.2-1.5 0 2 5 6 6 5 7 8
0.9-1.2 0 6 10 10 10 10 12 12
0.6-0.9 3 15 16 15 15 15 16 16
0.3-0.6 22 24 20 18 18 17 17 17
0.0-0.3 43 25 19 17 17 17 16 15

(-0.3)-0.0 26 17 15 14 14 14 12 11
(-0.6)-(-0.3) 5 8 9 9 9 9 8 7
(-0.9)-(-0.6) 0 2 4 4 5 5 4 4
(-1.2)-(-0.9) 0 0 1 2 2 3 2 2
(-1.5)-(-1.2) 0 0 0 1 1 1 1 1

< -1.5 0 0 0 0 0 0 0 0

ร้อยละ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน


