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รายงานนโยบายการเงินจัดท าขึ้นเป็นรายไตรมาส โดยเจ้าหน้าที่ของธนาคารแห่งประเทศไทย ด้วย
ความเห็นชอบของคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค์ที่ส าคัญ 2 ประการ คือ (1) เพื่อสื่อสาร
แนวความคิดและเหตุผลของการตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินของคณะกรรมการฯ ต่อสาธารณชน และ 
(2) เพื่อเสนอประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุดที่คณะกรรมการฯ ใช้ประกอบ
การตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงิน 

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ

รายงานนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน
พระราชบัญญัติธนาคารแห่งประเทศไทย ก าหนดให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประกอบด้วย
ผู้ว่าการ รองผู้ว่าการ 2 คน และกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิจากภายนอก 4 คน เพ่ือให้การด าเนินนโยบาย
การเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โปร่งใส และมีตัวแทนจากภาคส่วนต่างๆ ของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ท าหน้าที่ก าหนดนโยบายการเงินภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุ่น โดยให้ความส าคัญกับ
การรักษาเสถียรภาพด้านราคาในระยะปานกลางเป็นเป้าหมายหลัก ควบคู่กับการดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการช่วยรักษา
เสถียรภาพด้านราคาและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว

เป้าหมายของนโยบายการเงิน
คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2565 อนุมัติเป้าหมายของนโยบายการเงินที่เป็นความตกลง
ร่วมกันระหว่าง กนง. กับรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง โดยก าหนดให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงร้อยละ 1-3 
เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะปานกลางและเป็นเป้าหมายส าหรับปี 
2566 ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือนที่ผ่านมา หรือประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉลี่ย 12 เดือนข้างหน้าเคลื่อนไหวออกนอกกรอบเป้าหมาย กนง . จะมีจดหมายเปิดผนึกถึง
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังชี้แจงสาเหตุ แนวทางด าเนินการ และระยะเวลาที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยจะมีจดหมายเปิดผนึกทุก 6 เดือน หากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยตามแนวทาง
ข้างต้นยังคงอยู่นอกกรอบเป้าหมาย

เครื่องมือในการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ก าหนดให้ใช้อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase Rate) ระยะ 1 วัน เป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือแสดงถึงทิศทางของนโยบาย
การเงินตามที่ กนง. ก าหนด

กนง. ด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (managed float) โดยจะดูแลให้อัตรา
แลกเปลี่ยนไม่เคลื่อนไหวผันผวนมากเกินไป เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

การประเมินภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจ
ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาข้อมูลรอบด้านทั้งจากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจมหภาค ข้อมูล
รายสาขาเศรษฐกิจ รวมทั้งรับฟังข้อคิดเห็นโดยตรงจากผู้ประกอบการทั้งธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมทั่วประเทศ และสถาบันการเงินต่างๆ เพื่อให้เกิดความมั่นใจว่าการประเมิน
ภาวะและแนวโน้มทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างถูกต้องแม่นย า ครอบคลุมทุกมิติทั้งในระดับมหภาคและ
จุลภาค

การสื่อสารนโยบายการเงิน
กนง. ตระหนักถึงความส าคัญของการสื่อสารนโยบายการเงินต่อสาธารณชน จึงจัดให้มีการสื่อสารนโยบาย
การเงินหลายรูปแบบ อาทิ (1) การเผยแพร่ผลการประชุม ณ เวลา 14.00 น. และแถลงข่าวผลการประชุม
ต่อสื่อมวลชนเวลา 14.30 น. ของวันประชุม (2) การเผยแพร่รายงานการประชุม (ฉบับย่อ) 2 สัปดาห์
หลังการประชุม และ (3) การเผยแพรร่ายงานนโยบายการเงินทุกไตรมาส 

การด าเนินนโยบายการเงินของไทย
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บทสรุปผู้บริหาร

เศรษฐกิจไทยในปี 2567 มีโอกาสขยายตัวสูงกว่าที่คาด จากนโยบายภาครัฐซึ่งอาจมีแรงส่งต่อ
เศรษฐกิจมากกว่าที่ประเมินไว้ โดยยังมีปัจจัยเสี่ยงด้านต่ าอยู่บ้างจากเศรษฐกิจโลกที่อาจฟ้ืนตัวต่ ากว่าคาด

อัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย และคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.6 และ 2.6 
ในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ โดยมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ าในปี 2566 จากผลของมาตรการ
ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดที่ปรับลดลง และผลของฐานที่สูงในปี
ก่อนหน้า ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื นฐานคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.4 และ 2.0 ในปี 2566 และ 2567 
ตามล าดับ โดยอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานในปี 2567 มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นตามเศรษฐกิจไทยที่คาดว่าจะ
ฟ้ืนตัวเร่งขึ้น แรงส่งเพ่ิมเติมจากนโยบายภาครัฐ รวมถึงราคาอาหารที่สูงขึ้นจากปรากฏการณ์เอลนีโญ 
ทั งนี  ยังต้องติดตามความเสี่ยงด้านสูง โดยเฉพาะในปี 2567 จากแรงกดดันด้านอุปสงค์ที่อาจเพ่ิมขึ้น
จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ รวมถึงต้นทุนราคาอาหารที่อาจปรับสูงขึ้นหากปรากฏการณ์
เอลนีโญรุนแรงกว่าคาด (Box 2: เอลนีโญ ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า)  

เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.7 และ 2.5 ในปี 2566 และ 2567 
ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวต่อเนื่องตามแรงส่งในภาคบริการเป็นส าคัญ ขณะที่เศรษฐกิจจีน
ฟ้ืนตัวช้ากว่าคาดจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังกดดันความเชื่อมั่นและอุปสงค์ในประเทศ 
ประกอบกับภาคการส่งออกที่ยังไม่ฟ้ืนตัวชัดเจน ซึ่งส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของกลุ่มประเทศ
เอเชีย อย่างไรก็ดี คาดว่าการส่งออกสินค้าของเอเชียจะทยอยฟ้ืนตัวในช่วงต้นปี 2567 ตามการฟ้ืนตัว
ของอุปสงค์สินค้าโลก การทยอยระบายสินค้าคงคลัง และการฟ้ืนตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ (Box 1: 
การฟื้นตัวของการส่งออกกลุ่มประเทศเอเชีย) ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศ
คู่ค้าในระยะข้างหน้า ทั้งนี้ เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยง จากผลของการส่งผ่านนโยบายการเงินที่
เข้มงวดของธนาคารกลางหลัก และการค้าโลกที่อาจชะลอตัวมากกว่าคาดตามอุปสงค์ของประเทศจีน 
รวมถึงความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังยืดเยื้อ ซึ่งจะมีนัยต่อการด าเนินนโยบายการเงินและเศรษฐกิจโลก
ในระยะต่อไป

เศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว โดยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.8 และ 4.4 ในปี 2566 
และ 2567 ตามล าดับ ส าหรับปี 2566 การขยายตัวของเศรษฐกิจชะลอลงจากภาคการส่งออกสินค้า
และภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวช้ากว่าคาด ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจจีนและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ที่ฟ้ืนตัว
ช้า โดยการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวสูงตามการบริโภคในหมวดบริการยังเป็นแรงส่งส าคัญของ
เศรษฐกิจในปีนี้ ส าหรับปี 2567 อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยจะเร่งสูงขึ นจากทั้งอุปสงค์
ในประเทศและต่างประเทศ โดยได้รับแรงส่งจาก (1) การบริโภคภาคเอกชนที่มีแนวโน้มขยายตัวดีจาก
ตลาดแรงงานที่คาดว่าจะฟ้ืนตัวดีตามการจ้างงานในภาคการท่องเที่ยว และมีแรงส่งเพ่ิมเติมจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ (2) ภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวได้ต่อเนื่องจากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ที่เพ่ิมข้ึน (3) การส่งออกสินค้าที่มีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามอุปสงค์สินค้าโลก และวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ ทั้งนี้
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บทสรุปผู้บริหาร

ภาวะการเงินและเสถียรภาพระบบการเงิน

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ นบ้าง โดยต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนโน้มสูงขึ้นจาก
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ที่ปรับเพ่ิมขึ้นสอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ด้านอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้น ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ จากการ
คาดการณ์ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่อาจคงอัตรา
ดอกเบี้ยในระดับสูงยาวนานขึ้น ประกอบกับความกังวลต่อปริมาณพันธบัตรรัฐบาลไทยที่อาจมีมากขึ้น
ในระยะข้างหน้าจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้
ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาลทรงตัวจากไตรมาสก่อน ส าหรับด้านปริมาณการระดมทุน สินเชื่อ
ภาคเอกชนชะลอลง ส่วนหนึ่งเป็นการกลับเข้าสู่แนวโน้มปกติ หลังจากที่ขยายตัวต่อเนื่องเพราะผล
ของมาตรการทางการเงินในช่วงวิกฤต COVID-19 โดยภาคเอกชนยังสามารถระดมทุนได้ต่อเนื่อง 
อย่างไรก็ดี สินเชื่อภาคธุรกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะต่อไป ด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอ่อนค่าจากไตรมาสก่อนหน้า ตามทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) การอ่อนค่าของเงินหยวน ข้อมูลเศรษฐกิจไทยที่
ต่ ากว่าคาด และเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศในไตรมาสที่ 3 ที่ไหลออกสุทธิทั้งตลาดตราสารหนี้
และตราสารทุน 

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ ธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและเงินส ารองที่
เข้มแข็ง แต่ต้องติดตามพัฒนาการของคุณภาพสินเชื่อที่อาจได้รับแรงกดดันจากความสามารถในการ
ช าระหนี้ของผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วนที่ยังเปราะบางจากภาระหนี้ที่สูงขึ้นและ
รายได้ที่ฟ้ืนตัวช้า ทั้งนี้ กนง. สนับสนุนการด าเนินมาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง รวมทั้ง
มาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนส าหรับกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการ
การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending)

การด าเนินนโยบายการเงินในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2566

ในการประชุมวันที่ 2 สิงหาคม 2566 และวันที่ 27 กันยายน 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์
ให้ขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี และจาก
ร้อยละ 2.25 เป็นร้อยละ 2.50 ต่อปี กนง. เห็นว่าการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่องยัง
เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ โดยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัว
ตัวเนื่อง แม้จะขยายตัวชะลอลงในปีนี้จากอุปสงค์ต่างประเทศ แต่อัตราการขยายตัวในปี 2567 จะเพ่ิม
สูงขึ้นจากทั้งอุปสงค์ในประเทศและต่างประเทศ ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบ
เป้าหมาย แต่มีแนวโน้มปรับสูงขึ นในปี 2567 ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจกอปรกับแรงกดดันด้าน
อุปทานจากปรากฏการณ์เอลนีโญ โดยต้องติดตามแรงส่งเพ่ิมเติมจากนโยบายภาครัฐต่อเศรษฐกิจและ
เงินเฟ้อ ทั งนี  อัตราดอกเบี ยในระดับที่เหมาะสมจะช่วยสนับสนุนให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมาย
อย่างยั่งยืนและช่วยเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว โดยป้องกันการสะสมความ
ไม่สมดุลทางการเงินที่เกิดจากอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่ าเป็นเวลานาน (Box 3: การด าเนินนโยบาย
การเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว)

ภายใต้กรอบการด าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายเพ่ือรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแล
เศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน กนง . ประเมินว่า   
การทยอยปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายในช่วงที่ผ่านมาจนถึงการประชุมครั งล่าสุดได้ส่งผลให้
อัตราดอกเบี ยในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ
ในระยะยาว ทั งนี  การด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่อาจได้รับแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ 
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัว
จากแรงส่งภาคบริการในปีนี  และเริ่มเห็น
สัญญาณปรับดีขึ นในภาคการผลิต ขณะที่
เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าคาด

อัตราเงินเฟ้อในหลายประเทศทยอย
ปรับลดลง ตามทิศทางราคาพลังงาน

และสินค้าโภคภัณฑ์
ส่งผลให้ธนาคารกลางส่วนใหญ่เริ่มคง

อัตราดอกเบี ยนโยบาย

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีความเสี่ยงด้านต่ า
จากผลของการส่งผ่านนโยบายการเงิน 

การชะลอตัวของการค้าโลก และ
ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์

ประเด็นส าคัญของเศรษฐกิจโลก
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ภาคบริการยังคงสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2566 และเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของภาคการผลิต
ด้านเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวต่อเนื่อง สะท้อนจากเครื่องชี การบริโภคภาคเอกชนและตลาดแรงงานที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี

ที่มา: CEIC, IHS Markit

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคบริการยังคงสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปีนี  
และเริ่มเห็นสัญญาณที่ปรับดีขึ นบ้างในภาคการผลิต ในระยะต่อไป คาดว่าอุปสงค์โลกจะ
ชะลอลงในภาคบริการหลังจากที่เร่งไปมาก และจะกลับมาปรับเพิ่มขึ นในภาคการผลิตหลัง 
ระดับสินค้าคงคลังปรับลดลง ด้านปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนและตลาดแรงงาน

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื อภาคบริการ (PMI Services) 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื อภาคอุตสาหกรรม (PMI Manufacturing)
ที่มา: CEIC, IHS Markit

เครื่องชี ปัจจัยพื นฐานทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ

ที่มา: CEIC, FRED, Bloomberg ค านวณโดย ธปท.
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เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าคาดจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังไม่คลี่คลาย ซึ่งกดดันความเชื่อมั่นและอุปสงค์ในประเทศ  สะท้อนจากเครื่องชี้ภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ีลดลง
ต่อเนื่องท้ังยอดขาย ราคา และการลงทุน รวมถึงยอดสินเชื่อปล่อยใหม่ท่ีอยู่ในระดับต่ า ขณะท่ีทางการจีนไม่ได้มุ่งใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ แต่เน้นการเติบโตอย่างมีเสถียรภาพ โดย
ทยอยออกมาตรการในจุดที่เกี่ยวข้อง เช่น การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง และการออกมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาริมทรัพย์ ด้านการส่งออกและการน าเข้าของจีนทรงตัว แต่ยัง
ไม่ฟื้นตัวชัดเจน

เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้ากว่าคาดจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่กดดันอุปสงค์ภายในประเทศ
ประกอบกับภาคการส่งออกทรงตัวแต่ยังไม่ฟ้ืนตัวชัดเจน
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การลงทุนภาคอสังหาริมทรัพย์ ยอดขายบ้าน ราคาบ้าน
ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน1/

หมายเหตุ: 1/ ค านวณจากข้อมูลตั งแต่ต้นปีจนถึงเดือนล่าสุด (year-to-date) 
ที่มา: CEIC
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ที่มา: CEIC

อัตราการขยายตัวของยอดขายบ้าน ราคาบ้าน และการลงทุนภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีน ยอดสินเชื่อปล่อยใหม่ของจีน

ส.ค. 66

ส.ค. 66

พันล้านหยวน (เฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน)

ดัชนีการส่งออกและการน าเข้าของจีน
ที่มา: CEIC
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ดัชนี (ปรับฤดูกาล, เฉลี่ยปี 2562 = 100)
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ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน (เฉล่ียเคลื่อนที่ 3 เดือน)
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การส่งออกสินค้าของกลุ่มประเทศเอเชียมีแนวโน้มฟื้นตัวในช่วงต้นปี 2567 ตามการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่เริ่มเห็นสัญญาณดีขึ น

หมายเหตุ: 1/กลุ่มประเทศเอเชีย ไม่รวมจีน ได้แก่ JP MY HK SG ID PH KR VN โดยข้อมูล ID และ PH เป็นข้อมูลเดือน ก.ค. 2566 2/Asia exports 
by product ค านวณจากประเทศ JP MY SG ID PH KR TW 3/Tech รวมกลุ่ม electronics equipment, product and machinery 
ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.

อัตราการขยายตัวของการส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชีย1/ ไปยังสหรัฐฯ กลุ่มยูโร และจีน

การส่งออกสินค้าของเอเชียในภาพรวมยังไม่ฟื้นตัวชัดเจนในปี 2566 โดยเฉพาะสินค้าท่ีไม่ใช่กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ เนื่องจากอุปสงค์โลกท่ีชะลอตัวประกอบกับสินค้าคงคลังท่ียังอยู่ในระดับสูง แม้จะ
เริ่มมีการทยอยระบายสินค้าอย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ดี การส่งออกกลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์เริ่มปรับดีขึ้นจากสินค้าท่ีเกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) 
ท้ังนี ้ประเมินว่าการส่งออกสินค้าของเอเชียจะผ่านจุดต่ าสุดในช่วงปลายปี 2566 และจะทยอยฟื้นตัวในช่วงต้นปี 2567 ตามแนวโน้มอุปสงค์โลกและวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ีทยอยฟื้นตัว 
(Box 1: การฟ้ืนตัวของการส่งออกกลุ่มประเทศเอเชีย)

ยอดค าสั่งซื อเซมิคอนดักเตอร์ทั่วโลก

ส.ค. 66

ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน (เฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน)พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (ปรับฤดูกาล)

Semiconductor net billings (ปรับฤดูกาล)
ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน (เฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน) (แกนขวา)

ที่มา: WSTS (World Semiconductor Trade Statistics) ค านวณโดย ธปท.

ก.ค. 66

2/ 3/

2/
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เศรษฐกิจโลก

ภาพที่ 1 วัฏจักรการส่งออกกลุ่มประเทศเอเชีย1/

และวัฏจักรการน าเข้า การผลิต และการสะสมสินค้าคงคลังของกลุ่ม G32/ และจีน

ตั งแต่ช่วงกลางปี 2565 การส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชียปรับลดลงต่อเนื่องตาม
อุปสงค์โลกที่แผ่วลง (ภาพที่ 1) เป็นผลจาก (1) การด าเนินนโยบายการเงินท่ีตึงตัวในหลาย
ประเทศ และ (2) สินค้าคงคลังท่ีอยู่ในระดับสูง เนื่องจากธุรกิจเร่งสะสมสินค้าคงคลังในช่วงการ
ระบาดของ COVID-19 ท่ีมีปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบและปัญหาการขนส่งสินค้าท่ีใช้ระยะเวลานาน 

การส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชียและการน าเข้าของกลุ่ม G3 และจีน มักเคลื่อนไหว
สอดคล้องกัน โดยคู่ค้าส าคัญส าหรับการส่งออกของเอเชีย ได้แก่ กลุ่ม G3 (สหรัฐฯ กลุ่มยูโร 
และญี่ปุ่น) และจีน คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 48 ของการส่งออกท้ังหมด ขณะที่
การน าเข้าของกลุ่ม G3 และจีนจะฟื้นได้ก็ต่อเมื่อเริ่มเห็นสินค้าคงคลังของกลุ่ม G3 และจีน
ปรับลดลง จนอยู่ในระดับต่ ากว่าแนวโน้มระยะยาวระยะเวลาหนึ่ง จากนั้นจึงเริ่มเห็นการน าเข้า
และการผลิตฟื้นตัว เพื่อชดเชยสินค้าคงคลังท่ีลดลงไป 

ในปัจจุบัน ระดับการสะสมสินค้าคงคลังของกลุ่ม G3 (โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ
กลุ่มยูโร) และจีนทยอยลดลง ประกอบกับการส่งออกของเอเชียเริ่มดีขึ้นบ้าง อาทิ เกาหลีใต้ 
และ ไต้หวัน สอดคล้องกับทิศทางของวัฏจักรสินค้าคงคลังท่ีลดลงและการส่งออกของเอเชีย
ท่ีปรับดีขึ้น และเมื่อพิจารณาจากข้อมูลในอดีตพบว่า ทิศทางขาลงของการน าเข้า การผลิต และ
สินค้าคงคลังของกลุ่ม G3 และจีน มีระยะเวลาเฉลี่ยประมาณ 20 เดือน ดังนั้น หากพิจารณา
ข้อมูลระดับสินค้าคงคลังที่ลดลงและการส่งออกของเอเชียที่เริ่มปรับดีขึ นบ้าง ร่วมกับสถิติใน
อดีตของวัฏจักรการน าเข้า การผลิต และการสะสมสินค้าคงคลังประกอบกัน จึงอนุมานได้ว่า
จุดต่ าสุดของวัฏจักรจะอยู่ในช่วงปลายปี 2566 และจะเห็นการทยอยฟื้นตัวของการส่งออก
ของเอเชียในช่วงต้นปี 2567

Box 1: การฟื้นตัวของการส่งออกกลุ่มประเทศเอเชีย

หมายเหตุ: 1/ เอเชียประกอบด้วย เกาหลีใต้ ไต้หวัน สิงคโปร์ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย
             2/ กลุ่ม G3 ประกอบด้วย สหรัฐฯ กลุ่มยูโร และญี่ปุ่น 3/ ค่าเฉลี่ยช่วงขาลงของวัฏจักรหนึ่งประมาณ 20 เดือน
ที่มา: CEIC; ค านวณโดย ธปท. 

% เบี่ยงเบน
จากแนวโน้ม

ระยะยาว

% เบี่ยงเบน
จากแนวโน้ม

ระยะยาว21 เดือน

ช่วงขาลงล่าสุด
จนถึง ก.ค. 66 
= 14 เดือน

ระยะเวลาช่วงขาลง (peak to trough) ในแต่ละวัฏจักร3/

17 เดือน 18 เดือน
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วัฏจักรการน าเข้า (G3+จีน) วัฏจักรสินค้าคงคลัง (G3+จีน) [แกนขวา]
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เศรษฐกิจโลก

ภาพที่ 2 ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื อ (PMI) ของกลุ่ม G3 และจีน 
เครื่องชี ค าสั่งซื อใหม่และค าสั่งซื อด้านการส่งออกของภาคการผลิตโลก

เมื่อพิจารณาข้อมูลดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (Purchasing Manager’s Index: PMI) ซึ่งเป็น
เครื่องชี้ภาคการผลิตของกลุ่ม G3 และจีน (ภาพที่ 2) พบว่าค าสั่งซื้อใหม่และค าสั่งซื้อด้าน
การส่งออกในภาคการผลิตเร่ิมทรงตัว ประกอบกับ PMI ของหลายประเทศเริ่มปรับดีขึ้นบ้างแล้ว ซึ่ง
สะท้อนว่าวัฏจักรขาลงการส่งออกของเอเชียใกล้สิ้นสุดแล้วเช่นกัน หากพิจารณารายหมวดสินค้า
พบว่าวัฏจักรการส่งออกของกลุ่มเอเชียในบางหมวดสินค้ามีแนวโน้มฟื้นตัวได้เร็วกว่าวัฏจักร
การส่งออกโดยรวม เช่น (1) การส่งออกหมวดยานยนต์ที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะการส่งออกไป
ยังสหรัฐฯ และกลุ่มยูโรท่ีปรับดีขึ้นต่อเนื่อง จากปัญหาการขาดแคลนชิ้นส่วนท่ีคลี่คลาย และอุปสงค์
ท่ีฟื้นตัวตามการกลับมาสะสมสินค้าคงคลังหมวดยานยนต์ เนื่องจากระดับสินค้าคงคลังหมวด
ยานยนต์ของสหรัฐฯ และกลุ่มยูโรยังอยู่ต่ ากว่าช่วงก่อน COVID-19 และ (2) การส่งออกหมวด
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ก าลังฟื้นตัว โดยคาดว่าจะเริ่มฟื้นตัวในช่วงไตรมาส 4 ปี 2566 สะท้อนจาก
ระดับสินค้าคงคลังหมวดอิเล็กทรอนิกส์ท่ีลดลงมามากแล้ว และความต้องการชิปขั้นสูงเพื่อใช้ฝึกสอน
ปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) เป็นส าคัญ โดยปัจจุบันเริ่มเห็นการส่งออกของ
เกาหลีใต้และไต้หวันปรับดีขึ้นบ้างแล้ว 

โดยสรุป การส่งออกของกลุ่มเอเชียคาดว่าจะฟื้นตัวในช่วงต้นปี 2567 จากจุดต่ าสุด
ในช่วงปลายปี 2566 ตามการน าเข้าและการผลิตของกลุ่ม G3 และจีนท่ีฟื้นตัว หลังวัฏจักร
การสะสมสินค้าคงคลังปรับลดลงมาอยู่ในระดับต่ า โดยการฟื้นตัวของการส่งออกของกลุ่มเอเชีย
ล่าช้าจากท่ีเคยคาดว่าจะฟื้นตัวในช่วงปลายไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 เนื่องจากเศรษฐกิจจีนท่ีฟื้นตัว
ช้ากว่าคาด ได้กดดันการส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชียให้ฟื้นตัวช้า อย่างไรก็ดี การส่งออกหมวด
ยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มฟื้นตัวได้เร็วกว่าการส่งออกโดยรวม จากท้ังการสะสมสินค้า
ในหมวดดังกล่าวท่ีปรับลดลงมามากในช่วงท่ีผ่านมาและความต้องการสินค้าท่ีปรับดีขึ้น

Box 1: การฟื้นตัวของการส่งออกกลุ่มประเทศเอเชีย
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หมายเหตุ: * ข้อมูลจาก global PMI manufacturing
ที่มา: CEIC 
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ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน

อัตราเงินเฟ้อโลกทยอยปรับลดลงต่อเนื่องตามราคาพลังงานเป็นส าคัญ ธนาคารกลางส่วนใหญ่เริ่มหยุดขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบาย
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป และอัตราเงินเฟ้อพื นฐาน

การคาดการณ์อัตราดอกเบี ยนโยบายของ Fed ในปี 2566-2567

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการเดิม ในรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 2 ปี 2566

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (มิ.ย.-ส.ค.) อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน (มิ.ย.-ส.ค.)

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567

ข้อสมมติ Fed Funds Rate 
(% ณ สิ นป)ี

4.25 - 4.50 5.50 – 5.75
(5.00 - 5.25)

4.75 - 5.00
(3.75 - 4.00)

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps มาอยู่ท่ีร้อยละ 5.25 - 5.50 
ในการประชุมวันท่ี 26 ก.ค. 66 และคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันท่ี 20 ก.ย. 66 จาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่ง ประกอบกับตลาดแรงงานอยู่ในภาวะตึงตัว
ท้ังนี้ ธปท. ปรับคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยของ Fed เพิ่มขึ้น 50 bps ตลอดช่วงประมาณการ และ
ปรับลดจ านวนครั้งการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในปี 2567 จาก 5 ครั้ง เหลือ 3 ครั้ง เนื่องจาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวได้ดีกว่าคาด ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง

ธนาคารกลางของยุโรป (ECB) ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 25 bps มาอยู่ท่ีร้อยละ 4.0 ในการ
ประชุมวันท่ี 14 ก.ย. 66 จากแรงกดดันเงินเฟ้อท่ียังอยู่ในระดับสูง และได้ส่งสัญญาณหยุดการขึ้น
อัตราดอกเบี้ย ประกอบกับยุติการลงทุนในสินทรัพย์ผ่านมาตรการ Asset Purchase Program 
(APP reinvestment) ตามท่ีได้ประกาศไว้ในการประชุมเดือน มิ .ย. 66 มองไปข้างหน้า ECB 
มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ย โดยระยะเวลาในการคงอัตราดอกเบี้ยจะประเมินให้เหมาะสมกับแรงส่ง
ทางเศรษฐกิจท่ียังไม่แน่นอน

ธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย ส่วนใหญ่เริ่มหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อประเมินผลของ
การส่งผ่านนโยบายการเงินในช่วงท่ีผ่านมา กอปรกับอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเริ่มลดลงแม้อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานในบางประเทศยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ดี ยังมีโอกาสท่ีบางธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย
อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในระยะต่อไปเพื่อดูแลความเสี่ยงเงินเฟ้อ
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ที่มา: CEIC
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เศรษฐกิจประเทศคู่คา้ปี 2566 ขยายตัวเพิ่มขึ นเล็กน้อยตามข้อมูลจริงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุ่นที่ดีกว่าคาดในไตรมาสที่ 2  
แตม่ีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงในปี 2567 จากเศรษฐกิจจีนและการส่งออกของกลุ่มประเทศเอเชียที่มีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าคาด

ข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลสัดส่วนมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลักของไทยในปี 2565 (จ านวน 13 แห่ง)
  2/ ข้อมูลจริงและมีการ revise ข้อมูลย้อนหลังในบางประเทศ
  3/ เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน) ได้แก่ สิงคโปร์ (3.6%) ฮ่องกง (3.5%) มาเลเซีย (4.4%) ไต้หวัน (1.6%) 
      อินโดนีเซีย (3.6%) เกาหลีใต้ (2.2%) และฟิลิปปินส์ (2.6%) 
  4/ รวมสหราชอาณาจักร (3.9%) และออสเตรเลีย (1.4%)

%YOY

สัดส่วน
การส่งออก
ปี 25651/

(%)

25652/

2566 2567

MPR
Q2/66

MPR
Q3/66

MPR
Q2/66

MPR
Q3/66

สหรัฐฯ 16.6 2.1 1.2 1.9 1.1 1.0

กลุ่มยูโร 6.8 3.4 0.8 0.7 1.2 1.2

ญี่ปุ่น 8.6 1.0 1.1 1.8 1.2 1.0

จีน 12.0 3.0 5.9 5.0 5.1 4.6

เอเชีย3/ 21.5 3.8 3.6 3.3 4.1 3.8

รวม4/ 70.8 2.9 2.6 2.7 2.7 2.5

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2566 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ นเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบกับประมาณการเดิม 
จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุ่นท่ีขยายตัวดีกว่าคาดในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 โดยสหรัฐฯ ขยายตัวดี
ต่อเนื่องจากภาคบริการเป็นส าคัญ ขณะท่ีญี่ปุ่นขยายตัวสูงกว่าคาดจากภาคการส่งออก อย่างไรก็ดี 
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากประมาณการครั้งก่อน ตามเศรษฐกิจ
จีนท่ีประสบปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ และเศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมจีน) ท่ีภาคการส่งออกฟื้นตัว
ช้ากว่าคาด

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ายังมีความเสี่ยงด้านต่ า รายละเอียดดังนี้

ความเสี่ยงด้านลบ: เศรษฐกิจโลกอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด จาก (1) ผลของการส่งผ่านนโยบาย
การเงิน ท้ังท่ีปรับขึ้นในช่วงท่ีผ่านมาและความเสี่ยงท่ีอาจปรับขึ้นเพิ่มเติม โดยอัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยง
จากปรากฏการณ์เอลนีโญท่ีอาจรุนแรงกว่าคาด (2) การค้าโลกที่อาจชะลอตัวมากกว่าคาด 
โดยเฉพาะจากอุปสงค์จีน และ (3) ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลก โดยเฉพาะความขัดแย้งระหว่าง
สหรัฐฯ–จีนท่ีรุนแรงขึ้น รวมถึงความขัดแย้งระหว่างจีน–ไต้หวัน และรัสเซีย–ยูเครนท่ียังยืดเยื้อ 

ความเสี่ยงด้านบวก: เศรษฐกิจเอเชียอาจขยายตัวมากกว่าคาด จาก (1) การท่องเที่ยวระหว่าง
ประเทศที่เพ่ิมขึ น ส่งผลให้ภาคบริการฟื้นตัวได้ดี โดยเฉพาะการกลับมาของนักท่องเท่ียวจีนในภูมิภาค 
และ (2) เศรษฐกิจจีนอาจขยายตัวดีกว่าคาด ส่งผลให้การส่งออกเอเชียขยายตัวเพิ่มขึ้น
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เศรษฐกิจไทย

ประเด็นส าคัญของเศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยอยู่ในทิศทางฟื้นตัว
จากการบริโภคภาคเอกชนเป็นส าคัญ 

โดยในปี 2566 เศรษฐกิจไทยชะลอลงบ้างจาก
การส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว

ช้ากว่าที่คาด แต่ในปี 2567 จะขยายตัวเร่งขึ น
จากทั งอุปสงค์ต่างประเทศและในประเทศ

ตลาดแรงงานมีสัญญาณเชิงบวก
โดยเฉพาะการจ้างงานในสาขาการท่องเที่ยว 

ขณะที่ภาคการผลิตยังทรงตัว 
ส าหรับแรงงานในภาคเกษตรจะได้รับ

ผลกระทบเชิงลบจากเอลนีโญในระยะต่อไป

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มกลับ
เข้าสู่กรอบเป้าหมายโดยมีความเสี่ยงด้านสูง
อัตราเงินเฟ้อพื นฐานมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ น
ในปี 2567 และยังมีความเสี่ยงด้านสูงจาก
นโยบายภาครัฐ และต้นทุนราคาอาหารที่

อาจปรับสูงขึ น
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เศรษฐกิจไทย
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2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP)

ดัชนี (ปี 2561 = 100)

ช่วงประมาณการ
รายงานนโยบายการเงิน Q3-66
รายงานนโยบายการเงิน Q2-66

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวที่ร้อยละ 2.8 และ 4.4 ในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ โดยการขยายตัวในปีนี ต่ ากว่าคาดจากการส่งออกและ
การท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวช้า แต่ในปีหน้าการขยายตัวจะสูงขึ นจากทั งอุปสงค์ต่างประเทศและในประเทศ โดยได้แรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และตัวเลขใน ( ) คือ ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.6 2.8 (3.6) 4.4 (3.8)

อุปสงค์ในประเทศ 4.1 3.2 (2.5) 4.1 (3.2)

การบริโภคภาคเอกชน 6.3 6.1 (4.4) 4.6 (2.9)

การลงทุนภาคเอกชน 5.1 1.0 (1.7) 4.9 (4.9)

การอุปโภคภาครัฐ 0.2 -3.1 (-2.8) 1.4 (1.1)

การลงทุนภาครัฐ -4.9 1.3 (2.5) 4.8 (6.8)

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 6.8 3.8 (7.3) 6.7 (6.7)

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 4.1 -0.1 (0.9) 6.3 (5.5)

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) -15.7 5.0 (6.0) 10.0 (12.5)

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.4 -1.7 (-0.1) 4.2 (3.6)

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) 14.0 -0.1 (0.7) 4.1 (4.2)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 11.2 28.5 (29.0) 35.0 (35.5)
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เศรษฐกิจไทย

การส่งออกบริการ
ฟื้นตัวต่ ากว่าคาดเล็กน้อยทั งปี 2566 และปี 2567 โดยปรับลดประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติลงจากนักท่องเที่ยวจีนที่ฟื้นตัวช้า 
ขณะที่นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่นยังฟื้นตัวได้ดี ส่วนรายรับภาคการท่องเที่ยวปรับลดลง ตามจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่โดยปกติใช้จ่ายสูง ขณะที่
นักท่องเที่ยวชาติอื่นที่ฟื้นตัวดีมาชดเชยเป็นตลาดระยะใกล้ (short-haul) เช่น มาเลเซีย ซึ่งมีการใช้จ่ายน้อย

การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวสูงกว่าคาด ตามการบริโภคในหมวดบริการเป็นส าคัญ โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและร้านอาหาร สอดคล้องกับความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องและแรงส่งจากการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว การบริโภคมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปี 2567 ตามการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย และแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

มูลค่าการส่งออกสินค้า
หดตัวตามอุปสงค์จากจีนที่ชะลอลง ประกอบกับเศรษฐกิจโลกขยายตัวจากภาคบริการเป็นส าคัญ จึงส่งผลดีต่อการส่งออกไม่มากนัก 
ส าหรับการส่งออกปี 2567 จะกลับมาขยายตัวได้ ตามการฟื้นตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกในช่วงต้นปีหน้า รวมถึงการฟื้นตัวของ 
อุปสงค์สินค้าโลก

การลงทุนภาคเอกชน

ขยายตัวชะลอลงในปี 2566 จากข้อมูลจริงที่ขยายตัวต่ ากว่าคาด อย่างไรก็ดี คาดว่าการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวได้สูงในปี 2567 
ตามการฟื้นตัวของการส่งออกสินค้า การลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ และโครงการร่วมลงทุนระหว่างรัฐและเอกชน (public private 
partnership: PPP) โดยเฉพาะโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินที่มีความชัดเจนมากขึ้น นอกจากนี้ มีสัญญาณบวกจากการ
น าเข้าเครื่องจักร พื้นที่ได้รับอนุญาตก่อสร้าง และยอดออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI ที่ขยายตัวต่อเนื่อง

ภาพรวมประมาณการเศรษฐกิจ
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เศรษฐกิจไทย

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

• ปรับลดประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 เป็น 28.5 ล้านคน จาก
นักท่องเท่ียวจีนท่ีฟื้นตัวช้ากว่าท่ีประเมินไว้ แม้จะได้รับผลดีจากนโยบายยกเว้นการตรวจ
ลงตรา (ไม่ต้องขอวีซ่า) แต่คนจีนยังระมัดระวังการใช้จ่ายตามภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 
อย่างไรก็ดี นักท่องเท่ียวสัญชาติอื่น โดยเฉพาะ มาเลเซีย รัสเซีย เกาหลีใต้ ไต้หวัน ยังฟื้นตัวได้
ต่อเนื่อง

• ปรับลดประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2567 เป็น 35.0 ล้านคน 
จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีประเมินว่าจะฟื้นตัวต่ าลงตลอดช่วงประมาณการ อย่างไรก็ดี ท้ัง
นักท่องเท่ียวจีนและนักท่องเท่ียวสัญชาติอื่นยังอยู่ในทิศทางการฟื้นตัว ตามความต้องการ
เดินทางท่องเท่ียวท่ีปรับดีขึ้นและจ านวนเท่ียวบินท่ีเพิ่มขึ้น

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง แต่ต่ ากว่าที่ประเมินไว้เล็กน้อยจากจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่ฟื้นตัวช้า ขณะที่จ านวน
นักท่องเที่ยวสัญชาติอื่นยังฟื้นตัวดี
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China ASEAN Other Asia* Europe

US Others Totalล้านคน

หมายเหตุ: * รวม Middle East
ท่ีมา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และประมาณการโดย ธปท.

ปี 2565* ปี 2566 ปี 2567

ล้านคน 11.2 28.5 (29.0) 35.0 (35.5)

สัดส่วนเทียบปี 2562 28% 72% (73%) 88% (89%)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566  

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
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เศรษฐกิจไทย

90

100

110

120

130

2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568

รายงานนโยบายการเงิน Q3-66

รายงานนโยบายการเงิน Q2-66 ช่วงประมาณการ

การบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริง

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ดัชนี (ปี 2561 = 100)

การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวดี ตามแรงส่งจากการฟื้นตัวของภาคบริการ โดยในระยะข้างหน้าจะขยายตัวได้ดีตามอุปสงค์ต่างประเทศ
ที่ปรับดีขึ นทั งการท่องเที่ยวและการส่งออกสินค้า รวมทั งได้รับแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ

ประมาณการกรณีฐานได้ค านึงถึงผลบางสว่นจากนโยบายภาครัฐ ได้แก่

• กระเป๋าเงินดิจิทัล 10,000 บาท รัฐบาลประกาศวงเงินประมาณ 5.6 แสนล้านบาท โดย
คาดว่าจะเป็นเงินโอนให้กับประชาชน (transfer) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 แต่รูปแบบ
ของโครงการยังไม่แน่นอน โดยผลการศึกษาเชิงประจักษ์พบว่าตัวคูณทางการคลัง (fiscal 
multiplier) ในกรณีมาตรการเงินโอนมักต่ ากว่าการใช้จ่ายหรือการลงทุนภาครัฐโดยตรง 
โดยขึ้นอยู่กับกลุ่มเป้าหมาย เงื่อนไข และสภาวะเศรษฐกิจ ดังนั้น การประเมินผลโดยรวม
ต่อเศรษฐกิจจึงยังต้องรอความชัดเจนของโครงการ 

• การปรับขึ นค่าจ้างขั นต่ า คาดว่าจะมีการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าเป็น 400 บาท ภายในปี 
2567 อย่างไรก็ดี ผลต่อค่าจ้างเฉลี่ยยังมีความไม่แน่นอน ขึ้นอยู่กับวันท่ีมีผลบังคับใช้ ขนาด
และความครอบคลุมของพื้นท่ีในการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า รวมถึงการด าเนินการปรับขึ้น
ค่าจ้างของผู้ประกอบการ ซึ่งนายจ้างจะค านึงถึงมาตรการชดเชยจากภาครัฐด้วย

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน

%YoY ปี 2565* ปี 2566 ปี 2567

การบริโภคภาคเอกชน 6.3 6.1 (4.4) 4.6 (2.9)
หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566  

19/53



เศรษฐกิจไทย

หมายเหตุ: ว่างงานระยะยาว คือ ว่างงานนาน 1 ปี ข้ึนไป และ ผู้เสมือนว่างงาน คือ ผู้ที่ท างานไม่ถึง 4 ช่ัวโมงต่อวัน 
ที่มา: การส ารวจภาวะการท างานของประชากร ส านักงานสถิติแห่งชาติ และการค านวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: ผู้ประกันตน ม.33 คือ ลูกจ้างที่มีอายุไม่ต่ ากว่า 15 ปีบริบูรณ์ และไม่เกิน 60 ปีบริบูรณ์ในวันเข้าท างาน และ
ท างานอยู่ในสถานประกอบการภาคเอกชนท่ีมีลูกจ้าง ตั้งแต่ 1 คนขึ้นไป

       ผู้ประกันตน ม.33 จ าแนกเป็น 3 กลุ่มส าคัญ ได้แก่ ภาคการผลิต (28%) ภาคบริการ (43%) และภาคอื่นๆ (29%)
ที่มา: ส านักงานประกันสังคม และการค านวณของ ธปท.

จ านวนผู้ว่างงานและผู้เสมือนว่างงาน

(0.4, 0.1%)

(0.2, 6.3%)

(0.1, -14.2%)

(2.4, 8.6%)
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ผู้ว่างงาน
ผู้เสมือนว่างงาน 

(แกนขวา)

ผู้ว่างงานที่ไม่เคยท างานมาก่อน

ผู้ว่างงานระยะยาว

ล้านคน (ปรับฤดูกาล)

จ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 ในระบบประกันสังคม

ตลาดแรงงานยังมีสัญญาณเชิงบวก สะท้อนจากจ านวนผู้ประกันตนในเดือน ส.ค. 2566 ที่ปรับเพิ่มขึ นจากภาคบริการ โดยเฉพาะสาขาท่องเที่ยว 
อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิตยังทรงตัว และยังต้องติดตามจ านวนผู้เสมือนว่างงานและผู้ว่างงานโดยเฉพาะผู้จบการศึกษาใหม่ที่ปรับเพิ่มขึ น ส าหรับ
แรงงานในภาคเกษตรจะได้รับผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนีโญ (Box 2: เอลนีโญ ความเส่ียงของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป)

Q2-66
(ล้านคน-ปรับฤดูกาล, %QoQ)

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, Q4-62 = 100) ส.ค. 66
(ล้านคน-ปรับฤดูกาล, %MoM)

85

90

95

100

105

110

ต.
ค.

 6
2

ม.
ค.

 6
3

เม
.ย

. 6
3

ก.
ค.

 6
3

ต.
ค.

 6
3

ม.
ค.

 6
4

เม
.ย

. 6
4

ก.
ค.

 6
4

ต.
ค.

 6
4

ม.
ค.

 6
5

เม
.ย

. 6
5

ก.
ค.

 6
5

ต.
ค.

 6
5

ม.
ค.

 6
6

เม
.ย

. 6
6

ก.
ค.

 6
6

ภาคบริการ
(5.2, 0.16%)

รวม
(11.8, 0.34%)

ภาคการผลิต
(3.2, -0.05%)

ล้านคน (ปรับฤดูกาล)

20/53



เศรษฐกิจไทย

80

90

100

110

120

130

2563 2564 2565 2566 2567 2568

ปริมาณสินค้าส่งออก ไม่รวมทองค า (MPR Q2-66)

ปริมาณสินค้าส่งออก ไม่รวมทองค า (MPR Q3-66)

ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q2-66)

ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q3-66)

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มฟื้นตัวในช่วงต้นปี 2567 ตามวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกและอุปสงค์สินค้าโลกที่คาดว่าจะฟื้นตัว

อัตราการขยายตัว (%YoY)  มูลค่าการส่งออก ราคาส่งออก ปริมาณการส่งออก

2566 -1.7 (-0.1) 1.0 (1.1) -2.7 (-1.2)

2567 4.2 (3.6) 0.7 (0.6) 3.5 (3.0)

ประมาณการการส่งออกสินค้า

หมายเหตุ: ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566

• การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่ 2 ปี 2566 ต่ ากว่าที่คาด จากด้านปริมาณเป็นส าคัญ 
ตามการส่งออกสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูป รวมถึงเครื่องปรับอากาศท่ีชะลอลง
ตามค าส่ังซื้อของประเทศคู่ค้าท่ีน้อยกว่าท่ีคาด

• ในระยะข้างหน้า ปริมาณการส่งออกมีแนวโน้มฟื้นตัว จาก (1) การฟื้นตัวของ
วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลก ซึ่งคาดว่าการส่งออกของไทยจะได้รับผลบวกชัดเจนขึ้น
ในช่วงต้นปี 2567 และ (2) อุปสงค์สินค้าโลกที่ฟื้นตัว โดยเฉพาะอุปสงค์สินค้า
อุตสาหกรรมจากประเทศเศรษฐกิจหลัก

• ราคาสินค้าส่งออกยังอยู่ในระดับสูง ตามทิศทางราคาสินค้ากลุ่มปิโตรเคมีใน
ตลาดโลก และราคาสินค้าเกษตรท่ีปรับเพิ่มขึ้นจากผลกระทบของเอลนีโญ

• การส่งออกมีความเสี่ยงโน้มไปด้านต่ า จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
รวมถึงการฟ้ืนตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ท่ีอาจล่าช้ากว่าท่ีคาด

ประมาณการการส่งออกสินค้า ไม่รวมทองค า

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2555 = 100)

ช่วงประมาณการ
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ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• ผลของนโยบายภาครัฐมีแรงส่งต่อเศรษฐกิจมากกว่าท่ีประเมินไว้ 

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวช้ากว่าที่คาด โดยเฉพาะจากปัญหาภาคอสังหาริมทรัพย์
ของจีนซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของไทย

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจไทยมีโอกาสขยายตัวสูงกว่ากรณีฐานในปีหน้า จากผลของนโยบายภาครัฐที่อาจมีมากกว่าคาด

To be updated
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน หมายเหตุ: ( ) คือ ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 ปรับลดลง ขณะที่ปี 2567 ปรับเพิ่มขึ นเมื่อเทียบประมาณการครั งก่อน จากผลของเอลนีโญและนโยบายภาครัฐ

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 ปรับลดลงจากประมาณการครั งก่อน ตามอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานและหมวดพลังงานเป็นส าคัญ จากข้อมูลจริงที่ต่ ากว่าคาด และมาตรการปรับลด
ค่าไฟฟ้าและราคาน้ ามันดีเซลของรัฐบาลในช่วงที่เหลือของปี 2566 ส าหรับอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปปี 2567 ปรับเพิ่มขึ นจากประมาณการครั งก่อน จากหมวดอาหารสดท่ีคาดว่าจะ
ได้รับผลกระทบของปรากฏการณ์เอลนีโญที่มีแนวโน้มรุนแรงมากขึ้น และอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานที่ได้รับผลจากนโยบายภาครัฐ

• อัตราเงินเฟ้อพื นฐานในปี 2566 ปรับลดลงจากประมาณการครั งก่อน ตามข้อมูลจริงท่ี
ต่ ากว่าคาดในหมวดอาหารส าเร็จรูปเป็นส าคัญ และแนวโน้มการส่งผ่านต้นทุนท่ีลดลง
ของผู้ประกอบการ อย่างไรก็ดี คาดว่านโยบายภาครัฐจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน
ในปี 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากปี 2566 และใกล้เคียงกับท่ีประเมินไว้เดิม

%YoY 2565 2566 2567

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 6.1 1.6 (2.5) 2.6 (2.4)

อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน 2.5 1.4 (2.0) 2.0 (2.0)

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท. ณ ก.ย. 2566

ช่วงประมาณการ%YoY

กรอบเป้าหมาย
เงินเฟ้อทั่วไป
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื นฐาน

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• เศรษฐกิจโลกที่อาจฟ้ืนตัวช้ากว่าคาด

• มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐที่อาจมากกว่าท่ีคาด เช่น 
มาตรการช่วยเหลือค่าไฟฟ้า และราคาน้ ามันขายปลกี เป็นต้น

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยงด้านสูงในปี 2567

ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• แรงกดดันด้านอุปสงค์ที่อาจเพ่ิมขึ น จากการขยายตัวของเศรษฐกิจและ
นโยบายภาครัฐ

• ปรากฏการณ์เอลนีโญ ที่อาจรุนแรงกว่าคาด

To be updated
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

เป้าหมายเงินเฟ้อทั่วไป 1.0 – 3.0%
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ตารางสรุปข้อสมมติประกอบประมาณการ 

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)1/ 2.9 2.7
  (2.6)

2.5
(2.7)

อัตราดอกเบี ย Fed funds (% ณ สิ นปี) 4.25 – 4.50 5.50 – 5.75
(5.00 – 5.25)

4.75 -5.00
(3.75 - 4.00)

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.2/ 163.3 164.2
(161.1)

163.1
(158.2)

ราคาน  ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 96.4 83.0
(86.0)

85.0
(90.0)

รายได้เกษตรกร (% YoY) 13.6
 

-0.8
(-1.5)

-0.6
(-1.8)

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท) 3,080
 

3,024
(3,019)

3,080
(3,066)

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าป ี(พันล้านบาท) 1,041
 

1,068
(1,081)

1,134
(1,170)

หมายเหตุ: 1/ ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
2/ ตัวเลขท่ีเพิ่มขึ้นแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขท่ีลดลงแสดงการแข็งค่า 
* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566

• เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ในปี 2566 เศรษฐกิจโลกขยายตัวตามแรงส่งภาคบริการ โดยปรับ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามข้อมูลจริงสหรัฐฯ และญี่ปุ่นท่ีดีกว่าคาด ในขณะท่ีปี 2567 ขยายตัว
ชะลอลงตามเศรษฐกิจจีนและการส่งออกของกลุ่มเอเชียไม่รวมจีนท่ีฟื้นตัวช้ากว่าคาด

• อัตราดอกเบี ยนโยบายสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น 50 bps ในปี 2566 ตามเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี
ขยายตัวดีกว่าคาดและอัตราเงินเฟ้อท่ีปรับลดลงช้ากว่าคาด ขณะที่ดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ 
ในปี 2567 จะลดลงช้ากว่าคาด เนื่องจากเศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวดีและอัตราเงินเฟ้อ
ยังคงอยู่ในระดับสูง

• ค่าเงินภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ปรับอ่อนค่าตลอดช่วงประมาณการ ตามเศรษฐกิจเอเชียท่ีมี
แนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าคาด

• ราคาน  ามันดิบดูไบ ปรับข้อสมมติลงตลอดช่วงประมาณการจากข้อมูลจริงท่ีปรับลดลง 
ตามการชะลอตัวของอุปสงค์น้ ามันโลก

• รายได้เกษตรกร (ไม่รวมมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ) หดตัวท้ังปี 2566 และ 
ปี 2567 ตามปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตรท่ีคาดว่าจะปรับลดลงเนื่องจากได้รับผลกระทบ
จากปรากฏการณ์เอลนีโญ ขณะที่ราคาสินค้าเกษตรมีแนวโน้มสูงขึ้น โดยเฉพาะราคาข้าวท่ี
ปรับเพิ่มขึ้นจากความกังวลด้านความมั่นคงทางอาหาร (food security) ซึ่งช่วยลดทอน
การหดตัวของรายได้เกษตรกรได้บางส่วน

• การใช้จ่ายภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี ปี 2566 ปรับลดลงเล็กน้อยตามงบประมาณท่ีล่าช้า 
ขณะท่ีการใช้จ่ายภาครัฐในปี 2567 ปรับเพิ่มขึ้นตามกรอบวงเงินปีงบประมาณ 2568 
รวมท้ังผลของการเลื่อนการเบิกจ่ายท่ีค้างมาจากปี 2566
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ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบ
ปรับลดข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบในปี 2566 และ 2567 จาก 86 และ 90 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
เป็น 83 และ 85 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามล าดับ เนื่องจาก

• ราคาจริงปรับลดลงกว่าคาด จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนท่ีฟื้นตัวช้า
ส่งผลให้อุปสงค์น้ ามันน้อยกว่าคาด แม้ซาอุดีอาระเบียจะประกาศปรับลดปริมาณการผลิตจนถึง
สิ้นปี 2566 

ความเสี่ยงของราคาน  ามันดิบดูไบในระยะข้างหน้าปรับเป็นสมดุล

• ความเสี่ยงด้านสูง: ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน อาจรุนแรง ขยายวง และยืดเยื้อกว่าคาด 
ความผันผวนรุนแรงของสภาพอากาศ จากเอลนีโญและการเข้าสู่ฤดูกาลเฮอริเคนของสหรัฐฯ 
รวมท้ังการปรับลดปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ท่ีอาจมากกว่าคาด

• ความเสี่ยงด้านต่ า: ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด และการผลิต
น  ามันของอิหร่าน อาจเพิ่มขึ้นหากบรรลุข้อตกลงนิวเคลียร์กับสหรัฐฯ

ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 2565* 2566 2567

ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบเฉลี่ยทั งปี 96.4 83 (86) 85 (90)
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หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
( ) คือ ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2566

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดไูบ

ปรับลดข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบตลอดช่วง ตามราคาจริงที่ปรับลดลงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก แม้ว่าอุปทานน  ามันดิบจะได้รับแรง
กดดันจากการลดปริมาณการผลิตน  ามันของกลุ่ม OPEC+ 
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องค์การบริหารกิจการด้านมหาสมุทรและชั นบรรยากาศแห่งชาติสหรัฐฯ (NOAA)  
ประกาศว่าโลกได้เผชิญกับปรากฏการณ์เอลนีโญ1/ ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 2566 โดยคาดว่าระดับ
ความรุนแรงจะมากท่ีสุดในรอบ 7 ปี (ภาพที่ 1) ก่อนท่ีจะกลับสู่ภาวะปกติอย่างเร็วท่ีสุด
ในช่วงต้นปี 2567 ส่งผลให้ปริมาณน้ าฝนของไทย ตั้งแต่เดือน มิ.ย - ส.ค. 2566 ต่ ากว่าปกติ
ร้อยละ 15 และคาดว่าจะส่งผลให้ผลผลิตสินค้าเกษตรในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 และ
ช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ลดลงร้อยละ 0.9 และ 5.4 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ

อย่างไรก็ดี สินค้าเกษตรแต่ละชนิดได้รับผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนีโญ
ไม่เท่ากัน โดยในด้านผลผลิต พืชไร่จะได้รับผลกระทบมากกว่าไม้ยืนต้น เนื่องจากพืชไร่ทนต่อ
สภาพอากาศแล้งได้ต่ ากว่า และพืชท่ีใช้น้ าเขื่อนจะได้รับผลกระทบมากกว่าพืชท่ีใช้น้ าฝน 
นอกจากนี้ จากโครงสร้างตลาดโลกและปัจจัยเฉพาะท่ีไม่เหมือนกันในแต่ละสินค้า ท าให้
การตอบสนองของราคาต่อการลดลงของอุปทานแตกต่างกัน โดยผลสุทธิต่อรายได้เกษตรกร
ในระยะข้างหน้าสามารถแบ่งได้ดังนี้ (ภาพที่ 2)

1. รายได้เกษตรกรชาวนาปีที่ปลูกข้าวในฤดูฝน (สัดส่วนประมาณร้อยละ 64 ของ
เกษตรกรทั งหมด) มีแนวโน้มขยายตัวแม้ผลผลิตข้าวในช่วงฤดูกาลเก็บเกี่ยวไตรมาสท่ี 4 
ปี 2566 จะชะลอลง เนื่องจากราคาข้าวโลกปรับสูงขึ้นจากมาตรการระงับการส่งออกข้าวของ

Box2: เอลนีโญ ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 

oC
ภาพที่ 1 Oceanic Niño Index (ONI) และประมาณการ

ระดับปานกลาง

ระดับรุนแรง

ระดับอ่อน

ประมาณการ

1/ ปรากฏการณ์ที่ชายฝั่งด้านซ้ายของมหาสมุทรแปซิฟิก อาทิ เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ออสเตรเลีย รวมถึง อินเดีย 
รวมถึงอเมริกากลาง แอฟริกาตะวันตกและใต้ เผชิญกับสภาวะภัยแล้ง ขณะเดียวกันท าให้อเมริกาใต้ เอเชียกลาง 
แอฟริกาตะวันออก และสหรัฐฯ ตอนใต้ เผชิญกับสภาวะฝนตกชุกกว่าปกติ
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ที่มา: International Research Institute for Climate and Society (IRI)
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Box2: เอลนีโญ ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 

นาปรังจะหดตัวรุนแรง และไม่อาจชดเชยรายได้ด้วยราคาที่ปรับเพิ่มขึ้น ส่วนปาล์มน  ามัน 
ผลผลิตในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 หดตัวจากฐานที่สูงในปีก่อนหน้าจากสภาพอากาศท่ี
เอื้ออ านวย ขณะท่ีราคาเริ่มทรงตัวหลังจากเหตุการณ์ความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน อย่างไรก็ดี 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 รายได้ชาวสวนปาล์มมีแนวโน้มกลับมาทรงตัว จากราคาที่ปรับ
เพิ่มขึ้นตามผลผลิตปาล์มน้ ามันโลกท่ีหดตัว

ทั งนี  เมื่อพิจารณามูลค่ารายได้เกษตรกรโดยรวมที่ค านึงถึงราคาสินค้าเกษตรแล้ว 
พบว่าปรากฏการณ์เอลนีโญจะท าให้รายได้เกษตรกรครึ่งหลังของปี 2566 และครึ่งแรก
ของปี 2567 หดตัวประมาณร้อยละ 0.4 และ 2.1 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 
ตามล าดับ ผ่านปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตรของไทยและโลกท่ีลดลง ขณะท่ีผู้ส่งออกสินค้า
เกษตรส าคัญบางประเทศด าเนินนโยบายความมั่นคงด้านอาหารและใช้มาตรการระงับการ
ส่งออก ส่งผลให้ราคาสินค้าเกษตรโลกบางชนิดปรับสูงขึ้น ซึ่งมีส่วนลดทอนการสูญเสียรายได้
ของเกษตรกรไทย ทั งนี  ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2566 ถึง 2567 คาดว่าจะได้รับ
ผลกระทบประมาณร้อยละ 0.1 และร้อยละ 0.2 ตามล าดับ (เทียบกับกรณีท่ีไม่เกิด
ปรากฏการณ์เอลนีโญ) จากผลผลิตสินค้าเกษตรท่ีลดลง โดยเฉพาะข้าวและอ้อย รวมถึงการ
ผลิตสินค้าเกษตรแปรรูปท่ีลดลง ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะปรับสูงขึ นประมาณ
ร้อยละ 0.2 และ 0.4 ตามล าดับ (เทียบกับกรณีท่ีไม่เกิดปรากฏการณ์เอลนีโญ) จากราคา
อาหารท่ีปรับเพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ และยังมีความเสี่ยงท่ีผลกระทบของเอลนีโญต่ออัตราเงินเฟ้อ
อาจสูงกว่าท่ีประเมินไว้

อินเดียที่เป็นผู้ส่งออกรายใหญ่ของโลก และความเส่ียงท่ีเวียดนามจะจ ากัดการส่งออกข้าว โดย
ราคาข้าวมีแนวโน้มสูงต่อเนื่องถึงปลายปี 2567 ท่ีผลผลิตข้าวโลกอาจกลับสู่ระดับใกล้เคียง
ปกติ

2. รายได้เกษตรกรผู้ปลูกอ้อย ยางพารา มันส าปะหลัง และทุเรียน (สัดส่วนร้อยละ 
21 ของจ านวนเกษตรกรทั งหมด) มีแนวโน้มใกล้เคียงเดิม โดย (1) อ้อย ผลผลิตและราคา
ทรงตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 แต่รายได้ชาวไร่อ้อยจะลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 
จากผลผลิตของไทยท่ีปรับลดลง ขณะท่ีราคาโลกยังคงถูกกดดันจากผลผลิตอ้อยท่ีเพิ่มขึ้นของ
บราซิลซึ่งเป็นผู้ส่งออกน้ าตาลอันดับหนึ่งของโลกและได้รับผลดีจากเอลนีโญ (2) มันส าปะหลัง 
ผลผลิตท่ีลดลงจะถูกชดเชยด้วยราคาท่ีปรับเพิ่มขึ้น แต่ราคายังถูกกดดันจากคุณภาพ
มันส าปะหลังท่ีแย่ลง และ (3) ยางพาราและทุเรียน ซึ่งเป็นไม้ยืนต้น ผลผลิตจึงไม่ได้รับ
ผลกระทบมากนักในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 ประกอบกับราคายังคงทรงตัวจากปีก่อน 
ส าหรับในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 คาดว่ารายได้ชาวสวนยางจะทยอยฟื้นตัวจากราคาท่ีจะ
ปรับเพิ่มขึ้นตามอุปสงค์ของจีนท่ีกลับมาสะสมสต็อกยาง และผลผลิตท่ีเพิ่มขึ้นจากฐานต่ า
ในปี 2566 ขณะท่ีรายได้ชาวสวนทุเรียนคาดว่าจะหดตัวเล็กน้อย จากผลผลิตท่ีหดตัวและ
ราคาท่ีถูกกดดันจากการแข่งขันที่สูงขึ้น

3. รายได้ชาวนาปรังที่ปลูกข้าวในฤดูแล้ง และชาวสวนปาล์มน  ามัน (สัดส่วน
ร้อยละ 14 ของจ านวนเกษตรกรทั งหมด) มีแนวโน้มหดตัว ส าหรับข้าวนาปรัง เนื่องจาก
ปริมาณน้ าในเขื ่อนที่ลดลงท าให้จัดสรรน้ าเพื ่อเพาะปลูกข้าวนาปรังได้น้อย ผลผลิตข้าว
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ภาพที่ 2 ประมาณการรายได้เกษตรกร (ก่อนหักต้นทุน และไม่รวมมาตรการรัฐ) 
จ าแนกตามแหล่งที่มาของอัตราการขยายตัว

หมายเหตุ: เกษตรกรไทยท าการเกษตรเฉลี่ย 1.4 กิจกรรม (ชนิดพืช/สัตว์) ต่อครัวเรือน
ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร ประมาณการโดย ธปท.
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รวมสินค้าเกษตร ข้าวนาปี อ้อย ยางพารา มันส าปะหลัง ทุเรียน ข้าวนาปรัง ปาล์มน  ามัน

รายได้สุทธิเพิ่มขึ น รายได้สุทธิใกล้เคียงเดิม รายได้สุทธิหดตัว

ผลผลิต ราคา รายได้เกษตรกร (ไม่หักตันทุน)%YoY

Box2: เอลนีโญ ความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 



ภาวะการเงิน

ประเด็นส าคัญของภาวะการเงิน

ค่าเงินบาทอ่อนค่า 
จากทั งปัจจัยด้านต่างประเทศ

และปัจจัยเฉพาะของเศรษฐกิจไทย

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวเพิ่มขึ นบ้าง
โดยต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนโน้มสูงขึ น

สอดคล้องกับอัตราดอกเบี ยนโยบาย   
อย่างไรก็ดี การอ่อนค่าของค่าเงินบาท

มีส่วนช่วยชะลอการตึงตัวของภาวะการเงิน

สินเชื่อภาคเอกชนชะลอลงหลังจากที่เร่งไป
มากจากมาตรการทางการเงินในช่วงวิกฤต 

แต่จะฟื้นตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในระยะต่อไป โดยภาคเอกชนยัง

สามารถระดมทุนได้ต่อเนื่อง
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Global Market Volatility Stock Market
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ภาวะการเงินตึงตัว
ภาวะการเงินผ่อนคลาย

    

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันที่ 26 ก.ย. 66
ที่มา: ค านวณโดย ธปท

ก.ย.-66

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวเพิ่มขึ นบ้าง โดยต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนโน้มสูงขึ นสอดคล้องกับอัตราดอกเบี ยนโยบาย 
อย่างไรก็ดี การอ่อนค่าของเงินบาทมีส่วนช่วยชะลอการตึงตัวของภาวะการเงิน

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ นบ้างจากไตรมาสก่อน

• ต้นทุนการกู้ยืม (funding costs) ปรับเพิ่มขึ นเล็กน้อยตามการปรับขึ น
อัตราดอกเบี ยนโยบาย ขณะที่ปริมาณสินเชื่อ (private credit) ชะลอลง 
ส่วนหนึ่งเป็นการทยอยปรับเข้าสู่ระดับปกติหลังจากท่ีได้ขยายตัวต่อเนื่อง
ในช่วงวิกฤต COVID-19 เพราะผลของมาตรการทางการเงิน

• ค่าเงินบาท (FX) ปรับอ่อนค่าลงร้อยละ 2 จากไตรมาสก่อน จาก (1) ดัชนี
ดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นภายหลัง Fed ส่งสัญญาณคงอัตราดอกเบี้ยใน
ระดับสูงยาวนานขึ้น (2) ค่าเงินหยวนอ่อนค่าจากความกังวลต่อการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจจีน และ (3) ข้อมูลเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะ GDP และ
ดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีต่ ากว่าคาด

หน่วย: Z-scores
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อัตราดอกเบี ยเงินกู้อ้างอิงปรับเพิ่มขึ น โดยธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ หลัง กนง. ปรับขึ้นดอกเบ้ียนโยบายเป็นร้อยละ 2.50 เมื่อวันท่ี 27 กันยายน 2566 โดยการส่งผ่าน
ไปยังดอกเบี้ยเงินกู้ส าหรับวัฏจักรขาขึ้นครั้งนี้ยังใกล้เคียงอดีตท่ีร้อยละ 60 ท้ังนี้ ธพ. ส่งผ่านไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง minimum retail rate (MRR) น้อยกว่า minimum loan rate (MLR) 
เพื่อบรรเทาผลกระทบต่อลูกหนี้กลุ่มเปราะบางท่ีสินเชื่อส่วนใหญ่อ้างอิง MRR อัตราดอกเบี ยเงินฝากโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ นเล็กน้อย โดยส่งผ่านไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ าระยะยาวเป็นหลัก
เพื่อการบริหารจัดการต้นทุนของ ธพ. ท้ังนี้ การส่งผ่านไปยังดอกเบี้ยเงินฝากท้ังออมทรัพย์และเงินฝากประจ าน้อยกว่าในอดีต เนื่องจาก ธพ . ยังมีสภาพคล่องในระบบในระดับสูง สะท้อนจาก 
loan-to-deposit (L/D) ratio ท่ีร้อยละ 92.3 ซึ่งอยู่ในระดับต่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต

ต้นทุนการกู้ยืมผ่านธนาคารพาณิชย์ปรับเพิ่มขึ นตามอัตราดอกเบี ยนโยบาย ขณะที่อัตราดอกเบี ยเงินฝากปรับเพิ่มขึ นน้อยกว่าอดีต

หมายเหตุ: (1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลี่ยรายเดือนของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง (ข้อมูล ณ วันท่ี 6 ต.ค. 2566)
              (2) ตั้งแต่ 1 ก.ย. 2566 เป็นต้นไป นับรวมธนาคารไทยเครดติ เพื่อรายย่อย จ ากัด (มหาชน) เป็นส่วนหน่ึงของธนาคารพาณิชย์ ภายใต้ช่ือ ธนาคารไทยเครดิต จ ากัด (มหาขน)

(3) อัตราดอกเบี้ยสินเช่ือปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) (ข้อมูล ณ เดือน ก.ค. 2566)
ที่มา: ธปท. 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั นปรับเพิ่มขึ นตามอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ น ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ จากการคาดการณ์
ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่อาจคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงยาวนานขึ้น ประกอบกับความกังวลต่อปริมาณพันธบัตรรัฐบาลไทยที่อาจมีมากขึ้นในระยะ
ข้างหน้าจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ขณะท่ีส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล (credit spreads) ทรงตัวจากไตรมาสก่อน โดยได้รับผลกระทบ
ค่อนข้างจ ากัดจากกรณีการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัทผู้ออกหุ้นกู้บางราย

ต้นทุนการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี ปรับเพิ่มขึ น ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ประกอบกับปัจจัยภายในประเทศ

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล
(credit spread) แบ่งตามระดับ credit rating

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันท่ี 6 ต.ค. 2566)
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ในไตรมาสที่ 2 ปี 2566 สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (วงเงินมากกว่า 500 ล้านบาท) ขยายตัวชะลอลง
จากการทยอยช าระคืนหนี้เป็นส าคัญ ขณะที่ธุรกิจในภาคการผลิตที่เกี่ยวข้องกับการส่งออกยัง
หดตัวตามภาคการส่งออกที่ชะลอตัว ทั้งนี้ ธุรกิจขนาดใหญ่ส่วนหน่ึงยังหันไประดมทุนผ่าน
ตราสารหนี ภาคเอกชนอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะธุรกิจสาธารณูปโภค พลังงาน และบริการอื่นๆ

สินเชื่อธุรกิจ SMEs (วงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาท) หดตัวเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน 
โดยเป็นผลจากการช าระคืนสินเชื่อ soft loan ประกอบกับสถาบันการเงินมีความระมัดระวัง
ในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น

สินเชื่อภาคครัวเรือนโดยรวมขยายตัวชะลอลงเล็กน้อย จากสินเชื่อส่วนบุคคลและสินเชื่อ
บัตรเครดิต ขณะที่สินเชื่อที่อยู่อาศัยทรงตัวจากไตรมาสก่อน ด้านสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ขยายตัว
เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน แต่ยังอยู่ในระดับต่ าจากความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ 
ตามความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้กู้และความเสี่ยงของราคาหลักทรัพย์ค้ าประกัน
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ตราสารหนี ภาคเอกชน สินเชื่อครัวเรือน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

Q2-66

1.93/

2565256425632562

1/ 1/

การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือนไตรมาสที่ 2 ในภาพรวมชะลอตัวลง

การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือน

หมายเหตุ: 1/ วงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง
2/ การปรับปรุงการจัดท าขอ้มูล รายละเอียดเพิ่มเติม

3/ เมื่อบวกกลับผลจากการโอนธุรกิจสินเช่ือบัตรเครดิตและส่วนบุคคลไปยงับริษัทลูกของ ธพ. แห่งหนึ่ง 
สินเช่ือครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 4.1

2566

2/
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สินเชื่อภาคธุรกิจชะลอลงเข้าสู่แนวโน้มปกติ หลังจากเร่งตัวไปมากจากผลของมาตรการทางการเงินในช่วงวิกฤต COVID-19 
โดยธุรกิจส่วนใหญ่ยังได้รับวงเงินสินเชื่อใกล้เคียงเดิม

การเปลี่ยนแปลงของวงเงินสินเชื่อได้ที่รับจากสถาบันการเงินในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาสินเชื่อภาคธุรกิจ

หมายเหตุ: (1) ข้อมูลถึง ส.ค. 2566; (2) สินเช่ือภาคธุรกิจ ค านวณดัชนีโดยให้ ธ.ค. 2557 = 100 
(3) Fitted line ค านวณโดยใช้ข้อมูลช่วงก่อน COVID
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ดัชนี

ธุรกิจกว่าร้อยละ 80 ยังคงได้รับวงสินเชื่อใกล้เคียงเดิมในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา โดยธุรกิจบางส่วน
ได้รับวงเงินสินเชื่อเพ่ิมขึ้น เช่น การผลิตเคมีภัณฑ์ การค้าปลีก และการบริการทางการเงิน ขณะที่
ธุรกิจส่วนน้อยได้รับวงเงินสินเชื่อลดลง อาทิ การผลิตสิ่งทอและเครื่องแต่งกาย การบริการอื่น ๆ และ
การผลิตภัณฑ์พลาสติกและขวดแก้ว ทั้งนี้ ผลส ารวจพบว่าสาเหตุที่ธุรกิจใช้วงเงินสินเชื่อ ธพ. น้อยลง 
เนื่องจากมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ และมีการใช้แหล่งเงินทุนอื่นทดแทน

สินเชื่อภาคเอกชนที่ชะลอลงส่วนหนึ่งเป็นการปรับตัวเข้าสู่แนวโน้มปกติ หลังจากที่ขยายตัว
ต่อเนื่องจากผลของมาตรการทางการเงินในช่วงวิกฤต COVID-19 โดยประเมินว่าในระยะ
ข้างหน้า ความต้องการสินเชื่อจะฟ้ืนตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ที่มา: การส ารวจผู้ประกอบการในประเด็นพิเศษ จ านวน 195 ราย โดย ธปท. เดือน ก.ย. 2566
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ภาคที่มิใช่การผลิต

ภาคการผลิต

ภาพรวม

เพิ่มขึ น ไม่เปลี่ยนแปลง
เท่าเดิม แต่ สง. เรียกหลักประกันเพิ่ม ลดลง แต่มากกว่าช่วงก่อน COVID-19
ลดลง และน้อยกว่าช่วงก่อน COVID-19
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30

32

34

36

38

4075

85

95

105

115

125

135

2561 2562 2563 2564 2565 2566
-1.5

0.0

1.5

3.0

ม.ค. 65 ก.พ. 65 ส.ค. 65 ก.ย. 65 พ.ย. 65 ม.ค. 66 ก.พ. 66 เม.ย. 66 มิ.ย. 66 ก.ค. 66 ก.ย. 66

ตราสารหนี ระยะยาว

ตราสารหนี ระยะสั น

ตราสารทุน

ในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอยู่ที่ 35.11 อ่อนค่าลงจากค่าเฉลี่ยไตรมาสก่อนที่ 34.48 โดยเงินบาทเคลื่อนไหวตามการคาดการณ์นโยบายการเงินของ Fed การอ่อน
ค่าของเงินหยวน ข้อมูลเศรษฐกิจไทยท่ีต่ ากว่าคาด และเงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่างประเทศในไตรมาสท่ี 3 ท่ีไหลออกสุทธิท้ังตลาดตราสารหนี้และตราสารทุน ประกอบกับนักลงทุนรอความชัดเจนของ
นโยบายภาครัฐท่ีอาจมีนัยต่อเศรษฐกิจและเสถียรภาพด้านการคลังในอนาคต ส าหรับดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เฉลี่ยอยู่ที่ 119.98 ทรงตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน จากค่าเฉลี่ยเงินบาทท่ีเคลื่อนไหว
สอดคล้องกับสกุลเงินคู่ค้าคู่แข่ง

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
(เรียงจากมากไปน้อย)ดัชนี 2557=100

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Bloomberg

USDTHB 
(แกนขวา)

DXY

NEER

ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: ข้อมูลรายสัปดาห์ โดยรวมจากวันที่ตลาดเปิดท าการ และ *ข้อมูลถึงวันท่ี 26 ก.ย. 66
ที่มา: ThaiBMA และ Bloomberg

พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ.

ไตรมาส 
2/66

ไตรมาส 
3/66*

ตราสารทุน (1.44) (1.42)
ตราสารหนี (1.44) (2.11)

-ระยะสั้น (1.85) (1.45)
-ระยะยาว 0.41 (0.66)

รวม (2.88) (3.53)

ค่าเงินบาทเฉลี่ยอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน โดยเคลื่อนไหวจากทั งปัจจัยด้านต่างประเทศและปัจจัยเฉพาะของเศรษฐกิจไทย

เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. (USDTHB) ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)
และดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันท่ี 26 ก.ย. 66
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ประเด็นส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงนิ

การตัดสินนโยบายการเงิน
การทยอยปรับขึ นอัตราดอกเบี ย

ในช่วงที่ผ่านมาส่งผลให้อัตราดอกเบี ย
ในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับ

การขยายตัวของเศรษฐกิจ
ที่มีเสถียรภาพในระยะยาว 

เสถียรภาพระบบการเงิน
ระบบการเงินโดยรวม

มีเสถียรภาพ แต่ต้องติดตาม
คุณภาพสินเชื่อที่อาจถูกกดดัน

จากฐานะทางการเงินของ
ลูกหนี กลุ่มเปราะบาง

การขยายตัวของเศรษฐกิจ
ยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว 

โดยในปี 2567 จะเร่งขึ น
จากทั งอุปสงค์ในประเทศ

และต่างประเทศ

เงินเฟ้อ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

มีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
แต่ในปี 2567 เงินเฟ้อยังมี

ความเส่ียงด้านสูงจาก
นโยบายภาครัฐและ

ปรากฏการณ์เอลนีโญ
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP)

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว แม้จะขยายตัวชะลอลงในปีนี  แต่จะขยายตัวเร่งสูงขึ นในปี 2567 จากอุปสงค์ในประเทศและต่างประเทศ 

ดัชนี (ปี 2562 = 100)

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท. ณ ก.ย. 2566 

ช่วงประมาณการ

เศรษฐกิจไทยในปี 2567 จะขยายตัวสูงขึ นกว่าปีนี  จากภาคการท่องเท่ียวท่ีฟื้นตัว
ต่อเนื่อง ภาคการส่งออกท่ีกลับมาขยายตัว รวมถึงแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ 
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แหล่งที่มาของการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (contribution to GDP growth)
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย โดยอัตราเงินเฟ้อพื นฐานจะอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับในอดีต โดยในปี 2567 อัตราเงินเฟ้อ
มีความเสี่ยงด้านสูงจากอุปสงค์ที่อาจเพิ่มขึ นจากนโยบายภาครัฐ และราคาอาหารที่อาจปรับสูงขึ นจากปรากฏการณ์เอลนีโญ

แนวโน้มราคาอาหารโลกและไทยยังอยู่ในระดับสูง และมีความเสี่ยงจากเอลนีโญประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

หมายเหตุ: Asia ได้แก่ จีน ญี่ปุ่น ไต้หวัน สิงคโปร์ เกาหลีใต้ ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย มาเลเซีย / EM ex. Asia ได้แก่ เม็กซิโก 
รัสเซีย บราซิล บัลกาเรีย โปแลนด์ / AE ex. Asia ได้แก่ สหรัฐฯ สหราชอาณาจักร แคนาดา ออสเตรเลีย 
นิวซีแลนด์ ฝรั่งเศส สวีเดน สวิตเซอร์แลนด์ เนเธอร์แลนด์ ไอร์แลนด์ นอร์เวย์ อิสราเอล

ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.
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ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท. ณ ก.ย. 2566

ช่วงประมาณการ%YoY

กรอบเป้าหมาย
เงินเฟ้อทั่วไป
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

สัดส่วน NPL ของสินเชื่อครัวเรือนปรับเพ่ิมขึ นบ้างจากสินเช่ือรถยนต์

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ แต่ต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี ของผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วนยังเปราะบาง
จากภาระหนี และรายได้ที่ฟื้นตัวช้า 

สัดส่วน NPL ของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ลดลงเลก็น้อย 
จากการบริหารจัดการคุณภาพหนี  และการปรับโครงสร้างหนี ต่อเนื่อง
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สินเชื่อธุรกิจ สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.* สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

ร้อยละ ร้อยละ

หมายเหตุ:  *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง หมายเหตุ: ตั้งแต่ไตรมาส 4 ปี 2565 มีการโอนธุรกิจสินเช่ือบัตรเครดติ และส่วนบุคคลไปยังบริษัทลูกของ ธพ. แห่งหนึ่ง

สัดส่วนสินเชื่อ Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อธุรกิจ สัดส่วนสินเชื่อ Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อครัวเรือน

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การประชุมครั งที่ 4/66 
(2 ส.ค. 2566)

การทยอยปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้ อัตราดอกเบี ย
ในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ
ในระยะยาว ทั งนี  การด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสม
กับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่อาจได้รับแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ 

2.50ร้อยละ 

ต่อปี

ระดับอัตราดอกเบี ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ที่

อัตราดอกเบี ยในระดับที่เหมาะสมจะช่วยสนับสนุนให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมาย
อย่างย่ังยืน และช่วยเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาวโดยป้องกันการสะสม
ความไม่สมดุลทางการเงินที่เกิดจากอัตราดอกเบี ยที่อยู่ในระดับต่ าเป็นเวลานาน (Box 3: 
การด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว)

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว แม้จะขยายตัวชะลอลงในปีนี จากอุปสงค์
ต่างประเทศ แต่อัตราการขยายตัวในปี 2567 จะเพ่ิมสูงขึ นจากทั งอุปสงค์ในประเทศ
และต่างประเทศ ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย โดยมี
แนวโน้มสูงขึ นในปี 2567 ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจกอปรกับแรงกดดันด้านอุปทาน
จากปรากฏการณ์เอลนีโญ ทั งนี  ต้องติดตามแรงส่งเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐต่อ
เศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบาย

ร้อยละ 0.25

การทยอยปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้อัตราดอกเบี ยในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิ จ
อย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว 

การประชุมครั งที่ 5/66 
(27 ก.ย. 2566)

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้ขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบาย

ร้อยละ 0.25
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างยั่งยืนและมีเสถียรภาพจ าเป็นต้องพึ่งพาระบบการเงินที่
มีความมั่นคง สามารถท างานเป็นตัวกลางทางการเงิน (financial intermediaries) ที่มี
ประสิทธิภาพและไม่เป็นต้นเหตุของความผันผวนทางเศรษฐกิจเสียเอง ประสบการณ์จาก
หลากหลายประเทศทั่วโลกบ่งชี้ชัดว่าภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอยรุนแรงและยาวนานเป็นพิเศษ มักมี
ต้นเหตุจากความไม่สมดุลในระบบการเงิน (financial imbalances) ท่ีสะสมไว้ จนสุดท้าย
น าไปสู่ภาวะวิกฤตการเงินท่ีลุกลามและส่งผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจจริงในวงกว้าง ดังท่ีเคย
เกิดขึ้นในวิกฤตการเงินโลกปี 2551 (Global Financial Crisis: GFC) เป็นตัวอย่างล่าสุด 

ความผันผวนของระบบการเงินสามารถส่งผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจจริงได้หลาย
ช่องทางและหลายมิติ ในด้านหนึ่งสินเชื่อท่ีเพ่ิมมากขึ้นสามารถช่วยกระตุ้นกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ผ่านการบริโภคและการลงทุน แต่ในขณะเดียวกัน ก็อาจน าไปสู่ภาวะหนี้ล้นพ้นตัวหรือการลงทุน
ในโครงการท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้จนเป็นการสะสมความเปราะบางไว้ในระบบการเงิน นอกจากนี้ 
ปริมาณสินเชื่อมีส่วนในการก าหนดราคาสินทรัพย์ เช่น ตราสารทุนและอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งด้าน
หนึ่งส่งผลกระทบต่อความมั่งคั่งของครัวเรือน (wealth) และความต้องการบริโภค แต่
ขณะเดียวกัน ก็กระทบมูลค่าของหลักทรัพย์เพื่อการกู้ยืม (collateral value) ท่ีกลับมาเป็น
ปัจจัยสนับสนุนสินเชื่อได้อีกต่อหนึ่งในลักษณะเสริมแรงกัน (self-reinforcing effect) ท าให้
ราคาสินทรัพย์อาจเพิ่มสูงขึ้นกว่าท่ีควร จนน าไปสู่พฤติกรรมการเก็งก าไรและปรากฏการณ์
ฟองสบู่ได้ในท่ีสุด

Box 3: การด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว

เมื่อระบบการเงินได้รับ shocks ความเปราะบางที่สะสมไว้จะทวีความรุนแรงของ
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจในวงกว้าง สถาบันการเงินหรือผู้ให้กู้ท่ีสูญเสียความเชื่อมั่นจะปรับ
ลดปริมาณสินเชื่อหรือเรียกให้ช าระหนี้ในเวลาท่ีรวดเร็ว ท าให้ผู้กู้อาจจ าเป็นต้องขาย
สินทรัพย์ที่มีเพื ่อใช้หนี้คืน (fire sale) กดดันให้ราคาสินทรัพย์และมูลค่าของหลักทรัพย์
ค้ าประกันลดลง ซึ ่งน าไปสู ่การหดตัวของสินเชื ่อต่อเนื ่องในลักษณะ self-reinforcing 
ในกรณีเลวร้ายท่ีสถาบันการเงินประสบปัญหาเป็นวงกว้างเช่นในช่วง GFC ก็อาจเกิดปัญหา
ความเชื่อมั่นจนไม่มีการกู้ยืมระหว่างสถาบันการเงินและเกิดภาวะ credit crunch ขึ้นจน
ระบบการเงินไม่สามารถท าหน้าที่ financial intermediation ได้ ท าให้ส่งผลกระทบอย่าง
รุนแรงต่อภาคเศรษฐกิจจริง เพราะธุรกิจจะขาดเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใช้ในการด าเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจจนอาจต้องลดการจ้างงานลงหรือปิดกิจการ กระทบต่อรายได้
แรงงาน และครัวเรือนโดยเฉพาะกลุ่มท่ีก่อหนี้สูงไว้ในช่วงก่อนหน้า

ความเชื่อมโยงระหว่างความไม่สมดุลในระบบการเงินและโอกาสการเกิดวิกฤต
การเงินที่กล่าวมาข้างต้นมีผลการศึกษารองรับอย่างชัดเจน ทั งในแง่ทฤษฎีและในแง่ผล
การศึกษาเชิงประจักษ์ที่ศึกษาเปรียบเทียบประเทศจ านวนมาก งานศึกษาด้านทฤษฏี เช่น 
แบบจ าลอง credit cycle ของ Kiyotaki and Moore (1997) แบบจ าลอง financial 
accelerator ของ Bernanke et al. (1999) งานศึกษาเชิงประจักษ์ เช่น Schularick and 
Taylor (2012) ที ่ศ ึกษาใน 14 ประเทศ ช่วงปี 1870-2008 หรือ Anundsen et al. 
(2016) ที่ศึกษาใน 20 ประเทศ ช่วงปี 1975-2014 โดย Juselius et al. (2017) ยังพบว่า
สถานการณ์วิกฤตการเงินอาจส่งผลให้เกิดความเสียหายต่อการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะ
ยาวได้ (permanent output loss)
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นโยบายการเงินเป็นเครื่องมือส าคัญในการควบคุมความไม่สมดุลในระบบการเงินให้อยู่
ในวงจ ากัด และป้องกันไม่ให้เกิดผลกระทบต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว อัตรา
ดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับต่ าและภาวะการเงินท่ีผ่อนคลาย เป็นปัจจัยหนึ่งท่ีกระตุ้นให้การขยายตัว
ของสินเชื่อและระดับราคาสินทรัพย์ปรับสูงขึ้น ส่วนหนึ่งผ่านพฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทน 
(search for yield) ซึ่งหากเกิดขึ้นต่อเนื่องนานและมากเกินไปจะส่งผลให้ภาวะการเงินร้อนแรง
แบบไม่ยั่งยืนและน าไปสู่ความผันผวนรุนแรงในท่ีสุด (boom-bust cycle) นอกจากนี้ ต้นทุนการ
กู้ยืมท่ีอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง ก็อาจส่งผลให้นักลงทุนประเมินความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่าง ๆ ต่ า
กว่าควร (underpricing of risks) ขณะท่ีภาคธุรกิจหรือครัวเรือนท่ีเป็นฝ่ายได้รับสินเชื่อก็อาจ
ประเมินความสามารถในการชดใช้หนี้ของตัวเองสูงเกินไป โดยสรุป การผ่อนคลายนโยบาย
การเงินเป็นระยะเวลายาวนานเกินกว่าความเหมาะสมกับบริบทของเศรษฐกิจจะน าไปสู่การ
สะสมความเปราะบางในระบบการเงิน ผ่านการปล่อยสินเชื่อและราคาสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ น และ
พฤติกรรมเสี่ยงที่เพ่ิมขึ นของนักลงทุน ธุรกิจ และครัวเรือน

ด้วยเหตุนี การด าเนินนโยบายการเงินของ ธปท. จึงได้ให้ความส าคัญเสถียรภาพ
เศรษฐกิจการเงินมาโดยตลอดและได้สร้างเครื่องมือเพื่อประเมินความเสี่ยงนี อย่างเป็นระบบ 
เช่น เครื่องชี้วัฏจักรการเงิน (financial cycle: FC)1/ ซึ่งใช้ประเมินความเสี่ยงของเสถียรภาพ
ระบบการเงิน การประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจด้วย Growth at Risk (GaR)2/ ท่ีเชื่อมโยงวัฏจักร
การเงินกับการวิเคราะห์ความเสี่ยงด้านต่ าของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ ธปท. ได้ติดตามเครื่องชี้ต่าง ๆ 

Box 3: การด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว
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ที่มา: Asia Pacific Consensus Forecast กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท.
3/ อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริง (real policy interest rate) ค านวณจาก อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่หักออก

ด้วยอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) เพื่อให้สะท้อนผลตอบแทนที่แท้จริงซึ่งจะได้รับในอนาคต โดยอัตรา
เงินเฟ้อที่น ามาใช้หักออกควรสะท้อนอัตราเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าซึ่งอาจประเมินได้หลายวิธี

4/ ค านวณจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนท่ีสะสม (cumulative moving average) ตั้งแต่เดือน ม.ค. 2550

อัตราดอกเบี ยนโยบาย
4/เงินเฟ้อทั่วไป (ค่าเฉลี่ย)

เงินเฟ้อคาดการณ์ของครัวเรือน

เงินเฟ้อคาดการณ์ของนักวิเคราะห์
เงินเฟ้อคาดการณ์ของธุรกิจ

อัตราดอกเบี ยนโยบายที่แท้จริง ค านวณจาก:

ภาพที่ 1 อัตราดอกเบี ยนโยบายที่แท้จริงของไทย3/ 

1/ บทความในกรอบ: วัฏจักรการเงินและการประยุกต์ใช้ในเชิงนโยบาย, รายงานนโยบายการเงิน กันยายน 2562
2/ บทความในกรอบ: แนวคิด Growth at Risk และความเช่ือมโยงกับเสถียรภาพระบบการเงินของไทย, รายงาน

นโยบายการเงิน กันยายน 2562
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เพื่อประเมินความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นเฉพาะจุด เช่น การลงทุนในหุ้นกู้ท่ีไม่มีการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือ (unrated bonds) การเก็งก าไรในภาคอสังหาริมทรัพย์ และ ธปท. ได้ออก
มาตรการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน (macroprudential policy) เฉพาะจุดอย่าง
เหมาะสม เช่น มาตรการ LTV (Loan to Value)5/ เพ่ือลดการขยายตัวของสินเชื่อท่ีเก็งก าไร
บ้านหลังท่ีสองขึ้นไป

ในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา เศรษฐกิจไทยเผชิญกับ shocks อย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะ
วิกฤต COVID-19 นโยบายการเงินจึงผ่อนคลายมาต่อเนื่องและยาวนาน สะท้อนจาก
อัตราดอกเบี ยนโยบายที่แท้จริง (real policy interest rate) ของไทยที่ค านวณจาก
อัตราเงินเฟ้อในหลาย ๆ แบบอยู่ในระดับต่ ากว่าร้อยละ 0 ตั งแต่ช่วงปี 2555 (ภาพที่ 1) 
อย่างไรก็ดี อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริงได้เริ่มทยอยปรับเพิ่มขึ้นเข้าใกล้ 0 ตั้งแต่ช่วง
หลังของปี 2565 หลังจากนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากเป็นพิเศษมีความจ าเป็นลดลง
เมื่อพิจารณาแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ กนง. จึงตัดสินใจทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไปเพื่อกลับสู่ระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ
อย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว

อัตราดอกเบี ยในระดับที่เหมาะสมเป็นส่วนหนึ่งที่จะช่วยไม่ให้ปัญหาหนี ครัวเรือน
ลุกลามเพิ่มขึ น (ภาพที่ 2) ซึ่งหนี้ครัวเรือนที่สูงในปัจจุบันส่วนหนึ่งเกิดจากการเร่งปล่อย
สินเชื ่อของสถาบันการเงินหลังมหาอุทกภัยในปี 2554 ประกอบกับนโยบายกระตุ ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาล ส่งผลให้สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP6/ ปรับเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 76.1 
ในปี 2555 เป็นร้อยละ 85.9 ในปี 2558 และทรงตัวอยู่ในระดับสูง ก่อนที่จะปรับเพิ่มขึ้น

Box 3: การด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว

5/ ธปท. ออกหลักเกณฑ์การก ากับดูแลสนิเช่ือเพื่อที่อยู่อาศัย ผ่านมาตรการ “อัตราส่วนสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน” 
(Loan to Value: LTV) ซึ่งมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 เมษายน 2562

6/ ธปท. ได้ปรับปรุงสถิติหนี้ครัวเรือนให้มีความครอบคลุมมากขึน้ ในเดือนมิถุนายน 2566
7/ ตามการวิเคราะห์ของ Bank for International Settlements 

ภาพที่ 2 Nominal GDP growth เทียบกับไตรมาสกอ่นหนา้ (ปรับฤดูกาล) 
และสัดส่วนหนี ครัวเรือนต่อ GDP
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6/

ท่ีมา: ธปท. และ สศช.

เหนือระดับร้อยละ 90.0 ตั้งแต่ปี 2563 เป็นต้นมา จากการลดลงของรายได้ในช่วงการ
ระบาดของ COVID-19 โดยสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ในปัจจุบันที่ร้อยละ 90.7 ณ สิ้น
ไตรมาสที่ 2 ปี 2566 ยังอยู่ในระดับที่สูงกว่าในอดีตและระดับที่ยั ่งยืนที่ร้อยละ 807/ 
สะท้อนว่าครัวเรือนไทยยังมีภาระช าระหนี้สูงซึ่งเป็นความเปราะบางในระบบการเงินที่อาจ
กดดันการขยายตัวของเศรษฐกิจในอนาคต 
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การด าเนินนโยบายการเงิน

8/ ธปท. ได้เผยแพร่ มาตรการแก้ไขหนี้ครัวเรือนอย่างยั่งยืน ในเดือนกรกฎาคม 2566

การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) 
และการดูแลหนี เรื อรัง (persistent debt)

ส่งเสริมให้เกิดการปล่อยหนี ใหม่ที่มีคุณภาพ ไม่กระตุ้นการเป็นหนี เกินตัว 
รวมถึงช่วยแก้ปัญหาหนี เรื อรังและหนี ที่มีปัญหาให้สามารถจบหนี ได้

การก าหนดอัตราดอกเบี ย
ตามความเสี่ยงของลูกหนี  

(Risk-Based Pricing : RBP)

การก าหนดภาระหนี ตอ่รายได้
 (Debt Service Ratio : DSR)

ส่งเสริมให้ลูกหนี ที่มีประวัติช าระ
คืนหนี ดีกว่าได้รับเงื่อนไขท่ีดีกว่า

และประชาชนจะเข้าถึงสินเชื่อในระบบ
มากขึ นด้วยต้นทุนที่เหมาะสมกับ

ความเสี่ยงของตนเอง

ส่งเสริมให้ลูกหนี เป็นหนี เท่าที่สามารถ
จ่ายคืนได้และมีเงินเหลือพอด ารงชีพ 

เป็นการแก้ปัญหา ณ จุดเริ่มต้นของการ
ก่อหนี ใหม่ ลดโอกาสท่ีจะกลายเป็น

หนี เรื อรังหรือหนี เสีย

ภาพที่ 3 มาตรการแก้ไขปัญหาหนี ครัวเรือนอย่างยั่งยืน

Box 3: การด าเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว
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ในสภาวะที่เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง นโยบายการเงินจึงควรให้ความส าคัญ
กับการวางรากฐานเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว โดยระดับอัตราดอกเบี ย
นโยบายที่เหมาะสมจะช่วยปรับสมดุลและลดการสะสมความเปราะบางเพิ่มเติมในระบบ
การเงิน อย่างไรก็ดี อัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้นมีผลท าให้ภาระหนี้เพิ่มขึ้น และกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วน โดยเฉพาะ
กลุ่มท่ียังเปราะบางเนื่องจากรายได้ฟื้นตัวช้า ซึ่งที่ผ่านมา ธปท. ได้ออกมาตรการช่วยเหลือ
ลูกหนี้เพื่อบรรเทาและแก้ไขปัญหาท่ีตรงจุดอย่างต่อเนื่อง อาทิ มาตรการปรับโครงสร้างหนี้ 
คลินิกแก้หนี้ มาตรการสนับสนุนการรีไฟแนนซ์ และการรวมหนี้ เป็นต้น

นอกจากนี้ ธปท. ยังให้ความส าคัญกับการปรับโครงสร้างหนี อย่างครบวงจรและถูก
หลักการ รวมถึงไม่เป็นการเพิ่มภาระลูกหนี ในระยะยาว ด้วยการออกมาตรการแก้ไข
ปัญหาหนี ครัวเรือนอย่างยั่งยืน8/ (ภาพที่ 3) ประกอบด้วยการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ
และเป็นธรรม (Responsible Lending) ท่ีรวมถึงการดูแลหนี้เรื้อรัง (persistent debt) 
การก าหนดอัตราดอกเบี ยตามความเสี่ยงของลูกหนี  (risk-based pricing: RBP) และ
การก าหนดภาระหนี ต่อรายได้ (debt service ratio: DSR) โดยทั้ง 3 มาตรการจะช่วย
เสริมกันในการปรับพฤติกรรมของท้ังเจ้าหนี้และลูกหนี้ตลอดวงจรหนี้ เพื่อช่วยแก้ปัญหาหนี้
ครัวเรือนไทยให้ลดลงสู่ระดับที่ยั่งยืน ช่วยลดความเสี่ยงในระบบการเงินและเสริมสร้าง
เสถียรภาพของเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2564 2565 2566

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

1.6 2.6 -2.5 7.7 -0.2 1.9 2.2 2.5 4.6 1.4 2.6 1.8

ดา้นการผลิต

2.3 2.5 -0.6 3.1 5.2 2.1 3.4 4.0 -2.2 3.4 6.2 0.5

1.5 2.6 -2.5 8.2 -0.5 1.9 2.0 2.3 5.1 1.2 2.2 1.9

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม 4.9 0.4 1.7 17.0 -0.9 3.5 2.0 -0.8 6.0 -5.0 -3.0 -3.3

การก่อสรา้ง 2.2 -2.7 12.7 2.3 -4.5 -0.6 -5.1 -4.4 -2.6 2.6 3.9 0.4

การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนตฯ์ 1.6 3.1 -1.9 4.1 2.1 3.1 2.7 3.2 3.5 3.1 3.3 3.4

การขนส่งและสถานทีเ่ก็บสินค้า -2.7 7.1 -18.0 10.8 -1.3 4.8 3.5 5.0 10.1 9.8 12.1 7.5

ทีพั่กแรมและบรกิารดา้นอาหาร -14.2 39.3 -37.4 17.8 -18.8 -4.7 32.2 44.7 53.2 30.6 34.3 15.0

ข้อมูลข่าวสารและการสือ่สาร 6.1 5.1 5.2 6.2 7.4 5.8 5.7 6.3 4.7 3.9 3.4 3.6

กิจกรรมทางการเงินและการประกันภยั 5.5 0.9 6.5 6.3 6.1 3.1 1.0 1.4 1.0 0.5 1.2 3.8

กิจกรรมเก่ียวกับอสังหารมิทรพัย์ 1.7 2.1 2.1 2.5 0.6 1.5 1.3 2.4 3.1 1.9 1.9 2.5

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ

ภาคการเกษตร

ภาคนอกการเกษตร

รอ้ยละตอ่ปี 2564 2565
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

หมายเหต:ุ *ข้อมูลอาจเปลี่ยนแปลงตามรอบการปรับปรุงข้อมูลและการปรับวิธีการบันทึกข้อมูล 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2564 2565 2566

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

1.6 2.6 -2.5 7.7 -0.2 1.9 2.2 2.5 4.6 1.4 2.6 1.8

อุปสงค์ในประเทศ 1.8 4.1 1.9 4.8 -1.5 2.2 3.6 4.3 6.0 2.6 2.9 3.8

การบรโิภคภาคเอกชน 0.6 6.3 -0.1 5.3 -3.2 0.6 3.5 7.1 9.1 5.6 5.8 7.8

การลงทนุภาคเอกชน 3.0 5.1 2.9 8.8 2.3 -1.1 2.9 2.3 11.2 4.5 2.6 1.0

การอุปโภคภาครฐั 3.7 0.2 1.0 0.7 2.5 10.4 8.2 2.7 -1.5 -7.1 -6.3 -4.3

การลงทนุภาครฐั 3.4 -4.9 18.8 3.1 -6.7 1.8 -3.8 -8.8 -6.8 1.5 4.7 -1.1

การน าเข้าสินค้าและบรกิาร 17.8 4.1 2.1 29.9 27.4 15.6 4.4 7.3 9.5 -4.8 -0.9 -2.4

สินค้า 18.2 5.4 5.0 29.9 26.5 14.5 6.6 9.9 11.2 -5.9 -3.3 -4.3

บรกิาร 16.0 -0.6 -9.4 30.3 32.6 21.0 -3.3 -1.9 3.7 -0.9 9.2 5.4

การส่งออกสินค้าและบรกิาร 11.1 6.8 -9.8 28.8 13.0 18.7 11.9 7.8 8.7 -0.7 2.1 0.7

สินค้า 15.3 1.3 3.0 30.9 12.4 17.5 9.7 4.3 2.3 -10.5 -6.4 -5.7
บรกิาร -19.9 65.8 -61.0 9.0 19.4 31.2 35.5 47.7 79.2 94.9 78.2 54.6

ดลุการค้า (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 32.4 13.5 7.4 9.3 7.5 8.1 7.6 2.7 -0.9 4.2 2.9 2.2

ดลุบญัชีเดนิสะพัด (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* -10.3 -15.7 -1.7 -2.6 -4.4 -1.6 -2.1 -7.1 -7.3 0.7 2.0 -2.5

ดลุบญัชีเงินทนุเคลือ่นยา้ย (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* -5.0 6.6 -6.7 -2.5 2.7 1.5 4.6 -1.4 -1.9 5.3 -0.7 -2.5
เงินส ารองระหวา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 246.0 216.6 245.5 246.5 244.7 246.0 242.4 222.3 199.4 216.6 224.5 218.2

อัตราการวา่งงาน (รอ้ยละ) 2.0 1.3 2.0 1.9 2.3 1.7 1.5 1.4 1.2 1.2 1.0 1.1
อัตราการวา่งงาน ปรบัฤดกูาล (รอ้ยละ) n.a. n.a. 2.0 1.9 2.2 1.7 1.5 1.4 1.2 1.2 1.0 1.1

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ

ดา้นการใช้จ่าย

รอ้ยละตอ่ปี 2564 2565
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ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

1/ ค านวณโดยวิธี Annualized standard deviation of return 
2/ Daily volatility (โดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักแบบ exponential)
3/ ข้อมูลครอบคลุมธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ  
4/ ค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ 6 แห่งตั้งแต่ ก.ค. 2564 

หมายเหตุ: 

2564 2565 2566

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2
1. ภาคตลาดการเงิน
ตลาดพันธบตัร

1.2 1.0 1.5 1.3 1.3 1.2 1.4 1.2 1.3 1.0 0.6 0.4
ตลาดหลักทรัพย์

SET Index (end of period) 1,657.6 1,668.7 1,587.2 1,587.8 1,605.7 1,657.6 1,695.2 1,568.3 1,589.5 1,668.7 1,609.2 1,503.1

Actual volatility (SET Index)1/ 12.0 11.0 13.6 12.4 11.8 10.4 12.0 12.6 9.9 9.4 12.0 11.6
อัตราส่วนราคาตอ่ก าไร (P/E ratio) (เท่า) 20.8 18.2 41.4 30.2 20.5 20.8 19.6 18.5 17.5 18.2 19.3 18.0

ตลาดอัตราแลกเปลีย่น (ค่าเฉลีย่)

Actual volatility (บาท) (%annualized)2/ 5.4 8.7 4.4 4.4 5.5 7.3 6.6 6.9 9.3 11.9 10.9 8.0
ดชันีค่าเงินบาท (NEER) 117.8 115.6 122.7 119.3 114.8 114.6 116.8 116.0 113.6 115.9 120.3 119.8
ดชันีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) 104.7 103.4 109.0 106.0 101.7 102.2 104.4 104.1 101.8 103.5 106.0 104.5

2. ภาคสถาบนัการเงิน3/

อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมของลูกค้าชั้นด ี(MLR)4/ 5.49 6.00 5.36 5.36 5.49 5.49 5.49 5.49 5.55 6.00 6.56 7.00

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดอืน4/ 0.45 0.98 0.44 0.42 0.45 0.45 0.45 0.45 0.50 0.98 1.15 1.40
ความเพียงพอของเงินกองทุน

เงินกองทุนตอ่สินทรัพย์เสีย่ง (%) 19.9 19.4 20.0 20.0 19.9 19.9 19.8 19.6 19.2 19.4 19.4 19.5
ความสามารถในการท าก าไร

ก าไรสุทธิ (พันล้านบาท) 181.1 236.0 44.2 60.4 38.5 37.9 49.0 65.0 60.0 62.0 60.0 74.0
ก าไรสุทธิตอ่สินทรัพย์สุทธิเฉลีย่ตอ่ป ี(ROA) (เท่า) 0.8 1.0 0.8 1.1 0.7 0.8 0.9 1.1 1.0 1.1 1.0 1.3

สภาพคล่อง
เงินให้สินเชื่อตอ่เงินรับฝากและตัว๋แลกเงิน 94.2 92.0 92.2 92.8 93.8 94.2 92.8 93.8 94.5 92.0 90.6 92.0

ส่วนตา่งอัตราผลตอบแทนพันธบตัรระยะสัน้ (2 ป)ี และระยะยาว (10 ป)ี

เครือ่งชี้วัด 2564 2565
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ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 5/ เฉพาะบริษัทท่ีอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ (โดยใช้ค่ามัธยฐาน) และมีการปรับปรุงข้อมูลย้อนหลัง

2564 2565 2566

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

3. ภาคครัวเรือน

หน้ีครัวเรือนตอ่ GDP (%) 94.7 91.4 95.5 94.2 94.2 94.7 93.8 92.8 91.5 91.4 90.7 90.7

สินทรัพย์ทางการเงินตอ่หน้ีสิน (เท่า) 2.8 2.8 2.6 2.7 2.7 2.8 2.9 2.9 2.9 2.8 2.8 n.a.

สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)

สินเชื่ออุปโภคบริโภค 2.7 2.6 2.9 2.9 2.9 2.7 2.8 2.7 2.6 2.6 2.7 2.7

สินเชื่อที่อยู่อาศัย 3.5 3.0 3.7 3.7 3.6 3.5 3.5 3.4 3.3 3.0 3.2 3.2

สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ 1.5 1.9 1.6 1.6 1.7 1.5 1.5 1.5 1.7 1.9 1.9 2.0

สินเชื่อบตัรเครดติ 2.3 3.1 3.0 3.5 3.0 2.3 2.8 2.7 2.5 3.1 3.1 3.0

สินเชื่อส่วนบคุคล 2.3 2.4 2.5 2.5 2.4 2.3 2.5 2.4 2.2 2.4 2.3 2.3

4. ภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบนัการเงิน

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) (%)5/ 8.4 7.4 9.2 8.2 7.9 8.4 7.7 8.3 7.3 6.4 7.4 7.4

อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ทุน (D/E ratio) (เท่า)5/ 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (ICR) (เท่า)5/ 6.9 4.4 6.5 6.3 5.9 6.9 6.8 6.6 4.9 4.3 4.9 4.4

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน (Current ratio) (เท่า)5/ 1.7 1.8 1.6 1.6 1.7 1.7 1.8 1.8 1.7 1.8 1.8 1.8

สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)

ธุรกิจขนาดใหญ่ 1.5 1.3 1.5 1.6 1.6 1.5 1.4 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2

ธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) 6.9 6.7 7.1 7.1 7.1 7.0 6.9 6.9 6.6 6.7 6.7 6.6

เครือ่งชี้วัด 2564 2565
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ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 6/ สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อค่าเฉลี่ย 3 ปี ของ Nominal GDP 
             7/ หนี้ต่างประเทศระยะสั้นท่ีน ามาค านวณ คือ หนี้ต่างประเทศท่ีมีก าหนดช าระคนืภายใน 1 ปีนับจากวันสิ้นงวดนั้น ๆ (remaining maturity basis)

2564 2565 2566
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

5. ภาคอสังหารมิทรพัย์

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยทีไ่ดร้บัอนุมัตสิินเชือ่จากธนาคารพาณชิย์ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)

รวม 63,207      64,636      15,958 17,238 14,413 15,598 13,611 16,136 17,113 17,776 11,860        14,656        

บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 18,310      19,471      4,445 4,954 4,169 4,742 4,661 4,949 4,805 5,056 3,709          4,392          

ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 21,372      19,752      5,709 6,133 4,775 4,755 4,367 4,943 5,226 5,216 3,906          4,456          

อาคารชุด 23,525      25,413      5,804 6,151 5,469 6,101 4,583 6,244 7,082 7,504 4,245 5,808

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยเปดิขายใหม่ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)

รวม 60,394      107,051    9,996 16,028 11,085 23,285 23,923 30,250 24,966 27,912 22,133        25,647

บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 13,240      24,748      2,275 3,222 2,963 4,780 3,559 5,323 8,678 7,188 4,942          5,683          

ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 23,709      28,525      2,765 7,492 5,597 7,855 4,655 9,015 6,957 7,898 5,284          5,137          

อาคารชุด 23,445      53,778      4,956 5,314 2,525 10,650 15,709 15,912 9,331 12,826 11,907        14,827        

ดชันีราคาทีอ่ยู่อาศัย (ป ี2554 = 100)

ดชันีราคาบา้นเดีย่วพรอ้มทีด่นิ 135.84 141.54 134.10 135.04 136.50 137.72 138.63 141.35 140.85 145.32 146.65 145.52

ดชันีราคาทาวน์เฮาส์พรอ้มทีด่นิ 160.60 167.36 158.78 159.59 161.55 162.48 164.44 167.37 168.44 169.20 171.97 173.23

ดชันีราคาอาคารชุด 180.37 184.43 177.18 178.79 185.40 180.10 181.99 185.26 181.57 188.92 194.74 188.88
ดชันีราคาทีด่นิ 177.73 180.17 171.03 172.21 179.22 188.43 178.80 179.57 177.99 184.33 175.02 181.64

6. ภาคการคลัง

หน้ีสาธารณะตอ่ GDP (%) 59.7 61.0 54.5            55.4            58.4            59.7            60.6            61.0            60.5            61.0            61.3            61.7            

7. ภาคตา่งประเทศ

ดลุบญัชีเดนิสะพัดตอ่ GDP (%) -2.1 -3.0 -1.3 -2.2 -3.8 -1.3 -1.3 -6.2 -5.9 1.3 2.6 -1.5

หน้ีตา่งประเทศตอ่ GDP (%)6/ 37.9 40.0 35.5 35.7 36.4 37.9 38.4 37.8 37.0 40.0 40.3 38.1

หน้ีตา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 196.2 200.30 184.4 185.2 188.4 196.2 197.9 194.0 187.9 200.3 201.8 192.8

ระยะสัน้ (%) 38.1 40.0 39.0 38.6 38.2 38.1 38.1 39.5 40.7 40.0 39.7 40.1

ระยะยาว (%) 61.9 60.0 61.0 61.4 61.8 61.9 61.9 60.5 59.3 60.0 60.3 59.9
เงินส ารองระหวา่งประเทศตอ่หน้ีตา่งประเทศระยะสัน้ (เท่า)7/ 2.7 2.3 2.8 2.9 2.8 2.7 2.7 2.4 2.2 2.3 2.3 2.4

เครื่องชีว้ดั 2564 2565
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ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ นของประมาณการเศรษฐกิจ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ

2566 2567 2568

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
> 16 0 0 0 0 1 1 1 1 1

14.0-16.0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
12.0-14.0 0 0 1 2 2 2 2 1 2
10.0-12.0 0 1 2 5 7 4 4 4 3
8.0-10.0 0 6 8 12 13 10 8 7 7
6.0-8.0 2 21 16 20 17 13 11 11 11
4.0-6.0 11 35 29 22 21 17 15 14 14
2.0-4.0 44 24 24 19 19 21 20 18 19
0.0-2.0 36 10 13 10 11 17 20 21 21

(-2.0)-0.0 6 2 5 4 4 8 11 12 12
(-4.0)-(-2.0) 0 1 1 1 2 2 5 6 6
(-6.0)-(-4.0) 0 0 1 1 1 1 2 3 2
(-8.0)-(-6.0) 0 0 1 1 1 1 1 1 1

< -8 0 0 0 1 1 1 2 1 1

ร้อยละ
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ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ นของประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

2566 2567 2568

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
> 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9.0-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.0-9.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.0-8.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6.0-7.0 0 0 0 1 2 2 1 0 0
5.0-6.0 0 0 0 6 7 6 3 2 2
4.0-5.0 0 0 1 19 17 15 9 6 6
3.0-4.0 0 0 6 32 26 25 19 15 15
2.0-3.0 0 2 26 27 26 27 27 25 25
1.0-2.0 16 30 41 11 15 17 24 27 27
0.0-1.0 83 55 22 2 5 6 13 17 17

(-1.0)-0.0 1 12 4 0 1 1 4 6 6
(-2.0)-(-1.0) 0 0 0 0 0 0 1 1 1

< -2 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ร้อยละ
2567 2568

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
> 5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5.0-5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.5-5.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-4.5 0 0 0 0 1 1 0 0 0
3.5-4.0 0 0 0 1 4 3 1 1 1
3.0-3.5 0 0 0 5 12 10 5 3 2
2.5-3.0 0 0 2 16 23 20 13 8 7
2.0-2.5 0 1 11 28 28 27 23 17 16
1.5-2.0 1 10 28 29 20 23 27 25 24
1.0-1.5 24 37 34 16 9 11 19 25 25
0.5-1.0 62 39 19 5 2 3 8 15 16
0.0-0.5 13 11 5 1 0 1 2 5 6

(-0.5)-0.0 0 1 1 0 0 0 0 1 2
< -0.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ร้อยละ
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iBank of Thailand Channel
Hotline1213 Channel www.bot.or.th @bankofthailand

bankofthailand
Hotline1213

ธนาคารแหง่ประเทศไทย
273 ถนนสามเสน แขวงวดัสามพระยา เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
Tel. +66 2283-5353
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