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รายงานนโยบายการเงินจัดท าขึ้นเป็นรายไตรมาส โดยเจ้าหน้าที่ของธนาคารแห่งประเทศไทย ด้วย
ความเห็นชอบของคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค์ที่ส าคัญ 2 ประการ คือ (1) เพื่อสื่อสาร
แนวความคิดและเหตุผลของการตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินของคณะกรรมการฯ ต่อสาธารณชน และ 
(2) เพื่อเสนอประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุดที่คณะกรรมการฯ ใช้ประกอบ
การตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงิน 

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ

รายงานนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน
พระราชบัญญัติธนาคารแห่งประเทศไทย ก าหนดให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประกอบด้วย
ผู้ว่าการ รองผู้ว่าการ 2 คน และกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิจากภายนอก 4 คน เพ่ือให้การด าเนินนโยบาย
การเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โปร่งใส และมีตัวแทนจากภาคส่วนต่างๆ ของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ท าหน้าที่ก าหนดนโยบายการเงินภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุ่น โดยให้ความส าคัญกับ
การรักษาเสถียรภาพด้านราคาในระยะปานกลางเป็นเป้าหมายหลัก ควบคู่กับการดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการช่วยรักษา
เสถียรภาพด้านราคาและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว

เป้าหมายของนโยบายการเงิน
คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2565 อนุมัติเป้าหมายของนโยบายการเงินที่เป็นความตกลง
ร่วมกันระหว่าง กนง. กับรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง โดยก าหนดให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงร้อยละ 1-3 
เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะปานกลางและเป็นเป้าหมายส าหรับปี 
2566 ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือนที่ผ่านมา หรือประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉลี่ย 12 เดือนข้างหน้าเคลื่อนไหวออกนอกกรอบเป้าหมาย กนง . จะมีจดหมายเปิดผนึกถึง
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังชี้แจงสาเหตุ แนวทางด าเนินการ และระยะเวลาที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยจะมีจดหมายเปิดผนึกทุก 6 เดือน หากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยตามแนวทาง
ข้างต้นยังคงอยู่นอกกรอบเป้าหมาย

เครื่องมือในการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ก าหนดให้ใช้อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase Rate) ระยะ 1 วัน เป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือแสดงถึงทิศทางของนโยบาย
การเงินตามที่ กนง. ก าหนด

กนง. ด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (managed float) โดยจะดูแลให้อัตรา
แลกเปลี่ยนไม่เคลื่อนไหวผันผวนมากเกินไป เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

การประเมินภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจ
ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาข้อมูลรอบด้านทั้งจากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจมหภาค ข้อมูล
รายสาขาเศรษฐกิจ รวมทั้งรับฟังข้อคิดเห็นโดยตรงจากผู้ประกอบการทั้งธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมทั่วประเทศ และสถาบันการเงินต่างๆ เพื่อให้เกิดความมั่นใจว่าการประเมิน
ภาวะและแนวโน้มทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างถูกต้องแม่นย า ครอบคลุมทุกมิติทั้งในระดับมหภาคและ
จุลภาค

การสื่อสารนโยบายการเงิน
กนง. ตระหนักถึงความส าคัญของการสื่อสารนโยบายการเงินต่อสาธารณชน จึงจัดให้มีการสื่อสารนโยบาย
การเงินหลายรูปแบบ อาทิ (1) การเผยแพร่ผลการประชุม ณ เวลา 14.00 น. และแถลงข่าวผลการประชุม
ต่อสื่อมวลชนเวลา 14.30 น. ของวันประชุม (2) การเผยแพร่รายงานการประชุม (ฉบับย่อ) 2 สัปดาห์
หลังการประชุม และ (3) การเผยแพรร่ายงานนโยบายการเงินทุกไตรมาส 

การด าเนินนโยบายการเงินของไทย
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อัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย โดยคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 1.3 2.0 และ 
1.9 ในปี 2566 2567 และ 2568 ตามล าดับ โดยหากรวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล คาดว่า
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2567 และ 2568 จะอยู่ที่ร้อยละ 2.2 และ 2.0 ตามล าดับ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 
2566 ปรับลดลงจากฐานที่สูงในปีก่อนหน้าและปัจจัยชั่วคราว โดยเฉพาะมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ
ด้านพลังงานและราคาอาหารสดที่ต่ ากว่าคาด ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื นฐานคาดว่าจะทรงตัวอยู่ที่ร้อย
ละ 1.3 1.2 และ 1.3 ในปี 2566 2567 และ 2568 ตามล าดับ ทั้งนี้ ยังต้องติดตามความเสี่ยงจาก
ต้นทุนราคาอาหารที่อาจปรับสูงขึ้นจากปรากฏการณ์เอลนีโญ รวมถึงความไม่แน่นอนของสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่อาจส่งผลให้ราคาพลังงานโลกปรับสูงขึ้น

เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.8 2.6 และ 2.7 ในปี 2566 2567 และ 
2568 ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวตามแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชน ขณะที่เศรษฐกิจ
จีนและญี่ปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นในปี 2567 จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ในภาพรวม 
เศรษฐกิจโลกอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว และเริ่มเห็นการฟ้ืนตัวของภาคบริการและภาคการผลิตปรับเข้าสู่
สมดุลมากขึ้น โดยภาคการผลิตมีแนวโน้มกลับมาฟ้ืนตัวได้ตามวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ของโลกที่คาดว่าจะ
ปรับดีขึ้นในปี 2567 ทั้งนี ้เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจากผลของการส่งผ่านนโยบายการเงินที่เข้มงวด
ของธนาคารกลางหลัก และการค้าโลกที่อาจชะลอตัวมากกว่าคาดตามอุปสงค์ของประเทศจีน รวมถึง
ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังยืดเยื้อ

เศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.4 3.2 และ 
3.1 ในปี 2566 2567 และ 2568 ตามล าดับ ในปี 2566 เศรษฐกิจฟ้ืนตัวโดยได้รับแรงส่งจากการ
บริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวดีตามการใช้จ่ายในหมวดบริการ รวมทั้งแรงสนับสนุนจากการจ้างงานและ
รายได้แรงงานที่ปรับดีขึ้น ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตัวช้ากว่าที่คาดจากนักท่องเที่ยวจีนที่ฟ้ืนตัวช้า  
(Box 1: การฟื้นตัวที่ช้าของนักท่องเที่ยวจีนและนัยต่อภาคการท่องเที่ยว) ด้านภาคการส่งออกสินค้า
ในปี 2566 ฟ้ืนตัวช้ากว่าคาด ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจจีนและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกที่ยังไม่ฟ้ืนตัว
เต็มที่ ในระยะข้างหน้า เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวสมดุลมากขึ้น ภายใต้บริบทที่ภาคการท่องเที่ยว
ฟ้ืนตัวต่อเนื่องและภาคการส่งออกสินค้ากลับมาขยายตัว ตามอุปสงค์ต่างประเทศที่ปรับดีขึ้นตามการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและวัฏจักรขาขึ้นของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ (Box 2: Spillover 
Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย) แต่มีความเสี่ยงที่อาจไม่ได้รับประโยชน์จาก
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกเท่าท่ีคาด ส่วนหนึ่งจากปัญหาเชิงโครงสร้างและความสามารถในการแข่งขัน

ของภาคการส่งออกไทยที่ลดลง นอกจากนี้ ยังต้องติดตามนโยบายของภาครัฐที่ยังมีความไม่ชัดเจน 
โดยเฉพาะโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล ซึ่งหากรวมผลของโครงการดังกล่าวคาดว่าอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจในปี 2567 และ 2568 จะอยู่ที่ร้อยละ 3.8 และ 2.8 ตามล าดับ (Box 3: ประมาณการ
เศรษฐกิจในกรณีที่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล)

การประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
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ภาวะการเงินและเสถียรภาพระบบการเงิน

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ นบ้าง จากอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ที่ปรับเพ่ิมขึ้น
ตามการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายเมื่อวันที่ 27 กันยายน 2566 ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
ระยะยาวปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ จากการคาดการณ์ทิศทางการด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่อาจคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงได้ไม่ยาวนาน
เท่าที่คาด ด้านส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาลทรงตัวจาก
ไตรมาสก่อน ด้านปริมาณการระดมทุน การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือนไตรมาสที่  3 
ในภาพรวมชะลอลง โดยสินเชื่อภาคเอกชนชะลอตัวจากการช าระคืนหนี้หลังจากที่ขยายตัวในอัตราสูง
ในช่วงวิกฤต COVID-19 ประกอบกับการสิ้นสุดของมาตรการช่วยเหลือทางการเงิน อย่างไรก็ดี สินเชื่อ
ธุรกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะต่อไป ด้านอัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการคาดการณ์ทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เป็นส าคัญ

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ ธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและเงินส ารองที่
เข้มแข็ง แต่ต้องติดตามพัฒนาการของคุณภาพสินเชื่อที่อาจได้รับแรงกดดันจากความสามารถในการ
ช าระหนี้ของผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วนที่ยังเปราะบางจากภาระหนี้ที่สูงขึ้นและ
รายได้ที่ ฟ้ืนตัวช้า (Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพ
เศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รับการแก้ไข) ทั้งนี้ กนง. สนับสนุนการด าเนินมาตรการปรับโครงสร้าง
หนี้อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งมาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแก้ปัญหาหนี้อย่างยั่งยืนส าหรับกลุ่ม
เปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible 
Lending)

การด าเนินนโยบายการเงินในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2566

ในการประชุมวันที่ 29 พฤศจิกายน 2566 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี ย
นโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี

กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัวต่อเนื่อง แม้ในปี 2566 การฟ้ืนตัว
จะยังไม่ครอบคลุมทุกภาคเศรษฐกิจ จากภาคการส่งออกสินค้าและภาคอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องฟ้ืนตัว
ช้า อย่างไรก็ดี ในปี 2567 และ 2568 เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวอย่างสมดุลมากขึ้น โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากอุปสงค์ในประเทศ การท่องเที่ยว และการฟ้ืนตัวของภาคการส่งออก แต่ต้องติดตามความ
เสี่ยงที่การส่งออกสินค้าไทยอาจไม่ได้รับผลดีเท่าที่ควรจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกและการกลับมา
ของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ จากปัญหาเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจไทยในหลายมิติ ด้านอัตราเงินเฟ้อมี
แนวโน้มทรงตัวอยู่ในกรอบเป้าหมาย โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2566 ปรับลดลงจากฐานที่สูงในปี
ก่อนหน้าและปัจจัยชั่วคราว และคาดว่าจะปรับสูงขึ้นในปี 2567 และ 2568 ตามการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจและแรงกดดันด้านอุปทานจากปรากฏการณ์เอลนีโญ 

กนง. ประเมินว่าอัตราดอกเบี ยนโยบายที่ระดับปัจจุบันเหมาะสมกับบริบทที่เศรษฐกิจก าลัง
ทยอยฟื้นตัวกลับสู่ระดับศักยภาพ เอื อให้เงินเฟ้ออยู่ในกรอบเป้าหมายอย่างยั่งยืน เสริมสร้าง
เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว และป้องกันการสะสมความไม่สมดุลทางการเงิน อีกทั งช่วย
รักษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ดี 
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้ายังมีความไม่แน่นอนสูง โดยมีความเสี่ยงทั งด้านสูง
และด้านต่ า จาก (1) การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก (2) ผลกระทบจากสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง (3) ความรุนแรงของปรากฏการณ์เอลนีโญ และ (4) ผลจากนโยบายภาครัฐ อาทิ 
โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล และมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ ทั งนี  การด าเนินนโยบายการเงินใน
ระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มและความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว
โดยเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของ

ภาคบริการและภาคการผลิต
ปรับเข้าสู่สมดุลมากขึ น โดยคาดว่า

วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์จะฟื้นตัวในปี 2567

อัตราเงินเฟ้อในหลายประเทศ
ปรับลดลงต่อเนื่อง

และธนาคารกลางส่วนใหญ่หยุดขึ น
อัตราดอกเบี ยนโยบาย

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ายังมีความเสี่ยงด้านต่ า
จากผลของการส่งผ่านนโยบายการเงิน 

การชะลอตัวของการค้าโลก และ
ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์

ประเด็นส าคญัของเศรษฐกิจโลก
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกในปี 2566 อยู่ในทิศทางฟื้นตัว โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวได้แม้เงินเฟ้อและอัตราดอกเบี ยอยู่ในระดับสูง ขณะที่เศรษฐกิจ
จีนมีแนวโน้มปรับดีขึ นในระยะต่อไป ทั งนี  การฟ้ืนตัวของภาคการผลิตและบริการมีแนวโน้มปรับเข้าสู่สมดุลมากขึ น

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคบริการชะลอลงหลังจากที่เร่งไปในช่วงก่อนหน้า ขณะที่
ภาคการผลิตเริ่มเห็นสัญญาณทยอยปรับดีขึ น ในระยะต่อไป การฟื้นตัวของภาคการผลิต
และภาคบริการมีแนวโน้มปรับเข้าสู่สมดุลมากขึ น โดยภาคบริการคาดว่ายังคงเป็นแรงส่ง
เศรษฐกิจได้ในบางประเทศ อาทิ สหรัฐฯ ขณะเดียวกัน ภาคการผลิตมีแนวโน้มกลับมาฟื้นตัวได้
ตามวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ของโลกท่ีคาดว่าจะปรับดีขึ้นในปีหน้า

ข้อมูลจริง GDP Q3-66 (%QoQ sa) ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าประมาณการรอบกอ่น ภาคบริการชะลอลง ขณะที่ภาคการผลิตมีแนวโน้มดีขึ น
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เศรษฐกิจโลก

วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ของโลกมีแนวโน้มกลับมาฟื้นตัวในปี 2567

วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกมีโอกาสออกจาก low growth state และเข้าสู่วัฏจักรขาขึ น
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หมายเหตุ: 
1. ข้อมูล world semiconductor billing Q3-66 เป็นข้อมูลประมาณการ
2. แบ่ง world semiconductor billing ออกเป็น 3 states คือ low, moderate, และ high growth โดย 

low growth state หมายถึง วัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์อยู่ในช่วงขาลง เครื่องช้ีอุปสงค์ลดลง สินค้าคงคลังอยู่
ในระดับสูง ขณะที่ moderate และ high growth state เป็นช่วงวัฏจักรขาขึ้น ทั้งนี้ ค่าเฉลี่ย growth 
ของแต่ละ state ได้แก่ -6.9, 2.5 และ 10.7 percent QoQ s.a. ตามล าดับ

3. Expected duration of staying in low growth state อยู่ที่ 3-4 ไตรมาส (โดยในวัฏจักรล่าสุดได้เริ่ม
เข้าสู่ low growth state ตั้งแต่ช่วง Q4-65)

ที่มา: CEIC, World Semiconductor Trade Statistics (WSTS) calculated by BOT

ที่มา: IDC, Bloomberg Intelligence (ณ ก.ย. 66), กระทรวงพาณิชย์ และรายงานประจ าปีบริษัท
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26.5%
33.3%
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2.0%

หมายเหตุ: *อ้างอิงจากผู้ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ 6 อันดับแรกของไทย (อิเล็กทรอนิกส์หมวดอื่นๆ คิดเป็น 23.2%) 

-13%

21%

ความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกสค์าดว่าจะกลับมาขยายตวัในปี 67

อุปสงค์ของ semiconductor โลกและการประเมินจาก Markov Switching Model ประมาณการของ semiconductor revenue แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม
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อัตราเงินเฟ้อโลกโดยรวมทยอยปรับลดลงต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางส่วนใหญ่หยุดขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบาย

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป และอัตราเงินเฟ้อพื นฐาน

การคาดการณ์อัตราดอกเบี ยนโยบายของ Fed ในปี 2566-2568

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการเดิม ในรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 3 ปี 2566

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567 2568

ข้อสมมติ Fed Funds 
Rate (% ณ สิ นป)ี

4.25 - 4.50 5.25 – 5.50
(5.50 - 5.75)

4.50 - 4.75
(4.75 - 5.00)

2.50-2.75

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีร้อยละ 5.25 - 5.50 ในการประชุมวันท่ี 
1 พ.ย. 66 โดยภาวะตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวจากช่วงก่อนหน้า ท้ังนี้ ธปท. 
ปรับคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยของ Fed ลง 25 bps ตลอดช่วงประมาณการ โดยคาดว่า Fed 
น่าจะสิ้นสุดรอบการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยแล้ว และอัตราดอกเบี้ยจะยังอยู่ในระดับสูงในช่วง
ครึ่งแรกของปี 67 ก่อนท่ี Fed จะเร่ิมปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในช่วงครึ่งหลังของปี

ธนาคารกลางของยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีร้อยละ 4.0 ในการประชุมวันท่ี 26 
ต.ค. 66 จากเศรษฐกิจท่ีชะลอลงตามการส่งผ่านนโยบายการเงิน โดยความต้องการกู้เงินและ
ตลาดแรงงานเริ่มชะลอตัวลงจากช่วงก่อน โดย ECB จะยังคงการลงทุนใน PEPP (Pandemic 
Emergency Purchase Programme) จนถึงสิ้นปี 67 มองไปข้างหน้า คาดว่า ECB จะเริ่มปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในช่วงคร่ึงหลังของปี 67

ธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย ส่วนใหญ่หยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อประเมินผลของการ
ส่งผ่านนโยบายการเงินในช่วงท่ีผ่านมา กอปรกับอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเริ่มลดลงแม้อัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานในบางประเทศยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ด ีธนาคารกลางฟิลิปปินส์และอินโดนีเซียได้ปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกหนึ่งครั้งซึ่งต่างจากท่ีตลาดคาดไว้ เพื่อดูแลอัตราเงินเฟ้อและค่าเงินท่ี
อ่อนค่า

ที่มา: CEIC

ร้อยละเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน

10/62
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เศรษฐกิจประเทศคูค่้าปี 2566 ขยายตัวเพิ่มขึ นเล็กน้อยจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนที่ดีกว่าคาดในไตรมาสที่ 3  
และมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ นในปี 2567 จากทุกประเทศยกเว้นกลุ่มยูโร

ข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลสัดส่วนมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลักของไทยในปี 2565 (จ านวน 13 แห่ง)
  2/ ข้อมูลจริงและมีการปรับปรุงข้อมูลย้อนหลังในบางประเทศ
  3/ เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน) ได้แก่ สิงคโปร์ (3.6%) ฮ่องกง (3.5%) มาเลเซีย (4.4%) ไต้หวัน (1.6%) 
      อินโดนีเซีย (3.6%) เกาหลีใต้ (2.2%) และฟิลิปปินส์ (2.6%) 
  4/ รวมสหราชอาณาจักร (3.9%) และออสเตรเลีย (1.4%)

%YOY

สัดส่วน
การส่งออก
ปี 25651/

(%)

25652/

2566 2567 2568

MPR
Q3/66

MPR
Q4/66

MPR
Q3/66

MPR
Q4/66

MPR
Q4/66

สหรัฐฯ 16.6 1.9 1.9 2.3 1.0 1.3 1.8

กลุ่มยูโร 6.8 3.4 0.7 0.5 1.2 1.0 1.4

ญี่ปุ่น 8.6 0.9 1.8 1.6 1.0 1.1 0.9

จีน 12.0 3.0 5.0 5.1 4.6 4.7 4.6

เอเชีย3/ 21.5 3.8 3.3 3.4 3.8 3.9 3.7

รวม4/ 70.8 2.9 2.7 2.8 2.5 2.6 2.7

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ าปี  2566 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ นเล็กน้อย เมื่อ
เปรียบเทียบกับประมาณการครั้งก่อน จากสหรัฐฯ และจีนที่ขยายตัวดีกว่าคาดใน
ไตรมาสที่ 3 โดยสหรัฐฯ ยังได้รับแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนที่อยู่ในระดับดี
ต่อเนื่อง ขณะที่จีนขยายตัวมากกว่าคาดจากการส่งออก 

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ นจากประมาณการ
ครั้งก่อน จากทุกประเทศยกเว้นกลุ่มยูโร โดยจีนและญี่ปุ่นคาดว่าจะปรับดีขึ้นจากผล
ของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ด้านสหรัฐฯ ยังขยายตัวได้จากการบริโภค
ภาคเอกชน ขณะที่เอเชียมีแนวโน้มปรับดีขึ้นตามอุปสงค์ของประเทศคู่ค้าที่เพิ่มขึ้น 

ส าหรับเศรษฐกิจคู่ค้าปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ น โดยคาดว่าการขยายตัว
ของเศรษฐกิจในแต่ละประเทศจะเข้าใกล้ระดับศักยภาพมากขึ้น
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เศรษฐกิจโลก

ความเสี่ยงด้านลบ: เศรษฐกิจโลกอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด จาก 

(1) ผลของการส่งผ่านนโยบายการเงิน ทั้งการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงที่ผ่านมาและความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยอาจปรับขึ้นเพิ่มเติม 
โดยอัตราเงินเฟ้อมีความเสี่ยงจากปรากฏการณ์เอลนีโญที่อาจรุนแรงกว่าคาด 

(2) การค้าโลกที่อาจชะลอตัว โดยเฉพาะอุปสงค์จีนท่ีอาจอ่อนแอกว่าคาด 

(3) ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลก โดยเฉพาะความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ–จีนที่อาจรุนแรงขึ้น ประกอบกับความขัดแย้งระหว่างจีน–ไต้หวัน 
รัสเซีย–ยูเครน และอิสราเอล–ฮามาสทีอ่าจยืดเยื้อและรุนแรงกว่าคาด 

ความเสี่ยงด้านบวก: เศรษฐกิจเอเชียอาจขยายตัวมากกว่าคาด จาก

(1) การท่องเที่ยวระหว่างประเทศที่เพิ่มขึ น ส่งผลให้ภาคบริการฟ้ืนตัวได้ดี โดยเฉพาะการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนในภูมิภาค 

(2) เศรษฐกิจจีนอาจขยายตัวดีกว่าคาดจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน ส่งผลให้การส่งออกของเอเชียขยายตัวเพิ่มขึ้น

(3) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่มากกว่าคาดของจีนและญี่ปุ่น

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจประเทศคูค่้าปี 2567 โดยรวมยังเบ้ไปด้านต่ า
จากผลของการส่งผ่านนโยบายการเงินและการค้าโลกที่อาจฟื้นตัวช้า
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เศรษฐกิจไทย

ประเด็นส าคัญของเศรษฐกิจไทย

อุปสงค์ต่างประเทศอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัว
แม้ในปี 2566 ภาคการท่องเที่ยวและภาคการ
ส่งออกสินค้าฟ้ืนตัวช้ากว่าที่คาด ส่วนหน่ึงจาก
เศรษฐกิจจีนและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกที่ยัง
ไม่ฟื้นตัวเต็มที่ แต่ในปี 2567 จะปรับดีขึ นตาม
การกลับมาขยายตัวของภาคการส่งออกสินค้า
และการฟื้นตัวต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยว

อุปสงค์ภายในประเทศขยายตัวต่อเนื่อง
การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดี
ตามการใช้จ่ายในหมวดบริการ 

สอดคล้องกับรายได้แรงงานที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
โดยสูงขึ นจากปี 2566 ที่อยู่ในระดับต่ าจากปัจจัย

ชั่วคราว ด้านอัตราเงินเฟ้อพื นฐานมีแนวโน้ม
ปรับเพิ่มขึ นในปี 2567 ทั งนี  เงินเฟ้อมีความเสี่ยง
ด้านสูงจากต้นทุนราคาอาหารและราคาพลังงาน
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Total

ที่มา : กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประมาณการโดย ธปท.

ล้านคน

อุปสงค์ต่างประเทศ: จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพิ่มขึ นต่อเนื่อง แต่ต่ ากว่าที่ประเมินไว้จากจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่ฟื้นตัวช้า

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

• ปรับลดประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2566 และปี 2567 เป็น 28.3 ล้านคน 
และ 34.5 ล้านคน ตามล าดับ จากจ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีน้อยกว่าคาด (Box 1: การฟื้นตัว
ที่ช้าของนักท่องเที่ยวจีนและนัยต่อภาคการท่องเที่ยว) อย่างไรก็ดี ในระยะข้างหน้า 
ประเมินว่า นักท่องเท่ียวต่างชาติ (ไม่รวมจีน) ยังฟื้นตัวได้ดีสอดคล้องกับแนวโน้มในอดีต 
รวมถึงได้รับผลดีจากมาตรการยกเว้นการตรวจลงตรา (visa free) ท่ีให้กับนักท่องเท่ียวจาก
อินเดีย ไต้หวัน และคาซัคสถาน

• ประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2568 ที่ 39 ล้านคน โดยเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ตามแรงส่งในปีก่อนหน้า

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

2565* 2566 2567 2568

ล้านคน 11.2 28.3 (28.5) 34.5 (35.0) 39.0

สัดส่วนเทียบปี 2562 28% 71% (72%) 87% (88%) 98%

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q3-2566  

14/62
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ภาคการท่องเที่ยวของไทยกลับมามีบทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง 
ตั้งแต่มีนโยบายเปิดประเทศและการยกเลิกระบบลงทะเบียน Thailand Pass เมื่อกลางปี 2565 
โดย ณ เดือนตุลาคม 2566 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางมาประเทศไทยแล้ว 23.2 ล้านคน 
(คิดเป็นร้อยละ 68 เทียบกับปี 2562) สร้างรายได้กว่า 9.8 แสนล้านบาท1/ อย่างไรก็ดี การฟ้ืนตัว
ของนักท่องเที่ยวแต่ละสัญชาติมีความแตกต่างกัน (uneven recovery) อย่างชัดเจน โดย
นักท่องเท่ียวต่างชาติส่วนใหญ่ฟื้นตัวได้ดี สอดคล้องกับแนวโน้มในอดีต (ภาพที่ 1) ขณะที่ชาวจีน
ซึ่งเคยเป็นนักท่องเท่ียวอันดับ 1 กลับเดินทางเข้ามาเพียง 2.9 ล้านคน นับตั้งแต่ต้นปี คิดเป็น
ร้อยละ 29 เทียบกับช่วงก่อนโควิด แม้ว่าทางการจีนจะยกเลิกมาตรการควบคุมการเดินทาง
ระหว่างประเทศ รวมถึงอนุญาตให้กลุ่มทัวร์สามารถเดินทางมาประเทศไทยได้ตั้งแต่ช่วงต้นปี 
2566 แต่การฟื้นตัวของนักท่องเท่ียวจีนกลับช้ากว่าท่ีเคยประเมินไว้ ซึ่งมีสาเหตุสรุปได้ดังนี้

(1) นโยบายของทางการจีนหลังช่วง COVID-19 ที่ เร่งส่งเสริมการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจผ่านการกระตุ้นการบริโภคและการท่องเที่ยวภายในประเทศ อาทิ การจัดงาน
คอนเสิร์ตและเทศกาลภาพยนตร์ การยกเลิกค่าธรรมเนียมสถานท่ีท่องเท่ียว และการเพิ่มวันหยุด
ทางการ รวมถึงภาคเอกชนท่ีเน้นท าการตลาดการท่องเท่ียวในประเทศ ท าให้ในช่วง Golden 
Week ของจีนท่ีผ่านมา (29 ก.ย. – 7 ต.ค. 2566) การท่องเท่ียวภายในประเทศของจีนเมื่อวัด
จากจ านวนท่ีนั่งโดยสารเครื่องบิน (seat capacity) ขยายตัวสูงกว่าระดับก่อน COVID-19 แล้ว
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ภาพที่ 1 แนวโน้มการฟ้ืนตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ

จีน ชาติอื่น ๆ รวมทุกประเทศ 

ช่วงประมาณการ

ที่มา : กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประมาณการโดย ธปท.1/ ข้อมูลจากกระทรวงการท่องเที่ยวและกฬีา ณ วันท่ี 19 พฤศจิกายน 2566

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2558 = 100)

Box 1: การฟื้นตัวที่ช้าของนักท่องเที่ยวจีนและนัยต่อภาคการท่องเที่ยว
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ประมาณร้อยละ 15 ซึ่งสวนทางกับการท่องเที่ยวต่างประเทศของจีนที่ยังต่ ากว่าระดับก่อน 
COVID-19 ท่ีร้อยละ 43 (ภาพที่ 2 ซ้ายมือ) ในระยะข้างหน้า คาดว่านโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ภายในประเทศของจีนท่ีมาทดแทนการท่องเท่ียวต่างประเทศ จะกดดันการฟื้นตัวของภาคการ
ท่องเท่ียวในประเทศต่าง ๆ โดยเฉพาะไทยท่ีพึ่งพานักท่องเท่ียวจีนค่อนข้างมาก

(2) ความกังวลด้านความปลอดภัยของนักท่องเที่ยวจีนต่อการท่องเที่ยวในไทย 
สะท้อนจากผลส ารวจความเชื่อมั่นของนักท่องเท่ียวจีน2/ ที่พบว่าชาวจีนมีความกังวลต่อการ
เดินทางมาท่องเท่ียวไทยเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 28 ในปี 2565 เป็นร้อยละ 51 ในปี 2566 ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจากกระแสภาพยนตร์และสื่อออนไลน์ของจีนท่ีกล่าวถึงประเด็นเชิงลบเกี่ยวกับความ
ปลอดภัยในการเดินทางมาเยือนไทยรวมถึงบางประเทศในอาเซียน จึงท าให้จ านวนนักท่องเท่ียว
จีนท่ีมาไทยฟื้นตัวได้ช้า แตกต่างจากจ านวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางไปยุโรป ญี่ปุ่น เกาหลี และ
สิงคโปร์ ท่ียังฟื้นตัวได้ดีต่อเนื่อง (ภาพที่ 2 ขวามือ) ดังนั้น การยกระดับความร่วมมือระหว่าง
หน่วยงานในการบริหารจัดการด้านความปลอดภัยแก่นักท่องเท่ียวตลอดการเดินทางในไทยจึง
เป็นสิ่งส าคัญในการเรียกความเชื่อมั่นของนักท่องเท่ียวจีนกลับมา

หมายเหตุ: ( ) การเปลี่ยนแปลงของ seat capacity ของจีนในช่วง ต.ค. 2566 เทียบกับ ต.ค. 2562
ที่มา: Official Airline Guide Aviation (OAG)

ภาพที่ 2 การฟ้ืนตัวของจ านวนที่น่ังโดยสารเครื่องบิน (seat capacity) ของจีน

2/ แบบส ารวจของ Dragon Trail ซึ่งส ารวจกลุ่มตัวอย่างชาวจีนจ านวน 999 คน โดยร้อยละ 57 เคยเดินทางไปเที่ยว
ต่างประเทศ
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Box 1: การฟื้นตัวที่ช้าของนักท่องเที่ยวจีนและนัยต่อภาคการท่องเที่ยว
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เศรษฐกิจไทย

ปัจจัยลบข้างต้นท าให้ผลบวกจากมาตรการยกเว้นการตรวจลงตรา (visa free) 
ส าหรับนักท่องเที่ยวจีนมีค่อนข้างจ ากัด ประกอบกับทิศทางนโยบายของทางการจีนท่ีท าให้
โครงสร้างการท่องเท่ียวเปลี่ยนแปลงไป จึงประเมินว่าในระยะข้างหน้า จ านวนนักท่องเที่ยวจีน
ยังต้องใช้เวลาในการทยอยฟื้นตัว ประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจึงปรับลดลงมาอยู่ท่ี 
3.5 6.2 และ 7.8 ล้านคน ในปี 2566 2567 และ 2568 ตามล าดับ (ภาพที่ 3) อย่างไรก็ดี 
นักท่องเท่ียวจากประเทศอื่น ๆ ยังฟื้นตัวดีมาชดเชยได้บางส่วน ส่งผลให้ประมาณการจ านวน
นักท่องเท่ียวต่างชาติโดยรวมอยู่ท่ี 28.3 34.5 และ 39 ล้านคน ในปี 2566 2567 และ 2568 
ตามล าดับ

การฟื้นฟูความต้องการท่องเที่ยวไทยของชาวจีนนับเป็นโจทย์ที่ท้าทายในระยะ
ข้างหน้า ส าหรับในระยะสั้น หน่วยงานทั้งภาครัฐและภาคเอกชนที่เกี่ยวข้องจ าเป็นต้องเร่งฟื้นฟู
ภาพลักษณ์เชิงบวกให้กับประเทศไทย รวมถึงส่งเสริมการเดินทางท่องเท่ียวของนักท่องเท่ียว
สัญชาติอื่น ๆ ท้ังมิติด้านจ านวนและการใช้จ่าย เพื่อลดผลกระทบในช่วงท่ีนักท่องเท่ียวจีน
ยังฟื้นตัวช้า ขณะท่ีในระยะยาว ควรต่อยอดด้วยการเตรียมความพร้อมของสถานท่ีท่องเท่ียว
และระบบโครงสร้างพื้นฐานภายในประเทศ เพื่อรองรับการเติบโตและเพิ่มศักยภาพของภาค
การท่องเท่ียวไทยต่อไป
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ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568
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รวมทุกชาติ (ล้านคน)
สัดส่วนเทียบปี 2562 (%)
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70.9
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34.5
86.5

39.0
97.7

o/w จีน (ล้านคน)
สัดส่วนเทียบปี 2562 (%)

3.9
35.2

3.5
31.4

7.5
67.1

6.2
55.5

7.8
70.1

ที่มา : กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ประมาณการโดย ธปท.

ล้านคน

Box 1: การฟื้นตัวที่ช้าของนักท่องเที่ยวจีนและนัยต่อภาคการท่องเที่ยว
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เศรษฐกิจไทย

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มกลับมาขยายตัวในระยะต่อไป ตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและการฟื้นตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์

อัตราการขยายตัว (%YoY)  2566 2567 2568

มูลค่าการส่งออก -1.5 (-1.7) 4.3 (4.2) 3.3

ราคาส่งออก 1.2 (1.0) 0.8 (0.7) 0.5

ปริมาณการส่งออก -2.7 (-2.7) 3.5 (3.5) 2.8

ประมาณการการส่งออกสินค้า

หมายเหตุ: ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q3-66

• การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 สูงกว่าที่คาด จากด้านราคาเป็นส าคัญ 
ตามการปรับขึ้นของราคาเชื้อเพลิงและราคาสินค้าเกษตร ขณะท่ีปริมาณการส่งออก
ใกล้เคียงกับท่ีคาด

• ในระยะข้างหน้า ปริมาณการส่งออกมีแนวโน้มฟื้นตัว จาก (1) เศรษฐกิจประเทศ
คู่ค้ายังขยายตัวได้ และอุปสงค์ในภาคการผลิตมีทิศทางปรับดีขึ น และ (2) การฟื้นตัว
ของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ของโลก ซึ่งคาดว่าการส่งออกของไทยจะได้รับผลบวก
ชัดเจนขึ้นในครึ่งแรกของปี 2567 (Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลก
ต่อการส่งออกสินค้าของไทย)

• ราคาสินค้าส่งออกยังอยู่ในระดับสูง ตามทิศทางราคาพลังงานในตลาดโลก และราคา
ข้าวท่ีปรับเพิ่มขึ้นตามอุปทานจากอินเดียที่ลดลง 

• การส่งออกยังมีความเสี่ยงจาก (1) เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ีฟื้นตัวส่งผลดีต่อ
การส่งออกไทยน้อยกว่าท่ีคาดจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง และ (2) การฟื้นตัวของวัฏจักร
อิเล็กทรอนิกส์ท่ีอาจล่าช้ากว่าท่ีคาดไว้

ประมาณการการส่งออกสินค้า ไม่รวมทองค า
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เศรษฐกิจไทย

การฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าส าคัญของไทยที่มีแรงขับเคลื่อนหลักมาจาก
ภาคบริการ (service-led recovery) เป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้การส่งออกสินค้าของไทย
ไม่ได้รับผลบวกที่ชัดเจนในช่วงที่ผ่านมา โดยการส่งออกสินค้าของไทยและภูมิภาคหดตัวแม้มี
การขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า อย่างไรก็ดี ในระยะข้างหน้าบทบาทของภาคการผลิต
และการค้าโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึ นทดแทนภาคบริการ (sector rebalancing) สอดคล้องกับ
มุมมองของ IMF ท่ีคาดว่าปริมาณการค้าโลกจะกลับมาขยายตัวในปี 2567 จึงประเมินว่าจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนส าคัญต่อการฟื้นตัวของการส่งออกสินค้าของไทยต่อไป 

วิธีหนึ่งในการประเมินผลบวกจากปัจจัย sector rebalancing ของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้า ท าได้จากการศึกษาการฟื้นตัวของภาคการผลิตผ่าน Inter-Country 
Input-Output (ICIO)1/ table ท่ีแสดงความเชื่อมโยงระหว่างการใช้ปัจจัยการผลิตและ
ผลผลิตระหว่างประเทศ โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบขนาดของผลบวกจากการฟื้นตัวในภาค
การผลิตกับภาคบริการ และเปรียบเทียบความแตกต่างของผลบวกจากการฟื้นตัวของประเทศ
คู่ค้าส าคัญ พบว่า 

(1) อุปสงค์จากญี่ปุ่นและจีนจะส่งผลบวกต่อการส่งออกสินค้าของไทยมากที่สุด 
โดยหาก final demand ของประเทศคู่ค้าเพิ่มขึ้น 100 ดอลลาร์ สรอ. การส่งออกสินค้าของ
ไทยในรูปมูลค่าเพ่ิมจะเพิ่มขึ้น 0.2 และ 0.1 ดอลลาร์ สรอ. ตามล าดับ สอดคล้องกับระดับความ
เช่ือมโยงกันของ supply chain ระหว่างไทยกับประเทศคู่ค้าท้ังสอง (ภาพที่ 1)

Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย
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ภาพที่ 1: ผลดีต่อการส่งออกไทย ในกรณี final demand 
ของประเทศคู่ค้าเพ่ิมขึ น 100 ดอลลาร์ สรอ.

ดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: (1) ค านวณจาก Inter-Country Input-Output (ICIO) table โครงสร้างปี 2561 
              (2) JP = Japan, CN = China, US = United State, EU = European Union

(3) Direct คือ ผลกระทบทางตรงที่เพ่ิมขึ้นจากการสง่ออกของไทยไปยังประเทศคู่ค้าโดยตรง
                  Indirect คือ ผลกระทบทางอ้อมที่เพิ่มขึ้น โดยผ่านการส่งออกสินคา้จากไทยท่ีถกูน าไปใช้ในการผลิต
                  ในประเทศอื่นก่อน และส่งออกไปยังประเทศคู่ค้า 
ที่มา: OECD, ค านวณโดย ธปท. 

1/ ICIO table ใช้โครงสร้างปี 2561 จาก OECD 
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เศรษฐกิจไทย

(2) อุปสงค์ในภาคการผลิตที่เพิ่มขึ นส่งผลบวกต่อการส่งออกสินค้าของไทย

มากกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับภาคบริการ และผลวิเคราะห์สอดคล้องกันในทุกประเทศท่ีเป็น

คู่ค้าส าคัญ โดยหาก final demand ในภาคการผลิตของประเทศคู่ค้าเพิ่มขึ้น 100 ดอลลาร์ 

สรอ. การส่งออกสินค้าของไทยในรูปมูลค่าเพ่ิมจะเพิ่มขึ้น 0.1 - 0.4 ดอลลาร์ สรอ. ขณะท่ี final 

demand ในภาคการบริการท่ีเพิ่มขึ้น 100 ดอลลาร์ สรอ. ส่งผลให้การส่งออกสินค้าของไทย

เพิ่มขึ้นเพียง 0.1 ดอลลาร์ สรอ. (ภาพที่ 2) โดยอุตสาหกรรมท่ีได้รับประโยชน์สูงสุดหาก

อุปสงค์ในภาคการผลิตเพิ่มขึ้น ได้แก่ อิเล็กทรอนิกส์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และเคมีภัณฑ์และปิโตรเคมี 

ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบันท่ีโครงสร้างการส่งออกสินค้าเปลี่ยนแปลงไป โดยเฉพาะ

ในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ตามแนวโน้มความต้องการฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ท่ีลดลงจากการเปลี่ยนแปลง

พฤติกรรมของผู้บริโภค และหมวดเคมีภัณฑ์และปิโตรเคมีจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของจีน

ท่ีเน้นการผลิตในประเทศและลดการพึ่งพาการน าเข้าวัตถุดิบจากต่างประเทศ จึงท าให้ผลบวก

ในบางหมวดสินค้าอาจต่ ากว่าท่ีประเมินได้จาก ICIO table

Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย
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ดอลลาร์ สรอ.

ภาพที่ 2: ผลดีต่อการส่งออกไทย ในกรณี final demand 
ของประเทศคู่ค้าในภาคการผลิต/บริการเพิ่มขึ น 100 ดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: (1) ค านวณจาก Inter-Country Input-Output (ICIO) table โครงสร้างปี 2561 
             (2) JP = Japan, CN = China, US = United State, EU = European Union
ที่มา: OECD, ค านวณโดย ธปท. 
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เศรษฐกิจไทย

วิธีการศึกษาที่สองซึ่งอาจช่วยสะท้อนปัจจัยโครงสร้างการค้าที่เป็นปัจจุบันมากขึ น 

คือการประเมินผล spillover effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย

ผ่าน Global Vector Autoregression model (GVAR)2/ โดยวิเคราะห์ช่องทางการ

ส่งผ่านผลกระทบ แบ่งออกเป็น 3 ช่องทางหลัก ได้แก่ (1) ช่องทางการค้า (trade 

channel) ประกอบด้วย GDP การส่งออกสินค้า และการน าเข้าสินค้า (2) ช่องทางด้าน

การเงิน (financial channel) ประกอบด้วย อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น อัตราดอกเบี้ย

ระยะยาว อัตราแลกเปลี่ยน และอัตราเงินเฟ้อ และ (3) ช่องทางปัจจัยร่วมของโลก 

(global factor) ได้แก่ ราคาน้ ามัน และท าการวิเคราะห์ผลกระทบแบ่งเป็น 2 ขั้นตอน 

คือ (1) ประเมินผลกระทบของตัวแปรหลักทั งจากปัจจัยในประเทศ (𝒙𝒊𝒕) และ

Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย

2/ ดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้จาก 
Pesaran MH., Schuermann T., Weiner SM. (2004). “Modelling Regional Interdependencies Using 

a Global Error Correcting Macroeconometric Model”. Journal of Business and Economic 
Statistics 22: 129–162. 

Robert, G. et.al. (2018). “From the Middle Kingdom to the United Kingdom: spillovers from 
China”. Quarterly Bulletin 2018Q2, Bank of England.

ต่างประเทศ (𝒙𝒊𝒕∗ )3/ ผ่าน VAR model (VARX4/) ในแต่ละประเทศ โดยผลกระทบจาก

ต่างประเทศต่อไทยแตกต่างกันตาม bilateral trade weight5/ และ (2) ประเมินผล

กระทบของทุกประเทศทั งทางตรงและทางอ้อมผ่าน GVAR6/ model ซึ่งรวม VAR 

model ย่อยของแต่ละประเทศให้เป็นแบบจ าลองส าหรับเศรษฐกิจโลกท่ีมีความสัมพันธ์กัน

ผ่านตัวแปรต่างประเทศ นอกจากนี้ ให้ราคาน้ ามันถูกก าหนดจากราคาน้ ามันในไตรมาส

ก่อนหน้า 7/ 

3/ ตัวแปรปัจจัยในประเทศ (𝑥𝑖𝑡) ประกอบด้วย (1) GDP (2) การส่งออกสินค้า (3) การน าเข้าสินค้า (4) อัตราดอกเบี้ย
ระยะสั้น (5) อัตราดอกเบี้ยระยะยาว (6) อัตราแลกเปลี่ยน และ (7) อัตราเงินเฟ้อ ตัวแปรปัจจัยต่างประเทศ (𝑥𝑖𝑡∗ ) 

คือ ตัวแปรปัจจัยในประเทศแต่ละตัวท่ีถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนทางการค้า (trade weight) ของประเทศ 𝑖 ขณะที่ตัว
แปร global factor (𝒅𝒕) ในท่ีนี้คือ ราคาน้ ามัน

4/ สมการ VARX: 𝑥𝑖𝑡 = 𝑎𝑖𝑜 + 𝑎𝑖1𝑡 + 𝛽𝑖𝑥𝑖,𝑡−1 + 𝛿𝑖𝑜𝑥𝑖𝑡
∗ + 𝛿𝑖1𝑥𝑖,𝑡−1

∗ + 𝛾𝑖𝑜𝑑𝑡 + 𝛾𝑖1𝑑𝑡−1 + 𝜇𝑖𝑡
5/ สมการ trade weight: 𝑥𝑖𝑡∗ = σ𝑗=0

20 𝜔𝑖𝑗 𝑡 . 𝑥𝑖𝑗
6/ สมการ GVAR model: 𝐺0𝑥𝑡 = 𝑎𝑜 + 𝑎1𝑡 + 𝐺1𝑥𝑡−1 + 𝜓𝑜𝑑𝑡 + 𝜓1𝑑𝑡−1 + 𝜇𝑡
7/ สมการ oil price: 𝑑𝑡 = 𝜌𝑜 + 𝜌1𝑡 + 𝜑1𝑑𝑡−1 + 𝜈𝑡
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จากการศึกษาผลกระทบผ่านแบบจ าลอง GVAR พบว่า การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าจะส่งผลดีต่อการส่งออกสินค้าของไทยมากกว่าในอดีต โดยหากก าหนดให้
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าโดยเฉพาะสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น และ EU ฟื้นตัวตามข้อสมมติเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าหลักของไทย ซึ่งในครึ่งหลังของปี 2566 คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนขยายตัว 
ขณะที่ EU ทรงตัว และญี่ปุ่นหดตัวเล็กน้อย8/ และเปรียบเทียบผลบวกระหว่างโครงสร้างการค้า
ปี 2555 กับ 2565 พบว่าการส่งออกสินค้าของไทยได้รับผลบวกในช่วงระยะ 1 ปีข้างหน้าอยู่ท่ี 
1.2% ภายใต้โครงสร้างการค้าปี 2555 และเพิ่มขึ้นอยู่ท่ี 1.9% ภายใต้โครงสร้างปี 2565 
(คิดเป็นการฟื้นตัวเฉลี่ยไตรมาสละ 0.5% ในปี 2567 และ 0.6% ในปี 2568) ท้ังนี้ มีสาเหตุจาก 
(1) จีนและสหรัฐฯ มีบทบาททางการค้าโลกเพิ่มขึ้นมากในช่วง 10 ปี ท่ีผ่านมา และ 
(2) second-round effects ผ่านผลกระทบเพิ่มเติมจากประเทศคู่ค้าที่ส าคัญของจีนและ
สหรัฐฯ เนื่องจากคู่ค้าของไทยมีความเชื่อมโยงกับท้ังจีนและสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น และพบว่า source 
of shock ในระยะข้างหน้าจะมาจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนมากที่สุด (ภาพที่ 3)

Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย

ภาพที่ 3: ผลดีต่อการส่งออกไทย ในกรณีเศรษฐกิจคู่ค้าขยายตัว
ตามข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย 

เปรียบเทียบระหว่างโครงสร้างการค้าปี 2555 และ 2565

หมายเหต:ุ ค านวณจาก generalized impulse response function ของผลดีต่อการส่งออกของไทย กรณีเศรษฐกิจ
คู่ค้าขยายตัวตามข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย โดยใช้ GVAR model จาก 20 ประเทศ
คู่ค้าที่ส าคัญ คิดเป็น 96% ของขนาดเศรษฐกิจโลก

ที่มา: CEIC, Oxford Economics database, กรมศุลกากร, ค านวณโดย ธปท.
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ผลจากเศรษฐกิจสหรัฐ ผลจากเศรษฐกิจจีน ผลจากเศรษฐกิจญี่ปุ่น

ผลจากโครงสร้างการค้าปี 2565

ผลจากโครงสร้างการค้าปี 2555

ไตรมาส

8/ ข้อสมมติเศรษฐกิจคู่ค้าหลักที่ใช้ shock คือ ให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น และ EU ขยายตัวเทียบกับไตรมาสก่อนท่ี 
    0.6% 0.9% -0.2% และ 0.0% QoQ (s.a.) ตามล าดับ โดยก าหนดให้ shock พร้อมกัน ณ t = 0  
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หากพิจารณาช่องทางการส่งผ่านผลกระทบ พบว่าอุปสงค์ต่างประเทศ (trade 
channel) โดยเฉพาะการส่งออก-น าเข้าสินค้าของประเทศในกลุ่ม G3 และจีน เป็นปัจจัย
ส าคัญที่กระทบการส่งออกสินค้าของไทย ขณะท่ีปัจจัยด้านการเงิน (financial channel) 
โดยเฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนของจีนและสหรัฐฯ จะส่งผลต่อการส่งออกสินค้าของไทยเพิ่มขึ้น
มากในช่วงระยะ 4 ไตรมาสข้างหน้า ส่วนผลกระทบจากปัจจัยในประเทศอื่น ๆ ท่ีนอกเหนือจาก 
4 ประเทศข้างต้นมีผลต่อการส่งออกสินค้าของไทยจ ากัด (ภาพที่ 4)

โดยสรุป การประเมินแนวโน้มการส่งออกสินค้าของไทยในระยะข้างหน้า คาดว่า
จะได้รับผลบวกจากอุปสงค์ในภาคการผลิตของประเทศคู่ค้าที่เพิ่มขึ นและทิศทางการค้าโลก
ที่กลับมาขยายตัว ตามสัดส่วนการค้าของไทยกับจีนและสหรัฐฯ ท่ีเพิ่มขึ้นจากในอดีต อย่างไรก็ดี 
มีความเสี่ยงท่ีต้องติดตาม ได้แก่ โครงสร้างการส่งออกสินค้าของไทยอาจเปลี่ยนแปลงไปจาก
การสูญเสียความสามารถในการแข่งขัน และผลกระทบจากปัญหาด้านภูมิรัฐศาสตร์ 
(geopolitics) เช่น มาตรการตอบโต้และกีดกันทางการค้า

Box 2: Spillover Effects ของเศรษฐกิจโลกต่อการส่งออกสินค้าของไทย

หมายเหตุ: 1/ผลดีต่อการส่งออกไทยในแต่ละช่องทาง ค านวณจากท่ีมาของความแปรปรวนของการส่งออกไทยใน
แบบจ าลอง GVAR model (20 ประเทศคู่ค้าที่ส าคัญ ซึ่งคิดเป็น 96% ของขนาดเศรษฐกิจโลก) 
ด้วยวิธี generalized forecast error variance decomposition

2/ คือ trade และ financial channels ของประเทศอื่น ๆ
 ที่มา: CEIC, Oxford Economics database, กรมศุลกากร, ค านวณโดย ธปท.
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2/

ภาพที่ 4: ช่องทางการส่งผ่าน (transmission channel) 
ผลดีต่อการส่งออกไทย1/ 
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จ านวนผู้มีงานท า
นอกภาคเกษตร

อัตราว่างงาน (แกนขวา) รายได้รวม

รายได้ต่อเดือนโดยเฉลี่ย

ท่ีมา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

อุปสงค์ในประเทศขยายตัวต่อเนื่องสะท้อนจากเครื่องชี เศรษฐกิจล่าสุด โดยเฉพาะการบริโภคที่ขยายตัวดี ซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่เพิ่มขึ น รวมทั งการจ้างงานและรายได้แรงงานที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง
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ไม่เปลี่ยนแปลง = 100

ที่มา: ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกจิและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ค านวณโดย ธปท.

โดยรวม

ปัจจุบัน

ใน 6 เดือนข้างหน้า115.0
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ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคดัชนีการบริโภคภาคเอกชน และ ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน

รายได้รวม และรายได้เฉลี่ยของลูกจ้างนอกภาคเกษตรจ านวนผู้มีงานท านอกภาคเกษตร และอัตราว่างงาน

Private Investment Index (PII)

Private Consumption Index (PCI)

ดัชนี, ปรับฤดูกาล
(Q4-62 = 100)

ที่มา: ธปท.
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2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568

การบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง (ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล)

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ดัชนี (ปี 2561 = 100)

ในระยะข้างหน้า การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ตามแรงสนับสนุนจากการจ้างงานและรายได้แรงงานที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ น  
และส่วนหนึ่งจากอุปสงค์ต่างประเทศที่ปรับดีขึ นทั งการท่องเที่ยวและการส่งออกสินค้า

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน (ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง

ประมาณการ total income recovery รายสาขา

หมายเหต:ุ 1. รายได้แรงงานไม่รวมมาตรการภาครฐั โดยรายได้รวมของแรงงานนอกภาคเกษตรปี 2562 อยู่ท่ี 4.5 ล้านล้านบาท
2. ( ) สัดส่วนจ านวนแรงงานรวมของแต่ละกลุ่มต่อแรงงานท้ังหมดในปี 2565

ช่วงประมาณการ
รายงานนโยบายการเงิน Q4-66 ช่วงประมาณการ

ส่วนต่างเทียบกับระยะเดียวกันของปี 2562 
(หน่วย: พันล้านบาท)
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ตารางสรุปมาตรการภาครัฐในครึ่งหลังของปี 2566

มาตรการภาครัฐมีส่วนส าคัญในการช่วยเหลือเกษตรกรและลดค่าครองชีพของประชาชน ทั งนี  ต้องติดตามนโยบายภาครัฐเพิ่มเติมในระยะข้างหน้า

มาตรการภาครัฐที่อนุมัติเพิ่มเติมในไตรมาสที ่4 ปี 2566

ส่วนใหญ่เป็นมาตรการช่วยเหลือเกษตรกร ผ่านการลดต้นทุน
การผลิต สนับสนุนพัฒนาการผลิต และชะลอการขายผลผลิต
ออกสู่ตลาด รวมถึงมาตรการลดค่าครองชีพให้กับประชาชน 
ผ่ านการลดภาษีสรรพสามิตน้ ามัน เชื้ อ เพลิ ง  ช่ วย เหลือ
ค่าสาธารณูปโภค และลดค่าโดยสารรถไฟฟ้า

มาตรการ
วงเงิน

(พันล้านบาท)
ระยะเวลา

โครงการสนับสนุนค่าบริหารจัดการและพัฒนาคุณภาพผลผลิตเกษตรกรผู้ปลูกข้าว 
ปีการผลิต 2566/67

56.3 14 พ.ย. 66 – 30 ก.ย. 67

มาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภค (ค่าไฟฟ้า) 20 20 ก.ย. – 31 ธ.ค. 66

มาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน (น้ ามันดีเซล) 151/ 20 ก.ย. – 31 ธ.ค. 66

มาตรการพักช าระหนี้ให้กับลูกหนี้ ธ.ก.ส. 12 1 ต.ค. 66 – 30 ก.ย. 67

มาตรการรักษาเสถียรภาพราคาสินค้าเกษตรและที่เก่ียวข้อง2/ 10.7 1 ต.ค. 66 – 31 ต.ค. 69

มาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน (แก๊สโซฮอล์) 2.71/ 7 พ.ย. 66 – 31 ม.ค. 67

มาตรการตรึงราคา LPG 1.5 1 ต.ค. – 31 ธ.ค. 66

มาตรการปรับลดค่าโดยสารรถไฟฟ้าไม่เกิน 20 บาท 0.081/ 16 ต.ค. 66 – 30 พ.ย. 67

รวม 118.3

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการวงเงินการสูญเสียรายไดข้องรัฐ 
2/ รวมมาตรการรกัษาเสถยีรภาพราคาข้าวเปลือก มันส าปะหลัง และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ปีการผลิต 2566/67

ท่ีมา: มติคณะรัฐมนตรี รวบรวมโดย ธปท.

มาตรการภาครัฐที่ยังมีความไม่ชัดเจน

มาตรการภาครัฐหลายโครงการยังมีความไม่ชัดเจนท้ังในด้าน
รูปแบบ แหล่งท่ีมาของเงิน และเงื่อนเวลาของมาตรการ ได้แก่
โ ค รงก าร เติ ม เ งิ น ผ่ าน  10,000 บาทผ่ าน  digital wallet 
มาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า และมาตรการปรับขึ้นเงินเดือน
ข้าราชการ

 
Box 3: ประมาณการเศรษฐกิจในกรณีที่รวมผลของ
โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล
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ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP)

ดัชนี (ปี 2561 = 100)

ช่วงประมาณการReal GDP (กรณีไม่รวมผลของ
โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล)

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องแม้ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล โดยเป็นการขยายตัวที่สมดุลมากขึ น  จากทั งอุปสงค์
ในประเทศและต่างประเทศ ตามการบริโภคภาคเอกชน การท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวต่อเนื่องและการส่งออกสินค้าที่จะกลับมาขยายตัว

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567 2568

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.6 2.4 3.2 3.1

อุปสงค์ในประเทศ 4.1 3.7 2.9 3.1

การบริโภคภาคเอกชน 6.3 7.1 3.2 3.0

การลงทุนภาคเอกชน 5.1 2.4 3.6 4.5

การอุปโภคภาครัฐ 0.2 -4.0 1.1 2.8

การลงทุนภาครัฐ -4.9 -0.5 2.7 1.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 6.8 2.4 5.6 3.8

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 4.1 -2.1 4.9 3.8

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) -15.7 5.0 10.0 14.8

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.4 -1.5 4.3 3.3

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) 14.0 -1.8 5.3 2.9

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 11.2 28.3 34.5 39.0

ประมาณการเศรษฐกิจ (ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล)
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การส่งออกบริการ

ฟ้ืนตัวต่ ากว่าคาด ส่วนหน่ึงตามจ านวนนักท่องเที่ยวและรายรับภาคการท่องเที่ยวที่ปรับลดลง ประกอบกับรายรับบริการอื่นที่ปรับลดลง 
อาทิ ค่าขนส่ง ค่าบริการธุรกิจทั่วไป โดยนักท่องเที่ยวในปี 2566 จะอยู่ที่ 28.3 ล้านคน แต่ยังฟื้นตัวได้ต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 โดย
คาดว่านักท่องเที่ยวจะเพิ่มขึ้นเป็น 34.5 ล้านคน และ 39.0 ล้านคน ตามล าดับ ทั้งนี้ แม้นักท่องเที่ยวจีนจะฟื้นตัวช้า แต่นักท่องเที่ยวสัญชาติ
อื่นยังฟื้นตัวได้ดี ส าหรับรายรับภาคการท่องเที่ยวปรับลดลง เนื่องจากนักท่องเที่ยวสัญชาติอื่นที่ฟื้นตัวดีเป็นตลาดระยะใกล้ (short-haul) ที่มี
การใช้จ่ายน้อยกว่านักท่องเที่ยวจีน

มูลค่าการส่งออกสินค้า
หดตัวต่ ากว่าคาดเล็กน้อย จากเศรษฐกิจคู่ค้าที่ดีขึ้นกว่าคาด โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน ส าหรับการส่งออกปี 2567 และ 2568 จะ
กลับมาขยายตัวได้ ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกในปี 2567 รวมถึงเศรษฐกิจคู่ค้าที่มีแนวโน้มฟื้นตัวโดยเฉพาะใน
ภาคการผลิต ท าให้ปริมาณการค้าโลกเพิ่มขึ้นและส่งผลดีต่อการส่งออกของไทย

การบริโภคภาคเอกชน 

ขยายตัวต่อเนื่องตามการบริโภคในหมวดบริการเป็นส าคัญ โดยเฉพาะหมวดโรงแรมและร้านอาหาร สอดคล้องกับตลาดแรงงานที่ฟื้นตัว
ซึ่งสะท้อนจากจ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 ในระบบประกันสังคม จ านวนชั่วโมงท างาน และรายได้แรงงาน ที่สูงขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทย ซึ่งยังคงได้รับแรงหนุนจากการจ้างงาน รายได้แรงงาน และความเชื่อมั่นที่ปรับดีขึ้น

การลงทุนภาคเอกชน

ขยายตัวสูงกว่าคาดในไตรมาส 3 ปี 2566 และมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 ตามการส่งออกสินค้าที่ทยอยฟื้นตัว
ในปี 2567 อุปสงค์ในประเทศที่ขยายตัวต่อเนื่อง รวมถึงการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ตามการขอรับ การส่งเสริมการลงทุนจาก
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) และโครงการร่วมลงทุนระหว่างรัฐและเอกชน (public-private partnership: PPP) โดยเฉพาะรถไฟ
ความเร็วสูงเชื่อมสามสนามบิน และ โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม ที่มีแนวโน้มจะลงทุนจริงในปี 2567

สรุปประมาณการเศรษฐกิจรายองค์ประกอบ
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ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

•  อุปสงค์ภายในประเทศขยายตัวสูงกว่าคาด 

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• เศรษฐกิจโลกที่แย่กว่าคาดโดยเฉพาะจีน และผลกระทบจากความขัดแย้ง
ระหว่างอิสราเอล-ฮามาส

• ภาคการส่งออกสินค้าของไทยอาจได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกน้อยกว่าคาด จากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่เปลี่ยนไป

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

โอกาสที่เศรษฐกิจจะขยายตัวสูงหรือต่ ากว่ากรณีฐานใกล้เคียงกัน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
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อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน (67%) อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน (12%)
อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด (21%) อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

ร้อยละ

ที่มาของประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

หมายเหตุ: ( ) คือ น้ าหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท. ณ พ.ย. 66

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในไตรมาส 4 ปี 2566 อยู่ในระดับต่ าจากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ และผลของฐานราคาผักที่สูง
อย่างไรก็ดี คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 จะทยอยปรับเพิ่มขึ นตามแรงกดดันด้านอุปทาน

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงที่เหลือของปี 2566 อยู่ในระดับต่ า จากมาตรการปรับลด
ค่ากระแสไฟฟ้าและราคาน้ ามันดีเซลของรัฐบาล และผลของฐานราคาผักท่ีสูงในปีก่อน
เป็นหลัก ส าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2567 จะทยอยปรับเพิ่มขึ น ตามหมวด
พลังงานและหมวดอาหารสดท่ีจะกลับมาสูงขึ้นในระยะต่อไป ก่อนจะลดลงเล็กน้อย
ในปี 2568 ท้ังนี้ อัตราเงินเฟ้อในปี 2567 และ 2568 มีแนวโน้มเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ
เป้าหมาย 

• อัตราเงินเฟ้อพื นฐานในปี 2567 และ 2568 มีแนวโน้มเพิ่มขึ นจากไตรมาส 4 
ปี 2566 แต่ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าปี 2565 จากแรงกดดันด้านต้นทุนท่ีลดลง

%YoY 2565* 2566 2567 2568

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 6.1 1.3 2.0 1.9

อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน 2.5 1.3 1.2 1.3

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ (ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล)

ช่วงประมาณการ
หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื นฐาน

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพที่มากกว่าคาด

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

โอกาสที่อัตราเงินเฟ้อจะขยายตัวสูงหรือต่ ากว่ากรณีฐานใกล้เคียงกัน

ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• ปรากฏการณ์เอลนีโญ รุนแรงกว่าคาดในปี 2567

• ราคาพลังงานในตลาดโลกสูงกว่าคาด

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

เป้าหมายเงินเฟ้อทั่วไป 1.0 – 3.0%
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ราคาพลังงานโลกอาจปรับตัวสูงขึ นมาก หากเกิดกรณี tail-risk ที่ความขัดแย้งในตะวันออกกลางลุกลามขยายวง

▪ Regional conflict ประเทศกลุ่มอาหรับเข้าร่วมความขัดแย้ง ท าให้ความรุนแรงเพิ่มขึ้น
▪ Shipping disruption บริเวณช่องแคบ Hormuz ของอิหร่าน ซึ่งเป็นช่องทางขนส่ง

น้ ามันและก๊าซธรรมชาติราวร้อยละ 201/ ของอุปทานโลก

ราคาน  ามันดิบคาดว่าจะเพิ่มสูงขึ นและคงอยู่ในระดบัสูง 1-2 ไตรมาส

ที่มา: Reuters และ EIA
หมายเหตุ: 1/ ค่าเฉลี่ยปริมาณน้ ามันและ LNG ที่ขนส่งผ่านช่องแคบ Hormuz ในปี 2565

ที่มา: World Bank ค านวณโดย ธปท.

เหตุการณ์ ช่วงเหตุการณ์
ราคาน  ามันดิบดูไบ (USD/BBL)
จุดเริ่มต้น จุดสูงสุด / ต่ าสุด

Gulf War (Iraq-Kuwait) 2533 – 2534 15.3 31.6
9/11 2544 24.0 17.5
Iraq War 2546 – 2549 25.7 30.2
Russia-Ukrain 2565 – ปัจจุบัน 83.1 115.7
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ราคาน  ามันดิบดูไบ
ราคาน้ ามันเพิ่มขึ้นเฉลี่ยทุกเหตุการณ์ 54% (จากจุดสูงสุดเทียบจุดเร่ิมต้น)

Gulf War 9/11 Iraq War Russia-Ukraine

ดัชนี
(เดือนก่อน

เกิดเหตุ = 100)

Gulf War ราคาน้ ามันเพ่ิมข้ึน 106%

ประเด็นที่ต้องจับตา หากความขัดแย้งลุกลามขยายวง

Israel-Hamas
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ตารางสรุปข้อสมมติประกอบประมาณการ 

ร้อยละต่อปี 2565* 2566 2567 2568

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (% YoY)1/ 2.9 2.8
  (2.7)

2.6
(2.5)

2.7

อัตราดอกเบี ย Fed funds (% ณ สิ นปี) 4.25 – 4.50 5.25 – 5.50
(5.50 – 5.75)

4.50 -4.75
(4.75 - 5.00)

2.50 -2.75

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.2/ 163.3 165.8
(164.2)

165.0
(163.1)

161.9

ราคาน  ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 96.4 82.0
(83.0)

85.0
(85.0)

85.0

รายได้เกษตรกร (% YoY) 13.5
 

-1.4
(-0.8)

1.2
(-0.6)

0.0

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท) 3,080
 

3,002
(3,024)

3,051
(3,080)

3,151

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าป ี(พันล้านบาท) 1,041
 

1,047
(1,068)

1,089
(1,134)

1,116

หมายเหตุ: 1/ ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
2/ ตัวเลขท่ีเพิ่มขึ้นแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขท่ีลดลงแสดงการแข็งค่า 
* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q3-2566

• เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ในปี 2566 เศรษฐกิจโลกขยายตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากประมาณการ
ครั้งก่อนตามข้อมูลจริงท่ีดีกว่าคาดโดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน ขณะท่ีปี 2567 และ 2568 
ขยายตัวได้ตามเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งการบริโภคภาคเอกชนยังมีแนวโน้มขยายตัวดี ขณะท่ี
เศรษฐกิจจีนและญี่ปุ่นได้รับปัจจัยบวกจากมาตรการภาครัฐ

• อัตราดอกเบี ยนโยบายสหรัฐฯ มีแนวโน้มคงท่ีร้อยละ 5.25 – 5.50 ในช่วงท่ีเหลือของปี
2566 และคาดว่าจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ตั้งแต่เดือน ก.ย. 2567 เป็นต้นไป 
เนื่องจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อทยอยลดลง

• ค่าเงินภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ปรับอ่อนค่าลงในครึ่งหลังของปี 2566 ตามเศรษฐกิจเอเชียท่ีมี
แนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าท่ีตลาดคาดการณ์ ในระยะต่อไป ค่าเงินภูมิภาคมีแนวโน้มทยอย
แข็งค่าตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจภูมิภาค

• ราคาน  ามันดิบดูไบ ในปี 2566 ปรับลดลงจากประมาณการครั้งก่อน จากข้อมูลจริงท่ี
ต่ ากว่าคาด ในระยะต่อไปคาดว่าราคาน้ ามันดิบจะโน้มสูงขึ้นจากภาวะตลาดท่ีจะตึงตัว
มากขึ้น ตามเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวและปริมาณการผลิตน้ ามันดิบท่ีเติบโตชะลอลง

• รายได้เกษตรกร (ไม่รวมมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ) ในปี 2566 หดตัวจากราคา
ปาล์มน้ ามัน ยางพารา และสุกร เป็นส าคัญ ขณะท่ีปี 2567 ขยายตัวจากปัจจัยด้านราคาท่ี
ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์เอลนีโญ ประกอบกับอุปสงค์ในตลาดโลกฟื้นตัว ท าให้
ราคาสินค้าเกษตรปรับสูงขึ้น ส่วนปี 2568 รายได้เกษตรกรมีแนวโน้มทรงตัว

• การใช้จ่ายภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี ปี 2566 ปรับลดลงจากข้อมูลจริงท่ีต่ ากว่าคาด 
ขณะท่ีในปี 2567 และ 2568 การใช้จ่ายภาครัฐยังคงเพิ่มขึ้นตามกรอบงบประมาณและ
แผนการคลังระยะปานกลาง (ปีงบประมาณ 2567-2570)
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ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบ ปรับลดข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบในปี 2566 จาก 83 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เป็น 82 ดอลลาร์ 
สรอ. ต่อบาร์เรล ตามราคาจริงที่ต่ ากว่าคาด ทั งนี  ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-ฮามาสมีผลกระทบ
ต่อราคาน  ามันอย่างจ ากัด โดยส่งผลให้ราคาเพิ่มขึ้นเพียงช่วงสั้น ๆ เนื่องจากไม่มีผลกระทบต่อโครงสร้าง
พื้นฐานการผลิตน้ ามัน อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงขาสูงต่อราคาน้ ามันเพิ่มขึ้น ตามความเสี่ยงท่ีสงคราม
อาจขยายวงและกระทบต่อการผลิตและขนส่งน้ ามัน

ในปี 2567 คงข้อสมมติเดิม โดยคาดว่าราคาน  ามันดิบจะโน้มสูงขึ นกว่าระดับปัจจุบัน จากภาวะตลาด
ท่ีจะตึงตัวมากขึ้น ตามเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวและปริมาณการผลิตน้ ามันดิบท่ีเติบโตชะลอลง

ความเสี่ยงของราคาน  ามันดิบดูไบในระยะข้างหน้าปรับเป็นความเสี่ยงด้านสูง

• ความเสี่ยงด้านสูง: ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-ฮามาส 
ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งอาจรุนแรง ขยายวง และยืดเยื้อกว่าคาด และการปรับลด
ปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ท่ีอาจนานขึ้นหรือมากกว่าคาด

• ความเสี่ยงด้านต่ า: ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด และการผลิต
น  ามันของเวเนซุเอลา ท่ีอาจเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วหลังสหรัฐฯ ผ่อนคลายมาตรการคว่ าบาตรดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 2565* 2566 2567 2568

ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบเฉลี่ยทั งปี 96.4 82 (83) 85 (85) 85
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รายงานนโยบายการเงิน Q4-66

รายงานนโยบายการเงิน Q3-66

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
( ) คือ ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q3-2566

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ข้อสมมติราคาน  ามันดิบดไูบ

ปรับลดข้อสมมติราคาน  ามันดิบดูไบในปี 2566 และคงข้อสมมติเดิมในปี 2567 จากราคาจริงที่ต่ ากว่าคาด ทั งนี  ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล
และฮามาสมีผลกระทบต่อราคาน  ามันจ ากัด 
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Box 3: ประมาณการเศรษฐกิจในกรณีที่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล

การจัดท าประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในปี 2567 มีความท้าทาย
จากความไม่แน่นอนของโครงการเติมเงิน 10,000 บาทผ่าน digital wallet (โครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัล) เนื่องจากโครงการมีนัยส าคัญต่อแนวโน้มของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อท่ีต้อง
พิจารณา คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จึงเห็นควรให้เผยแพร่ประมาณการ
เศรษฐกิจในครั้งนี้ท้ัง 2 ฉากทัศน์ (scenarios) คือ กรณีท่ีรวมและไม่รวมผลของโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัล เพื่ออธิบายแนวโน้มเศรษฐกิจให้ชัดเจนยิ่งขึ้น และเอื้อในการเปรียบเทียบ
กับประมาณการของหน่วยงานอ่ืนท่ีไม่ได้รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลและประมาณ
การในรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 ซึ่งรวมผลของโครงการกระเป๋าเงิน
ดิจิทัลไว้แล้ว ท้ังนี้ ความแตกต่างของประมาณการเศรษฐกิจเดิมและประมาณการล่าสุดที่
รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลไว้แล้วมาจาก (1) การส่งออกภาคบริการที่ชะลอลง 
(2) การปรับรายละเอียดของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล

ความคืบหน้าล่าสุดของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล

เมื่อวันที่ 10 พฤศจิกายน 2566 รัฐบาลได้แถลงรายละเอียดของโครงการกระเป๋า
เงินดิจิทัล ซึ่งมีสาระส าคัญโดยสรุป ได้แก่ (1) กลุ่มเป้าหมาย: เปลี่ยนจากคนไทยท่ีมีอายุ 
16 ปีขึ้นไป จ านวน 56 ล้านคน เป็น ผู้มีรายได้น้อยกว่า 70,000 บาทต่อเดือน และมีเงินฝาก
ธนาคารน้อยกว่า 500,000 บาท ซึ่งมีจ านวน 50 ล้านคน (2) วงเงินโครงการ: ปรับลดลง
จาก 5.6 แสนล้านบาท เหลือ 5 แสนล้านบาท (3) ขอบเขต: จากเดิมท่ีใช้จ่ายภายใน

รัศมี 4 กิโลเมตร เป็นใช้จ่ายภายในพื้นท่ีอ าเภอตามบัตรประชาชน (4) ประเภทสินค้าและ
ร้านค้า: สินค้าบางประเภทไม่เข้าข่ายโครงการ เช่น สินค้าออนไลน์ เหล้า บุหรี่ น้ ามัน
เชื้อเพลิง หรือใช้เพื่อช าระหนี้ และร้านค้าท่ีจะมาขึ้นเงินสดได้ต้องอยู่ในระบบภาษี และ 
(5) แหล่งที่มาของเงิน: รัฐบาลจะจัดท าเป็นพระราชบัญญัติเพื่อกู้เงินโดยผ่านการพิจารณา
ของรัฐสภา

กนง. ประเมินว่ากระบวนการของ พ.ร.บ.กู้เงิน จะต้องใช้เวลาในการด าเนินการ 
และคาดว่าผลดีของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลจะลงสู่ระบบเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของ
ปี 2567 จากเดิมท่ีคาดว่าโครงการจะเกิดขึ้นในช่วงครึ่งแรกของปี ท้ังนี้ ผลการศึกษาเชิง
ประจักษ์พบว่าตัวคูณทางการคลัง (fiscal multiplier) ในกรณีมาตรการเงินโอนให้กับ
ประชาชน (transfer) มักต่ ากว่าการใช้จ่ายหรือการลงทุนโดยตรงของรัฐบาล โดยขึ้นอยู่กับ
กลุ่มเป้าหมายท่ีได้รับเงินโอน เงื่อนไขการใช้จ่าย และสภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งจะส่งผลต่อ
การเพิ่มขึ้นของอุปสงค์ ใหม่ ในระบบเศรษฐกิจ (new final demand)  นอกจากนี้ 
การประเมินผลต่อเศรษฐกิจจะขึ้นอยู่กับขนาดวงเงินของโครงการและเวลาท่ีเร่ิมโครงการด้วย 
โดยแรงกระตุ้นเศรษฐกิจจะมีมากในช่วงเริ่มต้น (front-load) และมีผลชั่วคราว โดยสรุป 
ผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลต่อเศรษฐกิจในประมาณการรอบล่าสุดจึงปรับลดลง
จากประมาณการรอบก่อนหน้า อย่างไรก็ดี รายละเอียดและระยะเวลาเริ่มต้นของ
โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลยังมีความไม่แน่นอนสูง ผลต่อประมาณการจึงอาจปรับเปลี่ยนได้
ในอนาคต
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Box 3: ประมาณการเศรษฐกิจในกรณีที่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล

การเปรียบเทียบประมาณการเดิมและประมาณการล่าสุด

การเปรียบเทียบกับประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 3 ปี 
2566 ต้องใช้ประมาณการ ณ ไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ใน scenario ที่รวมผลของโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัลแล้วเช่นเดียวกัน ส าหรับการขยายตัวของเศรษฐกิจในปี 2567 
ประมาณการเดิมให้ไว้ท่ีร้อยละ 4.4 ขณะท่ีประมาณการล่าสุดให้ไว้ท่ีร้อยละ 3.8 โดยส่วน
ต่างมาจาก (1) การส่งออกภาคบริการท่ีชะลอลง ตามรายรับจากนักท่องเท่ียวและรายรับ
ภาคบริการอ่ืน ๆ เช่น บริการขนส่งสินค้าและผู้โดยสาร บริการส าหรับธุรกิจและการค้าท่ัวไป 
และ (2) การปรับรายละเอียดและเวลาเริ่มต้นของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล ส าหรับ
แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2567 ประมาณการเดิมให้ไว้ท่ีร้อยละ 2.6 ขณะท่ี
ประมาณการล่าสุดให้ไว้ท่ีร้อยละ 2.2 ซึ่งส่วนต่างมาจาก (1) แนวโน้มของราคาอาหารสด
และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีต่ ากว่าคาด และ (2) แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ท่ีลดลงจาก
การปรับรายละเอียดและเวลาเริ่มต้นของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล (ภาพที่ 1 และ 2)

ประมาณการล่าสุดที่รวมและไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล

ประมาณการล่าสุดในรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ได้จัดท าเป็น 
2 scenarios ได้แก่ กรณีที่รวมและไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล ส าหรับกรณี
ที่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล พบว่าเศรษฐกิจปี 2567 จะขยายตัวร้อยละ 3.8 
ก่อนชะลอลงในปี 2568 มาอยู่ร้อยละ 2.8 จากผลของฐานท่ีสูงในปีก่อน อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
ในปี 2567 และ 2568 จะอยู่ท่ีร้อยละ 2.2 และ 2.0 ตามล าดับ จากอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานท่ี
สูงขึ้นตามแรงกดดันด้านอุปสงค์ ส าหรับกรณีที่ไม่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล 
พบว่าเศรษฐกิจในปี 2567 และ 2568 จะยังขยายตัวได้ต่อเนื่องท่ีร้อยละ 3.2 และ 3.1 
ตามล าดับ โดยผลต่างของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2567 จากโครงการกระเป๋าเงิน
ดิจิทัลอยู่ท่ีร้อยละ 0.6 ส าหรับอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2567 และ 2568 จะอยู่ท่ีร้อยละ 2.0 
และ 1.9 ตามล าดับ ปรับลดลงจากกรณีท่ีรวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล (ภาพที่ 1 
และ 2)

ภาพที่ 1 ประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

%YoY 2566 2567 2568

MPR Q3-66 รวมผล digital wallet 2.8 4.4 n.a.

MPR Q4-66 รวมผล digital wallet 2.4 3.8 2.8

MPR Q4-66 ไม่รวมผล digital wallet 2.4 3.2 3.1
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เศรษฐกิจไทย

Box 3: ประมาณการเศรษฐกิจในกรณีที่รวมผลของโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัล

ภาพท่ี 2 ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน

%YoY 2566 2567 2568

MPR Q3-66 รวมผล digital wallet 1.4 2.0 n.a.

MPR Q4-66 รวมผล digital wallet 1.3 1.5 1.4

MPR Q4-66 ไม่รวมผล digital wallet 1.3 1.2 1.3

%YoY 2566 2567 2568

MPR Q3-66 รวมผล digital wallet 1.6 2.6 n.a.

MPR Q4-66 รวมผล digital wallet 1.3 2.2 2.0

MPR Q4-66 ไม่รวมผล digital wallet 1.3 2.0 1.9

ภาพท่ี 3 ประมาณการรายองค์ประกอบท่ีรวมและไม่รวมผลของ digital wallet

ร้อยละต่อปี 2566
2567 2568

ไม่รวม 
DW

รวม 
DW

ไม่รวม 
DW

รวม 
DW

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.4 3.2 3.8 3.1 2.8

อุปสงค์ในประเทศ 3.7 2.9 3.7 3.1 2.5

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 3.2 4.5 3.0 2.1

การลงทุนภาคเอกชน 2.4 3.6 3.9 4.5 4.1

การอุปโภคภาครัฐ -4.0 1.1 1.1 2.8 2.8

การลงทุนภาครัฐ -0.5 2.7 2.7 1.4 1.4

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 2.4 5.6 5.6 3.8 3.8

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -2.1 4.9 5.2 3.8 3.4

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 5.0 10.0 8.3 14.8 13.8

มูลค่าการส่งออกสินค้า (%YoY) -1.5 4.3 4.3 3.3 3.3

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (%YoY) -1.8 5.3 5.7 2.9 2.7

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 1.3 2.0 2.2 1.9 2.0

อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน 1.3 1.2 1.5 1.3 1.4
หมายเหตุ: DW คือ โครงการเติมเงิน 10,000 บาท ผ่าน digital wallet 
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ภาวะการเงิน

ประเด็นส าคญัของภาวะการเงิน

เงินบาทเฉลี่ยอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน 
จากทั งปัจจัยด้านต่างประเทศ

และปัจจัยเฉพาะของเศรษฐกิจไทย

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ นบ้าง
จากต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนที่สูงขึ น

ตามการปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบาย
ที่ผ่านมา

การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือนชะลอลง 
โดยสินเชื่อภาคธุรกิจชะลอตัวจากการ
ช าระคืนหนี  แต่มีแนวโน้มจะฟื้นตัว
สอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ในระยะต่อไป
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ภาวะการเงิน

หมายเหตุ: 1/ ธปท. ปรับปรุงวิธีการค านวณ FCI โดยปรับปรุงตัวแปรและถ่วงน้ าหนัก FCI-sub indices แต่ละหมวดตามสัดส่วนผลกระทบต่ออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 4 ไตรมาสข้างหน้า โดยใช้วิธี Bayesian VAR with 
                 sign restrictions 
 2/ ข้อมูลไตรมาสที่ 4/2566 เฉลี่ยถึงวันที่ 28 พ.ย. 2566
ที่มา: ค านวณโดย ธปท

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวเพิ่มขึ นบ้าง จากต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนที่สูงขึ นตามการปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายที่ผ่านมา

ภาวะการเงินโดยรวมเฉลี่ยไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ตึงตัว
เพิ่มขึ นจากไตรมาสก่อนหน้าเล็กน้อย จากต้นทุนการกู้ยืม
ของภาคเอกชนที่สูงขึ้นตามการส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยเงินกู้
ของธนาคารพาณิชย์ในช่วงที่ผ่านมา ด้านปริมาณสินเชื่อตึงตัว
ใกล้เคียงเดิมจากสินเชื่อภาคธุรกิจที่เริ่มทรงตัวสอดคล้องกับ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ด้านดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัว
ลดลงจากผลประกอบการในไตรมาสที่ 3 ท่ีต่ ากว่าคาดและ
ความไม่แน่นอนของนโยบายภาครัฐ อย่างไรก็ดี เครื่องชี้
หมวดอัตราแลกเปลี่ยนผ่อนคลายลงจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่า
ตามการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของ Fed 
เป็นส าคัญ
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Equity prices FX Funding Costs
Private Credit FCI total index

Avg-Q4/25662/: 0.37

ดัชนีภาวะการเงิน (Financial Conditions Index: FCI1/)

ภาวะการเงินตึงตัว
ภาวะการเงินผ่อนคลาย
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ภาวะการเงิน

อัตราดอกเบี ยของธนาคารพาณิชย์ปรับเพิ่มขึ นตามการปรับขึ นอัตราดอกเบี ยนโยบายที่ผ่านมา

หมายเหตุ: (1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลี่ยรายเดือนของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง (ข้อมูล ณ วันท่ี 28 พ.ย. 2566)
(2) อัตราดอกเบี้ยสินเช่ือปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) (ข้อมูล ณ เดือน ก.ย. 2566)

ที่มา: ธปท. 
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อัตราดอกเบี ยเงินกู้และเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ทยอยปรับเพิ่มขึ น หลัง กนง. มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปอยู่ท่ีร้อยละ 2.50 เมื่อวันท่ี 27 กันยายน 2566 ท้ังนี้ 
ตลอดช่วงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีผ่านมา ธพ. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง minimum loan rate (MLR) และ minimum retail rate (MRR) โดยปรับขึ้น MRR น้อยกว่า 
MLR เพ่ือบรรเทาผลกระทบต่อลูกหนี้กลุ่มเปราะบางท่ีสินเชื่อส่วนใหญ่อ้างอิง MRR ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้นจากเงินฝากประจ าเป็นส าคัญ โดยเฉพาะระยะยาว ด้านอัตราดอกเบี ย
สินเชื่อปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) ณ สิ นเดือน ก.ย. 66 โดยรวมเพิ่มขึ นเล็กน้อย สอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง โดยปรับเพิ่มขึ้นจากวงเงินสินเชื่อไม่เกิน 500 ล้านบาท 
ในภาคการผลิตเป็นส าคัญ
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั น ปรับลดลงตามความต้องการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ (term fund) ท่ียังมีต่อเนื่อง แต่โดยรวมยังใกล้เคียงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ระยะปานกลาง
และยาว ปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ตามการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประกอบกับความกังวลต่อปริมาณพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับลดลง
หลังการประกาศแผนออกขายพันธบัตรท่ีออกมาน้อยกว่าท่ีตลาดคาด ขณะที่ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล (credit spreads) ทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
โดยได้รับผลกระทบค่อนข้างจ ากัดจากกรณีการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัทผู้ออกหุ้นกู้บางราย

ต้นทุนการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี ปรับลดลง โดยการระดมทุนผ่านตราสารหนี ยังด าเนินได้ตามปกติ

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนตราสารหนี ภาคเอกชนและพันธบัตรรัฐบาล
(credit spread) แบ่งตามระดับ credit rating

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันท่ี 28 พ.ย. 2566)
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ภาวะการเงิน

ในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (วงเงินมากกว่า 500 ล้านบาท) ขยายตัวชะลอลง
จากการทยอยช าระคืนหนี้เป็นส าคัญ โดยเฉพาะสินเชื่อธุรกิจในภาคการผลิตที่เกี่ยวเนื่องกับ
การส่งออกที่ยังหดตัวตามการส่งออกที่ชะลอตัว อย่างไรก็ดี สินเชื่อธุรกิจยังขยายตัวได้จากธุรกิจ
กลุ่มโฮลดิ้งและก่อสร้างเป็นส าคัญ ทั้งนี้ ธุรกิจขนาดใหญ่ส่วนหน่ึงยังระดมทุนผ่านตราสารหนี 
ภาคเอกชนเพื่อช าระคืนหนี้สถาบันการเงิน แต่ชะลอลงจากที่เร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า

สินเชื่อธุรกิจ SMEs (วงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาท) หดตัวเมื่อเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน โดยเป็น
ผลจากการช าระคืนสินเชื่อ soft loan ประกอบกับสถาบันการเงินยังระมัดระวังในการปล่อย
สินเชื่อต่อเนื่อง

สินเชื่อภาคครัวเรือนโดยรวมขยายตัวชะลอลงเล็กน้อย จากสินเชื่อส่วนบุคคลและสินเชื่อ
ที่อยู่อาศัย ส่วนหนึ่งจากตน้ทนุการกู้ยืมและค่าครองชีพที่สูงขึน้ อีกทั้งสถาบันการเงินยังระมัดระวัง
ในการปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ ตามความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้กู้ ขณะที่สินเชื่อบัตรเครดิต 1/ 
ทรงตัวจากไตรมาสก่อน

ส าหรับไตรมาสที่ 4 ปี 25662/ ความต้องการสินเชื่อมีแนวโน้มเพ่ิมขึ นต่อเน่ือง สอดคล้องกับ
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะธุรกิจขนาดใหญ่ เพ่ือใช้ลงทุนและควบรวมกิจการ ด้าน SMEs 
ต้องการสินเชื่อเพ่ือใช้ผลิตสินค้าคงคลังและใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ ส าหรับสินเชื่อ
ภาคครัวเรือนมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเกือบทุกประเภทสินเชื่อ ตามความต้องการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภค
และความเชื่อมั่นของผู้บริโภคที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่ความต้องการสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ยังไม่
ฟ้ืนตัวจากเงื่อนไขประกอบสัญญากู้ที่ยังเข้มงวด

การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือนไตรมาสที่ 3 ในภาพรวมชะลอลง
การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือน

หมายเหตุ: 1/ วงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง
2/ ปรับปรุงการจัดท าข้อมูล ดู การปรับปรุงและพัฒนาสถิติเงินกู้ยืมและตราสารหนี้ภาคเอกชน (มิ.ย. 2566)
3/ เมื่อบวกกลับผลจากการโอนธุรกิจสนิเช่ือบัตรเครดติและส่วนบุคคลไปยังบริษัทลูกของ ธพ. แห่งหนึ่ง 

สินเช่ือครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.5

1/ 1/

0.6

-5.7

5.9

1.23/

-10

0

10

20

30

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

สินเชื่อธุรกิจที่มีวงเงิน > 500 ลบ. (หักภาครัฐ) สินเชื่อธุรกิจที่มีวงเงิน  ≤ 500 ลบ.

ตราสารหนี ภาคเอกชน สินเชื่อครัวเรือน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

Q3-66

2565256425632562 2566

2/

หมายเหตุ: 1/ เมื่อบวกกลับผลจากการโอนธุรกิจสินเช่ือบัตรเครดิตและส่วนบุคคลไปยงับริษัทลูกของ ธพ. แห่งหนึ่ง 
2/ รายงานภาวะสินเช่ือของสถาบันการเงินในไตรมาส 3/2566 และแนวโน้มในไตรมาส 4/2566
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ตราสารหนี ระยะยาว ตราสารหนี ระยะสั น ตราสารทุน

ในไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอยู่ที่ 36.01 อ่อนค่าลงจากค่าเฉลี่ยไตรมาสก่อนที่ 35.17 โดยเงินบาทเคลื่อนไหวตามการคาดการณ์ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงิน
ของ Fed เป็นส าคัญ ท้ังนี้ เงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่างประเทศในไตรมาสท่ี 4 ไหลเข้าสุทธิในตลาดตราสารหนี้ ขณะท่ีไหลออกสุทธิจากตลาดตราสารทุน เนื่องจากผลประกอบการ Q3-66 ท่ีต่ ากว่าคาด
และความไม่แน่นอนของนโยบายภาครัฐ  ส าหรับดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เฉลี่ยอยู่ที่ 118.76 ทรงตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน จากค่าเฉลี่ยเงินบาทท่ีเคล่ือนไหวสอดคล้องกับสกุลเงินคู่ค้าคู่แข่ง

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
(เรียงจากมากไปน้อย)ดัชนี 2557=100

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Bloomberg

USDTHB 
(แกนขวา)

DXY

NEER

ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: ข้อมูลรายสัปดาห์ โดยรวมจากวันท่ีตลาดเปิดท าการ และ *ข้อมูลถึงวันท่ี 28 พ.ย. 66
ที่มา: ThaiBMA และ Bloomberg

พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ.

ไตรมาส 
3/66

ไตรมาส 
4/66*

ตราสารทุน (1.41) (0.82)
ตราสารหนี (2.12) 0.45

-ระยะสั้น (1.50) (0.20)
-ระยะยาว (0.63) 0.65

รวม (3.53) (0.38)

ค่าเงินบาทเฉลี่ยอ่อนค่าลงจากไตรมาสก่อน โดยเคลื่อนไหวจากทั งปัจจัยด้านต่างประเทศและปัจจัยเฉพาะของเศรษฐกิจไทย

เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ
ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. (USDTHB) ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)

และดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันท่ี 28 พ.ย. 66
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ประเด็นส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงนิ

การตัดสินนโยบายการเงิน
อัตราดอกเบี ยในปัจจุบันอยู่ในระดับที่

เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ
อย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว ทั งนี  

การด าเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า
จะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มและ

ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ

เสถียรภาพระบบการเงิน
ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ 

แต่ต้องติดตามคุณภาพสินเชือ่
ที่อาจถูกกดดันจากความสามารถ
ในการช าระหนี ของผู้ประกอบการ 

SMEs และครัวเรือนบางส่วน
ที่ยังเปราะบาง

การขยายตัวของเศรษฐกิจ
ในภาพรวมยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว 

ในระยะต่อไป เศรษฐกิจไทย
มีแนวโน้มขยายตัวสมดุลมากขึ น

แต่ต้องติดตามความเสี่ยง
ที่การส่งออกอาจฟ้ืนตัวช้ากว่า

ที่ประเมินไว้

เงินเฟ้อ
มีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย 
แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงจาก
ปรากฏการณ์เอลนีโญ รวมถึง

ความไม่แน่นอนของสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
ที่อาจส่งผลให้ราคาพลังงานโลก

ปรับสูงขึ น
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การบริโภคภาคเอกชน 
(มูลค่าที่แท้จริง)

ภาคบริการฟ้ืนตัวดีเมื่อเทียบกับภาคการผลิตสินค้า 
โดยเป็นแรงส่งส าคัญต่อการบริโภคภาคเอกเชน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน
เศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัว จากอุปสงค์ในประเทศเป็นส าคัญโดยเฉพาะจากภาคบริการ ขณะที่แรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจจะ
สมดุลมากขึ นในปีหน้า แต่ต้องติดตามความเสี่ยงที่การส่งออกอาจฟ้ืนตัวช้า รวมถึงเศรษฐกิจจีนที่อาจฟื้นตัวน้อยกว่าคาด

เศรษฐกิจไทยยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว ท้ังในกรณีท่ีรวมและไม่รวมแรงส่งเพิ่มเติมจากโครงการ
กระเป๋าเงินดิจิทัล แต่ต้องติดตามความเสี่ยงท่ีการส่งออกสินค้าอาจไม่ได้รับผลดีเท่าท่ีควรจากการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและการกลับมาของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ จากปัญหาเชิงโครงสร้างและ
ความสามารถในการแข่งขันของภาคการส่งออกไทยท่ีลดลง

เศรษฐกิจจะได้รับแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ต่างประเทศ
เพิ่มเติมในปี 2567 ท าให้แรงขับเคลื่อนสมดุลมากขึ น

หมายเหตุ: MPI = Manufacturing Production Index, SPI = Service Production Index (ไม่รวมกิจกรรมการบริหารและบริการภาครัฐ และกิจกรรม
ที่เกี่ยวกับทองค า), VAT Hotel & restaurant  = ยอดขายฐาน VAT หมวดโรงแรมและร้านอาหาร, PCE = Private Consumption Expenditure  
ที่มา: สศช. สศอ. กรมสรรพากร กระทรวงการท่องเท่ียวและกฬีา ค านวณโดย ธปท. 
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงชั่วคราวและจะโน้มเข้าสู่กรอบเป้าหมายในระยะข้างหน้า แต่ยังมีความเสี่ยงจากปรากฏการณ์เอลนีโญและ
ราคาพลังงานหากความขัดแย้งในตะวันออกกลางยืดเยื อ

อัตราเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ นในปี 2567มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ
ท าให้อัตราเงินเฟ้อต่ าลงในระยะสั น

-0.3%

0.9%

-2

0

2

4

6

ม.ค. 66 มี.ค. 66 พ.ค. 66 ก.ค. 66 ก.ย. 66

%YoY
อาหารสด (20.6%)
พลังงาน (12.4%)
อัตราเงินเฟ้อพื นฐาน (67.1%)
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป (ไม่รวมการอุดหนุนราคาพลังงาน)

หมายเหตุ: ( ) แสดงน้ าหนักเงินเฟ้อทั่วไปในปีฐาน 2562; * มาตรการอุดหนุนราคาพลังงาน ได้แก่ (1) การตรึงราคาน้ ามันดีเซลไม่เกนิ 35 บาท (ม.ค. - พ.ค. 66), ไม่เกิน 32 บาท (มิ.ย. – ก.ย. 66) และไม่เกิน 30 บาท (ต.ค. 66) และ 
             (2) มาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครฐั รอบ ม.ค. - เม.ย., พ.ค. - ส.ค. และ ก.ย. - ธ.ค. ในปี 2566
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท.
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ที่มาของอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

ช่วงประมาณการ
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หนี ภาคครัวเรือนต่อ GDP หนี ภาคธุรกิจต่อ GDP

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

หนี ในระบบเศรษฐกิจทยอยปรับลดลง แต่ยังอยู่ในระดับสูง

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ แต่ต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี ของผู้ประกอบการ SMEs และครัวเรือนบางส่วนที่ยังเปราะบาง
จากภาระหนี และรายได้ที่ฟื้นตัวช้า

คุณภาพสินเชื่อธุรกิจทรงตัว 
แต่คุณภาพสินเชื่อรายย่อยด้อยลงเล็กน้อย โดยเฉพาะสินเชื่อรถยนต์

ที่มา: สศช. ธปท. และค านวณโดย ธปท.

0

5

10

15

20

25

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

62 63 64 65 66

(%)

ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต
ส่วนบุคคล ธุรกิจวงเงิน > 500 ลบ.* ธุรกิจวงเงิน ≤ 500 ลบ.*

หมายเหตุ: *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง และปี 2563 มีการปรับข้อมูลตามมาตรฐานบัญชี TFRS9

คุณภาพสินเชื่อธุรกิจและรายย่อย 
(สัดส่วนสินเชื่อที่จัดชั นเป็น Stage 2 และ 3)

สัดส่วนหนี ครัวเรือนและหนี ธุรกิจตอ่ GDP
% GDP

Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบาง
ทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รับการแกไ้ข
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อัตราดอกเบี ยในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมี
เสถียรภาพในระยะยาว อย่างไรก็ดี แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้ายังมี
ความไม่แน่นอนสูง โดยมีความเสี่ยงทั งด้านสูงและด้านต่ า ทั งนี  การด าเนินนโยบาย
การเงินในระยะข้างหน้าจะพิจารณาให้เหมาะสมกับแนวโน้มและความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อ

ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ กนง. สนับสนุนการด าเนินมาตรการปรับโครงสร้าง
หนี อย่างต่อเนื่อง รวมทั งมาตรการเฉพาะจุดและแนวทางแก้ปัญหาหนี อย่างย่ังยืน
ส าหรับกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม 
(Responsible Lending)

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมอยู่ในทิศทางฟื้นตัว ในระยะต่อไป เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ขยายตัวสมดุลมากขึ นภายใต้บริบทที่ภาคการท่องเที่ยวฟื้นตัวต่อเนื่องและภาค
การส่งออกสินค้ากลับมาขยายตัว แต่มีความเสี่ยงที่อาจไม่ได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจโลกและการกลับมาของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์เท่าที่คาด ด้านอัตราเงินเฟ้อ
มีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย ทั งนี  ยังต้องติดตามความเสี่ยงจากปรากฏการณ์
เอลนีโญ และความไม่แน่นอนของสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่อาจ
ส่งผลให้ราคาพลังงานโลกปรับสูงขึ น

อัตราดอกเบี ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว 

การประชุมครั งที่ 6/2566 
(29 พฤศจิกายน 2566)

2.50ร้อยละ 

ต่อปี

ระดับอัตราดอกเบี ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ที่

กนง. มีมติเอกฉันท์
ให้คงอัตราดอกเบี ยนโยบาย
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Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

ปัญหาหนี ครัวเรือนไทยเป็นปัญหาที่สะสมมานานและเป็นจุดเปราะบางของ
เศรษฐกิจไทย โดยพัฒนาการล่าสุดชี้ว่าระดับหนี้ครัวเรือนไทยแม้โน้มลงมาบ้างตาม
เศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวแต่ยังอยู่ในระดับสูง ครัวเรือนไทยยังมีพฤติกรรมการก่อหนี้เพื่อใช้จ่ายอยู่
ในระดับสูง ซึ่งส่วนใหญ่เป็นหนี้ท่ีไม่ได้ช่วยให้เกิดรายได้หรือสะสมความมั่งคั่งในอนาคต 
(unproductive loans) นอกจากนี้ คุณภาพลูกหนี้บางกลุ่มโดยเฉพาะผู้ท่ีได้รับผลกระทบ
จาก COVID-19 ยังไม่ปรับดีขึ้นชัดเจน ปัญหาหนี้ครัวเรือนข้างต้นส่งผลกระทบเชิงลบต่อ
เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงิน และสร้างความท้าทายให้กับการด าเนินนโยบายเพื่อรักษา
เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงิน

หนี ครัวเรือนไทยเป็นปัญหาที่สะสมความเปราะบางมานาน โดยในช่วง 10 กว่าปี
ท่ีผ่านมา ระดับหนี้ครัวเรือนไทยปรับสูงขึ้นต่อเนื่องจากหลายปัจจัยส าคัญ (ภาพที่ 1) 
โดยเฉพาะ (1) นโยบายรถคันแรกท่ีท าให้สินเชื่อยานยนต์ขยายตัวสูงขึ้นในช่วงปี 2554-2555 
(2) เหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ในปี 2554 ท่ีท าให้ความต้องการสินเชื่อเพิ่มขึ้นเพื่อซ่อมแซม
ผลกระทบหลังน้ าท่วม และ (3) การแข่งขันท่ีเพิ่มขึ้นของสถาบันการเงินในการปล่อยสินเชื่อ
รายย่อย กอปรกับอัตราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับต่ าเป็นระยะเวลานานร่วม 10 ปี นอกจากนี้ 
ตั้งแต่ปี 2563 เป็นต้นมา ปัญหาหนี้ครัวเรือนไทยถูกซ้ าเติมด้วยการระบาดของ COVID-19 ท่ี
ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหดตัวและส่งผลให้สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ปรับเพิ่มขึ้นสู่
ระดับสูงสุดที่ร้อยละ 95.5 ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2564 ก่อนทยอยลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 90.7 
ณ สิ้นไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 เป็นผลจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีทยอยฟื้นตัวและผลจาก
ปัจจัยด้านราคา (GDP deflator) ท่ีเพ่ิมขึ้นตามระดับราคาสินค้าผู้บริโภค

ภาพที่ 1 สัดส่วนหนี ครัวเรือนต่อ GDP1/

และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution)2/

หมายเหตุ: 1/สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP มีการปรับปรุงข้อมูลให้ครอบคลุมเพิ่มขึ้น อาทิ หนี้กองทุนเงินให้กู้ยืม
เพื่อการศึกษา โดยข้อมูลชุดใหม่เริ่มต้นตั้งแต่ปี 2555 

                     2/เศรษฐกิจที่ขยายตัว (Real GDP เพิ่มขึ้น) หรือเงินเฟ้อที่สูงขึ้น (GDP deflator เพิ่มขึ้น) จะมีผลท าให้
                สัดส่วนหน้ีครัวเรือนต่อ GDP ปรับลดลง (contribution เป็นลบ)
ที่มา: ธปท. และ สศช. 
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2556-2562 57% 28% 15%
2563-2564 41% 39% 20%

2565 37% 22% 41%
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Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

อย่างไรก็ดี แม้ระดับหนี้ครัวเรือนปรับลดลงมาบ้างแล้ว สถานการณ์หนี้ครัวเรือนไทย
ยังน่าเป็นห่วง โดยสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ของไทยยังอยู่ในระดับท่ีสูงกว่าหลาย
ประเทศในภูมิภาค ยกเว้นเกาหลีใต้ซึ่งก าลังเผชิญกับปัญหาหนี้ครัวเรือนสูงจากการเร่งขึ้น
ของสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยและสินเชื่อเพื่อการลงทุน เนื่องจากต้นทุนของการกู้ยืมอยู่ในระดับต่ า 
(ภาพที่ 2)

สถานการณ์หนี ครัวเรือนของไทยที่อยู่ในระดับสูงถือเป็นจุดเปราะบางทาง
เศรษฐกิจการเงิน อีกทั งยังมีความเหลื่อมล  าทางการเงินในกลุ่มครัวเรือนรายได้ต่างๆ จาก
ข้อมูลระดับครัวเรือน (SES) ปี 2564 พบว่าครัวเรือนกลุ่มรายได้น้อย (Bottom 20%) 
มีภาระช าระหนี้ต่อรายได้เฉลี่ยต่อเดือน (debt service ratio: DSR) สูงกว่ากลุ่มรายได้อื่น ๆ 
เกือบ 2 เท่า อีกท้ังกลุ่มเปราะบางท่ีได้รับผลกระทบรุนแรงจากการระบาดของ COVID-19 
ส่วนใหญ่เป็นผู้ท่ีมีรายได้น้อย ความสามารถในการช าระหนี้ยังไม่ปรับดีขึ้นชัดเจนตามการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจ สะท้อนจากทั้งจ านวนบัญชี จ านวนลูกหนี้ และยอดหนี้ของสินเชื่อท่ีค้าง
ช าระเกิน 90 วันจาก COVID-19 ท่ียังอยู่ในระดับสูง (ภาพที่ 3) โดยแบ่งเป็นลูกหนี้ของ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ (SFIs) ร้อยละ 60 ผู้ให้บริการทางการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร 
(non-banks) ร้อยละ 30 และธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ร้อยละ 10 ตามล าดับ

ภาพที่ 2 สัดส่วนหนี ครัวเรือนต่อ GDP ของไทยและต่างประเทศ
% of GDP

ที่มา: BIS, ส าหรับข้อมูลของไทยใช้ข้อมูลจาก ธปท.

48.4
48.0

101.5

90.7

66.5

62.0

73.4

0

20

40

60

80

100

120

25
55

Q1
25

55
Q3

25
56

Q1
25

56
Q3

25
57

Q1
25

57
Q3

25
58

Q1
25

58
Q3

25
59

Q1
25

59
Q3

25
60

Q1
25

60
Q3

25
61

Q1
25

61
Q3

25
62

Q1
25

62
Q3

25
63

Q1
25

63
Q3

25
64

Q1
25

64
Q3

25
65

Q1
25

65
Q3

25
66

Q1

เกาหลีใต้ ไทย
มาเลเซีย จีน
สิงคโปร์ กลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (AEs)
กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (EMs)

50/62



การด าเนินนโยบายการเงิน

Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

ภาพที่ 3 สินเชื่อที่ค้างช าระเกิน 90 วันจาก COVID-191/

หมายเหตุ: 1/ข้อมูลหนี้ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ 
(รหัสสถานะบัญชี 21) ซึ่งเริ่มรายงานงวดแรก ม.ค. 2565 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเช่ือทุกบัญชีของลูกหนี้ที่มี
กับสถาบันการเงินนั้นนับตั้งแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 2562 ย้อนหลัง 12 เดือน เป็นสถานะไม่ค้างช าระหรือ
ค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 
ที่มา: ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) 
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นอกจากนี  หนี ครัวเรือนไทยที่ค้างอยู่ในระดับสูงอาจฉุดรั งการเติบโตของเศรษฐกิจ
ในระยะยาวได้ โดยการศึกษาของ BIS (2017)1 พบว่าการก่อหนี้ของครัวเรือนจะกระตุ้นการ
บริโภคและเศรษฐกิจให้ขยายตัวเพียงในระยะสั้น และสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ท่ีเกิน
ร้อยละ 80 จะฉุดรั้งการขยายตัวของเศรษฐกิจในระยะยาว ในบริบทไทย ปัญหานี้อาจมี
ความน่ากังวลยิ่งขึ้นเมื่อพิจารณาประเภทของหนี้ครัวเรือนแยกตามวัตถุประสงค์การกู้ ซึ่ง
พบว่าในช่วง 3-4 ปีท่ีผ่านมา สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้ก ากับของ ธปท. และบัตรเครดิต
ในภาพรวมสูงขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะการกู้จาก non-banks โดยล่าสุดอยู่ในระดับสูงถึง
ร้อยละ 11.9 และเป็นหนี้ ท่ี ไม่ช่วยให้ เกิดรายได้หรือสะสมความมั่งคั่ งในอนาคต 
(unproductive loans) อีกท้ังเป็นหนี้ระยะสั้นท่ีมีดอกเบี้ยสูงจึงส่งผลให้ลูกหนี้มีภาระในการ
ช าระหนี้ค่อนข้างสูง ซึ่งหากพิจารณากลุ่มรายได้พบว่าลูกหนี้ท่ีมีสัดส่วนสินเชื่อบัตรเครดิต
และสินเชื่อส่วนบุคคลสูงเป็นกลุ่มท่ีมีรายได้น้อย โดยกลุ่ม bottom 20% มีสัดส่วนหนี้บัตร
เครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลสูงถึงร้อยละ 42 ของสินเชื่อท้ังหมด จึงเป็นการซ้ าเติมกลุ่ม 
bottom 20% ท่ีมีภาระการช าระหนี้ค่อนข้างสูงอยู่แล้ว และท าให้ครัวเรือนกลุ่มน้ีมีภาระหนี้
ต่อรายได้สูงท่ีสุดด้วย (ภาพที่ 4 และ 5)

1/ อ่านเพิ่มเติม The real effects of household debt in the short and long run (BIS Working Papers No. 607)
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Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

ภาพที่ 4 อัตราการเติบโตของหนี ครัวเรือนรายวัตถุประสงค์
%YoY
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ค่าเฉลี่ยปี 2558-62

หมายเหตุ: ( ) คือ สัดส่วนของหนี้ครัวเรือนแต่ละวัตถุประสงค์ต่อหน้ีครวัเรือนรวมในช่วงปี 2563-2566Q2 
ที่มา: ข้อมูลหนี้ครัวเรือน ธปท.

ภาพที่ 5 สัดส่วนหนี สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อสว่นบุคคลอืน่
แบ่งตามกลุ่มรายได้ ปี 2564
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ที่มา: การส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครวัเรือน (Socio-Economic Survey: SES) ปี 2564 ค านวณโดย ธปท.

52/62



การด าเนินนโยบายการเงิน

Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

ธปท. เล็งเห็นความส าคัญของการแก้ปัญหาหนี ครัวเรือนอย่างยั่งยืน โดยการ
แก้ปัญหาหนี ครัวเรือนควรใช้มาตรการดูแลเฉพาะจุดเพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
ในช่วงท่ีผ่านมา ธปท. ได้ออกมาตรการเพื่อบรรเทาปัญหาหนี้ครัวเรือนส าหรับกลุ่ม
เปราะบางท่ีประสบปัญหาการช าระหนี้ เช่น สนับสนุนให้สถาบันการเงินปรับโครงสร้างหนี้ให้
สอดคล้องกับความสามารถในการช าระหนี้ การลดเพดานอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อบางประเภท 
และการลดอัตราผ่อนช าระขั้นต่ าเป็นการชั่วคราว เพื่อลดภาระหนี้และช่วยเหลือกลุ่มท่ี
ความสามารถในการช าระหนี้ยังฟ้ืนกลับมาไม่เต็มที่จาก COVID-19 ท้ังนี้ มาตรการต่าง ๆ ใน
ระยะแรกจะออกมาในลักษณะปูพรม (blanket measures) เพื่อรองรับสถานการณ์ท่ีมี
ความรุนแรง ก่อนท่ีในระยะหลังจะพัฒนามาเป็นมาตรการท่ีตอบโจทย์เฉพาะกลุ่มมากขึ้น 
(targeted measures) ในขณะเดียวกัน หน่วยงานภาครัฐยังได้ด าเนินมาตรการเพื่อ
ช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อยควบคู่กันไป อาทิ มาตรการของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์
ฯ (ธกส.) ท่ีช่วยพักหนี้แก่ลูกหนี้รายย่อยและเพิ่มการให้สินเชื่อในการประกอบอาชีพ และ
มาตรการของธนาคารออมสินท่ีพักช าระเงินต้นและเพิ่มทางเลือกจ่ายดอกเบี้ยให้สอดคล้อง
กับสถานะของลูกหนี้

หากปัญหาหนี ครัวเรือนไม่ได้รับการแก้ไขจะท าให้การด าเนินนโยบายเพื่อดูแล
เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินมีความท้าทายมากขึ น การศึกษาของ ธปท. (2566)2/ พบว่า
การเพิ่มขึ้นของระดับหนี้ครัวเรือนเป็นสาเหตุหนึ่งท่ีท าให้วัฏจักรการเงิน (financial cycle) 
เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งส่งผลต่อการชั่งน้ าหนักเป้าหมายในระยะสั้นและระยะยาวของการด าเนิน
นโยบายการเงิน (intertemporal trade-off) นั่นคือ การท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ใน
ระดับต่ าเป็นเวลานาน (low for long) จะท าให้สินเชื่อขยายตัวเร็วขึ้นซึ่งจะเป็นการสะสม
ความเปราะบางทางการเงิน รวมถึงการเพิ่มขึ้นของหนี้ครัวเรือนจะลดทอนการเติบโตของ
เศรษฐกิจในอนาคตได้ นอกจากนี้ หนี้ครัวเรือนท่ีสูงขึ้นยังเพิ่มโอกาสและความรุนแรงของ
วิกฤตเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต จากงานศึกษาของ ธปท. (2561)3/ พบว่า หากมีการ
สะสมความเส่ียงในภาคการเงินจากการขยายตัวของสินเชื่อหรือราคาสินทรัพย์ในช่วงวัฏจักร
การเงินขาขึ้น ดัชนี financial cycle ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลให้ growth at risk ในอีก 
1 ปีข้างหน้า (GDP growth ในกรณีเลวร้ายระดับ percentile ท่ี 5) ลดลงอีกร้อยละ 0.28 
ดังนั้น การแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือนจึงมีความส าคัญ เพื่อไม่ให้เป็นข้อจ ากัดต่อการด าเนิน
นโยบายการเงินเพื่อบรรลุท้ัง 3 เป้าหมาย อันได้แก่ เสถียรภาพด้านราคา การขยายตัวของ
เศรษฐกิจอย่างยั่งยืน และระบบการเงินท่ีมีเสถียรภาพ

2/ อ่านเพิ่มเติม เมื่อโลกหมุนไว: นโยบายการเงินกับการปรบัตัวต่อความท้าทายใหม่ (บทความ aBRIDGEd 17 ม.ค. 2566)
3/ อ่านเพิ่มเติม วัฏจักรการเงินไทยเกี่ยวข้องอย่างไรกับวัฏจักรเศรษฐกจิ (บทความ aBRIDGEd 25 มิถุนายน 2561)
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การด าเนินนโยบายการเงิน

Box 4: สถานการณ์หนี ครัวเรือนไทย ความเปราะบางทางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินที่ต้องได้รบัการแก้ไข

เมื่อเศรษฐกิจฟื้นตัวจากวิกฤต COVID-19 ธปท. ได้ออกแนวทางเพื่อแก้ไขปัญหาหนี 
ครัวเรือนอย่างเป็นระบบและสามารถแก้ไขปัญหาเชิงโครงสร้างของปัญหาหนี ครัวเรือนได้
อย่างยั่งยืน4/ โดยเริ่มตั้งแต่การยกระดับมาตรฐานการให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้ ได้แก่ (1) การให้
สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) ตลอดวงจรหนี้ โดยดูแลตั้งแต่
ก่อน/ก าลังจะเป็นหนี้ ระหว่างเป็นหนี้ เมื่อหนี้มีปัญหา และเมื่อมีการขาย/ฟ้องหนี้ ซึ่งรวมถึง
การให้ข้อมูลเพื่อกระตุกพฤติกรรมลูกหนี้  (nudge) และ (2) แนวทางแก้ไขหนี้ เรื้อรัง 
(persistent debt) โดยเริ่มในกลุ่มลูกหนี้สินเชื่อส่วนบุคคลประเภทหมุนเวียน (revolving 
personal loan) เพื่อให้ลูกหนี้ปิดจบหนี้ได้เร็วและมีเงินเหลือเพื่อใช้จ่าย นอกจากนี้ ยังมี
มาตรการท่ีอยู่ระหว่างพิจารณาเพิ่มเติม ได้แก่ การก าหนดอัตราดอกเบี้ยตามความเสี่ยงของ
ลูกหนี้ (risk-based pricing: RBP) และการก าหนดภาระหนี้ต่อรายได้ (debt service ratio: 
DSR) นอกจากแนวทางข้างต้นแล้ว การแก้ไขปัญหาหนี้ครัวเรือนให้มีประสิทธิภาพและยั่งยืน
ต้องอาศัยความร่วมมือจากทุกภาคส่วน ท้ังความร่วมมือกันระหว่างภาครัฐ สถาบันการเงิน 
ตลอดจนภาคครัวเรือนซึ่งมีความส าคัญยิ่งในการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนไทย โดยต้องเน้นย้ า
ในด้าน (1) ส่งเสริมการก่อหนี้ใหม่อย่างระมัดระวัง (2) สนับสนุนการเร่งแก้หนี้เก่าท่ีมีปัญหา 
และ (3) สร้างวินัยทางการเงินที่ดี ซึ่งจะช่วยให้ภาคครัวเรือนมีฐานะการเงินที่ยั่งยืนควบคู่กับ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างเหมาะสม

4/ อ่านเพิ่มเติม ธปท. เผยแพร่มาตรการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือนอย่างยั่งยืน (ข่าว ธปท. 31/2566 วันท่ี 21 ก.ค. 2566)
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2564 2565 2566
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

1.5 2.6 -2.5 7.7 -0.2 1.9 2.2 2.5 4.6 1.4 2.6 1.8 1.5
ดา้นการผลิต

2.3 2.5 -0.6 3.1 5.2 2.1 3.4 4.0 -2.2 3.4 6.2 1.2 0.9
1.5 2.6 -2.5 8.2 -0.5 1.9 2.0 2.3 5.1 1.2 2.2 1.8 1.5

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม 4.9 0.4 1.7 17.0 -0.9 3.5 2.0 -0.8 6.0 -5.0 -3.0 -3.2 -4.0
การก่อสรา้ง 2.2 -2.7 12.7 2.3 -4.5 -0.6 -5.1 -4.4 -2.6 2.6 3.9 0.4 0.6
การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนตฯ์ 1.6 3.1 -1.9 4.1 2.1 3.1 2.7 3.2 3.5 3.1 3.3 3.4 3.3
การขนส่งและสถานทีเ่ก็บสินค้า -2.7 7.1 -18.0 10.8 -1.3 4.8 3.5 5.0 10.1 9.8 12.1 7.4 6.8
ทีพั่กแรมและบรกิารดา้นอาหาร -14.2 39.3 -37.4 17.8 -18.8 -4.7 32.2 44.7 53.2 30.6 34.3 15.1 14.9
ข้อมูลข่าวสารและการสือ่สาร 6.1 5.1 5.2 6.2 7.4 5.8 5.7 6.3 4.7 3.9 3.4 3.5 3.1

กิจกรรมทางการเงินและการประกันภยั 5.5 0.9 6.5 6.3 6.1 3.1 1.0 1.4 1.0 0.5 1.2 2.8 4.7
กิจกรรมเก่ียวกับอสังหารมิทรพัย์ 1.7 2.1 2.1 2.5 0.6 1.5 1.3 2.4 3.1 1.9 1.9 2.5 1.9

2564 2565รอ้ยละตอ่ปี

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ

ภาคการเกษตร
ภาคนอกการเกษตร
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

หมายเหต:ุ *ข้อมูลอาจเปลี่ยนแปลงตามรอบการปรับปรุงข้อมูลและการปรับวิธีการบันทึกข้อมูล 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2564 2565 2566
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

1.5 2.6 -2.5 7.7 -0.2 1.9 2.2 2.5 4.6 1.4 2.6 1.8 1.5

อุปสงค์ในประเทศ 1.8 4.1 1.9 4.8 -1.5 2.2 3.6 4.3 6.0 2.6 2.9 3.9 4.0

การบรโิภคภาคเอกชน 0.6 6.3 -0.1 5.3 -3.2 0.6 3.5 7.1 9.1 5.6 5.8 7.8 8.1

การลงทนุภาคเอกชน 3.0 5.1 2.9 8.8 2.3 -1.1 2.9 2.3 11.2 4.5 2.6 1.0 3.1

การอุปโภคภาครฐั 3.7 0.2 1.0 0.7 2.5 10.4 8.2 2.7 -1.5 -7.1 -6.3 -4.3 -4.9

การลงทนุภาครฐั 3.4 -4.9 18.8 3.1 -6.7 1.8 -3.8 -8.8 -6.8 1.5 4.7 -1.1 -2.6

การน าเข้าสินค้าและบรกิาร 17.8 4.1 2.1 29.9 27.4 15.6 4.4 7.3 9.5 -4.8 -0.9 -2.3 -10.2

สินค้า 18.2 5.4 5.0 29.9 26.5 14.5 6.6 9.9 11.2 -5.9 -3.3 -4.3 -11.8

บรกิาร 16.0 -0.6 -9.4 30.3 32.6 21.0 -3.3 -1.9 3.7 -0.9 9.2 6.5 -3.5

การส่งออกสินค้าและบรกิาร 11.1 6.8 -9.8 28.8 13.0 18.7 11.9 7.8 8.7 -0.7 2.1 0.6 0.2

สินค้า 15.3 1.3 3.0 30.9 12.4 17.5 9.7 4.3 2.3 -10.5 -6.4 -5.7 -3.1
บรกิาร -19.9 65.8 -61.0 9.0 19.4 31.2 35.5 47.7 79.2 94.9 78.2 53.4 23.1

ดลุการค้า (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 32.4 13.5 7.4 9.3 7.5 8.1 7.6 2.7 -0.9 4.2 2.9 2.2 5.4

ดลุบญัชีเดนิสะพัด (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* -10.3 -15.7 -1.7 -2.6 -4.4 -1.6 -2.1 -7.1 -7.3 0.7 2.0 -2.5 3.3

ดลุบญัชีเงินทนุเคลือ่นยา้ย (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* -5.0 6.6 -6.7 -2.5 2.7 1.5 4.6 -1.4 -1.9 5.3 -0.7 -2.5 n.a.
เงินส ารองระหวา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 246.0 216.6 245.5 246.5 244.7 246.0 242.4 222.3 199.4 216.6 224.5 218.2 211.8

อัตราการวา่งงาน (รอ้ยละ) 2.0 1.3 2.0 1.9 2.3 1.7 1.5 1.4 1.2 1.2 1.0 1.1 1.0
อัตราการวา่งงาน ปรบัฤดกูาล (รอ้ยละ) n.a. n.a. 2.0 1.9 2.2 1.7 1.5 1.4 1.2 1.2 1.0 1.1 1.0

2564 2565

ดา้นการใช้จ่าย

รอ้ยละตอ่ปี

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ
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ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

1/ ค านวณโดยวิธี Annualized standard deviation of return 
2/ Daily volatility (โดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักแบบ exponential)
3/ ข้อมูลครอบคลุมธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ  
4/ ค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ 6 แห่งตั้งแต่ ก.ค. 2564 

หมายเหตุ: 

57/62

2564 2565 2566
ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

1. ภาคตลาดการเงิน
ตลาดพันธบตัร

1.2 1.0 1.5 1.3 1.3 1.2 1.4 1.2 1.3 1.0 0.6 0.4 0.6
ตลาดหลักทรัพย์

SET Index (end of period) 1,657.6 1,668.7 1,587.2 1,587.8 1,605.7 1,657.6 1,695.2 1,568.3 1,589.5 1,668.7 1,609.2 1,503.1 1,471.4

Actual volatility (SET Index)1/ 12.0 11.0 13.6 12.4 11.8 10.4 12.0 12.6 9.9 9.4 12.0 11.6 10.2
อัตราส่วนราคาตอ่ก าไร (P/E ratio) (เท่า) 20.8 18.2 41.4 30.2 20.5 20.8 19.6 18.5 17.5 18.2 19.3 18.0 20.3

ตลาดอัตราแลกเปลีย่น (ค่าเฉลีย่)

Actual volatility (บาท) (%annualized)2/ 5.4 8.6 4.3 4.4 5.5 7.3 6.6 6.9 9.1 11.9 10.9 8.0 8.0
ดชันีค่าเงินบาท (NEER) 117.8 115.5 122.7 119.3 114.8 114.6 116.8 116.0 113.6 115.9 120.3 119.8 119.8
ดชันีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) 104.7 103.3 109.0 106.0 101.7 102.2 104.4 104.1 101.8 103.2 106.1 104.5 104.1

2. ภาคสถาบนัการเงิน3/

อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมของลูกค้าชั้นด ี(MLR)4/ 5.49 6.00 5.36 5.36 5.49 5.49 5.49 5.49 5.55 6.00 6.56 7.00 7.04

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดอืน4/ 0.45 0.98 0.44 0.42 0.45 0.45 0.45 0.45 0.50 0.98 1.15 1.40 1.49
ความเพียงพอของเงินกองทุน

เงินกองทุนตอ่สินทรัพย์เสีย่ง (%) 19.9 19.4 20.0 20.0 19.9 19.9 19.8 19.6 19.2 19.4 19.4 19.5 19.9
ความสามารถในการท าก าไร

ก าไรสุทธิ (พันล้านบาท) 181.1 236.0 44.2 60.4 38.5 37.9 49.0 65.0 60.0 62.0 60.0 74.0 65.0
ก าไรสุทธิตอ่สินทรัพย์สุทธิเฉลีย่ตอ่ป ี(ROA) (เท่า) 0.8 1.0 0.8 1.1 0.7 0.8 0.9 1.1 1.0 1.1 1.0 1.3 1.1

สภาพคล่อง
เงินให้สินเชื่อตอ่เงินรับฝากและตัว๋แลกเงิน 94.2 92.0 92.2 92.8 93.8 94.2 92.8 93.8 94.5 92.0 90.6 92.0 92.4

ส่วนตา่งอัตราผลตอบแทนพันธบตัรระยะสัน้ (2 ป)ี และระยะยาว (10 ป)ี

เครือ่งชี้วัด 2564 2565



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 5/ เฉพาะบริษัทท่ีอยู่ในตลาดหลักทรพัย์ (โดยใช้ค่ามัธยฐาน) และมีการปรับปรุงข้อมูลย้อนหลัง
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ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3
3. ภาคครัวเรือน

หน้ีครัวเรือนตอ่ GDP (%) 94.7 91.4 95.5 94.2 94.2 94.7 93.8 92.8 91.5 91.4 90.7 90.7 n.a.
สินทรัพย์ทางการเงินตอ่หน้ีสิน (เท่า) 2.8 2.8 2.6 2.7 2.7 2.8 2.9 2.9 2.9 2.8 2.8 2.8 n.a.

สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)
สินเชื่ออุปโภคบริโภค 2.7 2.6 2.9 2.9 2.9 2.7 2.8 2.7 2.6 2.6 2.7 2.7 2.8

สินเชื่อที่อยู่อาศัย 3.5 3.0 3.7 3.7 3.6 3.5 3.5 3.4 3.3 3.0 3.2 3.2 3.2
สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ 1.5 1.9 1.6 1.6 1.7 1.5 1.5 1.5 1.7 1.9 1.9 2.0 2.1
สินเชื่อบตัรเครดติ 2.3 3.1 3.0 3.5 3.0 2.3 2.8 2.7 2.5 3.1 3.1 3.0 3.3
สินเชื่อส่วนบคุคล 2.3 2.4 2.5 2.5 2.4 2.3 2.5 2.4 2.2 2.4 2.3 2.3 2.4

4. ภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบนัการเงิน

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) (%)5/ 8.4 7.4 9.2 8.2 7.9 8.4 7.7 8.3 7.3 6.4 7.4 7.4 n.a.

อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ทุน (D/E ratio) (เท่า)5/ 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 n.a.

อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (ICR) (เท่า)5/ 6.9 4.4 6.5 6.3 5.9 6.9 6.8 6.6 4.9 4.3 4.9 4.4 n.a.

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน (Current ratio) (เท่า)5/ 1.7 1.8 1.6 1.6 1.7 1.7 1.8 1.8 1.7 1.8 1.8 1.8 n.a.
สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)

ธุรกิจขนาดใหญ่ 1.5 1.3 1.5 1.6 1.6 1.5 1.4 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) 6.9 6.7 7.1 7.1 7.1 7.0 6.9 6.9 6.6 6.7 6.7 6.7 6.7
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ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 6/ สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อค่าเฉลี่ย 3 ปี ของ Nominal GDP 
             7/ หนี้ต่างประเทศระยะสั้นท่ีน ามาค านวณ คือ หนี้ต่างประเทศท่ีมีก าหนดช าระคนืภายใน 1 ปีนับจากวันสิ้นงวดนั้น ๆ (remaining maturity basis)

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3
5. ภาคอสังหารมิทรพัย์
จ านวนทีอ่ยู่อาศัยทีไ่ดร้บัอนุมัตสิินเชือ่จากธนาคารพาณชิย์ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)

รวม 63,207 64,636 15,958 17,238 14,413 15,598 13,611 16,136 17,113 17,776 11,860 14,656 14,407
บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 18,310 19,471 4,445 4,954 4,169 4,742 4,661 4,949 4,805 5,056 3,709 4,392 4,178
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 21,372 19,752 5,709 6,133 4,775 4,755 4,367 4,943 5,226 5,216 3,906 4,456 4,299
อาคารชุด 23,525 25,413 5,804 6,151 5,469 6,101 4,583 6,244 7,082 7,504 4,245 5,808 5,930

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยเปดิขายใหม่ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)
รวม 60,394 107,051 9,996 16,028 11,085 23,285 23,923 30,250 24,966 27,912 22,133 25,647 22,389

บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 13,240 24,748 2,275 3,222 2,963 4,780 3,559 5,323 8,678 7,188 4,942 5,683 8,747
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 23,709 28,525 2,765 7,492 5,597 7,855 4,655 9,015 6,957 7,898 5,284 5,137 6,484
อาคารชุด 23,445 53,778 4,956 5,314 2,525 10,650 15,709 15,912 9,331 12,826 11,907 14,827 7,158

ดชันีราคาทีอ่ยู่อาศัย (ป ี2554 = 100)
ดชันีราคาบา้นเดีย่วพรอ้มทีด่นิ 135.8 141.5 134.1 135.0 136.5 137.7 138.6 141.4 140.9 145.3 146.7 145.5 146.7
ดชันีราคาทาวน์เฮาส์พรอ้มทีด่นิ 160.6 167.4 158.8 159.6 161.5 162.5 164.4 167.4 168.4 169.2 172.0 173.2 174.7
ดชันีราคาอาคารชุด 180.4 184.4 177.2 178.8 185.4 180.1 182.0 185.3 181.6 188.9 194.7 188.9 190.4
ดชันีราคาทีด่นิ 177.7 180.2 171.0 172.2 179.2 188.4 178.8 179.6 178.0 184.3 175.0 181.6 184.8

6. ภาคการคลัง
หน้ีสาธารณะตอ่ GDP (%) 59.7 61.0 54.5 55.4 58.4 59.7 60.6 61.0 60.5 61.0 61.3 61.7 62.1

7. ภาคตา่งประเทศ
ดลุบญัชีเดนิสะพัดตอ่ GDP (%) -2.0 -3.2 -1.3 -2.1 -3.7 -1.2 -1.6 -5.8 -6.1 0.6 1.6 -2.0 2.7

หน้ีตา่งประเทศตอ่ GDP (%)6/ 37.9 40.0 35.5 35.7 36.4 37.9 38.4 37.8 37.0 40.0 40.3 38.1 n.a.
หน้ีตา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 196.2 200.3 184.4 185.2 188.4 196.2 197.9 194.0 187.9 200.3 201.8 192.8 n.a.

ระยะสัน้ (%) 38.1 40.0 39.0 38.6 38.2 38.1 38.1 39.5 40.7 40.0 39.7 40.1 n.a.
ระยะยาว (%) 61.9 60.0 61.0 61.4 61.8 61.9 61.9 60.5 59.3 60.0 60.3 59.9 n.a.

เงินส ารองระหวา่งประเทศตอ่หน้ีตา่งประเทศระยะสัน้ (เท่า)7/ 2.7 2.3 2.8 2.9 2.8 2.7 2.7 2.4 2.2 2.3 2.3 2.4 n.a.

2566
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ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ นของประมาณการเศรษฐกิจ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ

2566
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

> 16 0 0 0 0 1 1 2 2 2
14.0-16.0 0 0 0 1 0 1 1 1 1
12.0-14.0 0 0 1 1 1 1 1 1 1
10.0-12.0 0 1 2 3 2 2 2 1 2
8.0-10.0 1 3 5 7 6 4 5 6 6
6.0-8.0 9 9 11 12 11 11 10 11 10
4.0-6.0 27 21 19 20 16 18 19 19 19
2.0-4.0 42 34 27 27 23 23 23 21 21
0.0-2.0 18 26 23 18 24 22 17 19 17

(-2.0)-0.0 3 5 8 6 9 10 12 11 11
(-4.0)-(-2.0) 1 1 2 2 3 3 5 4 6
(-6.0)-(-4.0) 0 1 1 1 1 1 2 2 2
(-8.0)-(-6.0) 0 0 1 1 1 1 1 1 1

< -8 0 0 0 1 2 2 2 2 2

ร้อยละ
2567 2568
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ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ นของประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

2566
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

> 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9.0-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.0-9.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.0-8.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6.0-7.0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
5.0-6.0 0 0 0 1 6 2 1 1 1
4.0-5.0 0 0 2 6 15 8 5 5 5
3.0-4.0 0 0 13 19 26 19 13 13 14
2.0-3.0 0 2 37 33 27 27 24 23 24
1.0-2.0 0 28 35 28 17 24 27 26 26
0.0-1.0 23 57 12 12 7 13 19 19 18

(-1.0)-0.0 76 13 1 2 2 5 8 9 8
(-2.0)-(-1.0) 1 0 0 0 0 1 2 3 3

< -2 0 0 0 0 0 0 0 1 1

ร้อยละ
2567 2568 2566

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
> 5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5.0-5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.5-5.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-4.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.5-4.0 0 0 0 0 1 1 1 0 0
3.0-3.5 0 0 0 1 3 2 2 2 2
2.5-3.0 0 0 0 4 7 7 6 6 5
2.0-2.5 0 0 3 13 15 14 13 12 12
1.5-2.0 0 1 17 25 22 21 20 19 19
1.0-1.5 5 22 36 28 23 23 23 22 22
0.5-1.0 71 54 31 20 17 17 18 19 19
0.0-0.5 24 21 11 8 9 9 10 11 12

(-0.5)-0.0 0 1 2 2 3 4 4 5 6
< -0.5 0 0 0 0 1 1 2 2 3

ร้อยละ
2567 2568
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iBank of Thailand Channel
Hotline1213 Channel www.bot.or.th @bankofthailand

bankofthailand
Hotline1213

ธนาคารแหง่ประเทศไทย
273 ถนนสามเสน แขวงวดัสามพระยา เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
Tel. +66 2283-5353
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