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รายงานนโยบายการเงินจัดท าขึ้นเป็นรายไตรมาส โดยเจ้าหน้าที่ของธนาคารแห่งประเทศไทย ด้วย
ความเห็นชอบของคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค์ที่ส าคัญ 2 ประการ คือ (1) เพื่อสื่อสาร
แนวความคิดและเหตุผลของการตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินของคณะกรรมการฯ ต่อสาธารณชน และ 
(2) เพื่อเสนอประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุดที่คณะกรรมการฯ ใช้ประกอบ
การตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงิน 

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ

รายงานนโยบายการเงิน
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน
พระราชบัญญัติธนาคารแห่งประเทศไทย ก าหนดให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประกอบด้วย
ผู้ว่าการ รองผู้ว่าการ 2 คน และกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิจากภายนอก 4 คน เพ่ือให้การด าเนินนโยบายการเงิน
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โปร่งใส และมีตัวแทนจากภาคส่วนต่าง ๆ ของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ท าหน้าท่ีก าหนดนโยบายการเงินภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุ่น โดยให้ความส าคัญกับ
การรักษาเสถียรภาพด้านราคาในระยะปานกลางเป็นเป้าหมายหลัก ควบคู่กับการดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการช่วย
รักษาเสถียรภาพด้านราคาและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว

เป้าหมายของนโยบายการเงิน
คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2566 อนุมัติเป้าหมายของนโยบายการเงินที่เป็นความตกลง
ร่วมกันระหว่าง กนง. กับรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง โดยก าหนดให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงร้อยละ 
1-3 เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะปานกลางและเป็นเป้าหมายส าหรับ
ปี 2567 ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือนที่ผ่านมา หรือประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉลี่ย 12 เดือนข้างหน้าเคลื่อนไหวออกนอกกรอบเป้าหมาย กนง . จะมีจดหมายเปิดผนึกถึง
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังชี้แจงสาเหตุ แนวทางด าเนินการ และระยะเวลาที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยจะมีจดหมายเปิดผนึกทุก 6 เดือน หากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยตามแนวทาง
ข้างต้นยังคงอยู่นอกกรอบเป้าหมาย

เครื่องมือในการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ก าหนดให้ใช้อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase Rate) ระยะ 1 วัน เป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือแสดงถึงทิศทางของนโยบายการเงิน
ตามท่ี กนง. ก าหนด

กนง. ด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (managed float) โดยจะดูแลให้
อัตราแลกเปลี่ยนไม่เคลื่อนไหวผันผวนมากเกินไป เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

การประเมินภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจ
ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาข้อมูลรอบด้านทั้งจากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจมหภาค ข้อมูล
รายสาขาเศรษฐกิจ รวมทั้งรับฟังข้อคิดเห็นโดยตรงจากผู้ประกอบการทั้งธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมทั่วประเทศ และสถาบันการเงินต่าง ๆ เพ่ือให้เกิดความมั่นใจว่าการประเมิน
ภาวะและแนวโน้มทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างถูกต้องแม่นย า ครอบคลุมทุกมิติทั้งในระดับมหภาคและ
จุลภาค

การสื่อสารนโยบายการเงิน
กนง. ตระหนักถึงความส าคัญของการสื่อสารนโยบายการเงินต่อสาธารณชน จึงจัดให้มีการสื่อสารนโยบาย
การเงินหลายรูปแบบ อาทิ (1) การเผยแพร่ผลการประชุม ณ เวลา 14.00 น. และแถลงข่าวผลการประชุม
ต่อสื่อมวลชนเวลา 14.30 น. ของวันประชุม (2) การเผยแพร่รายงานการประชุม (ฉบับย่อ) 2 สัปดาห์
หลังการประชุม และ (3) การเผยแพร่รายงานนโยบายการเงินทุกไตรมาส 

การด าเนินนโยบายการเงินของไทย

3/56



Special Issue นโยบายการเงินและพัฒนาการส าคัญของ
เศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมา

7

บทสรุปผู้บริหาร 5 3. ภาวะการเงิน 34
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ 35
อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 36
การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือน 37

การขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจและรายย่อย 38

ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้ 39

อัตราแลกเปลี่ยน 40

2. เศรษฐกิจไทย 15
ประมาณการเศรษฐกิจไทย 16

การบริโภคภาคเอกชน 17
ตลาดแรงงาน 18
การใช้จ่ายภาครัฐ 19
การลงทุนภาคเอกชน 20
การส่งออกสินค้า 21
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 22
ประมาณการเศรษฐกิจไทยรายองค์ประกอบ 23
ความเสี่ยงเศรษฐกิจไทย 24
Box 1 การฟื้นตัวที่แตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ 25
ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อไทย 27
ความเสี่ยงอัตราเงินเฟ้อไทย 28
Box 2 เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม?่ 29
ตารางสรุปข้อสมมติประกอบการประมาณการ 32
ข้อสมมติราคาน้ ามันดูไบ 33

4. การด าเนินนโยบายการเงิน 41
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ 42
อัตราเงินเฟ้อ 43
เสถียรภาพระบบการเงนิ 44
การตัดสินนโยบายการเงนิ 48

ตารางข้อมูลประกอบ 49

สารบัญไปท่ีหน้า                                                             Page

1. เศรษฐกิจโลก 10
เศรษฐกิจโลก 11
อัตราเงินเฟ้อโลก 12
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าของไทย 13
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก 14

รายงานฉบับนี้ใช้ข้อมูลล่าสุดถึงก่อนวันแถลงผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 1 วัน (15 ตุลาคม 2567)

4/56



บทสรุปผู้บริหาร

จากการเร่งเบิกจ่ายและผูกพันงบประมาณปี 2567 และ พ.ร.บ. งบประมาณฯ 2568 ที่มีผลบังคับใช้ 
(4) ด้านการส่งออกสินค้ามีแนวโน้มขยายตัวได้ตามอุปสงค์สินค้าโลกและการฟ้ืนตัวของวัฏจักรสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์โลก อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังมีความแตกต่างกันในแต่ละภาคส่วน โดย
ต้องติดตามการส่งออกและภาคการผลิตในบางกลุ่มที่ยังขยายตัวในระดับต่ า ซึ่งได้รับแรงกดดันจาก
ปัจจัยเชิงวัฏจักรและเชิงโครงสร้าง (Box 1: การฟื้นตัวที่แตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ) ทั้งนี้ 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายังมีความไม่แน่นอน โดยต้องติดตามมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐที่อาจมีผลมากกว่าคาด และอุปสงค์ในประเทศและต่างประเทศที่อาจชะลอลงมากกว่าคาด

อัตราเงินเฟ้อ
แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไปใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้เดิม โดยคาดว่าจะทยอยกลับเข้าสู่

กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 ตาม (1) อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดที่มีแนวโน้มปรับสูงขึ้นจาก
สถานการณ์ฝนตกหนักและน้ าท่วมในบางพ้ืนที่ และ (2) อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานที่มีแนวโน้มปรับ
สูงขึ้นจากผลของฐาน โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ที่ร้อยละ 0.5 และ 1.2 ในปี 2567 และ 2568 
ตามล าดับ ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.5 และ 0.9 ในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ 
โดยเงินเฟ้อพ้ืนฐานที่อยู่ในระดับต่ าส่วนหนึ่งเป็นผลจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อที่อยู่
ในระดับต่ าไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืดเนื่องจากราคาสินค้าไม่ได้ปรับลดลงเป็นวงกว้างอย่างต่อเนื่อง โดย
อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยังอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับกรอบเป้าหมาย (Box 2: เงินเฟ้อที่
ต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม่?) ทั้งนี้ ต้องติดตามความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจท าให้ราคาพลังงาน
และราคาวัตถุดิบปรับสูงขึ้น รวมถึงมาตรการอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐในระยะต่อไป

เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีแนวโน้มขยายตัวที่ร้อยละ 2.8 และ 2.6 ในปี 2567 และ 2568 

ตามล าดับ โดยมีแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจหลักมาจากภาคบริการเป็นส าคัญ ขณะที่ภาคการผลิตขยายตัว
ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ แต่ชะลอตัวในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
จากการบริโภคทั้งในหมวดสินค้าและหมวดบริการ ด้านเศรษฐกิจเอเชียขยายตัวจากการส่งออกที่ปรับดีขึ้น
ตามวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ที่ขยายตัวในหลากหลายสินค้ามากขึ้น อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจจีนยังชะลอตัว
จากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยืดเยื้อ ทั้งนี้ เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ายังมีความเสี่ยงด้านต่ าจากความ
ขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ มาตรการตอบโต้ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางที่อาจขยายวง และจากเศรษฐกิจจีนที่การบริโภคมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้า

เศรษฐกิจไทย
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับท่ีประเมินไว้ที่ร้อยละ 2.7 และ 2.9 ในปี 2567 

และ 2568 ตามล าดับ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) ภาคการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึ้นต่อเนื่อง จาก
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและค่าใช้จ่ายต่อคนที่มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน โดยคาดว่าจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ 36.0 ล้านคน และ 39.5 ล้านคนในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ 
(2) การบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัว จากปัจจัยด้านรายได้และแรงสนับสนุนเพ่ิมเติมจากโครงการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ แต่มีแนวโน้มชะลอลงหลังขยายตัวสูงในปีก่อนหน้า และส่วนหนึ่งจาก
สินเชื่อที่มีแนวโน้มชะลอลง (3) การใช้จ่ายภาครัฐที่เริ่มกลับมาเร่งขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2567

 

การประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
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บทสรุปผู้บริหาร

การด าเนินนโยบายการเงินในช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2567

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ้นบ้าง ต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนผ่านธนาคารพาณิชย์และ
ตราสารหนี้ยังคงทรงตัวใกล้เคียงเดิม ขณะที่สินเชื่อโดยรวมชะลอลงโดยเฉพาะสินเชื่อของธุรกิจ SMEs 
กลุ่มธุรกิจที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง รวมทั้งสินเชื่อรายย่อยในกลุ่มเช่าซื้อและบัตรเครดิต ด้านคุณภาพ
สินเชื่อปรับด้อยลง ส่วนหนึ่งมาจากลูกหนี้ที่เคยได้รับความช่วยเหลือทางการเงินในช่วงที่ผ่านมา และ
ธุรกิจ SMEs และครัวเรือนที่รายได้ยังฟ้ืนตัวไม่เต็มที่และมีภาระหนี้สูง โดยสินเชื่อที่คุณภาพด้อยลงมี
แนวโน้มทยอยเพ่ิมขึ้นในระยะข้างหน้า แต่ประเมินว่าจะไม่เพ่ิมขึ้นอย่างก้าวกระโดดและอยู่ในระดับที่
สถาบันการเงินยังบริหารจัดการได้ ส าหรับอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ . ปรับแข็งค่า
ตามทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักและปัจจัยเฉพาะในประเทศ 

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ยังสนับสนุนนโยบายของ ธปท. ที่ให้สถาบันการเงิน
ช่วยเหลือลูกหนี้ผ่านการปรับโครงสร้างหนี้ ซึ่งเป็นการแก้ปัญหาภาระหนี้ที่ตรงจุดและมีส่วนช่วย
กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ ทั้งนี้ ต้องติดตามผลกระทบของคุณภาพสินเชื่อที่
ด้อยลงต่อต้นทุนการกู้ยืมและการขยายตัวของสินเชื่อในภาพรวม รวมถึงนัยต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในระยะต่อไป

 

ภาวะการเงินและเสถียรภาพระบบการเงิน

ในการประชุมวันที่ 21 สิงหาคม 2567 กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี โดย 1 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

ในการประชุมวันที่ 16 ตุลาคม 2567 กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี โดยกรรมการส่วนใหญ่พิจารณาว่า
แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเป็นไปตามที่ประเมินไว้ ขณะที่ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบ
การเงินในระยะยาวปรับลดลง จึงเห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในครั้งนี้ เพ่ือรักษาจุดยืนของ
นโยบายการเงินที่เป็นกลาง (broadly neutral stance) ในช่วงที่ภาวะการเงินมีแนวโน้มตึงตัวขึ้นและ
สินเชื่อชะลอตัวลง อัตราดอกเบี้ยที่ลดลงจะช่วยลดความเสี่ยงที่ภาวะการเงินจะส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจในภาพรวม โดยยังเอ้ือให้กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้เกิดขึ้นต่อเนื่อง
สอดคล้องกับความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือน รวมถึงมีส่วนช่วยบรรเทาภาระหนี้ได้บ้าง 
นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ลดลงในครั้งนี้ยังเป็นระดับที่สามารถรองรับความเสี่ยงต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงินในระยะข้างหน้าได้ดี ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน เห็นควร
ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิมยังสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อ และให้น้ าหนักกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว รวมทั้งการรักษา
ขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนในอนาคต ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ 
เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายยังควรอยู่ในระดับที่เป็นกลางและสอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจ 
รวมทั้งไม่ต่ าเกินไปจนน าไปสู่การสะสมความไม่สมดุลทางการเงินในระยะยาว 
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นโยบายการเงินผ่อนคลายในช่วงวิกฤต COVID-19 และทยอยกลับสู่ระดับที่เป็นกลางต่อ
เศรษฐกิจ

ตั้งแต่ปี 2563 อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยลดต่ าเป็นประวัติการณ์ท่ีร้อยละ 
0.50 ต่อปี เพื่อประคับประคองเศรษฐกิจจาก COVID-19 ต่อมาในปี 2565 ไทยและหลาย
ประเทศท่ัวโลกต้องเผชิญกับอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นตามราคาพลังงานท่ีเพิ่มขึ้นจาก
สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครน คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
จึงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไป (gradual and measured 
normalization) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ 

(1) สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไม่ให้สะดุด จึงเริ่มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ช้าและค่อยเป็นค่อยไปเมื่อเทียบกับประเทศอื่น

(2) ยึดเหนี่ยวการคาดการณ์เงินเฟ้อของธุรกิจและประชาชน ป้องกันไม่ให้
ปัญหาเงินเฟ้อสูงท่ีเริ่มก่อตัวฝังรากลึกอยู่ในระบบเศรษฐกิจ 

(3) ไม่เพิ่มความไม่สมดุลทางการเงิน จากอัตราดอกเบี้ยท่ีต่ าเกินไปเป็น
เวลานาน เช่น การก่อหนี้เกินตัว หรือการแสวงหาผลตอบแทนจากการประเมินความเสี่ยง
ท่ีต่ าเกินไป 

โดยสรุป ในวัฏจักรขาขึ้นของนโยบายการเงินท่ีผ่านมา กนง . ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายจากร้อยละ 0.5 ในเดือนสิงหาคม 2565 เพียงครั้งละ 0.25 จนมาอยู่ท่ี
ร้อยละ 2.50 ต่อปี ในเดือนกันยายน 2566 ซึ่งใกล้เคียงกับระดับท่ีเป็นกลางต่อเศรษฐกิจ 
(neutral rate) ขณะท่ีธนาคารกลางในต่างประเทศเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้น
ไปสูงกว่าระดับท่ีเป็นกลางมากเพื่อจัดการกับปัญหาเงินเฟ้อท่ีสูงต่อเนื่อง (ภาพท่ี 1)

ตั้งแต่ กนง. เร่ิมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนถึงเดือนกันยายน 2566 เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว
แตกต่างกันในแต่ละภาคส่วน (K-shaped recovery) แต่โดยรวมโน้มกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ

ในช่วงต้นปี 2565 ไทยทยอยลดมาตรการควบคุมการระบาดและเปิดประเทศเพื่อรับ
นักท่องเท่ียวและฟื้นฟูกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลัง COVID-19 ระบาดเป็นเวลา 3 ปี ตั้งแต่ปี 2563-
2565 เศรษฐกิจไทยในปี 2566-2567 ทยอยฟื้นตัวแต่มีความแตกต่างกันในแต่ละภาคส่วน 
โดยเป็นผลจากท้ังปัจจัยเชิงวัฏจักรชั่วคราว เช่น จ านวนนักท่องเท่ียวท่ีฟื้นตัวช้าในระยะแรก 
การเบิกจ่ายงบประมาณท่ีล่าช้าเนื่องจากการจัดตั้งรัฐบาลหลังการเลือกตั้งปี 2567 ซึ่งส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 ต่อเนื่องมายังช่วงต้นปี 2567 และปัจจัยเชิง
โครงสร้างท่ีสะสมและเริ่มส่งผลชัดเจนขึ้น เช่น การส่งออกและการผลิตในหลายสาขาท่ีสูญเสีย
ความสามารถในการแข่งขัน การลดลงของแรงงานจากการเข้าสู่สังคมสูงวัย ตลอดจนปัญหาทักษะ
แรงงานและคุณภาพการศึกษา โดยรวมท าให้ศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจลดลงจากในอดีต

หมายเหตุ: ข้อมูล 17 เขตเศรษฐกิจ ดังนี้ Australia, Canada, China, Euro Area, Hong Kong, India, Indonesia, Japan, Malaysia, 
New Zealand, Philippines, South Korea, Switzerland, Taiwan, Thailand, UK, US (ข้อมูล ณ 15 ต.ค. 67)
ที่มา: BIS, Bloomberg
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เงินเฟ้อสูงจากราคาพลังงานโลกเป็นหลัก แต่เงินเฟ้อไทยปรับลดลงได้เร็วเทียบประเทศอื่น 
รวมถึงเงินเฟ้อคาดการณ์ยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย

ระหว่างท่ีเศรษฐกิจอยู่ในช่วงฟื้นตัว ไทยต้องเผชิญกับเงินเฟ้อสูงจากปัจจัยด้าน
อุปทานโดยเฉพาะราคาพลังงานโลก ซึ่งเป็นผลจากความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครน 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเพิ่มสูงสุดท่ีประมาณร้อยละ 8 ในเดือนสิงหาคม 2565 ซึ่งเป็นช่วงเวลา
ตรงกับท่ี กนง. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกและปรับขึ้นอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป โดยไม่ได้ปรับขึ้นเร็วและในอัตราท่ีมากเช่นเดียวกับต่างประเทศ (ภาพท่ี 2) เพื่อให้
สอดคล้องกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ท่ียังมีจ ากัด แต่ 
กนง. ยังติดตามความเสี่ยงเงินเฟ้อ เช่น การส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการอย่างใกล้ชิด

ภาพท่ี 2 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยและต่างประเทศ

หนี้ครัวเรือนของไทยอยู่ในระดับสูงเทียบประเทศอื่น กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือน
ต่อรายได้ (household debt deleveraging) ควรเกิดขึ้นต่อเนื่อง

เสถียรภาพระบบการเงินเป็นอีกหนึ่งเป้าหมายของนโยบายการเงินท่ี กนง. พิจารณา 
โดยเฉพาะประเด็นฐานะทางการเงิน (balance sheet) ของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน ท้ังนี้ 
หากวิเคราะห์การเพิ่มขึ้นของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ (Household debt to GDP) 
พบว่ามีสาเหตุหลายปัจจัย เช่น น้ าท่วมใหญ่ท่ัวประเทศในปี 2554 และภาครัฐออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในปีถัดมา เช่น รถคันแรก บ้านหลังแรก ท าให้การกู้ยืมของครัวเรือนปรับ
เพิ่มขึ้น รวมถึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีอยู่ในระดับต่ าติดต่อกันเป็นเวลานาน เช่น การคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับร้อยละ 1.5 ต่อเนื่องในช่วงปี 2558 – 2561 เมื่อมองย้อนหลังไปในช่วง 
20 ปีท่ีผ่านมา สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP จึงเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 60 ในปี 2553 มาอยู่ท่ี
ร้อยละ 91 ในปี 2563 ก่อนจะมีแนวโน้มลดลงบ้าง โดยล่าสุด อยู่ท่ีร้อยละ 89.6 ณ ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2567 (ภาพท่ี 3)

หนี้ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูงจะเป็นปัจจัยฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจในอนาคต 
รวมท้ังท าให้เศรษฐกิจมีความสามารถในการรองรับ shocks น้อยลง ในกรณีท่ีประเทศมีหนี้
ครัวเรือนอยู่ในระดับสูง เมื่อเกิดวิกฤตขึ้น รายได้ของครัวเรือนหยุดชะงักขณะที่ภาระหนี้ยังอยู่ใน
ระดับสูง ภาคเศรษฐกิจจะถูกกระทบมากและฟื้นตัวได้ช้าเมื่อเทียบกับกรณีท่ีมีหนี้ครัวเรือนอยู่
ในระดับต่ า กนง. จึงให้ความส าคัญกับกระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ โดย
เห็นว่ากระบวนการดังกล่าวควรเกิดขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งจะช่วยลดความเปราะบางของเศรษฐกิจ
การเงินในระยะยาว ส าหรับกลุ่มครัวเรือนท่ีรายได้ฟื้นตัวช้าและมีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง กนง . 
สนับสนุนนโยบายของ ธปท. ในการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ ซึ่งเป็นมาตรการท่ีช่วยแก้ปัญหานี้
รวมท้ังบรรเทาภาระของลูกหนี้ได้อย่างตรงจุด

LATAM

ASEAN-5
G7

TH

เงินเฟ้อคาดการณ์ของไทย
ใน 5 ปีข้างหน้า
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Special Issue: นโยบายการเงินและพัฒนาการส าคัญของเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมา

การพิจารณาสมดุลความเสี่ยงเป็นหนึ่งในหลักส าคัญที่ กนง. ใช้ประกอบในการตัดสินนโยบาย

ภายใต้กรอบการด าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่
กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงินนั้น ในการประชุม
แต่ละครั้ง กนง. ตัดสินนโยบายการเงินโดยพิจารณาสมดุลความเสี่ยง (balance of risks) 
ทั้ง 3 ด้านอย่างรอบคอบ ท่ีผ่านมาจนถึงปัจจุบัน นโยบายการเงินของไทยมีบทบาทต่อ
การเติบโตของเศรษฐกิจ สะท้อนจากเศรษฐกิจท่ีทยอยฟื้นตัวโน้มเข้าสู่ระดับศักยภาพหลังจาก
วิกฤต COVID-19 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปรับลดลงหลังราคาพลังงานพุ่งสูงขึ้นในปี 2565 โดย
ในปัจจุบันเงินเฟ้ออยู่ต่ ากว่าขอบล่างแต่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมายในปลายปี 2567 
ส าหรับด้านเสถียรภาพระบบการเงิน สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP เริ่มปรับลดลง สะท้อน
กระบวนการปรับลดหนี้ครัวเรือนต่อรายได้ (household debt deleveraging) ท่ีเกิดขึ้น
ต่อเนื่องอย่างค่อยเป็นค่อยไป

มองไปข้างหน้า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงศักยภาพ เงินเฟ้อมีแนวโน้ม
อยู่ในกรอบเป้าหมาย และการสะสมความไม่สมดุลทางการเงินมีแนวโน้มปรับลดลง อย่างไรก็ดี 
ต้องติดตามความไม่แน่นอนหลายประการ อาทิ ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์และสงคราม
การค้า การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และความเชื่อมโยงระหว่างภาคเศรษฐกิจและภาค
การเงิน (macro-financial linkage) ของไทย ซึ่งล้วนมีนัยต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
ของไทยในอนาคต  

ภาพที่ 3 สัดส่วนหนี้ครัวเรือนและอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย
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ที่มา: ธปท.

รถคันแรก, บ้านหลังแรก
น้ าท่วม COVID-19

89.6%
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกอยู่ในทิศทางขยายตัว
โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากภาคบริการ 

ขณะที่ภาคการผลิตขยายตัวในกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ แต่ชะลอตัวในกลุ่มประเทศ

เศรษฐกิจหลัก

เงินเฟ้อในหลายประเทศทยอยปรับลดลง
ธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มต้นวัฏจักรการลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (easing cycle) 

และคาดว่าธนาคารกลางภูมิภาคเอเชียจะเริ่ม
ทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยในไตรมาสที่ 4

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ายังมีความเสี่ยงด้านต่ า
จากความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์

โดยเฉพาะมาตรการตอบโต้ทางการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน ที่อาจส่งผลให้การค้าโลก

ชะลอลงกว่าคาด

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัว ขณะที่เงินเฟอ้ทยอยปรบัลดลง
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เศรษฐกิจโลก
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การส่งออกของเอเชียไม่รวมจีน (Asia excl. China)

เศรษฐกิจโลกยังคงขับเคลื่อนด้วยภาคบริการ โดยภาคการผลิตในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักยังคงอ่อนแอ ขณะที่ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ขยายตัว 
และเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของการส่งออกเอเชียที่ครอบคลุมหลายสินค้ามากขึ้น

เศรษฐกิจโลกยังคงขับเคลื่อนด้วยภาคบริการสะท้อนจาก PMI services ที่อยู่ในระดับสูง
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ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.
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Key Chinese Economic Indicators%YoY (YTD)

ส.ค. 67

หมายเหตุ: สินค้าเทคโนโลยี ครอบคลุมประเทศ MY, SG, JP, KR, TW, PH และ ID ส าหรับสินค้าอื่น ๆ ครอบคลุมประเทศ MY, SG, JP, KR, TW และ PH
ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.

%YoY, 3mma

ส.ค. 67

การส่งออกเอเชียฟื้นตัวอย่างครอบคลุมหลายสินค้ามากขึ้น 
แต่การขยายตัวโดยหลักยังมาจากสนิค้ากลุม่เทคโนโลยี

ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.

ภาคการผลิตในจีนมีแนวโน้มชะลอตัว สอดคล้องกับอุปสงค์ในประเทศที่ยังอ่อนแอ
ส่วนหนึ่งจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยืดเยื้อ

ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.

PMI ภาคการผลิตของกลุ่มเศรษฐกิจหลักชะลอลง ขณะที่กลุ่มตลาดเกิดใหม่ยังคงขยายตัว
Diffusion Index, 3mma
(50 = unchanged)

ส.ค.67
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เศรษฐกิจโลก

อัตราเงินเฟ้อของประเทศส่วนใหญป่รบัลดลงต่อเนื่อง โดยธนาคารกลางของสหรัฐฯ และยุโรปเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือนกันยายน
และคาดว่าประเทศในภูมิภาคเอเชียบางส่วนจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสที่ 4

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงอย่างต่อเนื่อง ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานยังลดลงช้า

การคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในปี 2567-2568

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) คือข้อสมมติเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

ร้อยละต่อปี ณ สิ้นปี 2566* 2567 2568

ข้อสมมติ Fed Funds Rate 5.25 – 5.50 4.25 – 4.50
(4.75 – 5.00)

3.25 - 3.50
(3.75 – 4.00)

ที่มา: CEIC

% YoY

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 50 bps ในการประชุมวันท่ี 18 ก.ย. 
2567 มากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ จากปัจจัยด้านตลาดแรงงานท่ีชะลอลงในช่วงเดือน มิ .ย. ถึง 
ส.ค. และอัตราเงินเฟ้อท่ีลดลงเร็วกว่าท่ีคาด จึงปรับข้อสมมติอัตราดอกเบี้ยของ Fed โดยคาดว่า 
Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งละ 25 bps ในการประชุมสองครั้งท่ีเหลือของปี 
ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ สิ้นปี 2567 และ 2568 อยู่ท่ีร้อยละ 4.25 - 4.50 และ 3.25 - 
3.50 ตามล าดับ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25 bps ไปอยู่ท่ีร้อยละ 3.50 ใน
การประชุมวันท่ี 12 ก.ย. 2567 โดยอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปลดลงเร็วกว่าท่ีคาดจากราคาพลังงาน 
ด้านตลาดแรงงานมีสัญญาณชะลอลงสะท้อนจากเครื่องชี้ PMI employment ขณะที่ค่าจ้าง 
(Euro area negotiated wage) เพิ่มขึ้นในอัตราท่ีต่ ากว่าไตรมาสก่อน ส่งผลให้ ECB มีแนวโน้ม
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วขึ้น โดยคาดว่า ECB จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งละ 
25 bps ในการประชุมสองคร้ังท่ีเหลือของปี ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ สิ้นปี 2567 ไปอยู่
ท่ีร้อยละ 3.0 และมี terminal rate ท่ีร้อยละ 2.0 ในปี 2568

ธนาคารกลางภูมิภาคเอเชีย ส่วนใหญ่ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ยกเว้นธนาคารกลางอินโดนีเซีย
และฟิลิปปินส์ท่ีเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายแล้ว โดยคาดว่าธนาคารกลางในภูมิภาคจะ
ทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 เป็นต้นไป ยกเว้นธนาคารกลางมาเลเซียท่ีคาดว่า
จะคงอัตราดอกเบี้ยจากเศรษฐกิจท่ีเติบโตได้ต่อเนื่อง รวมท้ังมีความเสี่ยงท่ีอัตราเงินเฟ้อจะปรับ
สูงขึ้นจากนโยบายยกเลิกการอุดหนุนราคาพลังงาน
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เงินเฟ้อทั่วไป (มิ.ย.-ส.ค.) เงินเฟ้อพื้นฐาน (มิ.ย.-ส.ค.)

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานรายประเทศ
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับประมาณการเดิม ขณะที่ปี 2568 ขยายตัวชะลอลงเมื่อเทียบกับประมาณการเดิม
โดยมีความเสี่ยงเบ้ต่ าเล็กน้อย

ข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลสัดส่วนมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลักของไทยในปี 2566 (จ านวน 13 แห่ง)
  2/ เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน) ได้แก่ สิงคโปร์ (3.6%) ฮ่องกง (3.9%) มาเลเซีย (4.2%) ไต้หวัน (1.7%) 
     อินโดนีเซีย (3.5%) เกาหลีใต้ (2.1%) และฟิลิปปินส์ (2.8%) 
  3/ รวมสหราชอาณาจักร (1.4%) และออสเตรเลีย (4.3%)

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับประมาณการเดิม จาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีขยายตัวได้ดีจากการบริโภคท้ังในหมวดสินค้าและหมวดบริการ รวมถึงเศรษฐกิจ
เอเชียท่ีขยายตัว ตามการส่งออกท่ีปรับดีขึ้นในช่วงครึ่งแรกของปีตามวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ท่ีขยายตัว
ในหลากหลายสินค้ามากขึ้น ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนขยายตัวชะลอลงจากประมาณการเดิม โดยมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐอาจยังไม่เพียงพอ ส าหรับเศรษฐกิจญี่ปุ่นทรงตัวจากปีก่อนตามการ
บริโภคที่ฟ้ืนตัวช้าและการส่งออกท่ีมีแนวโน้มลดลง

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงเมื่อเทียบกับประมาณการเดิม โดย
เศรษฐกิจกลุ่มยูโรชะลอลงเทียบกับประมาณการเดิม ตามแนวโน้มการบริโภคและการผลิตที่ปรับแย่ลง 
รวมถึงเศรษฐกิจจีนท่ียังชะลอตัวต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า จากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ียืดเยื้อ 
ซึ่งจะกดดันความเชื่อมั่นของผู้บริโภคและฉุดรั้งก าลังซื้อในประเทศ

%YoY

สัดส่วน
การส่งออก
ปี 25661/

(%)

2566

2567 2568

MPR
Q2/67

MPR
Q3/67

MPR
Q2/67

MPR
Q3/67

สหรัฐฯ 17.2 2.9 2.3 2.6 1.8 1.8

กลุ่มยูโร 7.7 0.5 0.7 0.7 1.5 1.2

ญี่ปุ่น 8.7 1.7 0.3 0.0 1.1 1.1

จีน 12.0 5.2 4.9 4.8 4.6 4.5

เอเชีย2/ 21.8 3.2 3.9 4.0 3.7 3.6

รวม3/ 73.0 2.9 2.7 2.8 2.7 2.6 ความเสี่ยงด้านต่ า:
1) ความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ อาทิ มาตรการตอบโต้ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ–จีน 

ท่ีอาจรุนแรงขึ้น ความขัดแย้งในภูมิภาคตะวันออกกลางท่ีขยายวงกว้าง
2) เศรษฐกิจโลกที่แย่กว่าคาด โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนท่ีการบริโภคยังมีแนวโน้มฟื้นตัวช้า
ความเสี่ยงด้านสูง:
1) นโยบายการเงินของธนาคารกลางต่าง ๆ ท่ีอาจผ่อนคลายเร็วและมากกว่าที่คาด
2) แนวโน้มการค้าโลกท่ีอาจขยายตัวดีกว่าคาด โดยเฉพาะเอเชียจากวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์ท่ีฟื้นตัวดี

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีความเสี่ยงเบ้ต่ าเล็กน้อย
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เศรษฐกิจโลก

กรณี Harris กรณี Trump

ภาษีส่วนบุคคล
(มาตรการ
ลดภาษีเดิม
จะหมดอายุ
ในปี 2568)

- ต่อมาตรการลดภาษีท่ีจะ
หมดอายุเฉพาะผู้มีรายได้
ต่ ากว่า 400,000 USD

- มาตรการเพิ่มภาษีคนรายได้สูง

ต่อมาตรการลดภาษีเดิมทั้งหมด

ภาษีนิติบุคคล
 (ปัจจุบัน 21% 
+ ขั้นต่ า 15%)

28% + ขั้นต่ า 21% 15% ถึง 20%

นโยบายการค้า
และ

การกีดกันการค้า

ด าเนินนโยบายเดิมต่อเนื่องจาก
รัฐบาลปัจจุบัน

- ภาษีน าเข้า 60% ต่อสินค้าจากจีน
- ภาษีน าเข้า 10% ต่อสินค้าจาก

ประเทศอื่น ๆ

สรุปนโยบายเศรษฐกิจส าคัญของผู้สมัครเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ต่อการค้าโลกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจีนล่าสดุ (ก.ย. 67) ช่วยพยุงความเชื่อมั่นในตลาดทุนได้บ้าง

1. ตลาดทุน: อัดฉีดสภาพคล่องรวมมูลค่า 8 แสนล้านหยวน ประกอบด้วย
relending facility 3 แสนล้านหยวน และ swap facility 5 แสนล้านหยวน

2. อสังหาริมทรัพย์: ลดอัตราดอกเบี้ยกู้ซื้อบ้าน 50 bps ส าหรับ existing mortgages
ลดสัดส่วนเงินดาวน์ขั้นต่ าเพื่อกู้ซื้อบ้านหลังท่ีสองเหลือเพียง 15% เท่ากับบ้านหลังแรก

3. นโยบายการเงิน: ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 7-day reverse repo 20 bps เหลือ 1.50%
ลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะกลาง (MLF) 30 bps เหลือ 2.00%
ลดอัตราส่วนกันเงินส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) 50 bps

ที่มา: NBS

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีนอาจยังไม่เพียงพอ ขณะที่ผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ ยังคงเป็นความเสี่ยงส าคัญในระยะข้างหน้า

ส.ค. 67
85.8
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ม.ค. 62 ม.ค. 63 ม.ค. 64 ม.ค. 65 ม.ค. 66 ม.ค. 67

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคจีนDiffusion Index 
(100 = Unchanged)

เปิดประเทศ

มาตรการในช่วงก่อนหน้ายังไม่สง่ผลตอ่ความเชื่อมั่นผู้บริโภคในภาคเศรษฐกิจจริง

ออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจ ปี 2567

ล็อกดาวน์
อู่ฮั่น

ล็อกดาวน์
เซ่ียงไฮ้

ที่มา: รวบรวมโดย ธปท.
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เศรษฐกิจไทย

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว
โดยการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังมีความแตกต่างกันในแต่ละภาคสว่น 

เศรษฐกิจปี 2567 มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง
จากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการท่องเที่ยว

ที่ขยายตัว รวมทั้งการใช้จ่ายภาครัฐท่ีกลับมา
เร่งขึ้น อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชนหดตัว

มากกว่าคาด

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มขยายตัว
ตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าและความต้องการ

สินค้าอิเล็กทรอนิกส์โลกที่ขยายตัว แต่ต้องติดตาม
การส่งออกและการผลิตในบางกลุ่มที่ได้รับแรง

กดดันจากปัจจัยเชิงวัฏจักรและเชิงโครงสร้าง เช่น 
หมวดยานยนต์

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ า
โดยคาดว่าจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย

ในปลายปี 2567 และอยู่ใกล้เคียง
ขอบล่างของกรอบเป้าหมายในปี 2568
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เศรษฐกิจไทย

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP)

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง อุปสงค์ในประเทศได้รับแรงสนับสนุนจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 ที่เริ่มโอนเงินในช่วงปลาย
ไตรมาสที่ 3 ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนหดตัวตามการลงทุนหมวดยานพาหนะเป็นส าคัญ ส าหรับในปี 2568 แรงส่งจากภาคต่างประเทศ
และอุปสงค์ในประเทศมีแนวโนม้สมดุลมากขึ้น 

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
             ( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567 (ยังไม่รวมผลของโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567)
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

ร้อยละต่อปี 2566* 2567 2568

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 1.9 2.7 (2.6) 2.9 (3.0)

อุปสงค์ในประเทศ 3.5 2.4 (3.6) 2.7 (2.8)

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.2 (4.2) 2.5 (2.5)

การลงทุนภาคเอกชน 3.2 -2.8 (3.3) 2.9 (3.2)

การอุปโภคภาครัฐ -4.6 2.0 (1.8) 2.6 (3.3)

การลงทุนภาครัฐ -4.6 1.1 (3.6) 4.5 (2.6)

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 2.1 4.8 (3.9) 2.8 (3.2)

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -2.3 4.4 (4.9) 1.4 (2.9)

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลา้นดอลลาร์ สรอ.) 7.4 10.0 (13.0) 16.0 (17.5)

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) -1.5 2.8 (1.8) 2.0 (2.6)

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อปี) -3.8 5.1 (3.1) 0.4 (2.0)

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 28.2 36.0 (35.5) 39.5 (39.5)

ประมาณการเศรษฐกิจ (รวมผลของโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ)

85

90

95

100

105

110

115
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รายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

รายงานนโยบายการเงิน Q3-2567

ดัชนี (ปี 2562 = 100)
ช่วงประมาณการ
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เศรษฐกิจไทย

-15

-10

-5

0

5

10

15

Q1-61 Q1-62 Q1-63 Q1-64 Q1-65 Q1-66 Q1-67

ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล รวม

%YoY

อัตราการขยายตัว (%YoY) 2566* 2567 2568

การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.2 (4.2) 2.5 (2.5)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567 (ยังไม่รวมผลของโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567)

การบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริง

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน
ที่มา: ประมาณการโดย ธปท. 
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2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 2569

รายงานนโยบายการเงิน Q2-2567
รายงานนโยบายการเงิน Q3-2567

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, ปี 2562 = 100) ช่วงประมาณการ

การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัว จากปัจจัยด้านรายได้และแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ รวมถึง
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่คาดว่าจะปรับดีขึ้น แต่อัตราการขยายตัวของการบริโภคชะลอลงเทียบปีก่อนหน้า ส่วนหนึ่งจากสินเชื่อที่ขยายตวัในระดับต่ า

หมายเหตุ: ครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณชิย์ สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank 
              ภายใต้การก ากับของ ธปท., ข้อมูลสองจุดสุดท้าย คือ เดือน ก.ค. และ ส.ค. 2567
ท่ีมา: ธปท. 

ส.ค. 67

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อรายย่อย
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เศรษฐกิจไทย

หมายเหตุ: ผู้ประกันตน ม.33 คือ ลูกจ้างท่ีมีอายุไม่ต่ ากว่า 15 ปีบริบูรณ์ และไม่เกิน 60 ปีบริบูรณ์ในวันเข้าท างาน และ
ท างานอยู่ในสถานประกอบการภาคเอกชนท่ีมีลูกจ้าง ตั้งแต่ 1 คนขึ้นไป

       ผู้ประกันตน ม.33 จ าแนกเป็น 3 กลุ่มส าคัญ ได้แก่ ภาคการผลิต (27%) ภาคบริการ (53%) และภาคอื่นๆ (19%)
ที่มา: ส านักงานประกันสังคม ค านวณโดย ธปท.

จ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 ในระบบประกันสังคม

ตลาดแรงงานทยอยปรับดีขึ้น โดยจ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 และรายได้ลูกจ้างยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ทั้งภาคการผลิตและบริการ 
แต่การฟื้นตัวของตลาดแรงงานยังไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะรายได้ผู้ประกอบอาชีพอิสระที่ฟื้นตัวช้ากว่ากลุ่มอื่น

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, Q4-62 = 100) ส.ค. 67
(ล้านคน ปรับฤดูกาล, %MoM)
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ประมาณการรายได้แรงงานรายสาขา

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2562 = 100)
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ผู้ประกอบอาชีพอิสระ (10 ล้านคน)*

ลูกจ้างภาคบริการ
(13 ล้านคน)

เกษตรกร (12 ล้านคน)
ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: ( ) จ านวนแรงงานในปี 2566, * รวมนายจ้าง
ที่มา: การส ารวจภาวะการท างานของประชากร และการส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสงัคมของภาคครัวเรือนไทย 
       ส านักงานสถิติแห่งชาติ ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

ลูกจ้างภาคการผลิต
(5 ล้านคน)
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เศรษฐกิจไทย

การใช้จ่ายภาครัฐกลับมาเร่งขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 จากการเร่งรัดเบิกจ่ายและผูกพันงบประมาณปี 2567 และ พ.ร.บ. งบประมาณฯ 2568 
ที่มีผลบังคับใช้ อีกทั้งโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 ผ่านผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐและคนพิการ เริ่มด าเนินการแล้วในช่วงปลายเดือน ก.ย. 2567 
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พันล้านบาท

เม็ดเงินการใช้จ่ายภาครัฐ1/ รายละเอียด
โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 ผ่านผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐและคนพิการ 

แหล่งเงิน พันล้านบาท
เงื่อนไขและกระบวนการ

ของโครงการฯ

งบกลาง กระตุ้นเศรษฐกิจฯ
(พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่าย

เพ่ิมเติม ปี 2567)
122

- กรมบัญชีกลางทยอยโอนเงินให้
กลุ่มเป้าหมายจ านวน 14.5 ล้านคน
ภายในปี 2567 ตั้งแต่วันที่ 25 ก.ย. 67
- โอนเป็นเงินสดผ่านระบบพร้อมเพย์
เข้าบัญชีกลุ่มเป้าหมาย หรือช่องทาง
รับเบ้ียความพิการ 
- ไม่จ ากัดประเภทสินค้าและระยะเวลา
ในการใช้เงิน

งบกลาง ฉุกเฉินฯ ปี 2567 23

รวม 145

ที่มา: มติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันท่ี 17 ก.ย. 67

ส าหรับงบประมาณปี 2568 รัฐบาลได้ตั้งวงเงินส าหรับรายการค่าใช้จ่ายเพื่อการกระตุ้น
เศรษฐกิจและสร้างความเข้มแข็งของระบบเศรษฐกิจ 187.7 พันล้านบาท ซึ่งต้องติดตาม
รูปแบบของมาตรการท่ีจะใช้วงเงินจ านวนนี้ต่อไป

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: 1/การอุปโภคภาครัฐบาลและการลงทุนภาครัฐ ตามระบบบัญชีประชาชาติ (SNA)
ที่มา: สศช. และประมาณการโดย ธปท. 

• การใช้จ่ายภาครัฐเร่งตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 จากการเร่งรัดเบิกจ่ายงบประมาณปี 2567
ท่ีล่าช้าในช่วงก่อนหน้า และการเร่งผูกพันงบประมาณท าให้มีงบเหลื่อมปีท่ีรอเบิกจ่าย
ในปีงบประมาณ 2568 ขยายตัวกว่าร้อยละ 70 เทียบกับปีก่อนหน้า

• การเบิกจ่ายงบประมาณประจ าปี 2568 ด าเนินการได้ตอ่เนื่องตามปกต ิโดย พ.ร.บ. งบประมาณฯ 
2568 มีผลบังคับใช้แล้ว ตั้งแต่วันที่ 1 ต.ค. 2567 
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การลงทุนด้านก่อสร้าง (20%)
การลงทุนในหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ (51%)
การลงทุนในหมวดยานพาหนะ (29%)
การลงทุนภาคเอกชน

แหล่งที่มาของอัตราการเติบโตของการลงทุนภาคเอกชน มูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนจาก BOI

การลงทุนภาคเอกชนปี 2567 มีแนวโน้มหดตัว ตามการลงทุนหมวดยานพาหนะเป็นส าคัญ อย่างไรก็ดี การลงทุนหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์
ยังขยายตัวได้ตามการลงทุนใหม่ สะท้อนจากข้อมูลการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ที่มีแนวโน้มสูงกว่าปี 2566

%YoY

หมายเหตุ: ( ) สัดส่วนต่อการลงทุนภาคเอกชนรวม ซึ่ง ธปท. ประเมินโดยใช้ค่าเฉลี่ยปี 2563 จนถึง Q2-2567
ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท.
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เกษตร อาหาร และ
เทคโนโลยีชีวภาพ

สาธารณูปโภค

เครื่องจักรและยานยนต์

เครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์

ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน

พันล้านบาท

403

489 491

439

อัตราการขยายตัว (%YoY) 2566* 2567 2568

การลงทุนภาคเอกชน 3.2 -2.8 (3.3) 2.9 (3.2)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน
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การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มขยายตัว ตามการฟ้ืนตัวของวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกเป็นส าคัญ

ประมาณการการส่งออกสินค้า

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

ประมาณการการส่งออกสินค้า ไม่รวมทองค า
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ปริมาณสินค้าส่งออก (MPR Q2-67)

ปริมาณสินค้าส่งออก (MPR Q3-67)

ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q2-67)

ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q3-67)

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2562 = 100) ช่วงประมาณการ

• การส่งออกสินค้าในไตรมาสที่ 2 ปี 2567 สูงกว่าคาด จากด้านปริมาณเป็นส าคัญ ตามการส่งออก
สินค้าหมวดอิเล็กทรอนิกส์ โดยเฉพาะการส่งออกไปยังสหรัฐฯ นอกจากนี้ ปริมาณการส่งออกสินค้า
ในช่วงท่ีเหลือของปี 2567 มีแนวโน้มสูงกว่าคาดจากการส่งออกท่ีเร่งขึ้นชั่วคราวในไตรมาสท่ี 3 จาก
ความกังวลต่อสถานการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์และอุปทานสินค้าท่ีขาดแคลนของประเทศคู่ค้า ขณะที่
ราคาสินค้าส่งออกสูงกว่าคาดตามราคาสินค้าเกษตรเป็นส าคัญ 

• ในระยะข้างหน้า การส่งออกมีแนวโน้มขยายตัว ตามการส่งออกสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และสินค้า
เครื่องจักรและอุปกรณ์ รวมถึงสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูปท่ีมีความต้องการจากต่างประเทศอย่าง
ต่อเนื่อง ด้านราคาสินค้าส่งออกยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง ตามทิศทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์ของโลก 
แม้แนวโน้มราคาสินค้าเกษตรอาจปรับชะลอลงบ้างจากผลของสภาพอากาศท่ีเข้าสู่ภาวะ La Niña 

• การส่งออกยังมีความเสี่ยงจาก (1) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะความไม่แน่นอนจาก
นโยบายการค้าระหว่างประเทศท่ีอาจกระทบต่อปริมาณการค้าของโลก รวมถึงการส่งออกสินค้าของ
ไทยจากภูมิทัศน์การค้าโลก (trade landscape) ท่ีอาจเปลี่ยนไป และ (2) นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม เช่น 
New Vehicle Emission Standard (NVES) ของออสเตรเลียท่ีส่งผลกระทบต่อผู้ส่งออกและผู้ผลิต
ยานยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์

อัตราการขยายตัว (%YoY) 2566* 2567 2568

มูลค่าการส่งออก -1.5 2.8 (1.8) 2.0 (2.6)

ราคาส่งออก 1.2 1.3 (1.0) 0.5 (0.5)

ปริมาณการส่งออก -2.7 1.5 (0.8) 1.5 (2.1)
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• ปรับเพิ่มประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2567 เป็น 36.0 ล้านคน ขณะที่คงประมาณการ
ปี 2568 ที่ 39.5 ล้านคน โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 3 ไตรมาสแรกปี 2567 ฟื้นตัวดีกว่าท่ี
ประเมินไว้จาก (1) อุปสงค์การท่องเที่ยวโลกที่ปรับดีขึ้น (2) seat capacity ท่ีเพียงพอ กอปรกับภาครัฐ
ยังมีนโยบายกระตุ้นให้สายการบินเพิ่มจ านวนเท่ียวบิน และ (3) ผลบวกจากมาตรการภาครัฐเพื่ออ านวย
ความสะดวกด้านการท่องเท่ียว เช่น การยกเว้นการตรวจลงตรา  (Visa Free) เพิ่มเติม รวมเป็น 93 
ประเทศ

• คงประมาณการรายรับภาคการท่องเที่ยวในปี 2567 และ 2568 อยู่ที่ 1.4 และ 1.6 ล้านล้านบาท 
ตามล าดับ ตามค่าใช้จ่ายต่อคนท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายหมวดโรงแรมและค่าใช้จ่าย
กิจกรรมท่องเท่ียว อย่างไรก็ดี ต้องติดตามปัจจัยเฉพาะซึ่งอาจกดดันการฟื้นตัวของรายรับภาคท่องเท่ียว 
เช่น จ านวนวันพักท่ีต่ ากว่าช่วงก่อน COVID-19 (ปี 2562) และการปรับพฤติกรรมการใช้จ่ายของนักท่องเท่ียว

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2567 ทยอยปรับดีขึ้นต่อเนื่อง ตามอุปสงค์การท่องเที่ยวโลกและผลบวกจากมาตรการภาครัฐ
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จีน อาเซียน เอเชียอ่ืนๆ

ยุโรป ตะวันออกกลาง อ่ืนๆ

Total

ที่มา : กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา ประมาณการโดย ธปท.

ล้านคน

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับภาคท่องเที่ยว

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริงซึ่งมีการปรับข้อมลูย้อนหลัง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

2562* 2565* 2566* 2567 2568

จ านวนนักท่องเที่ยว
(ล้านคน)

39.9 11.1 28.2 36.0 (35.5) 39.5 (39.5)

สัดส่วนเทียบปี 2562 - 28% 71% 90% (89%) 99% (99%)

รายรับภาคท่องเที่ยว
(ล้านล้านบาท)

1.9 0.5 0.9 1.4 (1.4) 1.6 (1.6)
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การส่งออกบริการ
ฟื้นตัวต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 จากทั้งจ านวนนักท่องเที่ยวและค่าใช้จ่ายต่อคนที่ทยอยปรับดีขึ้นต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า โดยคาดว่า
จ านวนนักท่องเที่ยวจะอยู่ที่ 36.0 ล้านคน และ 39.5 ล้านคน ในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ ทั้งนี้ ต้องติดตามพฤติกรรมการท่องเที่ยว
ที่มีจ านวนวันพักสั้นลงกว่าช่วงก่อน COVID-19 และการปรับพฤติกรรมการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวในระยะต่อไป

มูลค่าการส่งออกสินค้า

ขยายตัวต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ได้รับผลดีจากเศรษฐกิจคู่ค้าและอุปสงค์อิเล็กทรอนิกส์โลกที่
ขยายตัว รวมถึงแนวโน้มการลงทุนใน data center ทั่วโลกที่ส่งผลดีต่อการส่งออกฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ อย่างไรก็ดี บางกลุ่มสินค้ายังมีแรงกดดัน
ต่อเนื่อง อาทิ การส่งออกรถยนต์นั่งและรถกระบะที่อุปสงค์ในตลาดอาเซียนยังชะลอตัว ส าหรับดุลการค้าคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
ส่วนดุลบริการ รายได้ และเงินโอน ลดลงจากการปรับข้อมูลสถิติย้อนหลังและการส่งก าไรกลับต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น โดยรวมส่งผลให้
ดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2567 คาดว่าจะอยู่ที่ 10 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 

การบริโภคภาคเอกชน 

ขยายตัวต่อเนื่องในปี 2567 และ 2568 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 ผ่านผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ
และคนพิการที่เริ่มด าเนินการในช่วงปลายเดือนกันยายน ซึ่งจะช่วยสนับสนุนรายได้ ความเชื่อมั่น และการใช้จ่ายของครัวเรือนรายได้น้อย
ในระยะสั้น รวมถึงมีส่วนชดเชยการหดตัวของการบริโภคหมวดสินค้าคงทน ทั้งนี้ คาดว่าการบริโภคภาคเอกชนจะชะลอลงในปี 2568 
จากผลของฐานสูงในปีก่อนหน้า ประกอบกับภาระหน้ีครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงยังคงเป็นปัจจัยฉุดรั้งการบริโภค

การลงทุนภาคเอกชน

หดตัวในปี 2567 ตามการลงทุนหมวดยานพาหนะและหมวดก่อสร้างที่หดตัว อย่างไรก็ดี การลงทุนหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ยัง
ขยายตัวได้ โดยการลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาขยายตัวในปี 2568 ตามแนวโน้มเศรษฐกิจโดยรวมที่ขยายตัว รวมทั้งได้รับผลดีจากการ
ลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ สอดคล้องกับมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุน (BOI) ที่เพิ่มขึ้นในช่วงก่อนหน้า และผลดีจากโครงการร่วม
ลงทุนระหว่างรัฐและเอกชน (public-private partnership: PPP) ที่บางส่วนเลื่อนการลงทุนจากปีก่อนมาลงทุนในปี 2568

สรุปประมาณการเศรษฐกิจรายองค์ประกอบ
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ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• ผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐท่ีอาจมากกว่าคาด

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• อุปสงค์ในประเทศอาจชะลอตัวกว่าคาดจากปัจจัยต่าง ๆ อาทิ การฟื้นตัวของ
รายได้ที่แตกต่างกันในแต่ละกลุ่ม และสินเชื่อที่ชะลอลง

• เศรษฐกิจโลกอาจชะลอตัวมากกว่าคาด หรือนโยบายการค้าของสหรัฐฯ กระทบ
การค้าโลกมากกว่าคาด

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจไทยมีปัจจัยเสี่ยงด้านสูงใกล้เคียงกับปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า โดยมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐอาจมีผลมากกว่าคาด ขณะที่อุปสงค์
ในประเทศและต่างประเทศยังมีความเสี่ยงชะลอตัวมากกว่าคาด 

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

Box 1: การฟื้นตัวที่แตกต่างกนัในแต่ละภาคเศรษฐกิจ
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หลังการแพร่ระบาดของ COVID–19 เศรษฐกิจไทยในภาพรวมฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป
ตั้งแต่ปี 2565 โดยมีภาคการท่องเท่ียวและภาคบริการเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญ อย่างไรก็ดี
อัตราการเติบโตยังอยู่ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยก่อน COVID-191/ เป็นผลจากธุรกิจแต่ละสาขาเผชิญกับ
ปัจจัยเชิงวัฏจักรและปัจจัยเชิงโครงสร้างที่แตกต่างกัน ท าให้ฟื้นตัวแตกต่างกันในแต่ละ
ภาคเศรษฐกิจ (uneven recovery) (ภาพท่ี 1) ซึ่งข้อมูลจากการลงพื้นท่ีภาคสนาม (Business 
Liaison Program: BLP) สะท้อนถึงความยากล าบากอย่างต่อเนื่องของผู้ประกอบการและแรงงาน
ในบางกลุ่มธุรกิจท่ียังฟื้นตัวไม่เต็มท่ี ท้ังนี้ สามารถแบ่งภาคเศรษฐกิจได้เป็น 3 กลุ่ม คือ

1. ธุรกิจที่ขยายตัวดี ได้แก่ ธุรกิจในภาคการท่องเที่ยวและภาคบริการ (คิดเป็น 60% 
ของ GDP และ 44% ของแรงงานทั้งหมด) รายได้ธุรกิจฟื้นตัวต่อเนื่องตามจ านวนนักท่องเท่ียว
และการใช้จ่ายด้านบริการของครัวเรือนในประเทศท่ีเพิ่มขึ้น ในระยะถัดไป คาดว่ารายได้ธุรกิจยัง
ขยายตัวได้ แต่อาจชะลอลงบ้างตามการชะลอตัวของจ านวนนักท่องเท่ียวและการบริโภค
ภาคเอกชนหลังจากท่ีเร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า ท้ังนี้ การฟื้นตัวในแต่ละสาขาของภาคการ
ท่องเท่ียวเป็นไปในลักษณะท่ีต่างกัน จากรูปแบบและพฤติกรรมการใช้จ่ายของนักท่องเท่ียวท่ี
เปลี่ยนไปหลัง COVID-19 โดยปัจจุบันนักท่องเที่ยวส่วนใหญ่จะเข้ามาในรูปแบบเดินทางท่องเที่ยว
ด้วยตนเอง (free individual traveler: FIT) พักโรงแรมระดับ 4 ดาวขึ้นไป และทานอาหารจาก
ร้าน street food ท่ีเป็นกระแสในโลกออนไลน์ ท าให้โรงแรมระดับ 4 ดาวขึ้นไป และธุรกิจที่อยู่ใน
พื้นท่ีท่องเท่ียวหลักฟื้นตัวดีกว่ากลุ่มธุรกิจอื่น โดยราคาท่ีพักของโรงแรมระดับ 4 ดาวขึ้นไปปรับเพิ่ม
กว่า 15%2/ จากช่วงก่อน COVID-19 ขณะท่ีโรงแรมระดับไม่เกิน 3 ดาว และธุรกิจในจังหวัดเมือง
รองฟื้นตัวได้ช้ากว่า เนื่องจากพึ่งพานักท่องเท่ียวแบบกรุ๊ปทัวร์ซึ่งยังไม่ฟื้นตัวมากนัก ท าให้ธุรกิจ
ในกลุ่มนี้เผชิญกับการแข่งขันที่สูง

Box 1: การฟื้นตัวที่แตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ

หมายเหตุ: 1/ ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2565-2566 = 2.2% และปี 2554-2562 = 3.7% ข้อมูลจาก สศช. ค านวณโดย ธปท. 
                     2/ ผลส ารวจความเชื่อมั่นผู้ประกอบการที่พักแรม เดือนมีนาคม 2567 โดยสมาคมโรงแรมไทยและ ธปท.

ภาพที่ 1 การฟื้นตัวของกลุ่มธุรกิจ และความส าคัญในมิติจ านวนแรงงานและผู้ประกอบการ

70
80
90

100
110
120
130
140
150

2564 Q1-65 Q2-65 Q3-65 Q4-65 Q1-66 Q2-66 Q3-66 Q4-66 Q1-67 Q2-67 Q3-67

การท่องเที่ยวและภาคบริการ

อสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง
สินค้าเกษตร

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2564 = 100)

สินค้าที่ถูกกระทบจากสินค้าจีนและ
สินค้าอ่ืนๆ

อิเล็กทรอนิกส์* และยานยนต์

หมายเหตุ: การท่องเท่ียวและภาคบริการ ใช้ข้อมูลยอดขายฐาน VAT เฉลี่ยต่อบริษัท  
อสังหาริมทรัพย์และการกอ่สร้าง ใช้ข้อมูลยอดขายฐาน VAT เฉลี่ยต่อบริษัท 

                สินค้าเกษตร ใช้ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 
สินค้าที่ถูกกระทบจากสินค้าจนี/อิเล็กทรอนิกส/์ยานยนต์/สินค้าอื่น ๆ ใช้ข้อมูล Manufacturing Production 

Index (MPI)
* สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ใน MPI ไม่รวมเครื่องมือสื่อสาร และส่วนประกอบคอมพวิเตอร์
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% Share ยานยนต์
อิเล็กทรอนิกส์
สินค้าเกษตร
สินค้าที่ถูกกระทบจากสินค้าจีน
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
สินค้าอื่น ๆ
ภาคบริการ
การท่องท่ียว

ที่มา: กรมสรรพากร สศก. สศช. สสว. ธปท. และส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณและประเมินโดย ธปท.
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Box 1: การฟื้นตัวที่แตกต่างกันในแต่ละภาคเศรษฐกิจ

หมายเหต:ุ 3/ ที่มา: ข้อมูลมูลค่าสินค้าน าเข้า และยอดขายจากการผลิตในประเทศ โดย สศอ. และกรมศุลกากร ค านวณโดย ธปท. 
 4/ ข้อมูลจากโครงการ ธปท. สัญจรพบผู้ประกอบการ ปี 2567
  5/ New Vehicle Efficiency Standard เป็นมาตรฐานประสิทธิภาพการปล่อยก๊าซเรือนกระจกส าหรับรถยนต์ใหม่

2. ธุรกิจที่ทรงตัว ได้แก่ ธุรกิจที่เผชิญการแข่งขันจากจีน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง และกลุ่มสินค้าเกษตร (คิดเป็น 34% ของ GDP และ 51% ของจ านวนแรงงาน
ทั้งหมด) ธุรกิจที่เผชิญการแข่งขันจากสินค้าจีน อาทิ สิ่งทอเครื่องนุ่งห่ม เฟอร์นิเจอร์ เหล็ก 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าขนาดเล็ก และเคมีภัณฑ์ ท่ีมีสัดส่วนการน าเข้าจากจีนต่อความต้องการในประเทศ3/ 

เพิ่มขึ้นมากจากเฉลี่ย 27% ในปี 2562 เป็น 36% ในครึ่งแรกของปี 2567 โดยธุรกิจการผลิต
ในกลุ่มนี้ยังฟื้นตัวไม่เต็มท่ี แม้ผู้ผลิตบางส่วนจะปรับตัวไปผลิตสินค้าท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูงได้บ้างแล้ว 
ส าหรับธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ฟื้นตัวช้า โดยยอดขายในครึ่งปีแรกหดตัวเกือบทุกกลุ่ม โดยเฉพาะ
ท่ีอยู่อาศัยราคาต่ ากว่า 3 ล้านบาท ท้ังนี้ เริ่มเห็นยอดขายท่ีอยู่อาศัยราคา 3 - 5 ล้านบาทลดลง
ชัดเจนขึ้นในช่วงหลัง ขณะท่ียอดขายท่ีอยู่อาศัยราคาสูงกว่า 10 ล้านบาท ยังขยายตัวได้ในจังหวัด
หลักและพื้นท่ีตากอากาศ ตามอุปสงค์ของชาวต่างชาติและชาวไทยต่างถิ่น ขณะท่ีธุรกิจก่อสร้าง
โดยรวมฟื้นตัวช้าและส่วนใหญ่มีปัญหาสภาพคล่องและการเข้าถึงสินเชื่อ โดยธุรกิจก่อสร้าง
ภาคเอกชนแย่ลงตามโครงการที่อยู่อาศัยเปิดใหม่ท่ีลดลง ส่วนธุรกิจก่อสร้างภาครัฐเริ่มปรับดีขึ้น
บ้างจากการทยอยเบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐ ด้านสินค้าเกษตรถูกกระทบจากปรากฏการณ์ 
El Niño ท าให้ปริมาณผลผลิตลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี แต่ในระยะถัดไปจะเริ่มทยอยดีขึ้นตามสภาวะ
อากาศท่ีเอ้ืออ านวย

3. ธุรกิจที่หดตัว ได้แก่ ธุรกิจการผลิตสินค้าและชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และธุรกิจ
ที่เกี่ยวเนื่องกับยานยนต์ (คิดเป็น 6% ของ GDP และ 5% ของแรงงานทั้งหมด) ธุรกิจผลิต
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ประสบปัญหาจากสต็อกของคู่ค้าท่ียังอยู่ในระดับสูง ตามการเร่งสะสมสต็อก
หลังจากปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในช่วง COVID-19 การส่งออกในครึ่งแรกของปี 2567

จึงยังหดตัว ส าหรับในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 การส่งออกสินค้าบางชนิดจะปรับตัวดีขึ้นตาม
การฟื้นตัวของวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์โลก อาทิ ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ เลนส์ของกล้อง CCTV 
และกล้องถ่ายรูป อย่างไรก็ดี ธุรกิจไทยอาจได้รับผลบวกไม่มากจากสินค้าท่ี เกี่ยวกับ 
artificial intelligence (AI) ท่ีจะเติบโตดีในระยะต่อไป เนื่องจากปัจจุบันผู้ประกอบการท่ี
ยกระดับการผลิตเป็นสินค้ากลุ่มนี้ยังมีไม่มาก ท าให้การส่งออกหมวดแผงวงจรรวม (IC) 
คาดว่าจะหดตัวต่อเนื่อง ส าหรับธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับยานยนต์โดยรวมหดตัว โดยยอดขาย
รถยนต์ในประเทศหดตัวต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2566 จากหลายปัจจัย ได้แก่ (1) ก าลังซื้อท่ี
ลดลงจากเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวช้าและหนี้ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง (2) สงครามราคารถยนต์ 
EV ท่ีส่งผลให้ผู้บริโภคส่วนหนึ่งชะลอการซื้อ (3) สถาบันการเงินที่ระมัดระวังการปล่อย
สินเชื่อเช่าซื้อ และ (4) ราคารถยนต์มือสองท่ีปรับลดลงมาก ส่งผลให้ผู้บริโภคขายรถยนต์
เพื่อใช้เป็นเงินดาวน์ซื้อรถยนต์ใหม่ได้น้อยลง และสถาบันการเงินมีโอกาสขาดทุนจากการ
ขายรถท่ียึดมาจากลูกหนี้ อย่างไรก็ดี ผู้ผลิตคาดว่าจะทยอยปรับดีขึ้นและกลับมาขยายตัว
เล็กน้อยในปี 25684/ ด้านตลาดส่งออกรถยนต์คาดว่าจะฟื้นตัวปลายปีนี้ หลังจากท่ีชะลอตัว
ตามเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า ท้ังนี้ ในระยะถัดไปยังมีความเสี่ยงจากการบังคับใช้
มาตรการด้านส่ิงแวดล้อม (NVES)5/ ของออสเตรเลียท่ีจะเริ่มใช้ในปี 2568 ซึ่งอาจมีรถยนต์
นั่งประมาณครึ่งหนึ่งของรุ่นท่ีผลิตในไทยไม่ผ่านเกณฑ์ดังกล่าว
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อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด (21%) อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน (12%)
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (67%) อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

ร้อยละ

ที่มาของประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป

หมายเหตุ: ( ) คือ น้ าหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท. ณ วันท่ี 16 ต.ค. 2567

ช่วงประมาณการ

กรอบเป้าหมาย
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปทั้งปี 2567 และ 2568 ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้เดิม 

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง และ ( ) ประมาณการในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปทั้งในปี 2567 และ 2568 ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ โดยอัตรา
เงินเฟ้อหมวดพลังงานปรับลดลงตามราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกท่ีลดลง ส่วนหนึ่งจาก
ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกและอุปสงค์จีนท่ีชะลอตัว ประกอบกับค่ากระแสไฟฟ้า
ท่ีต่ ากว่าคาดจากมาตรการลดราคาพลังงานของภาครัฐ ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อหมวด
อาหารสดในปี 2567 ปรับเพิ่มขึ้นจากผลของอุทกภัยท่ีรุนแรงซึ่งกระทบราคาผัก
เป็นส าคัญ โดยฐานของราคาอาหารสดท่ีสูงขึ้นในปีนี้ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหาร
สดชะลอลงในปี 2568 

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้เดิม

Box 2: เงินเฟ้อต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม่?

อัตราการขยายตัว (%YoY) 2566* 2567 2568

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 1.2 0.5 (0.6) 1.2 (1.3)

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.5 (0.5) 0.9 (0.9)
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ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อนร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

เป้าหมายเงินเฟ้อท่ัวไป 1.0 – 3.0%

ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ อาจส่งผลให้ราคา
พลังงานและราคาวัตถุดิบปรับสูงขึ้น 

ปัจจัยเสี่ยงด้านต่ า

• มาตรการอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐท่ีอาจมากกว่าคาด
• การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกที่อาจต่ ากว่าคาด

ประมาณการเงินเฟ้อมีความเสี่ยงสมดุลในปี 2567 และเบ้ต่ าในปี 2568
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Box 2: เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม่?

1. เงินเฟ้อต่ าไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืด

       ภาวะเงินฝืด (deflation) คือภาวะท่ีระดับราคาสินค้าและบริการในระบบเศรษฐกิจมี
แนวโน้มลดลงเป็นวงกว้างอย่างต่อเนื่อง และมีผลท าให้ประชาชนคาดการณ์ว่าระดับราคา
จะปรับลดลงไปอีกในอนาคต จึงตัดสินใจชะลอการใช้จ่ายออกไปเพื่อรอให้ราคาสินค้าปรับ
ลดลงจากเดิม อย่างไรก็ดี บริบทของเงินเฟ้อไทยในปัจจุบันมีความแตกต่างจากภาวะเงินฝืด
ค่อนข้างมาก เนื่องจาก (1) ราคาสินค้าที่ปรับลดลงจ ากัดอยู่ในบางกลุ่มสินค้าเท่านั้น 
(relative price change) เช่น ราคาน้ ามันท่ีปรับลดลงตามราคาพลังงานในตลาดโลก 
(2) ราคาสินค้าไม่ได้ปรับลดลงเป็นวงกว้าง โดยล่าสุดมีเพียงร้อยละ 25 ของสินค้าและ
บริการในตะกร้าเงินเฟ้อท่ีราคาปรับลดลงซึ่งค่อนข้างใกล้เคียงกับในอดีต และ (3) 
การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะปานกลาง (medium-term inflation expectations) 
ยังทรงตัวอยู่ใกล้เคียงกับค่ากลางของกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ

2. เงินเฟ้อต่ าเป็นผลจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

       แนวโน้มเงินเฟ้อไทยในภาพรวมท่ีอยู่ในระดับต่ านั้นสามารถอธิบายได้ด้วยปัจจัยเชิง
โครงสร้างหลายปัจจัย เช่น กระแสโลกาภิวัตน์ท่ีช่วยลดต้นทุนการผลิตและเพิ่มการแข่งขัน 
โดยเฉพาะตั้งแต่ที่จีนเข้าเป็นสมาชิก WTO ในปี 2544 ท าให้มีการส่งออกสินค้าและวัตถุดิบ
ราคาถูกจากจีนไปยังท่ัวโลก ประกอบกับความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ-จีน และปัญหาอุปทาน
ล้นเกินในจีนตั้งแต่ปี 2563 ส่งผลให้ไทยขาดดุลการค้ากับจีนมากขึ้นต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2553

อีกท้ัง ตลาดแรงงานไทยยังมีความยืดหยุ่นจากการมีภาคเกษตรและเศรษฐกิจนอกระบบ
ขนาดใหญ่ซึ่งรองรับลูกจ้างอิสระและแรงงานต่างด้าวในช่วงเศรษฐกิจชะลอตัว และสามารถ
กลับเข้ามาเป็นลูกจ้างนอกภาคเกษตรได้เมื่อเศรษฐกิจฟื้นตัว จึงท าให้การขยายตัวของ
เศรษฐกิจส่งผลจ ากัดต่อการปรับขึ้นค่าจ้างแรงงาน

3. เงินเฟ้อต่ าช่วยบรรเทาปัญหาค่าครองชีพ โดยเฉพาะครัวเรือนรายได้น้อย

       แม้เงินเฟ้อไทยในปัจจุบันจะปรับลดลงและอยู่ในระดับต่ า แต่ระดับราคาสินค้ายังอยู่
ในระดับสูงกว่าช่วงก่อน COVID-19 (ปี 2562) โดยเฉพาะราคาสินค้าในหมวดพลังงานและ
อาหาร เช่น ราคาน้ ามันขายปลีก เนื้อสุกร ไข่ไก่ และน้ ามันพืช มีราคาสูงกว่าถึงร้อยละ 25-40 
ส่งผลให้ค่าครองชีพยังคงอยู่ในระดับสูง ส าหรับครัวเรือนรายได้น้อยซึ่งมีหนี้สินค่อนข้างสูง
และรายได้ยังฟื้นตัวช้า โดยเฉพาะกลุ่มผู้ประกอบอาชีพอิสระ จึงมีความเปราะบางและมี
ภาระค่าใช้จ่ายมากกว่ากลุ่มอื่น สะท้อนจากข้อมูลส ารวจภาวะเศรษฐกิจสังคมของครัวเรือน 
(SES) ปี 2566 ท่ีพบว่าครัวเรือนกลุ่มรายได้น้อย (bottom 20%) มีภาระหนี้ต่อรายได้เฉลี่ย
ต่อเดือน (debt service ratio: DSR) สูงกว่ากลุ่มรายได้อื่น ๆ เกือบ 2 เท่า ครัวเรือนที่มี
รายได้น้อยจึงมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบจากการที่ปัญหาค่าครองชีพมากที่สุด โดยมี
สาเหตุส าคัญ 2 ประการ ดังนี้

29/56



เศรษฐกิจไทย

Box 2: เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม่?

(1) ครัวเรือนรายได้น้อยเป็นกลุ่มที่มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในหมวดอาหารสูง ซึ่งเป็น
หมวดสินค้าท่ีราคาเร่งตัวขึ้นสูงในช่วงท่ีผ่านมา โดยสัดส่วนดังกล่าวของครัวเรือนรายได้น้อย
อยู่ท่ีร้อยละ 46 ของค่าใช้จ่ายท้ังหมด ขณะท่ีครัวเรือนรายได้สูงมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในหมวดนี้
เพียงร้อยละ 301/

       (2) ครัวเรือนรายได้น้อยถูกกระทบจากปรากฏการณ์ cheapflation2/ หรือ
การที่สินค้าราคาประหยัดมักมีการปรับราคาเพิ่มขึ้นในอัตราที่มากกว่าสินค้าชนิด
เดียวกันที่อยู่ในกลุ่ม premium ซึ่งปรากฏการณ์นี้พบในหลายประเทศ โดยเฉพาะในช่วงท่ี
เงินเฟ้อสูง โดยสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากการท่ีสินค้าราคาประหยัดมีส่วนต่างระหว่างราคาขาย
และต้นทุน (margin) ค่อนข้างน้อย ผู้ผลิตจึงจ าเป็นต้องปรับขึ้นราคาสินค้าเมื่อต้นทุนสินค้า
ปรับสูงขึ้น นอกจากนี้ ในช่วงท่ีเงินเฟ้อสูง อุปสงค์ต่อสินค้าราคาประหยัดอาจเพิ่มขึ้นจาก
การท่ีกลุ่มผู้บริโภคสินค้า premium ปรับเปลี่ยนพฤติกรรมการใช้จ่ายมาบริโภคสินค้าใน
กลุ่มราคาประหยัดแทน ส าหรับกรณีของไทย จากการวิเคราะห์ข้อมูลราคาสินค้าอุปโภค
บริโภคบนเว็บไซต์ของซุปเปอร์มาร์เก็ตต่าง ๆ ซึ่งครอบคลุมสินค้าราว 12,000 รายการ3/ 
พบว่าตั้งแต่ปี 2565 ท่ีเงินเฟ้อเร่งสูงขึ้น ราคาสินค้าหมวดอาหารในกลุ่มราคาประหยัดปรับ
สูงขึ้นถึงร้อยละ 2.7 ขณะท่ีราคาสินค้าหมวดอาหารในกลุ่ม premium ปรับเพิ่มขึ้นเพียง
ร้อยละ 0.8 นอกจากนี้ แม้ราคาสินค้าหมวดท่ีไม่ใช่อาหารจะปรับลดลง แต่ราคาสินค้ากลุ่ม
ราคาประหยัดปรับลดลงเพียงร้อยละ 0.9 ขณะท่ีราคาสินค้าหมวดไม่ใช่อาหารในกลุ่ม 
premium ปรับลดลงท่ีร้อยละ 2.3 (ภาพท่ี 1 และ 2) โดยหากพิจารณาในภาพรวมของกลุ่ม
ตัวอย่างสินค้า 23 ประเภท4/ ตั้งแต่ปี 2565 พบว่ากลุ่มสินค้าราคาประหยัดมีการปรับราคา
เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีมากกว่ากลุ่มสินค้า premium อยู่ประมาณร้อยละ 1.8 (ภาพท่ี 3)

 

จ านวน
กลุ่มสินค้า

น้ าหนัก
(%)

สินค้าราคา
ประหยัด
(%YoY)

สินค้า 
premium 
(%YoY)

ส่วนต่างระหว่าง
สินค้าราคาประหยัด
และ premium (%)

สินค้าท้ังหมด 23 100 2.0 0.2 1.8
- กลุ่มอาหาร 13 80.4 2.7 0.8 1.9
- กลุ่มท่ีไม่ใช่อาหาร 10 19.6 -0.9 -2.3 1.5

ภาพที่ 1: อัตราเงินเฟ้อของดัชนีราคากลุ่มตัวอย่างสินค้าออนไลน์ 
เฉลี่ยช่วง ม.ค. 2565 - ก.ย. 2567 

ที่มา: BigC Tesco และ Tops online ค านวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: 
1/ อ่านบทวิเคราะห์เพิ่มเติมใน Special Issue 4 “ผลกระทบของเงินเฟ้อต่อครัวเรือนกลุ่มรายได้ต่าง ๆ” (รายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสที่ 1 ปี 2565) 
2/ “Price discounts and cheapflation during the post-pandemic inflation surge” (Cavallo and Kryvtsov, 2024)
3/ ดัชนีราคากลุ่มตัวอย่างสินค้าออนไลน์ ค านวณจากค่าเฉลี่ยราคาต่อหน่วย (unit price) ของสินค้าแต่ละรายการในแต่ละกลุ่มสินค้า ซ่ึงแบ่งเป็น 
   (1) กลุ่มสินค้าราคาประหยัดที่มีราคาต่อหน่วยต่ าทีสุ่ด (ณ quantile ที่ 1) และ (2) กลุ่มสินค้า premium ที่มีราคาต่อหน่วยสูงที่สุด 
   (ณ quantile ที่ 4)
4/ สินค้ากลุ่มอาหาร ได้แก่ ข้าวสาร หมู ไก่ กุ้ง ไข่ไก่ นมสด นมผง น้ ามันพืช น้ าปลา ซอสมะเขือเทศ น้ าดื่ม ไอศกรีม บะหมี่กึ่งส าเร็จรูป และ 
   สินค้ากลุ่มที่ไม่ใช่อาหาร ได้แก่ ผงซักฟอก น้ ายาล้างจาน น้ ายาล้างห้องน้ า ผลิตภัณฑ์ท าความสะอาดพื้น ผลิตภัณฑ์อาบน้ า แชมพู แปรงสีฟัน 
   ยาสีฟัน กระดาษช าระ ผ้าอ้อม
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Box 2: เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันน่ากังวลหรือไม่?

โดยสรุป เงินเฟ้อที่ต่ าในปัจจุบันไม่ได้น่ากังวล เนื่องจากไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืดซึ่ง
เกิดจากการท่ีสินค้าและบริการโดยรวมปรับลดลงอย่างเป็นวงกว้างและต่อเนื่อง
จากอุปสงค์ท่ีหดตัว นอกจากนี้ เงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ ายังมีส่วนช่วยในการบรรเทาปัญหา
ค่าครองชีพโดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือนรายได้น้อย ท่ีต้องเผชิญกับอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงกว่า
ครัวเรือนกลุ่มอื่นเนื่องจากมีสัดส่วนการบริโภคในหมวดอาหารท่ีสูง ประกอบกับสินค้าราคา
ประหยัดในหมวดนี้มักปรับราคาเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีมากกว่าสินค้า premium

ภาพที่ 3: ดัชนีราคากลุ่มตัวอย่างสินค้าออนไลน์ 
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สินค้าราคาประหยัด
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ช่วงท่ีเงินเฟ้อสูง* 

หมายเหตุ: *ช่วงที่อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปมากกวา่ร้อยละ 3
ที่มา: BigC Tesco และ Tops online ค านวณโดย ธปท.
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ภาพที่ 2: อัตราเงินเฟ้อของตัวอย่างสินค้าออนไลน์ 
เฉลี่ยช่วง ม.ค. 2565 - ก.ย. 2567

กลุ่มอาหาร กลุ่มที่ไม่ใช่อาหาร

31/56



เศรษฐกิจไทย

ตารางสรุปข้อสมมติประกอบประมาณการ 

ร้อยละต่อปี 2566* 2567 2568

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (%YoY)1/ 2.8 2.8
(2.7)

2.6
(2.7)

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ สิ้นปี) 5.25 - 5.50 4.25 – 4.50
(4.75 – 5.00)

3.25 – 3.50
(3.75 – 4.00)

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) ต่อดอลลาร์ สรอ.2/ 166.2 167.8
(168.9)

158.7
(164.8)

ราคาน้ ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 82.1 80.0
(84.0)

80.0
(80.0)

รายได้เกษตรกร (%YoY) -0.7 4.3
(3.0)

-3.4
(-1.6)

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท) 2,983 3,081
(3,053)

3,193
(3,171)

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าป ี(พันล้านบาท) 1,011 1,028
(1,055)

1,089
(1,098)

หมายเหตุ: 1/ ถ่วงน้ าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
2/ ตัวเลขท่ีเพิ่มขึ้นแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขท่ีลดลงแสดงการแข็งค่า 
* ข้อมูลจริง
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567 (ยังไม่รวมผลของโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567)

• เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ในปี 2567 ขยายตัวได้ต่อเนื่อง โดยสหรัฐฯ และเอเชียปรับดีขึ้นตาม
การบริโภคและการผลิต ขณะท่ีจีนมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากการบริโภคในประเทศท่ี
อ่อนแอ แม้จะได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ส าหรับปี 2568 เศรษฐกิจคู่ค้า
ขยายตัวชะลอลง โดยเฉพาะจีนจากการบริโภคที่คาดว่าอ่อนแอต่อเนื่อง

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ในปี 2567 ปรับลดลง โดยคาดว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ท้ังหมด 100 bps หลังตลาดแรงงานสหรัฐฯ มีสัญญาณชะลอตัว และจะทยอยปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยต่อเนื่องในปีหน้า โดยอัตราดอกเบี้ย ณ สิ้นปี 2568 จะอยู่ที่ร้อยละ 3.75-4.00

• ค่าเงินภูมิภาค (ไม่รวมจีน) มีแนวโน้มแข็งค่าตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หลัง
ธนาคารกลางประเทศเศรษฐกิจหลักทยอยลดอัตราดอกเบี้ย ท้ังนี้ ในปี 2568 คาดว่าค่าเงิน
ภูมิภาคจะยังมีแนวโน้มแข็งค่า ตามทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินประเทศเศรษฐกิจหลักท่ี
ผ่อนคลายขึ้น

• ราคาน้ ามันดิบดูไบ ในปี 2567 ปรับลดลงจากราคาจริงท่ีต่ ากว่าคาด ขณะท่ีปี 2568 ทรงตัวจาก
ปีก่อน ตามอุปสงค์โลกท่ีเพ่ิมขึ้นสอดคล้องกับอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้น

• รายได้เกษตรกร (ไม่รวมมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ) ปี 2567 ขยายตัวเพิ่มขึ้นจาก
ประมาณการเดิมจากด้านราคา โดยเฉพาะยางพารา ทุเรียน และข้าว ตามอุปทานในตลาดโลกท่ี
ตึงตัวส่วนหนึ่งจากสภาพอากาศแห้งแล้งในช่วงครึ่งแรกของปี ส าหรับปี 2568 รายได้เกษตรกร
หดตัวมากขึ้นในด้านราคา โดยเฉพาะข้าวจากผลของฐานสูง ขณะท่ีด้านผลผลิตขยายตัวใกล้เคียงเดิม

• การใช้จ่ายภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี ในปี 2567 และ 2568 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า ตามกรอบ
งบประมาณรายจ่ายประจ าปี โดยการอุปโภคภาครัฐสูงกว่าคาดจากการใช้จ่ายเกินกรอบ
งบประมาณท่ีตั้งไว้ โดยเฉพาะรายจ่ายบ าเหน็จ บ านาญ และค่ารักษาพยาบาลข้าราชการ ขณะท่ี
การลงทุนภาครัฐต่ ากว่าคาดจากการลงทุนภาครัฐบาลซึ่งไม่รวมรัฐวิสาหกิจ ส่วนหนึ่งจากการน า
งบประมาณบางส่วนไปด าเนินโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ
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เศรษฐกิจไทย

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดูไบ

ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 2566* 2567 2568

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปี 82.1 80 (84) 80 (80)

หมายเหตุ: * ข้อมูลจริง
( ) คือ ข้อสมมติในรายงานนโยบายการเงิน Q2-2567

ท่ีมา: ประมาณการโดย ธปท.

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดไูบ

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดูไบในปี 2567 ปรับลดลงตามราคาจริงที่ต่ ากว่าคาด ขณะที่คงราคาน้ ามันในปี 2568
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ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล

รายงานนโยบายการเงิน Q3-67

รายงานนโยบายการเงิน Q2-66

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดูไบในปี 2567 ปรับลดลงจาก 84 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
เป็น 80 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล

• ปรับลดข้อสมมติในไตรมาสที่ 4 ตามอุปสงค์น้ ามันของจีนท่ีชะลอลงจากภาวะ
เศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวช้ากว่าคาด โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ียังไม่ฟื้นตัว 

ข้อสมมติราคาน้ ามันดิบดูไบในปี 2568 คงเดิม โดยอุปสงค์โลกมีแนวโน้มสูงขึ้นจาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และเอเชียท่ีทยอยปรับดีขึ้น สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของอุปทาน
น้ ามัน

ความเสี่ยงของราคาน้ ามันดิบดูไบในระยะข้างหน้าปรับเป็นสมดุล 

• ความเสี่ยงด้านสูง: ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ท่ีอาจกระทบต่อโครงสร้าง
พื้นฐาน อาทิ ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน อิสราเอล-ฮามาส อิสราเอล-
อิหร่าน และวิกฤตทะเลแดง รวมท้ังการปรับลดปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ 
ท่ีอาจนานขึ้นหรือมากกว่าคาด 

• ความเสี่ยงด้านต่ า: ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ท่ีอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนและสงครามการค้า และอุปทานน้ ามันจาก Non-OPEC 
ท่ีอาจมากกว่าคาด
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ภาวะการเงิน

ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึ้น และต้องติดตามผลกระทบและนัยต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่า
ตามทิศทางนโยบายการเงินของ

ประเทศเศรษฐกิจหลักและปัจจัยเฉพาะ
ในประเทศในช่วงที่ผ่านมา

สินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมชะลอลง 
โดยเฉพาะสินเชื่อธุรกิจ SMEs และกลุ่ม

ธุรกิจที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง รวมทั้ง
สินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิต ทั้งนี้ ต้นทุน

การกู้ยืมของภาคเอกชนทรงตัวใกล้เคียงเดิม 

คุณภาพสินเชื่อด้อยลง 
โดยส่วนหนึ่งมาจากลูกหน้ีที่เคยได้รับ

ความช่วยเหลือทางการเงินในช่วงที่ผ่านมา 
และลูกหนี้ SMEs และครัวเรือนที่รายได้

ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่และมีภาระหนี้สูง
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ภาวะการเงิน

อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์โดยรวมทรงตัวตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงก่อนหน้า ทั้งนี้ ธพ. หลายแห่งเริ่มประกาศปรับลด
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้หลังมติ กนง. แล้ว โดยจะมีผลในช่วงต้นเดือน พ.ย. 2567

หมายเหตุ: (1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลี่ยรายเดือนของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง (ข้อมูล ณ วันท่ี 21 ต.ค. 2567)
(2) อัตราดอกเบี้ยสินเช่ือปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) (ข้อมูล ณ เดือน ส.ค. 2567)

ที่มา: ธปท. 
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%
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อัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) โดยรวมทรงตัวตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงก่อนหน้า โดยอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง minimum loan rate (MLR) ทรงตัวท่ี
ร้อยละ 7.80 และ minimum retail rate (MRR) ท่ีร้อยละ 8.12 ด้านอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากประจ า 3 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือนทรงตัว ณ ร้อยละ 0.42 1.22 1.40 
และ 1.75 ตามล าดับ ส าหรับอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) ณ สิ้นเดือน ส.ค. 2567 โดยรวมยังทรงตัวจากไตรมาสก่อน ท้ังนี้ หลังจากท่ี กนง. มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายเมื่อวันท่ี 16 ต.ค. 2567 ธพ. หลายแห่งได้ประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้โดยส่งผ่านประมาณครึ่งหนึ่งของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และส่วนใหญ่จะมีผลในวันท่ี 1 พ.ย. 2567
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ภาวะการเงิน
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรทั้งระยะสั้นและยาวปรับลดลงจากไตรมาสก่อน โดยในระยะแรกเป็นการเคลื่อนไหวตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และในระยะหลังตามการลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเมื่อวันท่ี 16 ต.ค. 67 ด้านอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนโดยรวมทรงตัว โดยเคลื่อนไหวจากปัจจัยเฉพาะของผู้ออกหุ้นกู้บางรายเป็นส าคัญ ส าหรับอัตราผลตอบแทนในกลุ่ม BBB 
และ high yield ยังอยู่ในระดับสูง สอดคล้องกับมุมมองนักลงทุนท่ียังระมัดระวังการลงทุนในตราสารหนี้เอกชนกลุ่มเส่ียง ท้ังนี้ คาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะส่งผ่านไปยังอัตราผลตอบแทน
หุ้นกู้ภาคเอกชนในระยะต่อไป

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับลดลงตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. ขณะที่
ต้นทุนการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนโดยรวมยังทรงตัวใกล้เคียงเดิม โดยคาดว่าการส่งผ่านจะเกิดขึ้นในระยะต่อไป 

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนระยะมากกว่า 1 ปี แต่ไม่เกิน 3 ปี*
แบ่งตามระดับ credit rating

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ 

ท่ีมา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันท่ี 21 ต.ค. 2567)

%

หมายเหตุ: * ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักอัตราดอกเบี้ยหน้าตัว๋ (coupon rate) ในตลาดแรก

ก.ย. 67
21 ต.ค. 67
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ภาวะการเงิน
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สินเชื่อธุรกิจที่มีวงเงิน > 500 ลบ. (หักภาครัฐ) สินเชื่อธุรกิจที่มีวงเงิน  ≤ 500 ลบ.

ตราสารหนี้ภาคเอกชน สินเชื่อครัวเรือน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ส.ค.-67

256525642563 2566

2/

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ (วงเงินมากกว่า 500 ล้านบาท) ขยายตัวชะลอลง โดยกลุ่ม
ธุรกิจที่เผชิญปัญหาเชิงโครงสร้างหดตัว อาทิ อุตสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ 
รวมถึงกลุ่มที่เผชิญปัญหาการแข่งขันของสินค้าจีน อย่างไรก็ดี ความต้องการสินเช่ือ
มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น1  โดยภาคธุรกิจยังต้องการสินเชื่อเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและ
ช าระคืนหน้ี

สินเชื่อธุรกิจ SMEs (วงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาท) ยังคงหดตัว โดยเฉพาะอุตสาหกรรม
ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ และอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตามความเสี่ยงด้านเครดิต
ของผู้กู้ที่ปรับสูงขึ้นและความสามารถในการแขงขันที่ปรับลดลง 

สินเชื่อภาคครัวเรือนชะลอลง โดยสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบัตรเครดิตหดตัว จาก
ความระมัดระวังของ ธพ. ตามคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลง รวมถึงปัจจัยเฉพาะใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ที่ส่งผลให้ราคารถยนต์มือสองปรับลดลงมาก ด้านสินเชื่อ
ส่วนบุคคลยังขยายตัวตามความต้องการสภาพคล่องส าหรับใช้จ่ายของครัวเรือน และ
ส่วนหนึ่งเป็นการกู้ยืมของผู้ประกอบธุรกิจขนาดเล็กเพื่อเสริมสภาพคล่อง โดยสินเชื่อ
ส่วนบุคคลมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในระยะต่อไป ตามความต้องการสภาพคล่องและการใช้จ่าย
เพื่อการบริโภค ขณะที่สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อที่อยู่อาศัยยังมีแนวโน้มชะลอลง
ตามความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้กู้และความต้องการสินเชื่อที่ปรับลดลง

การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือนในภาพรวมตั้งแต่ไตรมาสที่ 2 ขยายตัวชะลอลงต่อเนื่อง
การกู้ยืมของภาคธุรกิจและครัวเรือน

หมายเหตุ: 
1/ ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง ณ ส.ค. 2567 และข้อมูลครอบคลุมสนิเช่ือระบบสถาบันการเงิน
2/ ปรับปรุงการจัดท าข้อมูล ดู การปรับปรุงและพัฒนาสถิติเงินกู้ยืมและตราสารหนี้ภาคเอกชน (มิ.ย. 2566)
3/ ข้อมูลสินเช่ือครัวเรือนครอบคลุมสินเช่ือระบบ ธพ. สถาบันการเงินเฉพาะกจิ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank 
ภายใต้การก ากับของ ธปท.

หมายเหตุ: 1/ รายงานภาวะสินเช่ือของสถาบันการเงินในไตรมาส 2/2567 และแนวโน้มในไตรมาส 3/2567

2567

3/
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https://www.bot.or.th/content/dam/bot/documents/th/research-and-publications/research/stat-horizon-and-stat-in-focus/stat-horizon/Stat_PrivateSector_30062023.pdf
https://www.bot.or.th/content/dam/bot/documents/th/thai-economy/econ-publication/credit-conditions-report/LoanSurvey-TH-2567-Q2.pdf
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หมายเหตุ: (1) ครอบคลุมสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์; 
              (2) China flooding คือ สาขาธุรกิจที่ได้รับแรงกดดันจากสินคา้จีนตอ่เนื่อง เช่น เฟอร์นิเจอร์ เครื่องนุ่งห่ม 

เครื่องใช้ไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี
ที่มา: ธปท.
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ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล รวม
%YoY

ก.ค. ส.ค.

การขยายตัวของสินเชื่อรายย่อย จ าแนกรายประเภทสินเชื่อ

-7.7

1.2

3.2
3.1

-3.2

แหล่งที่มาของการขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่

สินเชื่อธุรกิจชะลอลงในกลุ่มที่มีปัญหาเชิงโครงสร้าง ขณะที่สินเชื่อรายย่อยชะลอลงจากสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบัตรเครดิตเป็นส าคัญ

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ขยายตัวชะลอลง โดยสินเชื่อของกลุ่มธุรกิจท่ีเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้างหดตัว ได้แก่ กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มยานยนต์ และกลุ่มท่ีได้รับแรงกดดันจากสินค้าจีน เช่น 
เฟอร์นิเจอร์ เครื่องนุ่งห่ม ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ขณะท่ีสินเชื่อของธุรกิจในภาคท่องเที่ยวและบริการอื่น ๆ ขยายตัวชะลอลงหลังจากเร่งไปมากในช่วงก่อนหน้า รวมท้ังการช าระคืนสินเชื่อท่ีได้จาก
มาตรการสนับสนุนภาครัฐเพื่อลดผลกระทบของ COVID-19 ส าหรับสินเชื่อรายย่อยชะลอลง จากสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบัตรเครดิตเป็นส าคัญ ส่วนหนึ่งจากความระมัดระวังในการให้สินเชื่อของ
สถาบันการเงินตามความเส่ียงด้านเครดิตของผู้กู้ และปัจจัยเฉพาะของอุตสาหกรรมยานยนต์

หมายเหตุ: ครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณชิย์ สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank 
              ภายใต้การก ากับของ ธปท.
ที่มา: ธปท. 

ก.ค. ส.ค.
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Business Retail

คุณภาพสินเชื่อด้อยลง โดยต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะธุรกิจ SMEs และสินเชื่อรายย่อยของกลุ่มรายได้น้อย 
ทั้งนี้ ประเมินว่าสัดส่วน NPL ยังอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้และจะไม่เพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดด (NPL cliff)

%

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเชื่อระบบ ธพ. สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank 
             ภายใต้การก ากับของ ธปท. 
ที่มา: ธปท.

Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อรายย่อย แยกตามประเภทสินเช่ือคุณภาพสินเชื่อแบ่งตามประเภทสินเชื่อ

ความสามารถในการช าระหนี้โดยรวมปรับแย่ลง สะท้อนจากสัดส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพ (non-performing loan: NPL หรือ stage 3) และสินเชื่อท่ีมีการเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญของความเส่ียง
ด้านเครดิต (significant increase in credit risk: SICR หรือ stage 2) ที่ปรับเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินเชื่อของธุรกิจ SMEs และสินเชื่อรายย่อย ได้แก่ สินเชื่อที่อยู่อาศัยซึ่งเป็นส่วนของสินเชื่อวงเงิน
น้อยกว่า 3 ล้านบาทเป็นหลัก ท้ังนี้ ธพ. ยังบริหารจัดการคุณภาพหนี้และให้ความช่วยเหลือลูกหนี้อย่างต่อเนื่อง และเริ่มเห็นคุณภาพสินเชื่อทรงตัวบ้างในบางกลุ่ม
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ท่ีมา: ธปท.

คุณภาพสินเชื่อแบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบ ธพ. สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank 
ภายใต้การก ากับของ ธปท. 
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ในไตรมาสที่ 3 ปี 2567 ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. เฉลี่ยอยู่ที่ 34.78 แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อน โดยตั้งแต่เดือน ส.ค. 67 เงินบาทปรับแข็งค่าเร็วจากปัจจัยต่างประเทศเป็นส าคัญ ตามทิศทางการด าเนินนโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มผ่อนคลายมากขึ้นจากข้อมูลเศรษฐกิจและเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวมากกว่าคาด กอนจะประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงมากกวาที่ตลาดคาดในกลางเดือน ก.ย. 67 นอกจากนี้ 
เงินบาทยังได้รับแรงกดดันด้านแข็งค่าเพ่ิมเติมจากปัจจัยในประเทศจากความชัดเจนของมาตรการภาครัฐ สงผลใหมีกระแสเงินทุนตางชาติไหลกลับเขาตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้ รวมถึงราคาทองค าที่ปรับสูงขึ้น 
ทั้งนี้ ภายหลังจาก กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเมื่อ 16 ต.ค. 67 ค่าเงินบาทไม่ได้เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ส าหรับดัชนีค่าเงินบาท (NEER) เฉลี่ยอยู่ที่ 119.30 แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อน จากเงินบาทที่
เคลื่อนไหวแข็งค่าน าสกุลเงินคู่ค้าคู่แข่ง

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
(เรียงจากมากไปน้อย)ดัชนี (2557=100)

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ Bloomberg

USDTHB 
(แกนขวา)DXY

NEER

ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: ข้อมูลสุทธิรายสัปดาห์ โดยค านวณเฉพาะวันท่ีตลาดเปิดท าการ และ *ข้อมูลถึงวันท่ี 21 ต.ค. 67
ที่มา: ThaiBMA

พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ.

ไตรมาส 
2/67

ไตรมาส 
3/67

ตราสารทุน (1.28) 0.64
ตราสารหนี้ (0.95) 1.64
-ระยะสั้น (0.73) (0.34)
-ระยะยาว (0.22) 1.98

รวม (2.23) 2.28

ค่าเงินบาทเฉลี่ยปรับแข็งค่าขึ้นเทยีบไตรมาสก่อน ตามนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกอบกับปัจจัยในประเทศในช่วงที่ผ่านมา

เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ
ค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. (USDTHB) ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)

และดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันท่ี 21 ต.ค. 67
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ประเด็นส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงิน

การตัดสินนโยบายการเงิน
กนง. ลดอัตราดอกเบี้ย เพ่ือรักษาจุดยืน
ของนโยบายการเงินที่เป็นกลาง อีกทั้ง

ช่วยลดความเสี่ยงที่ภาวะการเงินจะส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจในภาพรวม โดยยัง
เอื้อให้กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้

ครัวเรือนต่อรายได้เกิดขึ้นต่อเนื่อง รวมถึง
มีส่วนช่วยบรรเทาภาระหนี้ได้บ้าง

ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบ
การเงินในระยะยาวปรับลดลง
โดยภาวะการเงินตึงตัวขึ้นบ้าง 
สินเชื่อภาคธุรกิจและครัวเรือน

ชะลอลง โดยเฉพาะในธุรกิจ SMEs 
และครัวเรือนที่รายได้ยังฟ้ืนตัว

ไม่เต็มที่

เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวตามคาด
จากอุปสงค์ในประเทศและ

ภาคท่องเที่ยว โดยการบริโภคจะ
ได้รับแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะที่
การส่งออกสินค้าและการผลิตบางกลุ่ม
ยังคงถูกกดดันจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

เงินเฟ้อจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย
ในปลายปี 2567 ตามที่ประเมินไว้

และทรงตัวใกล้เคยีงขอบลา่ง
ของกรอบเป้าหมายในระยะต่อไป
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เศรษฐกิจในภาพรวมขยายตัวตามคาด โดยแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจสมดุลขึ้นในระยะข้างหน้า

โดยมีแรงขับเคลื่อนส าคัญจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว
รวมถึงการส่งออกที่กลบัมาขยายตัว

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงที่ประเมินไว้ 

ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: *รวม statistical discrepancy หรือ CVM additive error
ที่มา: สศช. ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

ดัชนีปรับฤดูกาล (ปี 2562 = 100)

%YoY

ช่วงประมาณการ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Real GDP) องค์ประกอบของประมาณการ GDP
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อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
ทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปีนี้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้ทรงตัวใกล้เคียงขอบล่างของกรอบเป้าหมาย โดยเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่ าไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืด

ราคาสินค้าไม่ได้ลดลงเป็นวงกว้างและตอ่เนื่อง 
โดยยังมีราคาสินค้าปรับเพิ่มขึ้นในบางหมวด

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ประมาณการโดย ธปท. 

%YoY

กรอบเป้าหมาย
นโยบายการเงิน

ประมาณการเงินเฟ้อ

ช่วงประมาณการ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: ราคาค่าของใช้ส่วนตัวและอุปกรณ์ซกัล้าง 
ปรับลดลง/เพิ่มข้ึน ตามโปรโมชันของผู้ประกอบการ

ปรับลดมากกว่า 0.5 SD จากค่าเฉลี่ย

ปรับลด/เพิ่มน้อยกว่า 0.5 SD จากค่าเฉลี่ย

ปรับเพิ่มมากกว่า 0.5 SD จากค่าเฉลี่ย

ปรับเพิ่มมากกว่า 1 SD จากค่าเฉลี่ย

ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค. ส.ค. ก.ย.

เคร่ืองประกอบอาหาร

อาหารส าเร็จรูป

เคร่ืองใชไ้ฟฟา้และเคร่ืองเรือน

อปุกรณ์ซักล้างท าความสะอาด

ค่าของใชส่้วนตัว

ค่าโดยสารสาธารณะ

ยาสูบและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล์

การบันเทิง การศึกษาและศาสนา

เคร่ืองนุง่ห่มและรองเท้า

ความตอ่เน่ืองของการขึน้ราคา
ใน Core (%MoM)

2566 2567

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท. 
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

สินเชื่อธุรกิจชะลอลง โดยสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ยังขยายตัว 
ขณะที่สินเชื่อ SMEs หดตัวต่อเนื่อง

หมายเหตุ: (1) ครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) สถาบันการเงินเฉพาะกจิ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภายใต้การก ากับของ ธปท. 
              (2) สินเช่ือธุรกิจของ ธพ. รวมเครือ ใช้วงเงินสินเชื่อที่ธุรกิจมีกับ ธพ. แต่ละแห่ง ไม่รวมสินเช่ือ interbank ณ ส.ค. 2567 (Large corporate คือ วงเงินมากกว่า 500 ล้านบาท SMEs คือ วงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาท) ส าหรับสินเช่ือธุรกิจ

    ของ SFIs และ non-bank ใช้ตามนิยาม สสว. ที่อิงเกณฑ์รายได้และการจ้างงาน
(3) ข้อมูลสองจุดสุดท้าย คือ เดือน ก.ค. และ ส.ค. 2567

ที่มา: ธปท. 

คุณภาพสินเช่ือโดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ปรับด้อยลง ส่งผลให้สถาบันการเงิน
ระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเพ่ือควบคุมความเสี่ยง

กลไกการให้สินเชื่อภาคธุรกิจในภาพรวมยังท างานได้ คุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลงโดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ตามที่คาดไว้

สัดส่วน stage 2 (SM) และ stage 3 (NPL) ของสินเชื่อธุรกิจในระบบสถาบันการเงิน
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Large corporate (ไม่รวมภาครัฐ) SMEs สินเชื่อรวม (ไม่รวมภาครัฐ)

ก.ค. ส.ค. 

การขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจ ในระบบสถาบันการเงิน
%YoY
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Q1-63 Q1-64 Q1-65 Q1-66 Q1-67

Large corporate SMEs สินเชื่อรวม
%

ก.ค. ส.ค.

19.2 (9.1)

10.4 (3.9)

4.7 (1.2)

%SM+NPL (%NPL)
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ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล รวม

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน
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ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล รวม
%YoY

หมายเหตุ: (1) ครอบคลุมสินเช่ือธนาคารพาณิชย์ สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภายใต้การก ากับของ ธปท.
(2) ข้อมูลสองจุดสุดท้าย คือ เดือน ก.ค. และ ส.ค. 2567

ที่มา: ธปท. 

ก.ค. ส.ค.

สินเชื่อรายย่อยชะลอลง โดยเฉพาะจากสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบัตรเครดิต คุณภาพสินเชื่อรายย่อยปรับด้อยลงแต่บางส่วนเร่ิมทรงตัว

17.3 (2.3)

12.1 (4.0)
11.4 (3.7)
11.3 (4.6)

9.4 (4.0)

สินเชื่อรายย่อยชะลอลง สอดคล้องกับกระบวนการปรับลดสัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อรายได้ที่เกิดขึ้นต่อเนื่อง

%

-7.7

1.2

3.2
3.1

-3.2

การขยายตัวของสินเชื่อรายย่อย ในระบบสถาบันการเงิน สัดส่วน stage 2 (SM) และ stage 3 (NPL) ของสินเชื่อรายย่อยในระบบสถาบันการเงิน

ก.ค. ส.ค.

%SM+NPL (%NPL)
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สัดส่วนภาระหนี้ตอ่รายได้ แบ่งตามกลุ่มรายได ้ปี 2566
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ภาพรวม รายได้เฉลี่ย 
≤ 12,000 

(Bottom 20%)

รายได้เฉลี่ย 
12,001 - 17,000 

รายได้เฉลี่ย 
17,001 - 25,000 

รายได้เฉลี่ย 
25,001 - 40,000 

รายได้เฉลี่ย 
> 40,000 

(Top 20%)

หมายเหตุ: ค านวณเป็นรายได้เฉลี่ยส าหรบัแต่ละครวัเรือน ต่อเดือน
ที่มา: การส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสงัคมของครัวเรือน (SES) โดยส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณโดย ธปท. 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

ธุรกิจ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบางจ านวนมากมีฐานะการเงินที่อ่อนแอในปัจจุบัน

ธุรกิจขนาดเล็กมีสัดสว่นบริษัททีฐ่านะการเงินเปราะบางค่อนข้างสูง ครัวเรือนรายได้น้อย (bottom 20%) มีสัดส่วนภาระหนี้ตอ่รายได้สงูกว่ากลุม่อื่น ๆ

13.9 17.5
28.1

71.0

0

25
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75

100

Large Medium Small Micro

จ านวนบริษัท* (16,470)              (43,353)             (215,275)            (134,477)

หมายเหตุ: (1) ICR คือ Interest Coverage Ratio หรือ ก าไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี/ดอกเบี้ยจา่ย; (2) ขนาดธุรกิจแบ่ง  
ตามเกณฑ์รายได้ของ สสว.; (3) * แสดงจ านวนบริษัทในฐานขอ้มูล CPFS ทั้งหมดที่สามารถจ าแนกขนาดธุรกิจได้;  
(4) บริษัทในฐานข้อมูล CPFS ท่ีมีข้อมูลเพียงพอน ามาค านวณ ICR ได้ มีจ านวน 131,370 แห่ง

ที่มา: ฐานข้อมูล Corporate Profile and Financial Statement (CPFS) ของกระทรวงพาณิชย,์ ค านวณโดย ธปท.

% %
สัดส่วนจ านวนบริษัททีฐ่านะการเงินเปราะบาง (ICR<1) ปี 2566
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

หนี้ครัวเรือนไทยอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับต่างประเทศ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายควรอยู่ในระดับที่เป็นกลาง สอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจ และไม่ต่ าเกินไปจนน าไปสู่การสะสมความไม่สมดุลทางการเงิน
ในระยะยาว 

อัตราดอกเบี้ยที่ต่ าเกินไปอาจน าไปสูก่ารสะสมความไมส่มดลุทางการเงิน
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สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP

หมายเหตุ: Asia Pacific ค านวณจากค่าเฉลี่ยของประเทศออสเตรเลีย จีน ฮ่องกง อินโดนีเซีย อินเดีย 
ญี่ปุ่น มาเลเซีย นิวซีแลนด์ สิงคโปร์ และไทย
            *ข้อมูล ณ ไตรมาสที่ 2 ปี 2567
ท่ีมา: BIS และ ธปท.
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หมายเหตุ: 1/ ประเทศกลุ่มตัวอย่าง ได้แก่ อเมริกา สเปน โปรตุเกส ไอร์แลนด์ เกาหลีใต้ และ ไทย
2/ Neutral rate ของอเมริกาและไทยใช้ข้อมูล nominal neutral rate ของ IMF และ long-term 

inflation forecast (5Y5Y) จาก Consensus forecast; nominal neutral rate ของสเปน โปรตุเกส และไอร์แลนด์ 
ใช้ข้อมูลจาก ECB; nominal neutral rate ของเกาหลีใต้ใช้ข้อมูล nominal interest rate เฉลี่ยตั้งแต่ปี 2543 
ที่มา: World Bank, IMF, ค านวณโดย ธปท.

การกระจายตัวของอัตราดอกเบี้ยและการก่อหนี้
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง โดยกระบวนการปรับลด
หนี้ครัวเรือนต่อรายได้เกิดขึ้นต่อเนื่องอย่างค่อยเป็นค่อยไป ภายใต้บริบทที่ภาวะการเงิน
โดยรวมตึงตัวข้ึนจากสินเชื่อที่มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจากอุปสงค์ในประเทศและภาคการท่องเที่ยว โดย
การบริโภคอาจได้รับแรงส่งเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะที่การส่งออก
สินค้าและภารผลิตบางกลุ่มยังคงถูกกดดันจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง ด้านอัตราเงินเฟ้อมี
แนวโน้มทยอยปรับข้ึนและประเมินว่าจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567  

แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเป็นไปตามที่ประเมินไว้ ขณะที่ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาวปรับลดลง กนง. จึงลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อรักษาจุดยืนของนโยบายการเงินที่เป็นกลาง ในช่วงที่ภาวะการเงินมีแนวโน้มตึงตัวขึ้นและสินเชื่อชะลอตัวลง 

2.25 ต่อปี

โดย 2 เสียง เห็นควรให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ท่ีร้อยละ 2.50 ต่อปี

กนง. มีมติ 5 ต่อ 2
ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ร้อยละ 0.25 

การประชุมครั้งที่ 5/2567
(16 ตุลาคม 2567)

เหลือ กรรมการส่วนใหญ่เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือรักษาจุดยืนของนโยบาย
การเงินที่เป็นกลาง ในช่วงที่ภาวะการเงินมีแนวโน้มตึงตัวขึ้นและสินเชื่อชะลอตัวลง 
อัตราดอกเบี้ยที่ลดลงจะช่วยลดความเสี่ยงที่ภาวะการเงินจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ในภาพรวม โดยยังเอื้อให้กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรายได้เกิดขึ้น
ต่อเนื่องสอดคล้องกับความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือน รวมถึงมีส่วนช่วย
บรรเทาภาระหนี้ได้บ้าง นอกจากน้ี อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ลดลงในครั้งนี้ยังเป็นระดับที่
สามารถรองรับความเสี่ยงต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน
ในระยะข้างหน้าได้ดี 

48/56



ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2565 2566 2567
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

2.5 1.9 4.4 1.3 2.6 1.8 1.4 1.7 1.6 2.3
ด้านการผลติ

2.5 2.0 -1.8 3.6 6.2 1.5 1.1 -0.6 -2.7 -1.1

2.5 1.9 4.9 1.0 2.3 1.8 1.5 2.0 2.1 2.6

การผลติสนิค้าอุตสาหกรรม 0.7 -3.2 6.5 -4.6 -2.6 -3.5 -4.4 -2.4 -2.9 0.2

การก่อสร้าง -2.4 -0.6 -2.4 3.3 3.8 0.3 0.5 -8.8 -17.3 -5.5

การขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนต์ฯ 3.7 3.8 4.1 3.7 3.3 3.4 3.3 5.1 4.3 3.0

การขนสง่และสถานที่เก็บสนิค้า 8.0 8.5 11.3 11.0 12.5 7.4 7.1 7.0 9.7 8.1

ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร 34.5 18.0 47.6 26.3 34.4 15.3 15.0 9.8 11.8 7.8

ขอ้มลูขา่วสารและการสือ่สาร 5.2 3.3 4.8 3.9 3.5 3.7 3.1 2.8 6.6 5.1

กิจกรรมทางการเงนิและการประกันภยั -2.3 3.1 -2.7 -3.1 0.9 2.4 4.2 4.7 2.8 1.9

กิจกรรมเก่ียวกับอสงัหาริมทรัพย์ 2.3 1.9 3.2 2.0 1.9 2.5 1.9 1.1 0.8 1.1

ร้อยละต่อปี

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ภาคการเกษตร

ภาคนอกการเกษตร

25662565
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

2565 2566 2567
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

2.5 1.9 4.4 1.3 2.6 1.8 1.4 1.7 1.6 2.3

อุปสงค์ในประเทศ 4.0 3.5 6.0 3.1 3.0 3.6 3.9 3.6 2.6 1.1
การบรโิภคภาคเอกชน 6.2 7.1 9.1 6.4 5.9 7.3 7.9 7.4 6.9 4.0
การลงทนุภาคเอกชน 4.7 3.2 10.7 4.3 2.8 1.4 3.5 5.0 4.6 -6.8
การอุปโภคภาครฐั 0.1 -4.6 -1.5 -7.1 -6.0 -4.3 -5.0 -3.0 -2.1 0.3
การลงทนุภาครฐั -3.9 -4.6 -5.6 2.7 4.2 -2.1 -3.4 -20.1 -27.7 -4.3

การน าเข้าสินค้าและบรกิาร 3.6 -2.3 8.9 -5.4 -0.2 -2.6 -9.4 3.9 5.2 0.5
สินค้า 1.2 -3.8 6.7 -10.2 -3.6 -4.8 -10.4 5.0 4.3 -1.0
บรกิาร 13.6 4.2 18.2 13.6 14.5 6.4 -5.2 2.1 9.1 6.6

การส่งออกสินค้าและบรกิาร 6.1 2.1 7.5 -2.3 1.9 0.9 1.1 4.9 2.5 4.8
สินค้า 1.1 -2.8 1.8 -10.5 -5.6 -5.3 -3.0 3.4 -2.0 1.9
บรกิาร 59.9 38.3 69.7 78.1 66.9 53.7 30.6 14.9 24.7 19.8

ดลุการค้า (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* 13.5 19.4 -0.9 4.2 4.6 3.2 6.7 4.9 1.6 5.5
ดลุบญัชีเดนิสะพัด (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* -17.2 7.4 -7.8 0.3 3.6 -3.0 3.1 3.7 2.5 0.8
ดลุบญัชีเงินทนุเคลือ่นยา้ย (พันล้านดอลลาร ์สรอ.)* 6.7 -11.9 -2.3 4.2 -0.4 -0.8 -6.2 -4.6 -5.1 -2.7
เงินส ารองระหวา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 216.6 224.5 199.4 216.6 224.5 218.2 211.8 224.5 223.4 224.3
อัตราการวา่งงาน (รอ้ยละ) 1.3 1.0 1.2 1.2 1.0 1.1 1.0 0.8 1.0 1.1
อัตราการวา่งงาน ปรบัฤดกูาล (รอ้ยละ) n.a. n.a. 1.2 1.2 1.1 1.0 1.0 0.8 1.0 1.0

2566

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ
ดา้นการใช้จ่าย

รอ้ยละตอ่ปี 2565

หมายเหต:ุ *ข้อมูลอาจเปลี่ยนแปลงตามรอบการปรับปรุงข้อมูลและการปรับวิธกีารบันทึกข้อมูล 
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย 50/56



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

1/ ค านวณโดยวิธี Annualized standard deviation of return 3/ ข้อมูลครอบคลุมธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
2/ Daily volatility (โดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนกัแบบ exponential) 4/ ค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ 6 แห่ง

หมายเหต:ุ 

51/56

2565 2566 2567
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

1. ภาคตลาดการเงิน
ตลาดพันธบตัร

1.0 0.4 1.3 1.0 0.6 0.4 0.6 0.4 0.4 0.3
ตลาดหลักทรัพย์

SET Index (end of period) 1,668.7 1,415.9 1,589.5 1,668.7 1,609.2 1,503.1 1,471.4 1,415.9 1,377.9 1,301.0
Actual volatility (SET Index)1/ 11.0 11.8 9.9 9.4 12.0 11.6 10.2 13.2 10.0 10.5
อัตราส่วนราคาตอ่ก าไร (P/E ratio) (เท่า) 18.2 18.4 17.5 18.2 19.3 18.0 20.3 18.4 18.1 17.1

ตลาดอัตราแลกเปลีย่น (ค่าเฉลีย่)
Actual volatility (บาท) (%annualized)2/ 8.7 9.1 9.3 11.9 10.9 7.9 8.0 9.4 8.6 6.4
ดชันีค่าเงินบาท (NEER) 115.5 119.8 113.6 115.9 120.3 119.8 119.8 119.2 118.8 117.2
ดชันีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) 103.3 104.3 101.7 103.2 106.1 104.4 104.1 102.4 100.9 100.0

2. ภาคสถาบนัการเงิน3/

อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมของลูกค้าชั้นด ี(MLR)4/ 6.00 7.25 5.55 6.00 6.56 7.00 7.04 7.25 7.25 7.25
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 12 เดอืน4/ 0.98 1.65 0.50 0.98 1.15 1.40 1.49 1.65 1.65 1.65

ความเพียงพอของเงินกองทุน
เงินกองทุนตอ่สินทรัพย์เสีย่ง (%) 19.4 20.1 19.2 19.4 19.4 19.5 19.9 20.1 20.1 19.9

ความสามารถในการท าก าไร
ก าไรสุทธิ (พันล้านบาท) 238.0 251.0 60.0 63.0 60.0 74.0 65.0 53.0 68.0 76.0
ก าไรสุทธิตอ่สินทรัพย์สุทธิเฉลีย่ตอ่ป ี(ROA) (เท่า) 1.0 1.1 1.0 1.1 1.0 1.3 1.1 0.9 1.1 1.3

สภาพคล่อง
เงินให้สินเชื่อตอ่เงินรับฝากและตัว๋แลกเงิน 92.0 91.0 94.5 92.0 90.6 92.0 92.4 91.0 90.1 89.7

เครือ่งชี้วัด 2565 2566

ส่วนตา่งอัตราผลตอบแทนพันธบตัรระยะสัน้ (2 ป)ี และระยะยาว (10 ป)ี



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 5/ เฉพาะบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์ (โดยใช้ค่ามัธยฐาน) และมีการปรับปรุงข้อมูลย้อนหลัง

52/56

2565 2566 2567
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

3. ภาคครัวเรือน
หน้ีครัวเรือนตอ่ GDP (%) 91.6 91.4 91.6 91.6 90.8 90.9 91.0 91.4 90.7 89.6
สินทรัพย์ทางการเงินตอ่หน้ีสิน (เท่า) 2.7 2.6 2.8 2.7 2.8 2.7 2.6 2.6 2.7 2.7

สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ สง. (%)
สินเชื่ออุปโภคบริโภค 3.1 3.3 3.3 3.1 3.2 3.3 3.4 3.3 3.6 3.9

สินเชื่อที่อยู่อาศัย 3.3 3.5 3.6 3.3 3.5 3.5 3.6 3.5 4.1 4.5
สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์ 1.9 2.2 1.7 1.9 1.9 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3
สินเชื่อบตัรเครดติ 2.5 3.0 2.6 2.5 2.8 2.7 3.0 3.0 3.3 3.7
สินเชื่อส่วนบคุคล 3.7 3.5 3.8 3.7 3.5 3.6 3.7 3.5 3.5 3.6

4. ภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบนัการเงิน

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) (%)5/ 7.7 7.4 7.3 6.2 7.4 7.3 7.8 7.1 8.0 7.8

อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ทุน (D/E ratio) (เท่า)5/ 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (ICR) (เท่า)5/ 5.6 4.8 4.9 4.3 4.9 4.4 5.2 3.9 5.3 4.5

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน (Current ratio) (เท่า)5/ 1.8 1.7 1.7 1.8 1.8 1.8 1.8 1.7 1.7 1.7
สัดส่วนสินเชื่อค้างช าระเกิน 3 เดอืน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%)

ธุรกิจขนาดใหญ่ 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) 6.8 6.7 6.7 6.8 6.7 6.7 6.7 6.7 6.9 6.9

เครือ่งชี้วัด 2565 2566



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

หมายเหตุ: 6/ สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อค่าเฉลี่ย 3 ปี ของ Nominal GDP         
             7/ หนี้ต่างประเทศระยะสั้นท่ีน ามาค านวณ คือ หนี้ต่างประเทศท่ีมีก าหนดช าระคนืภายใน 1 ปีนับจากวันสิ้นงวดนั้น ๆ (remaining maturity basis) 53/56

2565 2566 2567
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2

5. ภาคอสังหารมิทรพัย์
จ านวนทีอ่ยู่อาศัยทีไ่ดร้บัอนุมัตสิินเชือ่จากธนาคารพาณชิย์ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)

รวม 64,636 52,877 17,113 17,776 11,860 14,656 14,407 11,954 10,857 12,198
บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 19,471 16,163 4,805 5,056 3,709 4,392 4,178 3,884 3,333 3,733
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 19,752 16,065 5,226 5,216 3,906 4,456 4,299 3,404 3,158 3,339
อาคารชุด 25,413 20,649 7,082 7,504 4,245 5,808 5,930 4,666 4,366 5,126

จ านวนทีอ่ยู่อาศัยเปดิขายใหม่ (กรงุเทพฯ และปรมิณฑล) (หน่วย)
รวม 107,051 101,536 24,966 27,912 22,133 25,647 22,389 30,810 16,559 16,886

บา้นเดีย่วและบา้นแฝด 24,748 30,929 8,678 7,188 4,942 5,683 8,747 11,287 6,769 5,260
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณชิย์ 28,525 21,577 6,957 7,898 5,284 5,137 6,484 4,617 4,071 3,733
อาคารชุด 53,778 49,030 9,331 12,826 11,907 14,827 7,158 14,906 5,719 7,893

ดชันีราคาทีอ่ยู่อาศัย (ป ี2554 = 100)
ดชันีราคาบา้นเดีย่วพรอ้มทีด่นิ 141.5 147.1 140.9 145.3 146.7 145.5 146.7 149.5 150.7 151.1
ดชันีราคาทาวน์เฮาส์พรอ้มทีด่นิ 167.4 174.1 168.4 169.2 172.0 173.2 174.7 176.4 177.7 179.4
ดชันีราคาอาคารชุด 184.4 193.2 181.6 188.9 194.7 188.9 190.4 198.9 197.8 197.0
ดชันีราคาทีด่นิ 180.2 182.5 178.0 184.3 175.0 181.6 184.8 188.5 185.9 187.1

6. ภาคการคลัง
หน้ีสาธารณะตอ่ GDP (%) 60.9 61.9 60.5 60.9 61.3 61.7 62.4 61.9 63.7 63.4

7. ภาคตา่งประเทศ
ดลุบญัชีเดนิสะพัดตอ่ GDP (%) -3.5 1.5 -6.5 0.2 2.8 -2.3 2.5 2.8 1.9 0.7
หน้ีตา่งประเทศตอ่ GDP (%)6/ 40.0 38.8 37.0 40.0 40.2 38.5 37.8 38.8 37.7 36.8
หน้ีตา่งประเทศ (พันล้านดอลลาร ์สรอ.) 200.3 196.5 187.9 200.3 201.8 195.0 191.9 196.5 190.2 185.5

ระยะสัน้ (%) 40.0 41.3 40.7 40.0 39.7 40.8 42.1 41.3 42.4 43.4
ระยะยาว (%) 60.0 58.7 59.3 60.0 60.3 59.2 57.9 58.7 57.6 56.6

เงินส ารองระหวา่งประเทศตอ่หน้ีตา่งประเทศระยะสัน้ (เท่า)7/ 2.3 2.5 2.2 2.3 2.4 2.4 2.3 2.5 2.5 2.5

เครื่องชีว้ดั 2565 2566



ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ้นของประมาณการเศรษฐกิจ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ

54/56

2567 2568 2569

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
> 16 0 0 0 1 1 2 3 3 3

14.0-16.0 0 0 0 0 1 1 1 0 1
12.0-14.0 0 0 1 1 1 1 1 1 0
10.0-12.0 0 1 1 1 1 1 1 0 1
8.0-10.0 0 4 3 3 2 2 3 2 3
6.0-8.0 2 16 7 7 6 5 7 7 7
4.0-6.0 16 37 23 19 18 13 16 18 19
2.0-4.0 50 26 35 34 29 24 25 25 22
0.0-2.0 30 12 19 24 24 26 23 21 23

(-2.0)-0.0 3 3 7 7 10 15 13 12 13
(-4.0)-(-2.0) 0 1 2 1 3 6 5 5 5
(-6.0)-(-4.0) 0 0 1 1 1 1 2 2 2
(-8.0)-(-6.0) 0 0 1 1 1 1 1 1 1

< -8 0 0 1 1 2 3 2 2 1

ร้อยละ



ตารางประเมินโอกาสที่จะเกิดขึ้นของประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
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2567 2568 2569
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

> 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9.0-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.0-9.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.0-8.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6.0-7.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.0-6.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-5.0 0 0 0 0 1 1 2 2 2
3.0-4.0 0 0 1 3 6 7 7 7 7
2.0-3.0 0 1 15 15 17 18 18 18 17
1.0-2.0 0 75 53 35 27 28 28 27 27
0.0-1.0 100 23 29 33 27 26 25 25 25

(-1.0)-0.0 0 0 3 13 16 15 14 15 15
(-2.0)-(-1.0) 0 0 0 2 5 5 5 5 5

< -2 0 0 0 0 1 1 1 1 1

ร้อยละ
2567 2568 2569

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
> 5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5.0-5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.5-5.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-4.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.5-4.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.0-3.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.5-3.0 0 0 0 0 0 1 1 1 2
2.0-2.5 0 0 0 2 3 4 4 5 6
1.5-2.0 0 0 3 13 12 13 14 15 16
1.0-1.5 0 9 27 32 25 25 25 25 25
0.5-1.0 100 72 47 34 29 28 27 26 25
0.0-0.5 0 19 20 16 20 19 18 17 17

(-0.5)-0.0 0 0 2 3 8 8 8 8 7
< -0.5 0 0 0 0 2 2 3 3 3

ร้อยละ
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