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รายงานนโยบายการเงินจัดท าขึ ้นเป็นรายไตรมาส โดยเจ้าหน้าที ่ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
ด้วยความเห็นชอบของคณะกรรมการนโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค์ที่ส าคัญ 2 ประการ คือ (1) เพื่อสื่อสาร
แนวความคิดและเหตุผลของการตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินของคณะกรรมการฯ ต่อสาธารณชน และ 
(2) เพื่อเสนอประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นข้อมูลล่าสุดที่คณะกรรมการฯ ใช้ประกอบ
การตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงิน 
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คณะกรรมการนโยบายการเงิน
พระราชบัญญัติธนาคารแห่งประเทศไทย ก าหนดให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประกอบด้วย
ผู้ว่าการ รองผู้ว่าการ 2 คน และกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิจากภายนอก 4 คน เพ่ือให้การด าเนินนโยบายการเงิน
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โปร่งใส และมีตัวแทนจากภาคส่วนต่าง ๆ ของประเทศ  

วัตถุประสงค์ของการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ท าหน้าท่ีก าหนดนโยบายการเงินภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุ่น โดยให้ความส าคัญกับ
การรักษาเสถียรภาพด้านราคาในระยะปานกลางเป็นเป้าหมายหลัก ควบคู่กับการดูแลเศรษฐกิจให้เติบโต
อย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึ่งเป็นส่วนส าคัญในการช่วย
รักษาเสถียรภาพด้านราคาและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว

เป้าหมายของนโยบายการเงิน
คณะรัฐมนตรีมีมติเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2567 อนุมัติเป้าหมายของนโยบายการเงินที่เป็นความตกลง
ร่วมกันระหว่าง กนง. กับรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง โดยก าหนดให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปในช่วงร้อยละ 
1-3 เป็นเป้าหมายนโยบายการเงินด้านเสถียรภาพราคาส าหรับระยะปานกลางและเป็นเป้าหมายส าหรับ
ปี 2568 ทั้งนี้ ในกรณีท่ีอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ย 12 เดือนที่ผ่านมา หรือประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
เฉลี ่ย 12 เด ือนข้างหน้าเคลื ่อนไหวออกนอกกรอบเป้าหมาย กนง . จะมีจดหมายเปิดผนึกถึง
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังชี้แจงสาเหตุ แนวทางด าเนินการ และระยะเวลาที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อ
จะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย โดยจะมีจดหมายเปิดผนึกทุก 6 เดือน หากอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยตามแนวทาง
ข้างต้นยังคงอยู่นอกกรอบเป้าหมาย

เครื่องมือในการด าเนินนโยบายการเงิน
กนง. ก าหนดให้ใช้อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้ท าธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี 
(Bilateral Repurchase Rate) ระยะ 1 วัน เป็นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือแสดงถึงทิศทางของนโยบายการเงิน
ตามที่ กนง. ก าหนด

กนง. ด าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี ่ยนลอยตัวแบบมีการจัดการ (managed float) โดยจะดูแลให้
อัตราแลกเปลี่ยนไม่เคลื่อนไหวผันผวนมากเกินไป เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนมีเสถียรภาพและสอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ

การประเมินภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจ
ธนาคารแห่งประเทศไทยพิจารณาข้อมูลรอบด้านทั ้งจากแบบจ าลองทางเศรษฐกิจมหภาค ข้อมูล
รายสาขาเศรษฐกิจ รวมทั้งรับฟังข้อคิดเห็นโดยตรงจากผู้ประกอบการทั้งธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมทั่วประเทศ และสถาบันการเงินต่าง ๆ เพื่อให้เกิดความมั่นใจว่าการประเมิน
ภาวะและแนวโน้มทางเศรษฐกิจเป็นไปอย่างถูกต้องแม่นย า ครอบคลุมทุกมิติทั ้งในระดับมหภาคและ
จุลภาค

การสื่อสารนโยบายการเงิน
กนง. ตระหนักถึงความส าคัญของการสื่อสารนโยบายการเงินต่อสาธารณชน จึงจัดให้มีการสื่อสาร
นโยบายการเงินหลายรูปแบบ อาทิ (1) การเผยแพร่ผลการประชุม ณ เวลา 14.00 น. และแถลงข่าว
ผลการประชุมต่อสื่อมวลชนเวลา 14.30 น. ของวันประชุม (2) การเผยแพร่รายงานการประชุม (ฉบับย่อ) 
2 สัปดาห์หลังการประชุม และ (3) การเผยแพร่รายงานนโยบายการเงินทุกไตรมาส 

การด าเนินนโยบายการเงินของไทย
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บทสรุปผู้บริหาร

ร้อยละ 0.8 0.8 และ 1.0 ตามล าดับ และอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะปานกลางลดลงเล็กน้อยแต่ยัง
ยึดเหนี่ยวในกรอบเป้าหมาย อย่างไรก็ดี คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตามความเสี่ยงภาวะเงินฝืดอย่างใกล้ชิด 

อัตราดอกเบี้ยในระบบสถาบันการเงินและตลาดการเงินปรับลดลงตามการลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในช่วงที่ผ่านมา ซึ่งช่วยลดต้นทุนทางการเงินและบรรเทาภาระหนี้ให้กับภาคธุรกิจและครัวเรือนบ้าง แต่
การส่งผ่านไปยังตน้ทุนการกู้ยืมของแต่ละกลุ่มแตกต่างกัน  (Box 2: การส่งผ่านนโยบายการเงนิ) อย่างไรก็ด ีสินเชื่อยัง
หดตัวต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งสะท้อนการชะลอการใช้จ่ายและการลงทุนของภาคเอกชนภายใต้ความไม่แน่นอนสูง 
ขณะที่สถาบันการเงินยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อให้กับลูกหนี้ที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตสูงโดยเฉพาะ SMEs 
และครัวเรือนกลุ่มรายได้ต ่า คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตามการขยายตัวของสินเชื่อและสนับสนุน ให้มี
มาตรการทางการเงินเฉพาะจุดเพื่อดูแลกลุ่มเปราะบาง ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. 
ปรับแข็งค่าอยู่ในกลุ่มน าสกุลภูมิภาคตามการปรับคาดการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ และปัจจัยเฉพาะของไทย คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตามการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทอย่าง
ใกล้ชิด รวมถึงพิจารณาแนวทางด าเนินการกับธุรกรรมที่สร้างแรงกดดันต่อค่าเงินบาทอย่างมีนัยส าคัญ

การด าเนินนโยบายการเงินในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2568

ในการประชุมวันที่ 17 ธันวาคม 2568 กนง. เห็นว่านโยบายการเงินสามารถผ่อนคลายเพิ่มเติมได้
ภายใต้เศรษฐกิจที ่มีแนวโน้มชะลอตัวชัดเจนและมีความเสี ่ยงมากขึ้น เพื่อให้ภาวะการเงินสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจและช่วยบรรเทาภาระหนี้ให้กับกลุ่มเปราะบาง รวมถึงช่วยเสริมประสิทธิผลข อง
มาตรการทางการเงินและนโยบายอื่นของภาครัฐ จึงมีมติเป็นเอกฉันท์ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 
0.25 ต่อปี จากระดับร้อยละ 1.50 ต่อปี เป็นร้อยละ 1.25 ต่อปี 

ภายใต้กรอบการด าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้
เติบโตอย่างยั่งยืน และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ เห็นว่านโยบายการเงินควรอยู่ในระดับ
ผ่อนคลายเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยจะติดตามพัฒนาการและความเสี่ยงเศรษฐกิจการเงินและ
พร้อมปรับนโยบายการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนแปลงไป ในขณะเดียวกัน
ควรค านึงถึงการรักษาเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาว และขีดความสามารถของนโยบายการเงินที่มีจ ากัด
ในการรองรับเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด

บทสรุปผู้บริหาร รายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสท่ี 4 ปี 2568

เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงินของไทย
เศรษฐกิจไทยปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวที่ร้อยละ 2.2 โดยเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 

ชะลอลงจากช่วงครึ ่งแรกของปี จากภาคการผลิตในบางอุตสาหกรรมหยุดผลิตชั ่วคราวเพื ่อปรับปรุง
ประสิทธิภาพ เช่น ปิโตรเคมี ยานยนต์ และจากจ านวนนักท่องเที่ยวกลุ่มระยะใกล้ (short-haul) โดยเฉพาะจีน
ปรับลดลง รวมทั้งสถานการณ์อุทกภัยในพื้นที่ภาคใต้ ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจใน
พื้นที่ต่อเนื่องจนถึงช่วงต้นปีหน้า

มองไปข้างหน้า เศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอลงจากปี 2568 และขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ โดยอยู่ที่
ร้อยละ 1.5 และร้อยละ 2.3 ในปี 2569 และ 2570 ตามล าดับ จากการบริโภคภาคเอกชนที่ชะลอลงตาม
รายได้ การส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ และการใช้จ่ายภาครัฐที่ขยายตัว
ชะลอลงตามกรอบงบประมาณปี 2570 ที่การขาดดุลการคลังจะลดลงตามแผนการคลังระยะปานกลาง อย่างไรก็ดี 
ภาคบริการมีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวจากจ านวนนักท่องเที่ยวที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น  และการลงทุนภา คเอกชนมี
แนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นตามการลงทุนใหม่จากต่างประเทศที่ได้รับแรงหนุนจากมาตรการ Thailand FastPass
(Box 1: โอกาสการลงทุนไทยจากกระแสการลงทุนของธุรกิจเทคโนโลยีและมาตรการ Thailand FastPass) 
ทั้งนี้ ต้องติดตามความเสี่ยง เช่น มาตรการภาษีของสหรัฐฯ ที่อาจมีเพิ่มเติม และกระบวนการงบประมาณปี 
2570 ที่อาจล่าช้ามากกว่าคาด  คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยวัฏจักร
ที่มีแนวโน้มทอดยาวขึ้นและปัญหาเชิงโครงสร้าง ทั้งจากการส่งออกสินค้าที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการ
ภาษีสหรัฐฯ และการแข็งค่าของเงินบาท อุปสงค์ในประเทศที่มีแนวโน้มแผ่วลง และการปรับตัวของธุรกิจอาจ
ท าได้ยากขึ้น โดยเฉพาะ SMEs ที่เผชิญปัญหาด้านการแข่งขันและการเข้าถึงสินเชื่อ การแก้ปัญหาข้างต้น
จ าเป็นต้องผสมผสานนโยบายหลายด้านเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของภาคธุรกิจ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าจากปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ โดยคาดว่าจะอยู่ที่
ร้อยละ -0.1 0.3 และ 1.0 ในปี 2568 2569 และ 2570 ตามล าดับ และคาดว่าจะทยอยกลับเข้าสู่
กรอบเป้าหมายในช่วงครึ่งแรกของปี 2570 โดยอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต ่าเป็นผลจากราคาพลังงานโลก
ที่ปรับลดลง ประกอบกับแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ที่มีจ ากัดภายใต้ในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัวต ่ากว่า
ศักยภาพ ขณะที่ประเมินว่าความเสี่ยงภาวะเงินฝืดอยู่ในระดับต ่าสะท้อนจากราคาสินค้าและบริการที่ไม่ได้ปรับ
ลดลงต่อเนื่องและเป็นวงกว้าง อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 2568 2569 และ 2570 มีแนวโน้มทรงตัวอยู่ที่
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอลงในปี 2569 
ก่อนจะปรับดีขึ้นเล็กน้อยในปี 2570 
ปริมาณการค้าโลกมีแนวโน้มชะลอลง 

แต่ยังได้แรงสนับสนุนจากการลงทุนใน AI

อัตราเงินเฟ้อของประเทศส่วนใหญ่
อยู่ใกล้เคียงกรอบเป้าหมาย

โดยคาดว่าธนาคารกลางส่วนใหญ่
จะยุติวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงในปี 2569

เศรษฐกิจโลกยังมีความเส่ียงจาก
นโยบายภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 

และความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์
นอกจากนี้ ต้องติดตามพัฒนาการ AI และ

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจการเงินในระยะต่อไป

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอลงจากผลกระทบของมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ที่ทยอยส่งผ่านไปยังเศรษฐกิจ
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average Index 
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สหรัฐฯ และจีน

7 ส.ค. 68
เร่ิมเก็บภาษี
อัตราใหม่

อัตราภาษีน าเข้า (effective tariff rate) ของสหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นจากร้อยละ 2.3 
มาอยู่ประมาณร้อยละ 11 ส่งผลให้ต้นทุนการค้าเพิ่มขึ้นและกดดนัการค้าโลกในระยะตอ่ไป 

การค้าโลกในปี 2569 และปี 2570 มีแนวโน้มชะลอลง จากอัตราภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ที่สูงขึ้นมาก โดยความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าโลก
ทยอยปรับลดลง แต่ยังเป็นความเสี่ยงที่ต้องติดตามต่อเนื่อง

ความไม่แน่นอนด้านการค้ายังอยู่ในระดับสูงกว่าช่วงปี 2567 แม้ว่าจะปรับลดลง
หลังสหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงการค้ากับหลายประเทศ 

ที่มา: Caldara, Iacoviello, Molligo, Prestipino, and Raffo (2020). “The Economic Effects of Trade 
Policy Uncertainty”
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ที่มา: United States International Trade Commission ค านวณโดย ธปท.
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การลงทุนของผู้ให้บริการโครงสร้างพื้นฐานด้านคลาวด์ขนาดใหญ่ (Hyperscaler) 
ยังเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เป็นแรงสนับสนุนเศรษฐกิจโลก
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Hyperscaler CapexUSD Bn

หมายเหตุ: ข้อมูลรวม 5 บริษัท ได้แก่ Amazon, Microsoft, Meta, Alphabet และ Oracle
ที่มา: Bloomberg Finance LP, JP Morgan

ปริมาณการค้าโลกในปี 2569 และปี 2570 มีแนวโน้มชะลอลง แต่ยังได้แรงสนับสนุนจากการลงทุนใน AI และ Data Center ที่ขยายตัวต่อเนื่อง

การค้าโลกมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในปี 2569 จากภาษีน าเข้าที่ปรับเพิ่มขึ้น 
ก่อนจะปรับดีขึ้นในปี 2570 หลังเศรษฐกิจโลกเร่ิมปรับตวัเข้าสู่ดุลยภาพใหม่

ที่มา: World Economic Outlook ฉบับเดือนตุลาคม 2568

ช่วงประมาณการ3.5 3.6
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การส่งออกของเอเชียขับเคลื่อนด้วยสินค้าเทคโนโลยีตามความต้องการลงทุนด้าน AI และ Data Center ขณะที่การส่งออกสินค้ากลุ่มอื่นขยายตัว
เล็กน้อย แต่คาดว่าจะไม่ชะลอลงอย่างมีนัยส าคัญ

การส่งออกสินค้าเทคโนโลยีของเอเชียในปี 2568 ขยายตัวสูง
ขณะที่สินค้าที่ไม่ใช่เทคโนโลยีขยายตัวได้เล็กน้อย

การส่งออกสินค้าที่ไม่ใช่เทคโนโลยีจากเอเชียไปสหรัฐฯ ไม่ได้เร่งขึ้นมาก
จึงคาดว่าผลกระทบจาก front-loading มีจ ากัดเมื่อเทียบกับกลุ่มประเทศอื่น 
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ประเทศอื่น ๆ

ส่วนท่ีเบี่ยงเบนรวมสะสม

USD Bn

หมายเหตุ: การส่งออกไม่รวมสินค้าเทคโนโลยขีองเอเชียไม่รวมจีน ครอบคลุมการส่งออกของ MY, SG, JP, KR, TW, PH 
และ ID ซึ่งสินค้าเทคโนโลยีประกอบด้วย วงจรรวม (IC) และเซมิคอนดักเตอร์ คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์โทรคมนาคม ส่วน
เบี่ยงเบนค านวณจากการเบี่ยงเบนออกจาก trend ของมูลค่าการส่งออกท่ีไม่ใช่สินค้าเทคโนโลยีระหว่างปี 2566-2567
ที่มา: United States International Trade Commission ค านวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: การส่งออกของเอเชียไม่รวมจีน จ าแนกตามประเภทสนิค้า ครอบคลุมการส่งออกของ MY, SG, JP, KR, TW, 
PH และ ID (ข้อมูลเดือนสุดท้ายของ PH และ ID เป็นข้อมูลประมาณการ) โดยสินค้าเทคโนโลยีประกอบดว้ย วงจรรวม 
(IC) และเซมิคอนดักเตอร์ คอมพิวเตอร์ เครื่องใช้ไฟฟ้า และอุปกรณ์โทรคมนาคม
ที่มา: CEIC ค านวณโดย ธปท.

ช่วงการเร่ง
ส่งออก
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เศรษฐกิจโลก

เศรษฐกิจประเทศคูค่้ามีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงในปี 2569 และปรับดีขึ้นเล็กน้อยในปี 2570

ข้อสมมติเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย

หมายเหตุ: ภายใต้ข้อสมมติอัตราภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เก็บในอัตราที่ประกาศ ณ วันท่ี 11 ธันวาคม 2568
1/ ข้อมูลสัดส่วนมูลค่าการส่งออกไปยังประเทศคูค่้าหลักของไทยในปี 2567
2/ ข้อมูลจริง F/ ข้อมูลประมาณการ
3/ เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่นและจีน) ได้แก่ สิงคโปร์ (3.4%) ฮ่องกง (3.6%) มาเลเซีย (4.1%) ไต้หวัน (1.6%) 
อินโดนีเซีย (3.2%) เกาหลีใต้ (2.0%) และฟิลิปปินส์ (2.6%) 
4/ รวมสหราชอาณาจักร (1.4%) และออสเตรเลีย (4.1%)

เศรษฐกิจประเทศคู ่ค้ามีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงในปี 2569 ก่อนปรับดีขึ ้นในปี 2570 
โดยมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ จะส่งผลให้เศรษฐกิจและการค้าโลกชะลอลงตลอดปี 2569 
ขณะที ่การลงทุนใน AI และ Data Center จะยังเป็นปัจจัยสนับสนุนส าคัญต่อเศรษฐกิจโลก
ส าหรับปี 2570 เศรษฐกิจโลกจะเริ่มปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพใหม่ภายใต้อัตราภาษีน าเข้ าที ่สูงขึ้น 
ส่งผลให้เศรษฐกิจประเทศคู่ค้ามีแนวโน้มขยายตัวสูงกว่าปี 2569 แต่ยังต ่ากว่าปี 2568 และระดับ
การเติบโตตามศักยภาพ

%YoY
สัดส่วนการส่งออก

ปี 25671/

(%)
25672/ 2568F/ 2569F/ 2570F/

สหรัฐฯ 18.3 2.8 1.9 1.9 2.0

กลุ่มยูโร 6.9 0.8 1.4 1.2 1.5

ญี่ปุ่น 7.7 -0.2 1.3 0.7 0.7

จีน 11.7 5.0 4.9 4.4 4.5

เอเชีย3/ 20.5 4.3 4.2 3.4 3.6

รวม4/ 70.6 2.9 2.9 2.6 2.7

ความเสี่ยงด้านต ่า:
1) สหรัฐฯ มีมาตรการภาษีน าเข้าเพิ่มเติม หรือยกเลิกข้อตกลงการค้าท่ีมีอยู่เดิม
2) ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตรท์วีความรุนแรง ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและห่วงโซ่อุปทานโลก
3) การปรับฐานราคาสินทรัพย์ของกลุ่ม AI ส่งผลกระทบต่อการบริโภคของประเทศคู่ค้า

ความเสี่ยงด้านสูง:
1) การน า AI มาเพิ่มผลิตภาพในระบบเศรษฐกิจได้มากกว่าท่ีคาด

ความเสี่ยงเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าโดยรวมสมดุล
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เงินเฟ้อทั่วไป เงินเฟ้อพื้นฐาน%YoY

อัตราเงินเฟ้อของประเทศส่วนใหญอ่ยู่ใกล้เคียงกรอบเปา้หมาย โดยคาดว่าธนาคารกลางส่วนใหญ่จะยุติวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงในปี 2569

การคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในปี 2568-2570

หมายเหตุ: ข้อมูลเงินเฟ้อสหรัฐฯ เผยแพร่ล่าช้าจากเหตุการณ์ Government Shutdown
ที่มา: Bloomberg

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานรายประเทศ

ร้อยละต่อปี ณ สิ้นปี 2568 2569F 2570F

Fed Funds Rate 3.50 – 3.75 3.25 – 3.50 3.25 – 3.50

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed): ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายมาอยู่ที่ร้อยละ 3.50 – 3.75 
ในการประชุมวันท่ี 10 ธ.ค. 2568 เพ่ือรองรับความเส่ียงด้านต ่าของตลาดแรงงาน ภายใต้
เงินเฟ้อท่ียังสูงกว่าเป้าหมาย ท้ังนี้ ผู้ร่วมตลาดคาดว่า Fed จะลดอัตราดอกเบ้ียเพิ่มเติม
อีก 1 ครั้ง ในการประชุมเดือน มี.ค. 2569 สู่อัตราดอกเบี้ยสุดท้าย (terminal rate) ของวฏัจักร
ขาลงท่ีร้อยละ 3.25 – 3.50 และจะคงดอกเบี้ยนโยบายในช่วงท่ีเหลือของปี 2569 รวมถึง
ตลอดปี 2570 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB): คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.0 ในการประชุมวันท่ี 
30 ต.ค. 2568 โดยเป็นการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 3 ครั้งติดต่อกัน โดย ECB ประเมนิ
ว่าอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มเข้าใกล้เป้าหมายที่ร้อยละ 2 ในระยะปานกลาง และจะด าเนิน
นโยบายการเงินโดยใช้ data-dependent approach ท้ังนี้ ผู้ร่วมตลาดคาดว่า ECB จะคง
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งสุดท้ายของป ี2568 

ธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย: ยังมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อพยุงเศรษฐกิจ 
โดยคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะเข้าสู่อัตราดอกเบี้ยสุดท้าย (terminal rate) ของวัฏจักร
ขาลงในปี 2569 ด้านอัตราเงินเฟ้ออยู่ใกล้เคียงกับกรอบเป้าหมาย ในขณะที่ธนาคารกลาง
มาเลเซียมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่อง
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากครึง่แรกของป ี2568 ตามการบริโภคภาคเอกชนที่แผ่วลง 
ผลกระทบของมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ขณะที่การท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว

เศรษฐกิจในปี 2569 และ 2570 มีแนวโน้มขยายตัว
ชะลอลงจากครึ่งแรกของปี 2568 ตามการบริโภค

ภาคเอกชนที่ชะลอลงตามแนวโน้มรายได้ 
การส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการ

ภาษีของสหรัฐฯ ขณะที่การท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว

ในระยะข้างหน้า ต้องติดตามความเสี่ยง
ทางเศรษฐกิจ อาทิ มาตรการภาษีของสหรัฐฯ 
ที่อาจมีเพิ่มเติม ความล่าช้าของกระบวนการ

งบประมาณปี 2570 และการปรับตัวของ
ภาคธุรกิจโดยเฉพาะ SMEs ที่ยังเผชิญปัญหา

ด้านการแข่งขันและการเข้าถึงสินเชื่อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต า่
ตามราคาพลังงานและอาหารสดเป็นส าคัญ 
ขณะที่แรงกดดันด้านอุปสงค์มีจ ากัดในภาวะ

ที่เศรษฐกิจขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ
แต่ควรติดตามความเสี่ยงภาวะเงินฝืด

ในระยะต่อไป
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รายงานนโยบายการเงิน Q3-68 

รายงานนโยบายการเงิน Q4-68 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
             ( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q3-2568
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

ประมาณการเศรษฐกิจ

%YoY ช่วงประมาณการ

ร้อยละต่อปี 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 2.5 2.2 (2.2) 1.5 (1.6) 2.3

อุปสงค์ในประเทศ 3.0 2.3 (1.7) 1.6 (1.8) 2.3

การบริโภคภาคเอกชน 4.4 2.4 (2.1) 1.9 (1.8) 2.0

การลงทุนภาคเอกชน -1.6 2.0 (0.3) 2.2 (1.4) 2.8

การอุปโภคภาครัฐ 2.5 0.3 (0.8) 0.0 (0.6) 1.6

การลงทุนภาครัฐ 4.8 7.1 (5.1) 0.8 (6.5) 5.7

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ 7.8 8.7 (7.3) 1.2 (-0.3) 1.5

ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ 6.3 6.8 (4.3) 1.5 (0.4) 1.2

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 11.6 14.0 (16.0) 12.0 (13.0) 13.0

มูลค่าการส่งออกสินค้า (ร้อยละต่อปี) 5.9 12.0 (10.0) 0.6 (-1.0) 1.7

มูลค่าการน าเข้าสินค้า (ร้อยละต่อป)ี 5.5 13.3 (10.2) 1.3 (0.0) 1.5

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศ (ล้านคน) 35.5 33.0 (33.0) 35.0 (35.0) 36.0

รายรับภาคท่องเที่ยว (ล้านล้านบาท) 1.4 1.4 (1.4) 1.5 (1.5) 1.6

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ และประมาณการโดย ธปท.

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงในปี 2569 โดยการบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวตามแนวโน้มรายได้ และภาคการส่งออกสินค้าจะได้รับผลกระทบ
จากภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ขณะที่ภาคท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว ส าหรับเศรษฐกิจในปี 2570 คาดว่าทยอยฟื้นตัวแต่ยังต ่ากว่าศักยภาพ  
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สถานการณ์อุทกภัยภาคใต้สร้างความเสียหายต่อทรัพย์สินของประชาชนและผู้ประกอบธุรกิจในพื้นที่เป็นวงกว้าง โดยคาดว่าจะส่งผลกระทบ
ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจไปจนถึงช่วงต้นปีหนา้ และท าให้ GDP ปรับลดลงประมาณร้อยละ 0.1-0.2 

ภาคใต้เผชิญน ้าท่วมฉับพลัน โดยเฉพาะสงขลา ที่น ้าท่วมสูง กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงทั้ง Q4/68 และต่อเนื่องไปยัง Q1/69

19-20 พ.ย. 21-27 พ.ย. 28-29 พ.ย.

ฝนตกและ
เร่ิมท่วมขัง

น ้าท่วมสูงและกิจกรรม
เศรษฐกิจหยุดชะงัก

30 พ.ย.

เร่ิมฟื้นฟู
และเยียวยา

ระดับน ้า
เร่ิมลดลง

Timeline น ้าท่วมหาดใหญ่ ครัวเรือนและธุรกิจได้รับผลกระทบเป็นวงกว้าง: ครัวเรือนประมาณ 1 ล้านครัวเรือน
และธุรกิจกว่า 1 หมื่นราย โดยเฉพาะ SMEs ในภาคการค้าและการท่องเที่ยว
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ: คาดว่า GDP จะลดลงราวร้อยละ 0.1-0.2 โดยผลกระทบ
ส่วนใหญ่อยู่ในพ้ืนที่สงขลา 
• ภาคบริการ ต้องใช้เวลาอย่างน้อย 1-3 เดือนก่อนกิจกรรมกลับสู่ภาวะปกติ 

โดยคาดว่านักท่องเที่ยวต่างชาติจะลดลง 2 แสนคน โดยเฉพาะจากมาเลเซีย
• ภาคเกษตร กระทบผลผลิตยางพาราและพื้นที่เพาะเลี้ยงสตัว์น ้า 
• ภาคอุตสาหกรรม ผลกระทบจ ากัด เนื่องจากโรงงานร้อยละ 90 ไม่ถูกน ้าท่วม 

แต่การผลิตสะดุดชั่วคราวจากแรงงานเข้าท างานไม่ได้

พื้นที่ได้รับผลกระทบน ้าท่วม
จังหวัดที่ได้รับผลกระทบสูง (1.4% ต่อ GDP ประเทศ) 
• สงขลา
จังหวัดที่ได้รับผลกระทบปานกลาง (4.0% ต่อ GDP ประเทศ) 

• นครศรีธรรมราช
• ปัตตานี
• พัทลุง
• นราธิวาส

• ยะลา
• สตูล
• ตรัง
• สุราษฎร์ธานี

หมายเหตุ: สีเข้ม (อ่อน) แสดงถึงขนาดพื้นท่ีท่ีได้รับผลกระทบมาก (น้อย)

ธปท. และสมาคมธนาคารไทยร่วมผลักดนัมาตรการเพ่ิมเตมิเพื่อช่วยลูกหนี้
ที่ได้รับผลกระทบรุนแรงจากอุทกภัยในภาคใต้ อาทิ

พักช าระหนี้เงินต้น ไม่เกิน 12 เดือน นับจากวันที่ตกลงร่วมกนั

 ยกเว้นดอกเบี้ยในช่วงพักช าระหนี้

 ไม่มีผลกระทบตอ่สถานะในเครดิตบโูร

รายละเอียดตาม Link : ธนาคารแห่งประเทศไทยและสมาคมธนาคารไทยร่วมผลักดนัมาตรการเพิ่มเตมิเพื่อช่วย
ลูกหนี้ท่ีได้รับผลกระทบรนุแรงจากอุทกภัยในภาคใต้
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%YoY 2567 2568F 2569F 2570F

มูลค่าการส่งออก 5.9 12.0 0.6 1.7

ปริมาณการส่งออก 4.4 11.4 0.6 1.2

• การส่งออกในปี 2568 ขยายตัวดี ตามการส่งออกสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ที่ได้รับผลดี
จากอุปสงค์ของ data center ประกอบกับการส่งออกไปสหรัฐฯ ยังไม่ได้รับผลกระทบจาก
มาตรการภาษีสหรัฐฯ เต็มท่ี จากการส่งผ่านต้นทุนภาษีท่ียังจ ากัดในปัจจุบัน

• การส่งออกในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มชะลอลง โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มเกษตรแปรรูป สิ่งทอ
และเครื่องนุ่งห่ม และเครื่องใช้ไฟฟ้า ซึ่งคาดว่าจะทยอยได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษี
สหรัฐฯ อย่างไรก็ดี การส่งออกสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องตาม
อุปสงค์ในอุตสาหกรรม data center 

• ยังต้องติดตามความเสี่ยงจากมาตรการภาษีสหรัฐฯ ที่อาจมีเพิ่มเติม เช่น การจัดเก็บภาษี
น าเข ้ารายหมวดสินค้า (sectoral tariff) และภาษีน าเข ้าส ินค ้าที ่ เข ้าข ่ายสวมสิทธิ์  
(transshipment tariff) ซึ่งกลุ่มสินค้าที่มีความเสี่ยงเข้าข่ายสวมสิทธิ์ อาทิ เครื่ องใช้ไฟฟ้า 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ์

ประมาณการการส่งออกสินค้าโดยรวม

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากผลกระทบของมาตรการภาษีสหรัฐฯ แต่น้อยกว่าที่ประเมินไว้ ขณะที่ยังมีแรงหนุนจากกลุ่ม
สินค้าเทคโนโลยี 

ประมาณการมูลค่าการส่งออกสินค้า ไม่รวมทองค า
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รายงานนโยบายการเงิน Q3-68
รายงานนโยบายการเงิน Q4-68

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2562 = 100) ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: กรมศุลกากร และกระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประมาณการโดย ธปท. หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ

%YoY 2567 H1/68 H2/68F 2568F 2569F 2570F

มูลค่าส่งออก
หักทองค า

5.0 12.7 9.3 11.0 2.1 1.7

แนวโน้มภาคการส่งออกสินค้า
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นักท่องเที่ยวตลาดระยะใกล้ ไม่รวมจีน
นักท่องเที่ยวตลาดระยะไกล

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2568 และ 2569 อยู่ที่ 33 และ 35 ล้านคน จากการฟื้นตัว
ของนักท่องเที่ยวจีน โดยมีแรงหนุนจาก (1) ความสัมพันธ์ทางการทูตระหว่างไทย-จีนที่ดีขึ้น 
และ (2) ความขัดแย้งระหว่างจีน-ญี่ปุ่น 

• นักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกลมีแนวโน้มเติบโตดีต่อเน่ือง สะท้อนจากเส้นทางบินจากยุโรป
และตะวันออกกลางที่ปรับเพิ่มขึ้น

• ราคาห้องพักปี 2569 มีแนวโน้มปรับขึ ้นจากปี 2568 จากกลุ ่มโรงแรม 4 ดาวขึ ้นไป 
โดยเฉพาะ hotel chain ที่คาดว่าจะปรับขึ้นได้ราวร้อยละ 5-10

ความเห็นผู้ประกอบการเกี่ยวกับแนวโน้มภาคการท่องเที่ยว

• จ านวนนักท่องเที ่ยวต่างชาติในปี 2568 ลดลงจากนักท่องเที ่ยวกลุ ่มตลาดระยะใกล้  
(short-haul) โดยเฉพาะจีน ขณะที่นักท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะไกลยังขยายตัวสูงต่อเนื่อง

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2569 และ 2570 มีแนวโน้มขยายตัว จากการทยอยฟื้นตัว
ของนักท่องเท่ียวจีนเป็นส าคัญ ส าหรับนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล (long-haul) คาดว่ายัง
ขยายตัวได้ตามอุปสงค์การท่องเท่ียวโลกท่ีเพิ่มขึ้น 

• รายรับภาคการท่องเที่ยวมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ตามการเพิ่มขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยว และ
ค่าใช้จ่ายต่อทริป ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับราคาที่พักแรมในกลุ่ม 4-5 ดาว และสัดส่วน
นักท่องเท่ียวท่ีมีการใช้จ่ายสูงท่ีเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีน 

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 และ 2570 มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น ตามการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีน ประกอบกับนักท่องเที่ยว
กลุ่มอื่นยังขยายตัวได้สอดคล้องกับอุปสงค์การท่องเที่ยวโลก

แนวโน้มจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติและรายรับภาคท่องเที่ยว แนวโน้มภาคการท่องเที่ยว

MPC ธ.ค. 68 2568F 2569F 2570F

จ านวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 33.0 35.0 36.0

- สัดส่วนนักท่องเที่ยวจีน 14% 17% 18%

- สัดส่วนนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล 36% 35% 35%

ค่าใช้จ่ายต่อทริปของนักท่องเที่ยว (พันบาท) 42.1 43.4 44.4

รายรับภาคท่องเที่ยว (ล้านล้านบาท) 1.4 1.5 1.6

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ แยกรายกลุ่มล้านคน

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
ท่ีมา: กระทรวงท่องเที่ยวและกีฬา ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ
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ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท. 

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, ปี 2562 = 100) ช่วงประมาณการ

%YoY 2567 2568F 2569F 2570F

การลงทุนภาคเอกชน -1.6 2.0 2.2 2.8

ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน

แนวโน้มการลงทุนภาคเอกชน

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ

• การลงทุนภาคเอกชนปี 2568 กลับมาขยายตัว ตามการลงทุนในหมวดเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ โดยเฉพาะจากการลงทุนของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และ data center 
ประกอบกับการลงทุนในหมวดยานพาหนะที่ทยอยฟื ้นตัว ขณะที่การลงทุนในหมวด
ก่อสร้างยังหดตัวต่อเนื่อง

• การลงทุนภาคเอกชนในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว โดยมีแรงส่งส าคัญจาก
กระแสการลงทุนในธุรกิจยุคใหม่ อาทิ data center ธ ุรกิจขนส่ง การแพทย์ และ
เทคโนโลยีชีวภาพ สอดคล้องกับมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI ที่เพิ่มขึ้น
ประกอบกับผลบวกจากมาตรการ Thailand FastPass ที่จะช่วยแก้ไขอุปสรรคและเร่งรัด
การลงทุนภายใต้การส่งเสริมการลงทุนของ BOI (BOX 1: โอกาสการลงทุนไทยจาก
กระแสการลงทุนไทยในธุรกิจเทคโนโลยีและมาตรการ Thailand FastPass) ขณะที่
การลงทุนบางส่วนอาจชะลอลงบ้างในช่วงต้นปี 2569 เพ่ือรอดูความชัดเจนของรัฐบาลใหม่ 
แต่ผลจากปัจจัยบวกสูงกว่าผลลบชั่วคราว ท าให้ไม่กระทบทิศทางการลงทุนอย่างมีนัย 

การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปี 2569 และ 2570 จากการลงทุนของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และ data center 
รวมทั้งผลดีจากมาตรการเร่งรัดการลงทุน Thailand FastPass ของภาครัฐ

17/58



เศรษฐกิจไทย

0

200

400

600

800

1,000

เฉลี่ยปี 2558 - 2562 เฉลี่ยปี 2563 - 2566 เฉลี่ยปี 2567 - 9 เดือน
แรกปี 2568

อื่นๆ (46%)

ดิจิทัลและ Data center (15%)

เคร่ืองจักรและยานยนต์ (12%)

เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ (27%)

Box 1: โอกาสการลงทุนไทยจากกระแสการลงทุนของธรุกิจเทคโนโลยีและมาตรการ Thailand FastPass

การลงทุนภาคเอกชนในปี 2568 กลับมาขยายตัวหลังจากที่หดตัวในปีก่อน โดยแม้ภาคธุรกิจ
จะชะลอการลงทุนในช่วงต้นปี ท้ังจากอุปสงค์ในประเทศที่ชะลอตัวและความไม่แน่นอนของนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี ภายหลังสถานการณ์ด้านนโยบายการค้าคลี่คลายลง ประกอบกับ
กระแสความต้องการลงทุนของธุรกิจด้านดิจิทัลและอิเล็กทรอนิกส์เติบโตต่อเนื ่อง รวมถึง
การลงทุนในหมวดยานยนต์มีทิศทางปรับดีขึ้นบ้างตามยอดขายรถยนต์ในประเทศโดยเฉพาะ
ในกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า ท าให้ภาพรวมการลงทุนภาคเอกชนปรับดีขึ้น สะท้อนจากตัวเลขการลงทุน
ในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2568 ท่ีขยายตัวร้อยละ 2.3 เทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

มองไปข้างหน้า การลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุน
ส าคัญมาจากกระแสความต้องการลงทุนของกลุ่มธุรกิจด้านเทคโนโลยีเพื่อตอบโจทย์อุตสาหกรรม
สมัยใหม่ โดยหากพิจารณาข้อมูลการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) 
พบว่าความต้องการลงทุนของธุรกิจในกลุ่มเทคโนโลยีมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะธุ รกิจ
ดิจิทัลและ data center ธุรกิจอิเล็กทรอนิกส์ ธุรกิจอุปกรณ์ไฟฟ้า รวมถึงธุรกิจเครื่องจักรและยานยนต์
ไฟฟ้า สะท้อนจากการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของกลุ่มธุรกิจดังกล่าวที่มีมูลค่าเพิ่ มขึ้นกว่า 3.5 
เท่า จาก 133 พันล้านบาทต่อปี (ค่าเฉลี่ยของปี 2558-2562) เป็น 480 พันล้านบาทต่อปี (ค่าเฉลี่ย
ของปี 2567 และ 9 เดือนแรกของปี 2568) และคิดเป็นสัดส่วนกว่าร้อยละ 60 ของมูลค่าการออก
บัตรส่งเสริมการลงทุนที่เพิ่มขึ้นในปี 2568 ซึ่งประเมินว่าจะมีการลงทุนจริงในระยะ 1–4 ปีข้างหน้า 
นอกจากนี้ หากพิจารณาโครงการลงทุนภายใต้การอนุมัติลงทุนของ BOI พบว่า ความต้องการลงทุน
ที่เพิ่มขึ้นในช่วง 2 ปีล่าสุดประมาณร้อยละ 70 มาจากการลงทุนจากบริษัทต่างประเทศ และ
ใช้แหล่งเงินลงทุนจากต่างประเทศและก าไรสะสมของบริษัทเป็นหลัก โดยพึ ่งพาเงินกู้
ภายในประเทศเพียงร้อยละ 18 ของแหล่งเงินทุนทั้งหมด สินเชื่อและภาวะการเงินที่ตึงตัวจึงไม่
เป็นข้อจ ากัดส าหรับการลงทุนในธุรกิจกลุ่มนี้มากนัก

พันล้านบาท

มูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทนุจาก BOI แยกตามกลุ่มธุรกจิ

หมายเหตุ: ( ) หมายถึงสัดส่วนมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของแต่ละอตุสาหกรรมต่อมูลค่า
การออกบัตรฯ รวมปี 2567 และ 9 เดือนแรกของปี 2568

* แสดงอัตราการเติบโตเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยปี 2558 - 2562
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทุน (BOI) ค านวณโดย ธปท.

+50%* 

+1742%*

+375%*

+40%*

เทียบกับค่าเฉลี่ยปี 2558-2562*
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Box 1: โอกาสการลงทุนไทยจากกระแสการลงทุนของธรุกิจเทคโนโลยีและมาตรการ Thailand FastPass

นอกจากนี้ การลงทุนภาคเอกชนในระยะข้างหน้ายังได้รับผลบวกจากมาตรการ “Thailand 
FastPass” ของรัฐบาล ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อเร่งรัดโครงการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายที่ได้รับ
การส่งเสริมจาก BOI แล้ว แต่มีอุปสรรคท าให้บริษัทยังไม่สามารถลงทุนได้ อาทิ อุตสาหกรรมด้าน
เทคโนโลยีท่ีต้องการใช้งานพื้นท่ีและไฟฟ้าในปริมาณมาก

ในช่วง 2 ปีที ่ผ่านมา แม้มูลค่าอนุมัติการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI จะเพิ่มขึ ้นมากเป็น
ประวัติการณ์ แต่โครงการที่ลงทุนได้จริงมีแค่เพียงร้อยละ 45 เทียบร้อยละ 96 ในช่วงปี 2558 – 2562 
ทั้งนี้ ปัจจุบันมีโครงการลงทุนขนาดใหญ่1/ (มูลค่าราว 3.3 แสนล้านบาท) ที่ติดปัญหาและยังไม่ได้เริ่ม
ลงทุน หากมาตรการ FastPass สามารถด าเนินการแก้ไขปัญหาได้อย่างรวดเร็ว เช่น ปัญหาการออก
ใบอนุญาต และปัญหาการเพิ่มปริมาณการส่งไฟฟ้าบางส่วน คาดว่าจะมีโครงการมูลค่าเกือบครึ่งที่จะเริ่ม
ลงทุนได้ในระยะถัดไป ท้ังนี้ มาตรการ FastPass จะมีส่วนช่วยให้การลงทุนภาคเอกชนที่แท้จริงปรับ
เพ่ิมขึ้นอย่างน้อยร้อยละ 1 คิดเป็นร้อยละ 0.1 ต่อ GDP ต่อปี ขณะที่โครงการในส่วนอื่นๆ โดยเฉพาะ
การลงทุนสายส่งไฟฟ้าเพิ่มเติมของภาครัฐ และปัญหาที่ดินเพื่อท านิคมอุตสาหกรรมเพิ่มเติ ม ยังต้องใช้
เวลาแก้ไขปัญหา

96%
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เฉลี่ยปี 2558 - 2562 เฉลี่ยปี 2563 - 2566 เฉลี่ยปี 2567 - 9 เดือนแรก
ของปี 2568

สัดส่วนมูลค่าการลงทุนจริงต่อมูลค่าการอนุมตัิการสง่เสริมการลงทนุ

หมายเหตุ: มูลค่าการลงทุนจริงของ BOI ค านวณจากมูลค่าออกบัตรส่งเสรมิฯ (ไม่รวมท่ีดินและ
เงินทุนหมุนเวียน) โดยมีสมมติฐานว่า (1) การลงทุนจริงคิดเป็น 90% ของมูลค่าออกบัตรฯ 
และ (2) กระจายการลงทุนจริงใน 4 ปี ตามสัดส่วน 50:30:10:10
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทุน (BOI) ค านวณโดย ธปท.

1/ ที่มา: ข่าวส าหรับสื่อมวลชนของ BOI ฉบับที่ 163/2568 ณ วันที่ 24 พ.ย. 2568
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ประมาณการรายได้แรงงาน

การจ้างงานปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่รายได้มีแนวโน้มฟื้นตัวแต่ในอัตราที่ต ่าเทียบอดีต ทั้งนี้ รายได้เกษตรกรที่มีแนวโน้มหดตัวเปน็ผลจาก
ราคาสินค้าเกษตรที่ลดลง

จ านวนผู้ประกันตนมาตรา 33 ในระบบประกันสังคม

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, Q4-62 = 100) ต.ค. 68
(ล้านคน ปรับฤดูกาล, %MoM)
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ดัชนี (2562 = 100)

หมายเหตุ: ข้อมูลรายไดแ้รงงานจากบัญชีรายได้ประชาชาติ ซึ่งมีข้อมูลล่าสุดถึงปี 2566
ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
       ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

หมายเหตุ: ผู้ประกันตน ม.33 คือ ลูกจ้างที่มีอายุไม่ต ่ากว่า 15 ปีบริบูรณ์ และไม่เกิน 60 ปีบริบูรณ์ในวันเข้าท างาน และ
ท างานอยู่ในสถานประกอบการภาคเอกชนท่ีมีลูกจ้าง ตั้งแต่ 1 คนข้ึนไป

       ผู้ประกันตน ม.33 จ าแนกเป็น 3 กลุ่มส าคัญ ได้แก่ ภาคการผลิต (27%) ภาคบริการ (54%) และภาคอื่นๆ (19%)
ที่มา: ส านักงานประกันสังคม ค านวณโดย ธปท.

ภาคบริการ
(6.5, 0.3%)

รวม
(12.2, 0.4%)

ภาคการผลิต
(3.2, -0.1%)
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ช่วงประมาณการ
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แนวโน้มการบริโภคภาคเอกชน แหล่งที่มาของการเติบโตของการบริโภคภาคเอกชน จ าแนกตามกลุ่มสินค้าและบริการ

การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง ตามการใช้จ่ายในหมวดสินค้าและบริการที่ไม่จ าเป็น สอดคล้องกับรายได้ที่ฟื้นตัวช้าและ
ความระมัดระวังการใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น

ช่วงประมาณการ
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รายงานนโยบายการเงิน Q3/68

รายงานนโยบายการเงิน Q4/68

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, ปี 2562 = 100)

ที่มา: ประมาณการโดย ธปท. 

%YoY 2567 2568F 2569F 2570F

การบริโภคภาคเอกชน 4.4 2.4 1.9 2.0

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน
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สินค้าและบริการจ าเป็น (53%)

สินค้าและบริการไม่จ าเป็น (47%)

การบริโภครวม

%YoY

• กลุ่มรายได้ปานกลาง-สูงยังระมัดระวังการใช้จ่าย โดยใช้จ่ายต่อครั้งลดลงแต่ถี่ขึ้น 
และเลือกใช้จ่ายเฉพาะที่จ าเป็น อาทิ กินข้าวนอกบ้านลดลง ซื้อสินค้าแบรนด์ที่ราคาถูกกว่า

หมายเหตุ: ข้อมูลจากการสมัภาษณผ์ู้ประกอบการ ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2568

หมายเหตุ: (1) สินค้าและบริการกลุ่มจ าเป็น เช่น สินค้าอุปโภคบริโภค เชื้อเพลิงและไฟฟ้า การใช้จ่ายด้านบริการขนสง่ 
              (2) สินค้าและบริการกลุ่มไมจ่ าเป็น เช่น เครื่องดื่มแอลกอฮอล์ รถยนต์ การใช้จ่ายบริการโรงแรมและภัตตาคาร
              (3) ( ) คือ สัดส่วนการบริโภคกลุ่มดังกล่าวต่อการบรโิภคเฉลี่ย ปี 2537 – ไตรมาส 3 ปี 2568
ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
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การใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มชะลอลงในปี 2569 จากกระบวนการงบประมาณปี 2570 ที่อาจล่าช้า ก่อนจะกลับมาเป็นแรงส่งในปี 2570 
หลังการเร่งเบิกจ่าย

เม็ดเงินการใช้จ่ายภาครัฐ1/

การใช้จ่ายภาครัฐเป็นแรงส่งต่อเนื่องในปี 2568 แต่จะขยายตัวชะลอลงในปี 2569 ส่วนหนึ่ง
จากผลกระทบของ พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2570 ที่อาจประกาศใช้ล่าช้าประมาณ 3 เดือน 
ซึ่งจะกระทบต่อการใช้จ่ายภาครัฐในไตรมาสที่ 4 ของปี 2569 แต่จะกลับมาขยายตัวสูงในปี 
2570 จากการเร่งเบิกจ่ายหลัง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2570 ประกาศใช้  

แผนการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ปี 2570-2573 

ช่วงประมาณการ

หมายเหตุ: 1/การอุปโภคและการลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี ตามระบบบัญชีประชาชาติ (SNA) 
ที่มา: สศช. และการประเมินโดย ธปท. 

ประมาณการใช้จ่ายภาครัฐคาดว่าจะชะลอลงในระยะข้างหน้า ตามแผนลดการขาดดุลการคลัง
ที่ระบุไว้ในแผนการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ปี 2570-2573 ที ่ขาดดุลลดลงจาก MTFF 
ฉบับก่อน โดยมีเป้าหมายที่จะลดการขาดดุลการคลังให้ต ่ากว่าร้อยละ 3 ต่อ GDP ตั้งแต่ปี 2572 
เพ่ือมุ่งเน้นฟื้นฟูสภาพทางการคลัง และรักษาอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศ
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%YoYพันล้านบาท

การอุปโภคภาครัฐบาล การลงทุนภาครัฐ
อัตราการขยายตัวการอุปโภคภาครัฐบาล (RHS) อัตราการขยายตัวการลงทุนภาครัฐ (RHS)

ปีงบประมาณ 2569 2570 2571 2572 2573

รายจ่าย
3,781
(3,781)

3,788
(3,855)

3,826
(3,966)

3,864
(4,093) 

3,903

รายได้
2,921
(2,921)

3,000
(3,096)

3,145
(3,244)

3,274
(3,390)

3,422

ดุลการคลัง
-860
(-860)

-788
(-759)

-681
(-722)

-590
(-703)

-481

ดุลการคลังต่อ GDP (%) 
-4.4
(-4.3)

-3.9
(-3.6)

-3.3
(-3.3)

-2.7
(-3.1)

-2.1

หมายเหตุ: ( ) แผนการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ฉบับก่อน ปี 2569-2572 

หน่วย: พันล้านบาท
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การบริโภคภาคเอกชน 

ขยายตัวชะลอลงในปี 2568 ครัวเรือนระมัดระวังการใช้จ่ายโดยเฉพาะกลุ่มสินค้าที่ไม่ใช่สินค้าพื้นฐานในชีวิตประจ าวัน  ส่งผลให้
การบริโภคชะลอลง ขณะที่กลุ่มสินค้าจ าเป็นยังขยายตัวได้ การบริโภคยังมีแนวโน้มขยายตัวต ่าตามแนวโน้มรายได้ โดยรายได้ลูกจ้าง
ภาคการผลิตชะลอลงจากปัญหาการแข่งขันที่มีต่อเนื่อง รายได้ลูกจ้างภาคบริการฟื้นตัวช้าตามการท่องเที่ยว และรายได้เกษตรกร
มีแนวโน้มหดตัวตามราคาสินค้าเกษตร นอกจากนี้ ความเชื่อมั่นของครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับต ่า รวมทั้งภาวะการเงินที่ยังตึงตัวและปัญหา
หนี้ครัวเรือนในระดับสูง ยังเป็นแรงกดดันแนวโน้มการบริโภคภาคเอกชนในระยะต่อไป

การลงทุนภาคเอกชน

ขยายตัวในปี 2568 โดยการลงทุนในครึ่งแรกของปีชะลอลงตามความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าโลก แต่ปรับดีขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี
ภายหลังความไม่แน่นอนคลี่คลายลงบ้าง การลงทุนในระยะข้างหน้าขยายตัวต่อเนื่อง โดยมีแรงสนับสนุนจากการลงทุนในอุตสาหกรรมใหม่ 
สอดคล้องกับมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ประกอบกับมาตรการ Thailand FastPass ที่คาดว่าจะ
มีส่วนช่วยเร่งรัดให้การลงทุนจริงเกิดขึ้นในช่วงปี 2569 เป็นต้นไป

มูลค่าการส่งออกสินค้า

ขยายตัวสูงในปี 2568 โดยเร่งขึ้นมากตามการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ สอดคล้องกับแนวโน้มความต้องการสินค้าเทคโนโลยีที่เติบโตสูง
ในประเทศคู่ค้า ขณะที่การส่งออกไปสหรัฐฯ ได้รับผลจ ากัดจากมาตรการภาษีน าเข้า เนื่องจากผู้ส่งออกไทยเจรจาแบ่งรับต้น ทุนภาษีกับ
ผู้น าเข้า อย่างไรก็ตาม การส่งออกมีแนวโน้มชะลอลงในปี 2569 และ 2570 จากผลของมาตรการภาษีน าเข้าและการทยอยส่งผ่านต้นทุน
ภาษีไปยังผู้บริโภคในสหรัฐฯ ประกอบกับการส่งออกสินค้ากลุ่มที่ไม่ใช่สินค้าเทคโนโลยียังเผชิญปัญหาด้านความสามารถในการแข่งขัน

จ านวนนักท่องเที่ยวปี 2568 ปรับลดลงมาอยู่ที่ 33 ล้านคน จากความกังวลด้านความปลอดภัยของนักท่องเที่ยวจีน การแข่งขันในภูมิภาค
ที่สูงขึ้น และสถานการณ์ความขัดแย้งบริเวณชายแดน อย่างไรก็ดี นักท่องเที่ยวจีนทยอยฟื้นตัวต่อเนื่องจากความกังวลด้านความปลอดภัยที่
ทยอยคลี่คลายและความสัมพันธ์ทางการทูตไทย-จีนที่ดีขึ ้น รวมถึงนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกลยังขยายตัวดี ส่งผลให้จ านวน
นักท่องเที่ยวปี 2569 และ 2570 เพิ่มขึ้นเป็น 35 และ 36 ล้านคน ตามล าดับ และรายรับภาคท่องเที่ยวจะกลับมาขยายตัวได้ดีขึ้น

สรุปประมาณการเศรษฐกิจรายองค์ประกอบ
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ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

▪ จ านวนนักท่องเที่ยวมากกว่าคาด

ปัจจัยเสี่ยงด้านต ่า

▪ มาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ ที่อาจมีเพิ่มเติม

▪ ความล่าช้าของกระบวนการงบประมาณปี 2570

▪ การปรับตัวของภาคธุรกิจโดยเฉพาะ SMEs ที่ยังเผชิญปัญหาด้านการแข่งขัน
และการเข้าถึงสินเชื่อ

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ประมาณการเศรษฐกิจไทยมีความเสี่ยงเบ้ต ่าทั้งในปี 2569 และ 2570

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามแนวโน้มราคาพลังงานโลก ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานยังทรงตัว 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณและประเมินโดย ธปท. 

ช่วงประมาณการ

ช่วงประมาณการ

%YoY

%YoY

กรอบเป้าหมาย 1-3%

แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั่วไป
%YoY 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 0.4 -0.1 0.3 1.0

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 0.6 0.8 0.8 1.0

อัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน 0.1 -4.2 -3.2 1.0

อัตราเงินเฟ้อหมวดอาหารสด 0.1 -0.7 1.0 1.4

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อ

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2568 อยู่ในระดับต ่า จากราคาพลังงานโลกที่ปรับลดลงและมาตรการลด
ค่าไฟฟ้าของภาครัฐ รวมถึงราคาอาหารสดที่ปรับลดลงตามสภาพอากาศที่เอื้ออ านวย

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2569 มีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่า ตามราคาน ้ามันในตลาดโลกที่ลดลงจาก
อุปทานน ้ามันดิบที่เพิ ่มขึ ้น รวมทั้งค่าไฟฟ้าที่ปรับลดลงตามแนวโน้มต้นทุนก๊าซธรรมชาติ 
อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้ในปี 2570 ตามปัจจัยด้าน
อุปทานที่คาดว่าจะทยอยคลี่คลาย

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้มทรงตัวตามการส่งผ่านต้นทุนที่ชะลอลง การแข่งขันที่รุนแรง
ในบางหมวดสินค้า และก าลังซื้อที่แผ่วลงตามภาวะเศรษฐกิจ

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
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ข้อสมมติราคาน ้ามันดิบดูไบ ปี 2568 ราคาน ้ามันดิบดูไบทรงตัวในระดับใกล้เคียงกับที่คาด แต่ราคาทั้งปีจะยังต ่ากว่าปีก่อนจาก
อุปทาน OPEC+ และ non-OPEC มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดย OPEC+ ยกเลิกมาตรการลดก าลัง
การผลิตโดยสมัครใจเร็วกว่าคาด และมีแผนเพิ่มก าลังการผลิตเดือนละ 137,000 บาร์เรลต่อวันในเดือน 
พ.ย. และ ธ.ค. (คิดเป็นเดือนละ 0.3% ของปริมาณการผลิต OPEC+ ในปี 2567) หลังจากปรับการผลิต
เพ่ิมต่อเนื่องในเดือน ก.ย. และ ต.ค. 

ปี 2569 ราคาน ้ามันมีแนวโน้มปรับลดลงตามการเพิ ่มก าลังการผลิตของ OPEC+ เป็นส าคัญ 
โดยคาดว่า OPEC+ จะคงก าลังการผลิตในระดับสูงตลอดปี 2569

ปี 2570 ราคาน ้ามันมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นจากอุปสงค์น ้ามันท่ีขยายตัวตามเศรษฐกิจโลกท่ีปรับดีขึ้น

ความเสี่ยงของราคาน ้ามันดิบดูไบในระยะข้างหน้าเป็นขาต ่า
• ความเสี่ยงด้านต ่า: ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและสงครามการค้า แผนการปรับเพิ่ม

ปริมาณการผลิตของกลุ่ม OPEC+ ที่อาจคงอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าคาด และอุปทานน ้ามัน
จาก non-OPEC ท่ีอาจมากกว่าคาด

• ความเสี่ยงด้านสูง: ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจกระทบต่อโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงาน 
อาทิ ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน และอิสราเอล-ฮามาส 

หมายเหตุ: F ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: ประมาณการโดย ธปท.

ราคาน ้ามันดิบดูไบมีแนวโน้มปรับลดลง เนื่องจากคาดว่า OPEC+ จะทยอยเพิ่มอุปทานเพื่อรักษาส่วนแบ่งตลาด อย่างไรก็ดี แนวโน้มราคาน ้ามัน
ยังมีความไม่แน่นอนสูงจากความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ยืดเยื้อ

ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 2567 2568F 2569F 2570F

ข้อสมมติราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยทั้งปี 79.6 70.0 63.0 66.0

ข้อสมมติราคาน ้ามันดิบดไูบ

หมายเหตุ: พิจารณาข้อมูลจนถึงวันท่ี 8 ธ.ค. 2568

ช่วงประมาณการ
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ปัจจัยขับเคลื่อนเงินเฟ้อ

ปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องกับอุปสงค์ในประเทศ
ปัจจัยท่ีไม่เกี่ยวข้องกับอุปสงค์ในประเทศ

%YoY

อัตราเงินเฟ้อที่ติดลบมาจากผลของปัจจัยด้านอุปทาน 
โดยปัจจัยด้านอุปสงค์ยังเป็นบวกแต่แผ่วลงตามภาวะเศรษฐกิจ

ที่มา: ค านวณโดย ธปท. อ้างอิง Mahedy & Shapiro (2017), “What’s Down with Inflation?” Federal Reserve Bank of 
San Francisco
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Index SA 
(2562 = 100) ดัชนีราคา vs รายได้เฉลี่ย

ดัชนีราคาผู้บริโภค รายได้ต่อเดือน

ก าลังซื้อของผู้บริโภคถูกกดดันจากรายไดท้ี่โตช้ากว่าดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) 
ตั้งแต่ช่วงเงินเฟ้อสูงในปี 2565

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และ Labor Force Survey ส านักงานสถิติแห่งชาติ ค านวณโดย ธปท.

แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์มีจ ากัดในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ
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อัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต ่าส่วนหนึ่งมาจากการแข่งขันในบางหมวดสินค้าที่อยู่ในระดับสูง กดดันให้การปรับขึ้นราคาท าได้ยาก

แป้งฝุ่น

ผงซักฟอก

สบู่ ครีมบ ารุงผิว 

ผ้าอนามัย ผ้าอ้อม

ถุงพลาสติก

กระดาษช าระ 
(RHS)
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ค่าเฉลี่ย 59-62 ม.ค.-ต.ค. 68

สัดส่วนน าเข้าสินค้าจีนต่อยอดขายในประเทศ 
(import penetration)% %

แป้งฝุ่น

น ้าหอม
กระดาษช าระ

ผงซักฟอก

น ้ายาปรับผ้านุ่ม

แชมพู (RHS)

ครีมบ ารุงผิว (RHS)

โฟมล้างหน้า (RHS)

สบู่ (RHS)
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ค่าเฉลี่ยปี 64 ม.ค.-ต.ค. 68

จ านวนแบรนด์สินค้า

ในช่วงท่ีผ่านมา ราคาสินค้าในหมวดของใช้ส่วนตัวและอุปกรณ์ซักล้าง* ปรับลดลง
โดยจ านวนแบรนด์สินค้าเพิ่มขึ้น และการน าเข้าสินค้าจากจีนมากข้ึน สะท้อนการแข่งขันที่เข้มข้นขึน้ในสินคา้หมวดเหลา่นี้

หมายเหตุ: *น ้าหนักของสินค้าและบริการในหมวดของใช้ส่วนตัวและอุปกรณ์ซักล้างคิดเป็น 6% ของตะกร้าเงินเฟ้อ
ที่มา: BigC Lotus Tops online กรมศุลกากร และ สศอ. ค านวณโดย ธปท.
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เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อยังเป็นบวกและทรงตัว

เครื่องชี้ด้านราคายังไม่สะท้อนความเสี่ยงภาวะเงินฝืด อย่างไรก็ดี ต้องติดตามความเสี่ยงในระยะถัดไป

ราคาสินค้าและบริการไม่ไดป้รับลดลงตอ่เนื่อง
หรือปรับลดลงเป็นวงกว้าง

1

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย ธปท. 

เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางของภาคเอกชน
แม้โน้มลงบ้างแต่ยังยึดเหนี่ยวในกรอบเป้าหมายที่ 1-3% 

2 3
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Consensus (5Y) Consensus (5Y5Y)
Market-based (5Y)* Market-based (10Y)*

%
อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์

หมายเหตุ: * ประมาณการด้วย affine term structure model โดยใช้
ข้อมูล yield curve และปัจจัยมหภาค
ที่มา: Asia Pacific Consensus Economics กระทรวงพาณิชย์ และ ธปท.
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เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ

เคร่ืองชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

%

หมายเหตุ: พื้นที่แรเงาแสดงค่าสูงสุดและต ่าสดุของเครือ่งช้ีแนวโน้มเงินเฟ้อ 5 เครื่องช้ี 
ประกอบด้วย (1) เงินเฟ้อพื้นฐาน (2) เงินเฟ้อพื้นฐานท่ีหักมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ 
และค่าเช่าบ้านซึ่งเคลื่อนไหวน้อยออก (3) เงินเฟ้อที่ตัดสินค้าท่ีราคาเปลี่ยนแปลงสูงสุด
และต ่าสุดจ านวนหนึ่งออก (trimmed mean CPI) (4) เงินเฟ้อแบบหนืด (Sticky CPI) 
โดยหลังจากตัดราคาที่เปลีย่นแปลงข้ึนลงบ่อยมากออก จะสามารถสะท้อนแนวโน้ม
เงินเฟ้อได้ดีขึ้น อ้างอิงจาก Apaitan et al. (2018) และ (5) เงินเฟ้อที่ขจัดปัจจัยผันผวน
ช่ัวคราว จากแบบจ าลองตามวิธีของ Stock and Watson (2015)
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สัดส่วนจ านวนสินค้าในหมวดพื้นฐาน
แบ่งกลุ่มตามการเปลี่ยนแปลงราคา (MoM)

ลดลง ไม่เปลี่ยนแปลง เพ่ิมขึ้น
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เป้าหมายเงินเฟ้อท่ัวไป 1.0 - 3.0% 

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อนร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ประมาณการเงินเฟ้อมีความเสี่ยงเบ้ต ่าในปี 2569 และ 2570

ปัจจัยเสี่ยงด้านสูง

• ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจส่งผลให้ราคาน ้ามันโลกสูงขึ้น

ปัจจัยเสี่ยงด้านต ่า

• แนวโน้มราคาพลังงานโลกลดลงตามอุปทานท่ีเพิ่มขึ้น 
• มาตรการช่วยค่าครองชีพของภาครัฐ
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ตารางสรุปข้อสมมติประกอบประมาณการ 

ร้อยละต่อปี 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า (%YoY)1/ 2.9 2.9
(2.7)

2.6
(2.4)

2.7

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ สิ้นปี) 4.25 - 4.50 3.50 – 3.75 
(3.50 – 3.75)

3.25 – 3.50 
(3.25 – 3.50)

3.25 – 3.50

ดัชนีค่าเงินในภูมิภาค (ไม่รวมจีน) 
ต่อดอลลาร์ สรอ.2/

169.5 167.0
(166.5)

163.8
(162.0)

163.3

ราคาน ้ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล) 79.6 70.0 
(70.0)

63.0
(65.0)

66.0

รายได้เกษตรกร (%YoY) 8.2 -7.1
(-6.6)

-4.5
(-5.8)

-0.1

การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี (พันล้านบาท) 3,101 3,152
(3,167)

3,187
(3,223)

3,276

การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจ าป ี(พันล้านบาท) 1,066 1,146
(1,130)

1,169
(1,218)

1,253

หมายเหตุ: 1/ ถ่วงน ้าหนักด้วยสัดส่วนมูลค่าการส่งออกจากไทยไปยังประเทศคู่ค้า
2/ ตัวเลขท่ีเพิ่มขึ้นแสดงการอ่อนค่า ตัวเลขท่ีลดลงแสดงการแข็งค่า 
F ข้อมูลประมาณการ
( ) ประมาณการเดิมในรายงานนโยบายการเงิน Q3-2568 

• เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ในปี 2568 มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ตามปริมาณการค้าโลกที่ยัง
ขยายตัวแม้มีแรงกดดันจากภาษีสหรัฐฯ โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเร่งส่งออกในช่วงครึ่ งแรก
ของปี อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจคู่ค้าในปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากผลกระทบของภาษี
สหรัฐฯ ท่ีทยอยส่งผ่าน ก่อนจะกลับมาขยายตัวเพิ่มขึ้นในปี 2570

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ในปี 2568 และ 2569 ปรับลดลงรวม 75 bps และ 25 bps 
ตามล าดับ จากความเสี ่ยงด้านต ่าของตลาดแรงงานที่เพิ ่มสูงขึ ้น ขณะที่ความเสี ่ยง เงินเฟ้อ
ใกล้เคียงเดิม ท้ังนี้ ในปี 2570 คาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยท่ีร้อยละ 3.25 – 3.50 

• ค่าเงินภูมิภาค (ไม่รวมจีน) มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นตามการส่งออกที่ยังขยายตัวได้ ประกอบกับ
ทิศทางการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ตามการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรัฐฯ

• ราคาน ้ามันดิบดูไบ ในปี 2568 และ 2569 ปรับลดลงต่อเนื่อง จากทั้งอุปทานของ OPEC+ และ 
non-OPEC ท่ีมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง รวมถึงอุปสงค์ที่ชะลอลงตามเศรษฐกิจโลก โดย
คาดว่าราคาน ้ามันจะปรับสูงขึ้นในปี 2570 ตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่ทยอยฟื้นตัว

• รายได้เกษตรกร (ไม่รวมมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ) หดตัวทั้งในปี 2568 และ 2569 จาก
ราคาสินค้าเกษตรที่ปรับลดลงมาก โดยเฉพาะราคาข้าวขาว ยางพารา และอ้อย อย่างไรก็ดี ในปี 
2570 ราคาสินค้าเกษตรคาดว่าจะเร่ิมทรงตัวหลังจากท่ีปรับลดลงมาก ประกอบกับผลผลิตสินค้า
เกษตรท่ียังขยายตัวได้ต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้เกษตรกรมีแนวโน้มทรงตัว

• การใช้จ่ายภาครัฐ ณ ราคาประจ าปี การใช้จ่ายภาครัฐเป็นแรงส่งต่อเนื่องในปี 2568 แต่จะ
ขยายตัวลดลงในปี 2569 และ 2570 สอดคล้องกับเป้าหมายการลดการขาดดุลการคลังตาม
แผนการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ปี 2570-2573 ทั้งนี้ งบประมาณปี 2570 ที่ล่าช้าจะกระทบ
การเบิกจ่ายในไตรมาส 4 ปี 2569 ก่อนจะกลับมาเร่งเบิกจ่ายได้ในไตรมาสแรกของปี 2570
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ภาวะการเงิน

อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ทยอยลดลง 
จากการประชุม กนง. ในเดือน ธ.ค. 2568 
ตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับเพิ่มขึ้นจาก
แรงขายของนักลงทุนสถาบันในช่วงก่อนหน้า

สินเช่ือโดยรวมหดตัว จากความต้องการ
สินเชื่อที่ลดลงภายใต้ความไม่แน่นอนสงู 
และการระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ

ให้กับลูกหนี้ความเสี่ยงสูง โดยต้องติดตาม
คุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะ SMEs

ค่าเงินบาทปรับแข็งค่าอยู่ในกลุ่มน า
สกุลภูมิภาค ตามคาดการณ์แนวโน้มอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

และปัจจัยเฉพาะของไทย

อัตราดอกเบี้ยในระบบสถาบนัการเงินและตลาดการเงินปรับลดลงตามการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ผา่นมา 
อย่างไรก็ดี สินเชื่อยังหดตัวต่อเนื่องสว่นหนึ่งจากความเสี่ยงด้านเครดิตที่ยังอยู่ในระดับสูง
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สินเชื่อธุรกิจรวม (ไม่รวม interbank + ภาครัฐ)
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สินเชื่อรายย่อยรวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์
บัตรเครดิต ส่วนบุคคล

%YoY

การขยายตัวของสินเชื่อรายย่อย จ าแนกตามประเภทสินเช่ือ

สินเชื่อโดยรวมหดตัว ส่วนหนึ่งจากความต้องการสินเชื่อที่ลดลงภายใต้เศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอนสูง และสถาบันการเงินยั งระมัดระวัง
การปล่อยสินเชื่อให้กับลูกหนี้ความเสี่ยงสูงโดยเฉพาะ SMEs

สินเชื่อธุรกิจหดตัวต่อเนื่อง โดยสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่หดตัวส่วนหนึ่งจากการชะลอการลงทุนเนื่องจากเศรษฐกิจมีความไม่แน่นอนสูง ขณะที่ SMEs ยังมีปัญหาการเข้าถึงสินเชื่อ โดยสถาบันการเงิน
ระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อตามความเส่ียงด้านเครดิตที่อยู่ในระดับสูง ส าหรับสินเชื่อรายย่อยทรงตัว โดยต้องติดตามสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยท่ียังขยายตัวชะลอลง

การขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจ จ าแนกตามขนาด

%YoY

หมายเหตุ: (1) ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบสถาบันการเงิน ซึ่งประกอบด้วย ธพ. สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) และ Non-bank (ทั้งที่เป็นและที่ไม่เป็นบริษัทลูกของ ธพ.)
(2) นิยามขนาดสินเช่ือธุรกิจ ดังนี้  1. สินเช่ือ ธพ. ไม่รวมเครืออิงตามนิยาม สสว. ร่วมกับวงเงินสินเชื่อ (ส าหรับวงเงิน Large corporate มากกว่า 500 ลบ. และ SMEs ไม่เกิน 500 ลบ.) 

          2. SFIs อิงตามนิยามตาม สสว. 
           3. Non-bank มีเฉพาะสินเช่ือ SMEs ประกอบด้วยสินเช่ือ Nano Finance และสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับท่ีมีวัตถุประสงค์เพื่อน าไปใช้ในการประกอบอาชีพ 
                                                           (ไม่รวมสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั) 
ที่มา: ธปท.
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ภาวะการเงิน
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สินเชื่อรายย่อย ที่อยู่อาศัย รถยนต์
บัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล

คุณภาพสินเชื่ออื่นโดยรวมทรงตัว แต่ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อ SMEs และสินเชื่อที่อยู่อาศัย

%

Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อรายย่อย แยกตามประเภทสินเช่ือ

คุณภาพสินเชื่อ SMEs ปรับด้อยลงต่อเนื่อง สะท้อนฐานะการเงินของ SMEs ที่ยังเปราะบาง โดยถูกกดดันทั้งจากการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นและการเข้าถึงสินเชื่อ ประกอบกับลูกหนี้กลุ่ม
เปราะบางในภาคเกษตรของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) มีการผิดนัดช าระหนี้ที่เพิ่มขึ้น ส าหรับคุณภาพสินเชื่อรายย่อยทรงตัว ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ผ่าน
การปรับโครงสร้างหนี้ ตามมาตรการช่วยเหลือและเกณฑ์ responsible lending รวมถึงโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” อย่างไรก็ดี ต้องติดตามสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยท่ียังมีสัดส่วน NPL อยู่ในระดับสูง

Stage 3 (NPL) ของสินเชื่อธุรกิจ แยกตามขนาด
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สินเชื่อธุรกิจ Large SMEs%

หมายเหตุ: (1) ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบสถาบันการเงิน ซึ่งประกอบด้วย ธพ. สถาบันการเงินเฉพาะกิจ (SFIs) และ Non-bank (ทั้งที่เป็นและที่ไม่เป็นบริษัทลูกของ ธพ.)
(2) นิยามขนาดสินเช่ือธุรกิจ ดังนี้  1. สินเช่ือ ธพ. ไม่รวมเครืออิงตามนิยาม สสว. ร่วมกับวงเงินสินเชื่อ (ส าหรับวงเงิน Large corporate มากกว่า 500 ลบ. และ SMEs ไม่เกิน 500 ลบ.) 

            2. SFIs อิงตามนิยามตาม สสว. 
            3. Non-bank มีเฉพาะสินเช่ือ SMEs ประกอบด้วยสินเช่ือ Nano Finance และสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับท่ีมีวัตถุประสงค์เพื่อน าไปใช้ในการประกอบอาชีพ 
                                                           (ไม่รวมสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั) 
ที่มา: ธปท.
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อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

%

อัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์ทยอยปรับลดลงตามการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งที่ 6/2568 ในเดือนธันวาคม

หมายเหตุ:  (1) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้เฉลี่ยรายเดือนของธนาคารพาณิชย์ 14 แห่ง (ข้อมูล ณ วันท่ี 30 ธ.ค. 2568)
(2) อัตราดอกเบี้ยสินเช่ือปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) (ข้อมูล ณ เดือน ต.ค. 2568)

ที่มา: ธปท. 
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อัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ปรับลดลง ตามการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม กนง. ครั้งที่ 6/2568 (วันที่ 17 ธ.ค. 2568) โดย minimum lending 
rate (MLR) ลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 7.18 และ minimum retail rate (MRR) อยู่ท่ีร้อยละ 7.54 ด้านอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ทรงตัว ขณะที่เงินฝากประจ าปรับลดลงเล็กน้อย

0.90
0.78
0.34



ภาวะการเงิน

ในวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงของนโยบายการเงินตั้งแต่การประชุม กนง . ครั้งที่ 5/2567 ถึงครั้งที่ 5/2568 (โดยยังไม่รวมผล
ของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งที่ 6/2568 เมื่อวันที่ 17 ธ.ค. 2568 ที่อยู่ระหว่างส่งผ่าน) กนง. ปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 4 ครั้ง รวม 100 bps ลงมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 1.501/  ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ยมีส่วนช่วยลดต้นทุน
การระดมทุนของผู้กู้และบรรเทาภาระดอกเบี้ย ขณะเดียวกันก็ท าให้ผลตอบแทนเงินฝากต่อผู้ฝากปรับลดลง บทความนี้จึง
วิเคราะห์การส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากในธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ซึ่งเป็นกลไกส าคัญ
ภายใต้ระบบเศรษฐกิจที่พึ่งพาระบบธนาคารเป็นหลัก (bank-based economy) โดยใช้ข้อมูลตั้งแต่ ต.ค. 2567 ถึง ต.ค. 2568 
ของลูกหนี้ในระบบ ธพ.2/ ในการประเมินภาระดอกเบี้ยที่ลูกหนี้เผชิญและผลตอบแทนที่ผู้ฝากเงินได้รับ โดยมีผลการวิเคราะห์ ดังนี้

การส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิง (M-rates) ของ ธพ. ในรอบล่าสุดเฉลี่ยอยู่ที่
ร้อยละ 57 สูงกว่าการปรับลดดอกเบี้ยในช่วง COVID-19 ที่ร้อยละ 373/ โดยอัตราดอกเบี้ยส าหรับผู้กู้รายใหญ่ (MLR) และ
รายย่อย (MRR) มีอัตราการส่งผ่านใกล้เคียงกันที่ร้อยละ 56 และร้อยละ 55 ต่างจากในอดีตที่ MRR ส่งผ่านมากกว่า (ภาพที่ 1) 
ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาพฤติกรรมการปรับอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงิน พบว่า 3 ครั้งแรกมีการส่งผ่านในลักษณะลดลงเป็นล าดับ 
ส่วนหนึ่งจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในขณะนั้นยังอยู่ในระดับสูง แต่ในครั้งท่ี 4 มีการส่งผ่านเต็มร้อยละ 100 ซึ่งมีส่วนช่วย
บรรเทาภาระดอกเบี้ยให้กับลูกหนี้ได้มากโดยเฉพาะกลุ่มเปราะบาง

อย่างไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงอาจไม่สะท้อนอัตราดอกเบี้ยที่ผู้กู้เผชิญจริง เนื่องจากในทางปฏิบัติ ธพ. สามารถ
ก าหนดอัตราดอกเบี้ยในระดับที่สูงหรือต ่ากว่าอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงได้ ดังนั้น จึงต้องพิจารณาเพิ่มเติมทั้งอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อ
ปล่อยใหม่ (new loan rate: NLR) และอัตราดอกเบี้ยของสินเชื่อเดิม (effective interest rate: EIR) เพื่อสะท้อนต้นทุน
การระดมทุนและภาระดอกเบี้ยที่ส่งผ่านไปยังภาคเอกชนจริง โดยอัตราดอกเบี้ยที่ผู ้กู ้แต่ละรายได้รับอาจต่างกันขึ้นกับ
ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้กู้ (credit risk) ความเสี่ยงที่สถาบันการเงินยอมรับได้ (risk appetite) ตลอดจนประเภทของสินเชื่อ
และโครงสร้างอัตราดอกเบี้ย

37%
22%

48%57% 56% 55%

M-rates MLR MRR

COVID-19* (excl. FIDF) Current cycle**

ภาพที่ 1: การส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อ้างอิงของ ธพ. 

หมายเหตุ: การส่งผ่าน M-rates ค านวณจาก weighted average ของอัตราการส่งผ่านของ MLR MOR และ 
MRR ตามสัดส่วนสินเชื่อ ธพ. ไทย 
*COVID-19 transmission ไม่รวมผลจากการปรับลด FIDF fee (2563-64)
** Current transmission ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 4 ครั้งที่ผ่านมา
ที่มา: ค านวณโดย ธปท.

การปรับลดดอกเบี้ย M-rates MLR MRR

ครั้งที่ 1 61% 55% 61%

ครั้งท่ี 2 42% 38% 36%

ครั้งที่ 3 26% 29% 20%

ครั้งที่ 4 100% 100% 100%

1/ วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงของนโยบายการเงินพิจารณาการลดดอกเบี้ย 4 ครั้ง จากร้อยละ 2.50 ณ 16 ต.ค. 2567 ลงมาที่ระดับ 1.50% ณ 13 ส.ค. 2568
2/ สินเชื่อ ธพ. มียอดคงค้างคิดเป็นร้อยละ 74 ของสินเชื่อทั้งระบบสถาบันการเงิน
3/ วัฏจักรดอกเบี้ยขาลงของนโยบายการเงินในชว่ง COVID-19 ไม่รวมผลจากการปรับลด FIDF fee (2563-64) โดยพิจารณาการลดดอกเบี้ย 5 ครั้ง จากร้อยละ 1.75 

ณ 7 ส.ค. 2563 ลงมาที่ระดับร้อยละ 0.50 ณ 20 มี.ค. 2564

เทียบวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงในอดีต

เทียบการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในแต่ละครั้งของวัฏจักรล่าสุด

Box 2: การส่งผ่านนโยบายการเงิน

36/58



ภาวะการเงิน

ภาพที่ 2: อัตราดอกเบี้ยที่ปรับลดลงจากการลดดอกเบี้ยนโยบาย -100 bps

ประเภทสินเชื่อ
อัตราดอกเบี้ยที่ปรับลดลง (bps)

สินเชื่อปล่อยใหม่ (NLR) สินเชื่อเดิม (EIR)

สินเชื่อธุรกิจ

Corporate -120 -60

SMEs -80 -50

สินเชื่อรายย่อย -30 -40

จากการวิเคราะห์ข้อมูลรายสัญญาพบว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ผ่านมา SMEs และรายย่อยได้รับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ลดลงน้อยกว่าธุรกิจขนาดใหญ่ ส่วนหนึ่งจากความเสี่ยงด้านเครดิตที่สูง

ส าหรับสินเชื่อปล่อยใหม่ NLR โดยรวมปรับลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แต่ NLR ธุรกิจขนาดใหญ่ปรับลดลง
มากกว่า SMEs และรายย่อย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ -120 bps -80 bps และ -30 bps ตามล าดับ (ภาพที่ 2) เนื่องจากธุรกิจขนาดใหญ่
มีความเสี่ยงด้านเครดิตที่ต ่ากว่าและมีอ านาจต่อรองสูง ขณะที่ SMEs และรายย่อยมีความเสี่ยงด้านเครดิตที่สูงกว่า สะท้อนจาก
คุณภาพสินเชื่อที่ยังปรับด้อยลง ท าให้ ธพ. ปรับเพิ่มส่วนต่างดอกเบี้ย (spread) เพ่ือรองรับความเสี่ยงที่สูงขึ้น

ส าหรับสินเชื่อเดิม ภาระดอกเบี้ยของลูกหนี้ลดลงในสินเชื่อที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว (floating rate) เป็นส าคัญ 
โดย EIR ของสินเชื่อธุรกิจปรับลดลงใกล้เคียงกับอัตราการส่งผ่านไปยัง M-rates อย่างไรก็ตาม ธุรกิจขนาดใหญ่มี EIR ที่ปรับลดลง
มากกว่า SMEs ซึ่งปรับลดลงราว -60 bps และ -50 bps (ภาพที่ 2) เนื่องจากธุรกิจรายใหญ่จ านวนหนึ่ง คิดเป็นร้อยละ 20 ของ
สินเชื่อธุรกิจรายใหญ่มีอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิง BIBOR THOR และ THBFIX4/ ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยที่มีการส่งผ่านเกือบร้อยละ 100 
ขณะที่ EIR ของสินเชื่อรายย่อยปรับลดลงราว -40 bps ส่วนหนึ่งเป็นเพราะสินเชื่อมากกว่าครึ่งเป็นสินเชื่อที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่

ขณะเดียวกัน การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากลดลง ซึ่งมีผลต่อแรงจูงใจในการออม 
โดยรอบล่าสุดส่งผ่านเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 6 ส าหรับเงินฝากออมทรัพย์ และร้อยละ 31–46 ส าหรับเงินฝากประจ า ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
ในช่วง COVID-19 (ภาพที่ 3) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากปัจจุบันอยู่ในระดับต ่าสุดในรอบ 3 ปี ทั้งนี้ ผลกระทบต่อผู้ฝาก
ยังจ ากัด เนื่องจาก ธพ. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ าส าหรับผลิตภัณฑ์ใหม่มากกว่าเงินฝากออมทรัพย์ โดยเงินฝากประจ า
คิดเป็นประมาณ 1 ใน 3 ของยอดเงินฝากในระบบ ธพ. และสัดส่วนร้อยละ 6 ของจ านวนบัญชีเงินฝาก 

โดยสรุป การปรับลดอัตราดอกเบี้ยมีส่วนช่วยผ่อนคลายภาวะการเงินผ่านต้นทุนการระดมทุนและภาระดอกเบี้ยที่ลดลง 
อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามการหดตัวของสินเชื่อที่เป็นปัจจัยส าคัญกดดันภาวะการเงิน และท าให้การส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยไปยัง
กิจกรรมทางเศรษฐกิจรวมถึงการกระตุ้นสินเชื่อใหม่มีจ ากัด โดยเฉพาะภายใต้เศรษฐกิจในปัจจุบันที่ยังมีความไม่แน่นอน ซึ่งท าให้ 
ธพ. ยังคงระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อใหม่ให้กับผู้กู้ SMEs และครัวเรือนเปราะกลุ่มบางที่มีความเสี่ยงด้านเครดิตสูง

หมายเหตุ: (1) การเปลี่ยนแปลงของ new loan rate (NLR) และ effective interest rate (EIR) 
ค านวณเทียบ ต.ค. 2568 กับ ก.ย. 2567 (2) สินเชื่อรายย่อยไม่รวมบัตรเครดิต และ (3) EIR ค านวณ
เฉพาะสัญญาที่อิง floating rates 

ที่มา: ข้อมูลสินเชื่อธุรกิจครอบคลุม ระบบ ธพ. ค านวณโดย ธปท. 

25%

70% 75% 75%

6%
31% 35%

46%

ออมทรัพย์ 3 เดือน 6 เดือน 12 เดือน

Covid-19 (excl. FIDF) Current cycle*

ภาพที่ 3: การส่งผ่านอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปยังอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของ ธพ.

หมายเหตุ: ค านวณจาก weighted average ตามสัดส่วนสินเชื่อ ธพ. ไทย
* Current transmission ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 4 ครั้งที่ผ่านมา
ที่มา: ค านวณโดย ธปท.4/ BIBOR: Bangkok Interbank Offered Rate, THOR: Thai Overnight Repurchase Rate, THBFIX: Thai Baht Fixing Rate

Box 2: การส่งผ่านนโยบายการเงิน
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1.13
1.09

4.14

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้นปรับลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งที่ 6/2568 ขณะที่ระยะยาวยังอยู่ในระดับสูงเทียบกับไตรมาสก่อน เนื่องจากจากแรงขายของนักลงทุนสถาบัน
ในประเทศท่ีเปลี่ยนไปถือพันธบัตรระยะสั้นในช่วงปลาย ต.ค. 2568 โดยส่วนหนึ่งเพราะนักลงทุนคาดว่า กนง. อาจชะลอการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายหลังการประชุมครั้งที่ 5/2568 อย่างไรก็ดี ตั้งแต่กลางเดือน พ.ย. 
2568 อัตราผลตอบแทนฯ ปรับลดลงหลัง GDP ไตรมาสที่ 3 ออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาด และกนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่ระดับ 1.25% ด้านอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนโดยรวมทรงตัว โดยกลุ่ม BBB 
ปรับเพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนจากปัจจัยเฉพาะของผู้ออกหุ้นกู้บางราย ส าหรับกลุ่ม high yield ปรับลดลงแต่ยังคงอยู่ในระดับสูงจากความกังวลต่อความเสี่ยงด้านเครดิต

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยทยอยปรับลดลง โดยเฉพาะระยะสั้น ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทน
ตลาดตราสารหนี้ถูกขับเคลื่อนจากปัจจัยเฉพาะ

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ภาคเอกชนระยะมากกว่า 1 ปี แต่ไม่เกิน 3 ปี*
แบ่งตามระดับ credit ratingอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยและสหรัฐฯ 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธ.ค. 2568)

%

30 ธ.ค. 68

หมายเหตุ: * ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักอตัราดอกเบี้ยหนา้ตั๋ว (coupon rate) ในตลาดแรก โดยใช้เฉพาะตราสารหนี้ภาคเอกชนสกุลบาทที่
                เสนอขายในประเทศ (ไม่รวม SOE bond และ sector ธนาคารพาณิชย)์ ทั้งที่เป็น fixed coupon และ zero coupon
ที่มา: ThaiBMA ค านวณโดย ธปท.

พ.ย. 68
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เงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ปรับแข็งค่าขึ้นเทียบไตรมาสก่อน ตามการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. โดยผู้ร่วมตลาดปรับคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายการของสหรัฐฯ หลังข้อมูลเศรษฐกิจและการจ้างงานออกมา
อ่อนแอกว่าคาด ทั้งนี้ เงินบาทปรับแข็งค่าเร็วในช่วงเดือน ธ.ค. และอยู่ในกลุ่มน าสกุลภูมิภาค ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) ปรับเพิ่มขึ้นจากปัจจัยเฉพาะของไทย เช่น เงินทุนต่างชาติไหลเข้าในพันธบัตรระยะยาว 
ปัจจัยเชิงฤดูกาล และราคาทองค าที่ปรับเพิ่มขึ้น ด้านเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศในไตรมาสที่ 4 ไหลเข้าสุทธิในตลาดตราสารหนี้ โดยเฉพาะพันธบัตรระยะยาวหลังอัตราผลตอบแทนปรับสูงขึ้น

บาทต่อดอลลาร์ สรอ.
(กลับแกน)

ดัชนี (2555=100)

USDTHB 
(แกนขวา)

DXY

NEER

ค่าเงินและดัชนีค่าเงินแข็งค่า

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

หมายเหตุ: ข้อมูลสุทธิรายสัปดาห์ โดยค านวณเฉพาะวันท่ีตลาดเปิดท าการ และ ข้อมูลถึงวันท่ี 16 ธ.ค. 68 
ที่มา: Bloomberg และ ThaiBMA

เงินบาทปรับแข็งค่าขึ้นอยู่ในกลุ่มน าสกุลภูมิภาค ตามทิศทางการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรัฐฯ และปัจจัยเฉพาะของไทย 

เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศค่าเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. (USDTHB) ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)
และดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY)

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉลี่ยถึงวันท่ี 30 ธ.ค. 68
ที่มา: ธปท. และ Bloomberg

พันล้านดอลลาร์ สรอ. Q3/68 Q4/68

รวม (0.56) 0.99
ตราสารทุน (0.41) (0.53)
ตราสารหน้ี (0.15) 1.51
-ระยะสั้น 0.05 (0.71)
-ระยะยาว (0.20) 2.23
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การด าเนินนโยบายการเงิน

ประเด็นส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงิน

การตัดสินนโยบายการเงิน
นโยบายการเงินสามารถผ่อนคลาย

เพิ่มเติมได้ภายใต้เศรษฐกิจที่
มีแนวโน้มชะลอตัวชัดเจน

และมีความเสี่ยงมากขึ้น รวมถึงช่วย
เสริมประสิทธิผลของมาตรการทาง
การเงินและนโยบายอื่นของภาครัฐ

เสถียรภาพระบบการเงิน
สินเชื่อรวมยังหดตัวและคุณภาพ
สินเชื่อกลุ่มเปราะบางยังด้อยลง 

โดย SMEs ถูกกดดันด้านสภาพคล่อง
จากทั้งปัญหาการเข้าถึงสินเชื่อและ

การแข็งค่าของเงินบาท

เศรษฐกิจ
เศรษฐกิจไทยในปี 2569 และปี 2570 

มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจาก
ครึ่งแรกของปี 2568 ตามการบริโภค
ภาคเอกชนที่ชะลอลง และผลกระทบ
จากมาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ 

ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวทยอยฟ้ืนตัว 

เงินเฟ้อ
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้ม

อยู่ในระดับต ่าตามราคาพลังงาน
และอาหารสดเป็นส าคัญ ขณะที่

แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์มีจ ากัด 
ในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัว

ต ่ากว่าศักยภาพ
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

เศรษฐกิจไทยในป ี2569 และปี 2570 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากครึง่แรกของปี 2568

เศรษฐกิจในครึ่งหลังของปีนี้ชะลอลงจากปัจจัยชั่วคราวในภาคการผลิต 
จ านวนนักท่องเที่ยวกลุ่มระยะใกล้ที่ลดลง รวมทั้งสถานการณ์อุทกภยัในพ้ืนที่ภาคใต้

มองไปข้างหน้า เศรษฐกิจขยายตัวชะลอลงจากการบริโภคที่แผ่วลงตามแนวโน้มรายได้
และผลกระทบของ US tariff ต่อภาคส่งออก ขณะที่การท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว 
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GDP growth 
(%YoY)

เปรียบเทียบประมาณการเศรษฐกิจไทย

กนง. 5/2568

กนง. 6/2568

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) ค านวณโดย ธปท. ที่มา: สศช. ประมาณการโดย ธปท.

3.6 2.5 2.2 1.5 2.3

-10

-5

0

5

10

2553-62
(Pre-COVID)

2567 2568 2569 2570

Export of Goods Export of Services
Private Consumption Private Investment
Import Public Spending

ช่วงประมาณการ

%YoY
Contribution to Growth ด้านอุปสงค์

ช่วงประมาณการ

41/58



การด าเนินนโยบายการเงิน

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

ธุรกิจขนาดใหญ่แม้มีกระแสเงินสดมากขึ้น แต่ชะลอการลงทุน อาจลงทุนเพิ่มหากเห็นสัญญาณบวกของเศรษฐกิจ 

ธุรกิจยังระมัดระวังการลงทุน เนื่องจากไม่เห็นสัญญาณบวกทางเศรษฐกิจที่
ชัดเจน ยกเว้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และ data center ที่ลงทุนต่อเนื่อง แต่กลุ่ม
นี้พึ่งพิงสินเชื่อในประเทศค่อนข้างน้อย 

หมายเหตุ: CAPEX = Capital Expenditure, CFO = Cash Flow from Operation
ที่มา: SET

0

500

1,000

1,500

2,000

2543 2545 2547 2549 2551 2553 2555 2557 2559 2561 2563 2565 2567

CAPEX CFO

พลบ. Capital Expenditure and Cash Flow from Operation

ที่มา: การสัมภาษณ์ผู้ประกอบการ (BLP) ในภาคการผลิตและส่งออก ตั้งแต่ 14 ต.ค. – 2 ธ.ค. 68 ทั้งธุรกิจขนาดใหญ่ และ SMEs 

ในระยะหลัง บริษัทขนาดใหญ่ลงทุนลดลงแม้มีเงินสด ธุรกิจรายใหญ่ไม่ได้มีปัญหาเข้าถึงสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมระบบ ธพ. ไม่รวมเครือและบรษิัทลูก
ที่มา: ข้อมูล RDT
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

SMEs และครัวเรือนบางกลุ่มยังเปราะบาง โดยถูกกดดันจากปัจจัยด้านรายได้และการเข้าถึงสินเชื่อ
SMEs ถูกกดดันจากทั้งการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นและการเข้าถึงสินเช่ือ รวมทั้งเงินบาทที่แข็งค่า รายได้แรงงานมีแนวโน้มขยายตัวต ่า ซึ่งมีส่วนกดดนัการบริโภคในระยะต่อไป
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GDP growth ของ SMEs

%YoY

ที่มา: สสว. (ข้อมูล ณ ธ.ค. 2568) ค านวณโดย ธปท.
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หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมระบบ ธพ. ไม่รวมเครือและบรษิัทลูก
ที่มา: ธปท.

ดัชนี (2562 = 100)

หมายเหตุ: ข้อมูลรายได้แรงงานจากบัญชีรายได้ประชาชาติ (NI) ซึ่งมีข้อมูลล่าสุดถึงปี 2566 
F = ข้อมูลประมาณการ, ตัวเลขใน ( ) แสดงสัดส่วนรายได้แรงงานปี 2566 ตาม NI

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติและส านักงานเศรษฐกิจ
       การเกษตร ค านวณและประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ
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%YoY อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (69.68%) 
พลังงาน (12.89%) 
อาหารสด (17.43%) 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้อยู่ในระดับต ่าจากปัจจัยด้านอุปทานเปน็ส าคญั และยังไม่สะท้อนภาวะเงินฝดืทีร่าคาสินคา้ลดลงเป็นวงกว้างต่อเนือ่ง
อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงจากหมวดพลงังานและอาหารสดเป็นส าคัญ

ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานทรงตัว

หมายเหตุ: Fประมาณการ และ ( ) คือ น ้าหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ประมาณการโดย ธปท.

%YoY 2566 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 1.2 0.4 -0.1 0.3 1.0

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.3 0.6 0.8 0.8 1.0

ช่วงประมาณการ

กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ

ที่มาของอัตราเงินเฟ้อ

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อที่สะท้อนการเคลื่อนไหวร่วมและความต่อเนื่องของ
การเปลี่ยนแปลงราคายังทรงตัว แต่ต้องติดตามความเสี่ยงภาวะเงินฝืด
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เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ

เครื่องชี้แนวโน้มเงินเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

%YoY

หมายเหตุ: พื้นที่แรเงาแสดงค่าสูงสุดและต ่าสุดของเครื่องช้ีแนวโน้มเงินเฟ้อ 5 ตัว ประกอบด้วย (1) เงินเฟ้อพื้นฐาน 
(2) เงินเฟ้อพื้นฐานที่หักมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ และค่าเช่าบ้านซึ่งเคลื่อนไหวน้อยออก (3) เงินเฟ้อทีต่ัดสินค้าที่ราคา
เปลี่ยนแปลงสูงสุดและต ่าสุดจ านวนหนึ่งออก (trimmed mean CPI) (4) เงินเฟ้อแบบหนืด (Sticky CPI) โดยหลังจาก
ตัดราคาที่เปลี่ยนแปลงขึ้นลงบ่อยมากออก จะสามารถสะท้อนแนวโน้มเงินเฟ้อได้ดีขึ้น อ้างอิงจาก Apaitan et al. (2561) 
และ (5) เงินเฟ้อท่ีขจัดปัจจัยผันผวนช่ัวคราว จากแบบจ าลองตามวิธีของ Stock and Watson (2558) 44/58
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

สินเชื่อรวมหดตัวต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งสะท้อนการชะลอการใช้จ่ายและการลงทุน
ของภาคเอกชน ขณะที่ สง. ยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อให้กับ SMEs

ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อ SMEs และสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย

สินเชื่อยังหดตัวตามภาวะเศรษฐกิจและความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของ สง. ให้กับลูกหนี้กลุ่มเสี่ยงสูง 
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สินเชื่อรายย่อย

%YoY

หมายเหตุ : ระบบ สง. ประกอบด้วย ระบบ ธพ. (รวม บ.ลูกของ ธพ.) SFIs และ Non-banks ที่ไม่ใช่ บ.ลูกของ ธพ. สินเช่ือรายย่อยครอบคลุมสินเช่ือของ ธพ. รวมเครือ และสินเช่ือของ SFIs และ non-bank ภายใต้การก ากับของ ธปท. 
และจัดกลุ่ม SMEs ตามนิยามปรับปรุงใหม่ของ สสว. ที่พิจารณาจากรายได้ การจ้างงาน ร่วมกับวงเงินสินเชื่อ
ที่มา : ธปท. 

อัตราขยายตัวสินเชื่อระบบ สง.
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

เงินบาทกลับมาแข็งค่าอยู่ในกลุ่มน าสกุลภมูิภาค
ผู้ส่งออกได้รับผลกระทบจากการแปลงค่าเงินทันทโีดยเฉพาะ SMEs 

ที่ส่วนใหญ่ไม่ไดบ้ริหารความเสีย่งอัตราแลกเปลี่ยน

ค่าเงินบาทปรบัแข็งค่าน าสกุลภูมิภาค ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องผูส้่งออกโดยเฉพาะ SMEs ที่มีสัดส่วนป้องกันความเสี่ยงในระดับต ่า
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ม.ค. 67 เม.ย. 67 ก.ค. 67 ต.ค. 67 ม.ค. 68 เม.ย. 68 ก.ค. 68 ต.ค. 68

บาท/ดอลลาร์Index 2667=100 ดัชนีค่าเงิน

USDTHB 
(RHS)

NEERAppreciation

REER

Last MPC

%change (+ หมายถึง บาทแข็ง) NEER REER USDTHB

1 ม.ค. 68 ถึงปัจจุบัน 5.4 2.4 9.8

กนง. คร้ังล่าสุด ถึงปัจจุบัน 4.5 4.1 4.5

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ 25 ธ.ค. 2568
ที่มา: Bloomberg ค านวณโดย ธปท.

SMEs Large
Number of firms 78% 22%

Share of export value 14% 86%

Share of unhedged firms1/ 57% 31%

Impact of FX on firm’s EBIT-to-asset
(Sensitivity to 1% FX change)2/

-0.19 ถึง -0.24 -0.16

ผลกระทบของค่าเงินบาทต่อ EBIT/Asset ของผู้ส่งออก

หมายเหตุ: 1/ จ านวนผู้ส่งออกที่ไม่ได้บริหารความเส่ียงค่าเงินผ่านการท าธุรกรรม forward/option หรือ
                 ผ่านการใช้บัญชี FCD ต่อจ านวนผู้ส่งออกทั้งหมดของแต่ละขนาดธุรกิจ เฉลี่ยตั้งแต่ปี 2558 – ต.ค. 2568

2/ sensitivity ต่อธุรกิจ medium และ small อยู่ที่ -0.19 และ -0.24 ตามล าดับ อ้างอิงจาก
Exchange Rate Effects on Firm Performance: A NICER Approach (Nookhwun et al., 2568) 

ที่มา: กรมศุลกากร กรมพัฒนาธุรกิจการค้า และ ธปท. ค านวณโดย ธปท.

ภาคเกษตร เกษตรแปรรูป สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม (ร้อยละ 28 ของจ านวนผู้ส่งออก 
SMEs ทั้งหมด) เป็น sector ที่อ่อนไหวต่อค่าเงินบาท เนื่องจาก

เป็นสินค้า commodities ที่มีการแข่งขันด้านราคาสูง และมี margin ต ่า
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Inauguration day Liberation day หลุด 32 บาทเดือน 
ก.ย.

Fed dovish ใน
เดือน พ.ย.

หลุด 31.8 บาท
เดือน ธ.ค.

R: goods & services R: securities investment

R: gold NR

ธุรกรรมการซื้อขายเงินตราต่างประเทศสุทธิ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ เสถียรภาพระบบการเงิน

ธุรกรรมทองค า มีนัยส าคัญต่อค่าเงินบาทต่อเนื่อง 
และเป็นแรงกดดันหลกัตอ่ค่าเงินบาทในบางช่วงเวลา

ยกระดับการติดตามการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทอย่างใกล้ชิด รวมถึงพิจารณา
แนวทางด าเนินการกับธุรกรรมทีส่ร้างแรงกดดนัตอ่ค่าเงินบาทอย่างมีนัยส าคัญ

กระแสเงินทุนเคลื่อนย้าย และธุรกรรมทองค าเปน็ปัจจัยกดดันให้เงินบาทแข็งค่าเร็ว
คณะกรรมการฯ เห็นควรยกระดับการติดตามอย่างใกล้ชิด และพิจารณามาตรการรับมือ

ที่มา: ธปท.

(+) กลุ่มกดดันให้ค่าเงินบาทปรับอ่อนค่า

(-) กลุ่มกดดันให้ค่าเงินบาทแข็งค่า

23 ม.ค. - 5 ก.พ. 8 - 16 เม.ย. 20 ส.ค. - 9 ก.ย. 21 - 28 พ.ย. 11 - 15 ธ.ค.

1.3% 4.7% 2.8% 0.9% 1.2%THB 
change

แนวทางเพ่ือดูแลสถานการณ์ค่าเงินบาท

การซื้อขาย FX จาก
ธุรกรรมทองค า

ให้กรมสรรพากรพิจารณาแนวทางในการก าหนดให้ผู้ให้บริการซ้ือขายทองค าผ่าน
แพลตฟอร์มออนไลน์น าส่งข้อมูลให้กรมสรรพากร 

ให้กรมสรรพากรพิจารณาความเหมาะสมในการจัดเก็บภาษีธุรกิจเฉพาะ (SBT) จาก
กิจการขายทองค าแท่งของร้านทองผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์

ให้ ธปท. พิจารณาแนวทางการก ากับปริมาณการท าธุรกรรมทองค า

การซื้อขาย FX 
ส าหรับธุรกรรมอ่ืนๆ 

• ยกระดับการตรวจสอบธุรกรรม FX ขาเข้าประเทศให้เข้มข้นเทียบเท่าขาออก
• เพ่ิมประสิทธิภาพของกลไกป้องปรามเงินทุนเคลื่อนย้าย
• [Hearing] ยกระดับการก ากับผู้แลกเปลี่ยนเงินตรา

มาตรการรับมือบาทแข็ง
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Residents
ค่าสินค้าบริการ

Residents
เงินลงทุนในหลักทรัพย์

Residents
ทองค า

Non-Residents

39% 24%
62%

35% 45%



การด าเนินนโยบายการเงิน

นโยบายการเงินสามารถผ่อนคลายเพิ่มเติมได้ เพื่อให้ภาวะการเงินสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและมีส่วนช่วยบรรเทาภาระหนี้ให้กับ
กลุ่มเปราะบาง อย่างไรก็ดี ควรค านึงถึงขีดความสามารถของนโยบายการเงินที่มีจ ากัด

นโยบายการเงินอยู่ในระดับผ่อนคลาย
ตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ย

หมายเหตุ: อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงเฉลี่ย ค านวณจากอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หักด้วยอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ โดยใช้อัตรา
เงินเฟ้อคาดการณ์ 1 ปีข้างหน้าของผู้ประกอบการไทย ครัวเรือน และผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจ รวมถึงอัตราเงินเฟ้อ
คาดการณ์ 5 ปีข้างหน้าของผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจ (5Y5Y)
ที่มา: ค านวณโดย ธปท.
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แท้จริง

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยอยู่ในระดับต ่าเทียบต่างประเทศ 

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ 17 ธ.ค. 2568
ที่มา: Bloomberg
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การด าเนินนโยบายการเงิน

การผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมจะช่วยเสริมประสิทธิผลของมาตรการอื่น ขณะเดียวกันควรค านึงถึงการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ของไทยทยอยปรับลดลง (deleveraging) 
แต่ยังอยู่ในระดับสูง

86.8
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RGDP (RHS) GDP deflator (RHS) HHD/GDP

Debt creation (RHS) Nominal GDP (RHS)

% ต่อ GDP

หมายเหตุ: * แหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้ภาคครัวเรือนต่อ GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว 
โดยเปลี่ยน contribution ของ nominal GDP จากลบเป็นบวกเพื่อความสะดวกในการเปรยีบเทียบ ซึ่งโดยปกติ
การเพิ่มข้ึนของ nominal GDP จะมี contribution เป็นลบต่อสัดส่วนหนีภ้าคครัวเรือนต่อ GDP
ที่มา: ธปท. และ สศช.

2568Q2มาตรการบรรเทาผลกระทบ
ของปัจจัยเชิงวัฏจักร

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
• เที่ยวดีมีคืน 
• คนละครึ่ง

แนวทางลดผลกระทบของมาตรการภาษีของสหรัฐฯ
• ขยายตลาดส่งออกแทน US 

มาตรการทางการเงิน
เฉพาะจุด

มาตรการแก้หนี้และการค ้าประกันสินเชื่อ
• คุณสู้ เราช่วย
• ปิดหนี้ไว ไปต่อได้
• กลไกค ้าประกันสินเชื่อ SMEs Credit Boost 

การปฏิรูปเชิงโครงสร้าง

การส่งเสริมการลงทุนและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน
• Thailand FastPass โดย BOI
• Reskill ทักษะสูง

การพัฒนาโครงสร้างภาคการเงิน
• Your Data 

มาตรการภาครัฐและมาตรการทางการเงินที่อยู่ระหว่างการด าเนินการ
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การด าเนินนโยบายการเงิน

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 1.50 เป็นร้อยละ 1.25 ต่อปี 

การประชุมครั้งที่ 6/2568 
(17 ธ.ค. 68)

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์
ให้ลดอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่

ร้อยละ 1.25 ต่อปี

กนง. จะติดตามพัฒนาการและความเสี ่ยงเศรษฐกิจการเงินและพร้อมปรับนโยบายการเงินให้เหมาะสม
กับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่เปลี่ยนแปลงไป ในขณะเดียวกันควรค านึงถึงการรักษาเสถียรภาพระบบ
การเงินในระยะยาว และขีดความสามารถของนโยบายการเงินท่ีมีจ ากัดในการรองรับเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิด

เศรษฐกิจไทยในปี 2569 และปี 2570 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากครึ่งแรกของปี 2568 ตามการบริโภค
ภาคเอกชนที่ชะลอลงตามแนวโน้มรายได้ และภาคส่งออกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการทางภาษีของสหรัฐฯ 
ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวทยอยฟื้นตัว ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตามราคาพลังงานและ
อาหารสดเป็นส าคัญ ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์มีจ ากัดในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ 
ด้านสินเชื่อรวมยังหดตัวและคุณภาพสินเชื่อกลุ่มเปราะบางยังด้อยลง โดย SMEs ถูกกดดันด้านสภาพคล่อง
จากทั้งปัญหาการเข้าถึงสินเชื่อและการแข็งค่าของเงินบาท 

คณะกรรมการฯ เห็นว่านโยบายการเงินสามารถผ่อนคลายเพิ่มเติมได้ภายใต้เศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัว
ชัดเจนและมีความเสี่ยงมากขึ้น เพื่อให้ภาวะการเงินสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและช่วยบรร เทา
ภาระหนี ้ให้กับกลุ ่มเปราะบาง รวมถึงช่วยเสริมประสิทธิผลของมาตรการทางการเงินและนโยบายอื ่น
ของภาครัฐ
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ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

51/58

ที่มา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2566 2567 2568

ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

2.0 2.5 1.6 1.8 1.7 2.3 3.0 3.3 3.2 2.8 1.2

ด้านการผลิต

2.0 -1.1 1.2 -0.7 -2.8 -1.9 -1.0 1.1 6.2 6.4 1.9

2.0 2.9 1.6 2.1 2.1 2.7 3.2 3.6 2.9 2.5 1.2

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรม -2.7 -0.5 -3.4 -1.8 -2.8 0.4 0.3 0.3 0.9 1.7 -1.6

การก่อสร้าง -0.6 1.3 0.6 -8.7 -17.6 -5.6 15.2 18.3 16.2 8.0 -4.0

การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์ฯ 3.9 3.8 3.6 4.7 4.3 3.1 3.6 4.1 4.8 6.3 6.5

การขนส่งและสถานท่ีเก็บสินค้า 8.8 9.0 7.4 7.2 9.4 8.1 9.2 9.0 5.4 3.8 3.0

ท่ีพักแรมและบริการด้านอาหาร 19.3 9.6 16.1 11.0 11.7 7.7 8.4 10.4 7.2 1.4 0.8

ข้อมูลข่าวสารและการส่ือสาร 3.6 5.6 3.4 3.1 7.0 5.8 3.5 6.0 4.6 5.2 6.1

กิจกรรมทางการเงินและการประกันภัย 1.4 2.0 1.3 3.5 2.7 1.8 1.9 1.5 2.1 2.5 0.7

กิจกรรมเก่ียวกับอสังหาริมทรัพย์ 1.5 1.1 1.6 0.9 0.8 1.1 0.7 1.7 1.1 1.2 1.6

25672566ร้อยละต่อปี

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ภาคการเกษตร

ภาคนอกการเกษตร



ตารางข้อมูลเศรษฐกิจไทย

52/58
หมายเหตุ: * ข้อมูลอาจเปลี่ยนแปลงตามรอบการปรับปรุงข้อมูลและการปรับวธิกีารบันทกึขอ้มูล 
ท่ีมา: ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงานสถิติแห่งชาติ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2566 2567 2568

ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

2.0 2.5 1.6 1.8 1.7 2.3 3.0 3.3 3.2 2.8 1.2

อุปสงค์ในประเทศ 3.3 3.0 3.6 3.2 2.4 1.4 4.2 4.1 3.2 3.2 1.1

การบริโภคภาคเอกชน 6.9 4.4 7.4 6.7 6.6 4.5 3.3 3.4 2.5 2.6 2.6

การลงทุนภาคเอกชน 3.1 -1.6 3.6 4.8 4.6 -6.8 -2.5 -2.1 -0.9 4.1 4.2

การอุปโภคภาครัฐ -4.7 2.5 -5.0 -3.1 -2.3 0.4 6.1 5.4 3.4 2.2 -3.9

การลงทุนภาครัฐ -4.2 4.8 -3.0 -19.6 -28.0 -4.2 25.2 39.4 26.3 10.1 -5.3

การส่งออกสินค้าและบริการ 2.4 7.8 1.5 6.1 4.1 5.9 9.9 11.5 12.3 11.2 6.9

สินค้า -2.6 4.3 -2.4 3.9 -1.5 2.4 7.5 8.9 13.8 14.3 10.8

บริการ 38.2 25.5 29.6 19.9 32.0 24.7 22.3 22.9 7.0 -2.6 -10.7

การน าเข้าสินค้าและบริการ -2.5 6.3 -9.8 4.5 5.7 1.1 10.3 8.2 2.1 10.9 4.6

สินค้า -4.3 5.3 -11.3 4.2 3.6 -1.3 9.6 9.4 3.9 15.3 7.8

บริการ 5.5 10.3 -3.8 7.7 13.7 11.2 13.2 3.9 -4.3 -5.5 -8.6

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)* 19.2 21.4 6.7 4.9 2.5 5.7 6.7 6.5 8.2 5.3 7.0

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)* 8.5 11.6 3.6 4.0 4.2 -0.2 2.5 5.1 11.2 0.9 2.7

ดุลบัญชีเงินทุนเคล่ือนย้าย (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)* -13.2 -7.3 -4.8 -3.8 -5.6 -0.5 2.8 -3.9 -10.2 0.1 -5.6

เงินส ารองระหว่างประเทศ (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 224.5 237.0 211.8 224.5 223.4 224.3 243.0 237.0 245.3 262.4 273.3

อัตราการว่างงาน (ร้อยละ) 1.0 1.0 1.0 0.8 1.0 1.1 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8

อัตราการว่างงาน ปรับฤดูกาล (ร้อยละ) n.a. n.a. 1.0 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.7

25672566

ด้านการใช้จ่าย

ร้อยละต่อปี

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ



ตารางข้อมูลเสถียรภาพระบบการเงิน

53/58
1/ ค านวณโดยวิธี Annualized standard deviation of return 3/ ข้อมูลครอบคลุมธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ
2/ Daily volatility (โดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักแบบ exponential) 4/ ค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดใหญ่ 6 แห่งตั้งแต่ ก.ค. 2564 

หมายเหตุ: 

2566 2567 2568
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

1. ภาคตลาดการเงิน
ตลาดพันธบัตร

0.4 0.3 0.6 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3
ตลาดหลักทรัพย์

SET Index (end of period) 1,415.9 1,400.2 1,471.4 1,415.9 1,377.9 1,301.0 1,448.8 1,400.2 1,158.1 1,089.6 1,274.2

Actual volatility (SET Index)1/ 11.8 11.3 10.2 13.2 10.0 10.5 12.7 11.3 17.1 22.6 10.4
อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E ratio) (เท่า) 18.4 19.3 20.3 18.4 18.1 17.1 18.0 19.3 15.8 14.8 16.7

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน (ค่าเฉล่ีย)

Actual volatility (บาท) (%annualized)2/ 9.1 8.2 8.0 9.4 8.6 6.4 7.9 9.8 7.9 9.2 6.5
ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) 119.8 121.1 119.8 119.2 118.8 117.2 121.8 126.2 127.6 127.2 129.6
ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) 104.3 102.8 104.1 102.4 100.9 100.0 103.6 106.7 106.8 105.6 106.9

2. ภาคสถาบันการเงิน3/

อัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมของลูกค้าช้ันดี (MLR)4/ 7.25 7.11 7.04 7.25 7.25 7.25 7.25 7.11 7.01 6.94 6.69

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 12 เดือน4/ 1.65 1.49 1.49 1.65 1.65 1.65 1.65 1.49 1.51 1.24 1.10
ความเพียงพอของเงินกองทุน

เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง (%) 20.1 20.4 19.9 20.1 20.1 19.9 20.5 20.4 20.8 21.1 21.4
ความสามารถในการท าก าไร

ก าไรสุทธิ (พันล้านบาท) 251.0 282.0 65.0 53.0 68.0 76.0 71.0 67.0 70.0 78.0 66.0
ก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์สุทธิเฉล่ียต่อปี (ROA) (เท่า) 1.1 1.2 1.1 0.9 1.1 1.3 1.2 1.1 1.2 1.3 1.1

สภาพคล่อง
เงินให้สินเช่ือต่อเงินรับฝากและต๋ัวแลกเงิน 91.0 88.3 92.4 91.0 90.1 89.7 89.2 88.3 87.5 87.9 86.9

2566เคร่ืองช้ีวัด
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หมายเหตุ: 5/ เฉพาะบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์ (โดยใช้ค่ามัธยฐาน) และมีการปรับปรุงข้อมลูย้อนหลัง

2566 2567 2568

ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

3. ภาคครัวเรือน

หน้ีครัวเรือนต่อ GDP (%) 91.3 88.4 90.8 91.3 90.7 89.7 88.9 88.4 87.1 86.8 n.a.

สินทรัพย์ทางการเงินต่อหน้ีสิน (เท่า) 2.6 2.7 2.6 2.6 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 n.a.

สัดส่วนสินเช่ืออุปโภคบริโภคค้างช าระเกิน 3 เดือน (NPLs) ของระบบ สง. (%) 3.3 3.8 3.4 3.3 3.6 3.9 4.0 3.8 4.0 4.0 4.0

   สินเช่ือท่ีอยู่อาศัย 3.5 4.3 3.6 3.5 4.1 4.5 4.5 4.2 4.7 4.7 4.6

   สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต์ 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2 2.3 2.5 2.3 2.3 2.2 2.2

   สินเช่ือบัตรเครดิต 3.0 3.3 3.0 3.0 3.3 3.7 3.6 3.1 3.3 3.2 3.2

   สินเช่ือส่วนบุคคล 3.5 3.7 3.7 3.5 3.5 3.7 3.7 3.8 3.7 3.6 3.7

4. ภาคธุรกิจท่ีไม่ใช่สถาบันการเงิน

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) (%)5/ 7.2 7.3 7.8 6.8 7.9 7.8 6.9 6.8 7.7 6.4 7.3

อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E ratio) (เท่า)5/ 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (ICR) (เท่า)5/ 4.8 4.5 5.3 3.9 5.3 4.7 4.0 4.1 5.5 4.3 4.5

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน (Current ratio) (เท่า)5/ 1.8 1.7 1.8 1.7 1.7 1.7 1.8 1.7 1.7 1.7 1.7

สัดส่วนสินเช่ือธุรกิจค้างช าระเกิน 3 เดือน (NPLs) ของระบบ ธพ. (%) 2.6 2.5 2.7 2.6 2.7 2.6 2.7 2.5 2.6 2.6 2.7
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หมายเหตุ: 6/ ค านวณตามวิธีของธนาคารโลก โดยใช้หนี้ต่างประเทศต่อผลรวมของ nominal GDP 4 ไตรมาสย้อนหลังนับตั้งแต่ไตรมาสที่พิจารณา          
             7/ หนี้ต่างประเทศระยะสั้นที่น ามาค านวณ คือ หนี้ต่างประเทศที่มีก าหนดช าระคืนภายใน 1 ปีนับจากวันสิ้นงวดนั้น ๆ (remaining maturity basis)

2566 2567 2568
ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

5. ภาคอสังหาริมทรัพย์
จ านวนท่ีอยู่อาศัยท่ีได้รับอนุมัติสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ (กรุงเทพฯ และปริมณฑล) (หน่วย)

รวม 52,862 47,129 14,403 11,948 10,856 12,192 12,406 11,675 8,361 9,549 9,847
บ้านเด่ียวและบ้านแฝด 16,163 14,161 4,178 3,884 3,332 3,733 3,607 3,489 2,597 3,301 3,174
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณิชย์ 16,065 12,687 4,298 3,404 3,158 3,339 3,209 2,981 2,391 2,826 2,768
อาคารชุด 20,649 20,288 5,927 4,660 4,366 5,120 5,590 5,205 3,373 3,422 3,905

จ านวนท่ีอยู่อาศัยเปิดขายใหม่ (กรุงเทพฯ และปริมณฑล) (หน่วย)
รวม 101,536 61,453 22,389 30,810 16,565 17,006 9,118 18,764 9,886 4,874 13,911

บ้านเด่ียวและบ้านแฝด 30,929 20,940 8,747 11,287 6,617 5,313 3,427 5,583 2,151 2,622 3,607
ทาวน์เฮ้าส์และอาคารพาณิชย์ 21,577 12,582 6,484 4,617 4,071 3,800 3,157 1,554 1,562 1,032 3,602
อาคารชุด 49,030 27,931 7,158 14,906 5,877 7,893 2,534 11,627 6,173 1,220 6,702

ดัชนีราคาท่ีอยู่อาศัย (ปี 2554 = 100)
ดัชนีราคาบ้านเด่ียวพร้อมท่ีดิน 141.7 142.5 140.6 142.6 141.3 141.0 143.4 144.4 144.3 143.0 140.9
ดัชนีราคาทาวน์เฮาส์พร้อมท่ีดิน 167.8 170.8 167.8 168.5 166.9 168.0 173.4 174.8 176.0 176.3 174.6
ดัชนีราคาอาคารชุด 191.3 197.9 189.3 196.4 196.1 193.9 200.1 201.3 200.5 197.3 195.0
ดัชนีรวม 165.2 167.9 164.2 167.2 165.9 165.3 169.6 170.9 171.3 169.7 167.5

6. ภาคการคลัง
หน้ีสาธารณะต่อ GDP (%) 61.7 63.8 62.3 61.7 63.6 63.3 63.2 63.8 64.5 64.3 65.1

7. ภาคต่างประเทศ
ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 1.7 2.2 2.9 3.1 3.2 -0.1 1.8 3.6 8.0 0.6 1.9
หน้ีต่างประเทศต่อ GDP (%)6/ 39.0 35.8 37.8 39.0 37.7 37.8 38.5 35.8 35.8 35.5 34.9
หน้ีต่างประเทศ (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 196.5 195.4 191.9 196.5 190.9 187.7 203.9 195.4 197.3 200.3 203.0

ระยะส้ัน (%) 41.3 44.3 42.1 41.3 42.5 43.7 44.2 44.3 43.3 41.8 42.2
ระยะยาว (%) 58.7 55.7 57.9 58.7 57.5 56.3 55.8 55.7 56.7 58.2 57.8

เงินส ารองระหว่างประเทศต่อหน้ีต่างประเทศระยะส้ัน (เท่า)7/ 2.4 2.4 2.2 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.5 2.7 2.8

2566เคร่ืองช้ีวัด 2567
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การขยายตัวทางเศรษฐกิจ

2568 2569 2570

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

> 16 0 0 0 1 1 2 3 3 3
14.0-16.0 0 0 0 0 0 1 1 1 0
12.0-14.0 0 0 0 0 1 1 1 1 1
10.0-12.0 0 0 1 1 1 1 1 1 1
8.0-10.0 0 0 0 2 1 2 1 2 2
6.0-8.0 0 1 3 5 4 4 5 5 6
4.0-6.0 3 6 7 16 12 13 13 16 19
2.0-4.0 28 23 20 31 24 28 27 23 27
0.0-2.0 52 36 32 20 25 22 22 21 17

(-2.0)-0.0 15 23 21 14 18 16 15 15 13
(-4.0)-(-2.0) 1 8 11 6 7 6 6 7 6
(-6.0)-(-4.0) 0 1 3 2 2 2 2 3 2
(-8.0)-(-6.0) 0 0 1 1 1 1 1 1 1

< -8 0 0 1 2 3 3 3 3 3

ร้อยละ
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2568 2569 2570

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
> 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9.0-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.0-9.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.0-8.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6.0-7.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.0-6.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-5.0 0 0 0 0 0 1 1 2 2
3.0-4.0 0 0 0 1 3 4 6 8 7
2.0-3.0 0 0 3 7 11 13 16 17 16
1.0-2.0 0 2 17 23 23 24 25 25 23
0.0-1.0 9 24 37 32 27 26 24 23 23

(-1.0)-0.0 76 52 30 24 20 19 16 15 16
(-2.0)-(-1.0) 15 21 11 10 10 9 8 7 8

< -2 0 2 2 3 4 4 3 3 4

ร้อยละ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน
2568 2569 2570

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
> 5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5.0-5.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.5-5.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.0-4.5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.5-4.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.0-3.5 0 0 0 0 0 0 0 1 1
2.5-3.0 0 0 0 0 0 1 1 3 4
2.0-2.5 0 0 0 1 2 3 5 7 9
1.5-2.0 0 0 3 7 10 11 13 14 15
1.0-1.5 2 14 19 22 21 20 20 20 19
0.5-1.0 76 50 38 31 26 24 22 20 19
0.0-0.5 22 30 29 24 21 20 18 16 15

(-0.5)-0.0 0 4 10 11 13 12 11 10 9
< -0.5 0 0 2 4 8 9 8 8 8

ร้อยละ



iBank of Thailand Channel
Hotline1213 Channel www.bot.or.th @bankofthailand

bankofthailand
Hotline1213

ธนาคารแหง่ประเทศไทย
273 ถนนสามเสน แขวงวดัสามพระยา เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
Tel. +66 2283-5353
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