
 

 

 
ฉบับท่ี 80/2564  

เรื่อง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ครั้งท่ี 7/2564  

นายปิติ ดิษยทัต เลขานุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงผลการประชุม กนง. ในวันที่ 
10 พฤศจิกายน 2564 

คณะกรรมการฯ มีมติเป็นเอกฉันทใ์ห้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 0.50 ต่อปี  

คณะกรรมการฯ ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยผ่านจุดต่่าสุดแล้วในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 และเข้าสู่ช่วง
ฟ้ืนตัวจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดและการเปิดประเทศ รวมทั้งการเร่งกระจายวัคซีนส่งผล
ให้ความเสี่ยงด้านต่่าลดลง แต่แนวโน้มการฟ้ืนตัวยังเปราะบางและมีความไม่แน่นอน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปปรับเพิ่มข้ึนชั่วคราวจากราคาพลังงานโลกเป็นหลัก คณะกรรมการฯ เห็นว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย
ต่อเนื่องจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจในภาพรวม จึงเห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ 
ประกอบกับมาตรการทางการเงินการคลังที่มีความต่อเนื่อง เน้นการฟื้นฟูและยกระดับศักยภาพทางเศรษฐกิจ
จะมีบทบาทส่าคัญในการส่งเสริมให้รายได้ฟ้ืนตัวอย่างเขม้แข็ง  

เศรษฐกิจไทยในปี 2564 และปี 2565 คาดว่าจะขยายตัวใกล้เคียงกับที่คาดไว้ในการประชุม 
ครั้งก่อน จากการใช้จ่ายในประเทศที่ทยอยปรับดีขึ้นตามการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด ซึ่งช่วย
ชดเชยผลกระทบต่อเศรษฐกิจจากราคาพลังงานโลกที่สูงขึ้น ในระยะต่อไป แรงสนับสนุนจากการใช้จ่าย
ภาครัฐจะแผ่วลงหลังจากที่ได้เร่งไปในช่วงก่อนหน้า ส่วนการส่งออกมีแนวโน้มชะลอลงบ้างตามเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้า ขณะที่จ่านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะทยอยฟ้ืนตัวอย่างช้า ๆ ด้านตลาดแรงงานมีแนวโน้มปรับ
ดีขึ้น จากรายได้ของแรงงานในภาคบริการและผู้ประกอบอาชีพอิสระที่ฟ้ืนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ส่าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นชั่วคราวตามปัจจัยด้านอุปทาน โดยเฉพาะราคาพลังงานที่คาดว่า
จะปรับลดลงในช่วงต้นปีหน้า ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย แตม่ีความเสี่ยงด้านสูงหาก
ราคาพลังงานโลกอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่ประเมินไว้และข้อจ่ากัดด้านอุปทานในต่างประเทศมีแนวโน้ม
ยืดเยื้อ อย่างไรก็ดี รายได้และก่าลังซื้อที่ทยอยฟ้ืนตัวส่งผลให้แรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์อยู่ในระดับต่่า 
ขณะที่การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในระยะปานกลางยังคงยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย ทั้งนี้  แนวโน้ม 
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยังเปราะบางและมีความไม่แน่นอน โดยยังต้องติดตามพัฒนาการของการระบาดหลัง
การเปิดประเทศ และความต่อเนื่องของแรงสนับสนุนจากภาครัฐ รวมถึงการส่งผ่านต้นทุนที่สูงขึ้นจากราคา
พลังงานโลก ซึ่งจะส่งผลต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในระยะต่อไป 

สภาพคล่องในระบบการเงินยังอยู่ในระดับสูง แต่ความเสี่ยงด้านเครดิตยังเป็นอุปสรรคต่อ 
การกระจายตัวของสินเชื่อ โดยเฉพาะส่าหรับธุรกิจ SMEs และภาคครัวเรือน ซึ่งมาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟู
สามารถช่วยบรรเทาปัญหาได้บางส่วน ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับเพ่ิมขึ้นตามอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของประเทศเศรษฐกิจหลัก ส่าหรับอัตราแลกเปลี่ยน เงินบาทเทียบกับดอลลาร์ 
สรอ. เคลื่อนไหวผันผวนมากขึ้นจากช่วงก่อนหน้า จากการด่าเนินนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลัก
และแนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยที่ยังมีความไม่แน่นอน คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตาม
พัฒนาการของตลาดการเงินโลกและไทยอย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ เห็นควรให้ผลักดันการสร้างระบบนิเวศใหม่
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ของตลาดอัตราแลกเปลี่ยน (FX ecosystem) อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการสนับสนุนให้ผู้ประกอบการ 
SMEs ป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนมากขึ้น 

คณะกรรมการฯ เห็นว่ามาตรการภาครัฐและการประสานนโยบายมีความส่าคัญต่อการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจ โดยมาตรการสาธารณสุขเพ่ือควบคุมการระบาดที่เอ้ือให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟ้ืนตัวต่อเนื่องยังมี
ความส่าคัญ โดยเฉพาะหลังการเปิดประเทศ มาตรการการคลังควรสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจอย่าง
ตรงจุดมากขึ้น โดยเน้นการสร้างรายได้และเร่งเตรียมมาตรการเพ่ือฟ้ืนฟูและยกระดับศักยภาพทางเศรษฐกิจ 
ขณะที่นโยบายการเงินช่วยสนับสนุนให้ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลายต่อเนื่อง ส่าหรับมาตรการด้าน
การเงินและสินเชื่อควรเร่งกระจายสภาพคล่องไปสู่ผู้ได้รับผลกระทบให้ตรงจุดและลดภาระหนี้ อาทิ 
มาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟู มาตรการพักทรัพย์พักหนี้ และมาตรการอ่ืน ๆ ของสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ควบคู่กับ
การผลักดันให้สถาบันการเงินเร่งปรับปรุงโครงสร้างหนี้อย่างยั่งยืน (มาตรการแก้หนี้ระยะยาว 3 ก.ย. 64)  
ให้เห็นผลในวงกว้างและสอดคล้องกับความสามารถในการช่าระหนี้ของลูกหนี้ในระยะยาว 

ภายใต้กรอบการด่าเนินนโยบายการเงินที่มีเป้าหมายเพ่ือรักษาเสถียรภาพราคา ควบคู่กับดูแล
เศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืนและเต็มศักยภาพ และรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน คณะกรรมการฯ ยังคง  
ให้น้่าหนักกับการสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเป็นส่าคัญ ทั้งนี้ คณะกรรมการฯ จะติดตามปัจจัยส่าคัญ  
ที่ส่งผลกระทบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ได้แก่ พัฒนาการของการระบาดหลังการเปิดประเทศ ความเพียงพอ
ของมาตรการการคลังและมาตรการด้านการเงินและสินเชื่อ และการส่งผ่านต้นทุนที่สูงขึ้นจากราคาพลังงาน
โลก โดยพร้อมใช้เครื่องมือนโยบายการเงินที่เหมาะสมเพ่ิมเติมหากจ่าเป็น  

              ธนาคารแห่งประเทศไทย 
         10 พฤศจิกายน 2564 

ข้อมูลเพิ่มเติม: ส่วนกลยุทธ์นโยบายการเงิน 
โทรศัพท:์ 0 2283 6186, 0 2356 7872  
E-mail: MPStrategyDiv@bot.or.th  

mailto:MPStrategyDiv@bot.or.th


แถลงข่าว ผลการประชุม กนง. ครั้งที่ 7/2564
10 พฤศจิกายน 2564

โดย นายปติ ิดิษยทัต
ผู้ช่วยผู้วา่การ สายนโยบายการเงนิ

Piti Disyatat
Assistant Governor, Monetary Policy Group
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MPI = Manufacturing Production Index 
SPI = Service Production Index (excludeing public administration and services, and gold activities) 
E = Estimated data

เศรษฐกิจไทยผ่านจดุต่่าที่สดุแล้วในไตรมาสที่ 3 ปี 2564 สะท้อนจากเคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจล่าสดุ
ที่ส่วนใหญ่ปรับดีขึ้นในเดือนกันยายน 2564 หลังการทยอยผอ่นคลายมาตรการควบคุมการระบาด
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อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจ้างงาน
ในแต่ละภาคเศรษฐกิจจะยังแตกต่างกันในระยะต่อไป

ผลกระทบในไตรมาส 3/64

ความเร็วในการฟื้นตัว
(Recovery Pace)

โรงแรม สายการบิน ร้านหาบแร่ 
แผงลอย

อสังหาริมทรัพย์

ค้าปลีก

ขนส่งผู้โดยสาร
ทางบก

ก่อสร้าง

การผลิตร้านอาหาร

ต้นทุนสูงการแพร่ระบาด
ระลอกใหม่

ก่าลังซื้อ Supply 
disruptions

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม

กระทบมาก กระทบปานกลาง กระทบน้อย
ที่มา: ข้อมูลจากการสัมภาษณ์ผู้ประกอบการและการส ารวจความเชื่อมั่นทางธุรกิจและครัวเรือน ประมวลผลโดย ธปท.
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้เพิ่มขึ้นชั่วคราว ตามปัจจัยด้านอุปทานโดยเฉพาะราคาพลังงาน 
และมีความเสี่ยงด้านสูง หากสถานการณ์พลังงานและขอ้จ่ากัดดา้นอุปทานในโลกรุนแรงและยืดเยือ้มากขึ้น

ปัจจัยส่าคัญท่ีท่าให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้น การประเมินผลกระทบต่ออัตราเงินเฟ้อไทยในระยะข้างหน้า

Cost-push factors

 ราคาพลังงาน 
- น  ามันดิบ 
- ก๊าซธรรมชาติ (LPG, LNG)

 Global reflation จาก
1. ราคา commodity อื่นๆ
2. ปัญหา supply constraints

 เงินบาทอ่อนค่า

 Pent-up demand

Demand-pull factors

การดูแลราคาดีเซล/ตรึงก๊าซหุงตม้
การตรึงค่า ft 

ผู้ประกอบการแบกรับต้นทนุ
ท่ีเพ่ิมจากทั งราคาและอัตราแลกเปลี่ยน

สินค้าที่ต้นทุนเพ่ิมขึ้นจากบาทอ่อน
มีสัดส่วนน้อยในตะกร้า CPI

ปัจจัยที่ลดทอนผลกระทบ

ก่าลังซื้อและตลาดแรงงาน
โดยรวมยังคงเปราะบาง 

ผลกระทบต่ออัตราเงินเฟ้อ ความเสี่ยงด้านสูง

ระยะสั้น ผลยังไม่มากเพราะมีมาตรการ
ช่วยเหลือ แต่ระยะตอ่ไปอาจมีผลหาก
ค่า ft ปรับเพิ่มขึ o

การส่งผ่านจาก PPI มายัง CPI มีจ่ากัด 
ขณะท่ีผลของอัตราแลกเปลี่ยนส่งผ่าน
ราคาน  ามันขายปลีกในประเทศเป็นหลัก

สามารถส่งผ่านต้นทนุมายัง CPI 
ได้มากขึ้นเล็กนอ้ย

หากราคาน้่ามันสูงนานกว่าคาด 
อาจท่าให้กองทุนมีเงินไม่พอตรึงราคา

หากปัญหา supply disruption
ยืดเยื้อ ผู้ประกอบการอาจไม่สามารถ

แบกต้นทุนได้

หากเศรษฐกิจฟื้นตัวเร็วกว่าคาด
หรือ pent-up demand มีต่อเนื่อง
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ราคาพลังงานในตลาดโลกมแีนวโนม้สูงขึ้นจากปัจจยัชั่วคราว
ในระยะต่อไป ราคามีแนวโน้มลดลงตามอุปทานน้่ามันที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น
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ช่วงประมาณการ

ตลาดตึงตัว
Supply < Demand

ตลาดผ่อนคลาย
Supply > Demand

ส่วนต่างของ Oil Supply และ Oil 
Demand (ล้านบาร์เรลต่อวัน)

ประมาณการ Oil Market Balance

ที่มา: กระทรวงพลังงานสหรัฐฯ ประเมิน ณ เดือน ต.ค. 2564, ค านวณโดย ธปท.
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เครื่องชีแ้นวโน้มเงินเฟ้อยังสะท้อนแรงกดดนัเงินเฟอ้ที่ยังอยูใ่นระดับต่่าตามอุปสงค์ที่ทยอยฟืน้ตวั
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยงัอยู่ในกรอบเป้าหมาย
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เงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้ประกอบการ (1 ปีข้างหน้า)
เงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้เชี่ยวชาญทางเศรษฐกิจ (1 ปีข้างหน้า)
เงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้เชี่ยวชาญทางเศรษฐกิจ (5-10 ปีข้างหน้า)

%

1.9 (ต.ค. 64)

1.2 (ก.ย. 64)

เงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลาง

1.8 (ต.ค. 64)

ที่มา: ธปท. และ Consensus Economics
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ปัจจัยช่ัวคราวที่ผันผวนระยะสั้นและมาตรการภาครัฐ

ต.ค. 64

ที่มา: ธปท. 


