
 

ฉบับท่ี 30/2547 

 เร่ือง ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน วันท่ี 25 สิงหาคม 2547 

 นางอัจนา ไวความดี ผูชวยผูวาการสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) แถลงถึงผล
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิในวันนี ้ ซ่ึงที่ประชุมไดพจิารณาภาวะเศรษฐกิจและแนวโนมในระยะ
ตอไป เพื่อกําหนดแนวนโยบายการเงินทีเ่หมาะสม โดยมีประเด็นที่สําคัญ ดังนี้ 

 1. จากขอมูลเศรษฐกิจลาสุด  คณะกรรมการฯ มีความเหน็วาภาวะเศรษฐกิจของประเทศมีแนวโนมที่จะ
ขยายตวัไดตอเนื่อง โดยมีการสงออกและการลงทุนภาคเอกชนเปนปจจัยสนับสนุน แตปจจยัที่ตองติดตามเปน
พิเศษ ไดแก ราคาน้ํามัน เนื่องจากจะมีผลกระทบตอทั้งการขยายตวัของเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในระยะ
ตอไป  

 2. ในเดือนกรกฎาคม อัตราเงินเฟอมีแนวโนมเรงตัวขึ้นอยางชัดเจน แมจะมีมาตรการตรึงราคาน้ํามันใน
ประเทศ โดยอัตราเงินเฟอทั่วไปเพิ่มขึ้นรอยละ 3.1 จากปกอนหนา และเมื่อปรับปจจัยฤดูกาลแลวเพิม่ขึ้นรอยละ 
0.5 จากเดือนมิถุนายน อัตราเงินเฟอพืน้ฐานก็เรงตวัเชนกัน โดยเพิ่มขึน้รอยละ 0.7 จากปกอนหนา และเมื่อปรับ
ปจจัยฤดกูาลแลวเพิ่มขึ้นรอยละ 0.4 จากเดอืนมิถุนายน คณะกรรมการฯ มีความเหน็วา  ในระยะตอไปแรงกดดนั
ตออัตราเงินเฟอในประเทศจะมีมากขึ้น ทั้งจากอัตราการใชกําลังการผลิตที่สูงตอเนื่อง การปรับสูงขึ้นของราคา
น้ํามันในประเทศ และจากตลาดแรงงานที่เริ่มตึงตัวขึ้น ดงันั้น แนวโนมอัตราเงินเฟอเปนเรื่องที่ตองติดตามอยาง
ใกลชิด โดยเฉพาะแรงกดดนันั้น อาจจะมีมากกวาที่สะทอนในดัชนีราคาปกต ิเนื่องจากการควบคุมราคาของ
สินคาบางประเภท 

 3. เสถียรภาพตางประเทศอยูในเกณฑที่นาพอใจ โดยดลุบัญชีเดินสะพัดเกนิดุล หนี้ตางประเทศปรับ
ลดลง และเงินทุนสํารองทางการเพิ่มสูงขึ้น คณะกรรมการฯ มีความเหน็วา ในระยะตอไปแรงกดดนัตอดุลบัญชี
เดินสะพดัจะมมีากขึ้นเชนกนั ทั้งจากการขยายตวัของการใชจายในประเทศและจากราคาน้ํามัน   

 4. ในสวนทีเ่กีย่วของกับความไมสมดุลที่อาจสอเคาปญหาทางการเงิน คณะกรรมการฯ มีความเห็นวา 
ขณะนีแ้มจะไมมีสัญญาณชัดเจนทีแ่สดงความรอนแรงในหนีภ้าคครัวเรือนและธุรกิจอสังหาริมทรัพย แตควร
ตองติดตามทั้งสองประเด็นนี ้



 5. คณะกรรมการฯ ไดประเมินความเสี่ยงที่จะมีตอเศรษฐกิจจากราคาน้ํามันที่ปรับสูงขึ้น และมี
ความเหน็วา ราคาน้ํามันที่ปรับสูงขึ้นจะมีผลตอเสถียรภาพทางเศรษฐกจิมากกวาการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และ
ความเขมแข็งของพื้นฐานของเศรษฐกิจบวกกับฐานะการคลังของประเทศที่อยูในเกณฑด ีจะชวยทําใหเศรษฐกจิ
สามารถปรับตัวตอราคาน้ํามนัที่แพงขึ้น โดยไมทําใหการขยายตวัของเศรษฐกิจตองชะงักงัน   

 6. จากแนวโนมที่เศรษฐกิจอยูในเกณฑขยายตัว แตความเสี่ยงตอเสถียรภาพเศรษฐกจิมีมากขึ้น  คณะ
กรรมการฯ มคีวามเหน็วา ความจําเปนของอัตราดอกเบีย้ที่อยูในระดบัต่ําอยางในปจจุบันมีนอยลง และนโยบาย
การเงินควรมกีารปรับทิศทางเพื่อใหเหมาะสมกับการดแูลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยการ
ปรับเปลี่ยนควรทําอยางคอยเปนคอยไป 

 คณะกรรมการฯ จึงมีมติใหขึน้อัตราดอกเบีย้ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 14 วัน รอยละ 0.25 ตอป จาก
ปจจุบันที่รอยละ 1.25 ตอป เปนรอยละ 1.50 ตอป  โดยมผีลทันทีในวันนี้ และใหติดตามปจจัยทีจ่ะมผีลตอ
แนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอในระยะตอไปอยางใกลชิด โดยเฉพาะราคาน้ํามันในตลาดโลก 

 

ธนาคารแหงประเทศไทย 
25 สิงหาคม 2547 
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