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ธนาคารแห่งประเทศไทย 

เมื่อสปัดาหท์ี่แลว้ผูเ้ขียนไดก้ล่าวถึงความส าคญัของการลงทนุในการพฒันาประเทศ สปัดาหน์ีจ้ะมาชวนคิด

เรื่องนีก้ันต่ออีกนิด แบ่งเป็น 2 ประเด็นย่อยคือ ท าไมการลงทุนในประเทศไทยถึงต ่า และเราพอจะมีทางออก

แบบ quick win บ้างไหม  

การลงทนุที่ต ่ามาจากทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน โดยภาครฐัมีขอ้จ ากดั เนื่องจากรอ้ยละ 75  ของงบประมาณ

เป็นรายจ่ายประจ า เช่น เงินเดือนขา้ราชการ และอีกเกือบรอ้ยละ 5 ตอ้งแบ่งไปช าระคืนหนี ้ที่เหลือจึงเป็นงบลงทนุ เรา

คงไม่สามารถลดเงินเดือนขา้ราชการเพื่อแบ่งมาเป็นงบลงทุน วิธีที่พอจะท าไดค้งหนีไม่ผลเรื่องการร่วมทุนระหว่าง

ภาครฐัและเอกชนหรือตอ้งปฏิรูปการเก็บภาษีเพื่อใหไ้ดร้ายไดม้ากขึน้ เรื่องเหลา่นีต้อ้งใชเ้วลาในการแกไ้ข 

ค าถามที่น่าสนใจกว่าคือ ท าไมการลงทุนของภาคเอกชนถึงต ่า  อะไรที่จะท าใหภ้าคเอกชนหันมาลงทุนใน

ประเทศไทยแน่ๆ ค าตอบคือ ลงทุนแลว้ก าไรตอ้งดีและยั่งยืนหรือมีความเสี่ยงต ่า ถ้าเราสามารถท าให้ประเทศไทย

เป็นประเทศที่ “high return and low risk” ยังไงการลงทุนก็มา ปัญหาคือเราเป็นประเทศที่ก าไรต ่าและมีความ

เสี่ยงสูง อัตราผลตอบแทนของการลงทุนจากต่างชาติ (return on FDI) ส  าหรบัประเทศไทยอยู่ที่รอ้ยละ 5 ส่วนของ

อินโดนีเซียและมาเลเซียสงูกว่าเราประมาณ 2 เท่า ดา้นความเสี่ยง ประเทศไทยก็มีความไม่แน่นอนสงูจากความไม่

แน่นอนทางการเมือง โดย Political Stability Index ของไทยอยู่อนัดบัแย่กว่าหลายประเทศในอาเซียน จึงไม่น่าแปลก

ใจที่การลงทนุของเราต ่า  

เรื่องความเสี่ยงหรือความขดัแยง้ทางการเมืองคงไม่ขอกลา่วถึง  แต่ปัจจยัส าคญัอย่างก าไรที่ต  ่านัน้ สามารถ

แยกออกมาเป็น 2 ส่วน คือ ยอดขายต ่า ตน้ทุนสูง ที่ยอดขายน้อยเพราะตลาดในประเทศเรามีขนาดเล็ก มี

ประชากรประมาณ 70 ลา้นคน และไดเ้ขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุโดยสมบูรณแ์ลว้ อีกทัง้ยงัมีปัญหาหนีค้รวัเรือนและความ

เหลื่อมล า้ ท าใหก้ าลงัซือ้จากคนในประเทศมีจ ากัด นอกจากนี ้การเข้าถึงตลาดต่างประเทศก็สู้เพื่อนบ้านไม่ได้ 

เพราะเรามีจ านวนข้อตกลงทางการค้า (FTA) น้อยกว่า มาดดูา้นตน้ทนุกนับา้ง ค่าแรงขัน้ต ่าของเราก็สงูกว่าหลาย

ประเทศในแถบนี ้ระบบขนส่งยงัมีตน้ทุนที่สงูและอ่อนไหวต่อราคาน า้มนั ซึ่งรฐับาลตอ้งเขา้มาช่วย เสมอ นอกจากนี ้

เรายังมีกฎเกณฑ ์กฎระเบียบทีซ่ า้ซ้อนและล้าสมัย ล้วนเป็นต้นทุนในการท าธุรกิจ      

ประเด็นที่อยากจะชีใ้หเ้ห็นคือ การลด ละ เลิกกฎเกณฑท์ี่ไม่จ าเป็น คือทางออกแบบยิงปืนนัดเดียวได้

นกหลายตัว เพราะทางออกนี้มีต้นทุนในการด าเนินการที่ต ่า สามารถลดทั้งต้นทุนโดยตรงที่เกิดจาก

กฎเกณฑ ์และต้นทุนโดยอ้อมที่แฝงมาอยู่ในรูปแบบของการคอรรั์ปชัน ตน้ทุนแฝงนีม้ีอิทธิผลต่อก าลงัซือ้ใน

ประเทศอย่างมาก เพราะเมื่อมีตน้ทุนดงักล่าวสงู ภาคธุรกิจจะถูกบีบใหต้อ้งลดตน้ทนุดา้นอื่น เช่น กดค่าแรง หรือไม่ก็
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ตอ้งส่งผ่านไปยงัราคาที่สงูขึน้ ไม่ว่าจะกรณีไหนก็ท าใหก้ าลงัซือ้ในประเทศต ่ากว่าที่ควรจะเป็น นอกจากนี ้การลด ละ 

เลิกกฎเกณฑท์ี่ไม่จ  าเป็น ยังสามารถช่วยส่งเสริมการแข่งขันดว้ย เนื่องจากเป็นการลดตน้ทุนดา้นการเข้ามาของ

ผูป้ระกอบการรายใหม่ (lower barrier to entry)  

จะเห็นไดว่้า การลด ละ เลิกกฎเกณฑท์ี่ไม่จ าเป็น คือ quick win โดยแท้ นอกจากจะสรา้งก าไรใหภ้าค

ธุรกิจแลว้ ยังสามารถเพิ่มก าลงัซือ้ในประเทศ และส่งเสริมการแข่งขันไดอ้ีกดว้ย  ถ้าจะพูดให้ชัดก็คือ หากท าได้ 

รัฐบาลจะสามารถขึน้ค่าแรงข้ันต ่าได้มากกว่าปกติ โดยที่ไม่สร้างปัญหาเงินเฟ้อ เราจะมีก าลังซือ้ที่ดีขึน้ ลด

ความเหลื่อมล า้ไปในตัว พร้อมกับการลงทุนทีสู่งขึน้ ท่านเหน็รึยังครับว่ายิงปืนนัดเดียวได้นกหลายตัวจริงๆ   

** บทความนีเ้ป็นความคิดเห็นสว่นบคุคล จึงไม่จ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความเห็นของหน่วยงานที่ผูเ้ขียนสงักดั** 


