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ธนาคารแห่งประเทศไทย 

สัปดาหท์ี่ผ่านมาผูเ้ขียนไดมี้โอกาสฟังผูว้่าแบงก์ชาติ ประเมินสขุภาพของเศรษฐกิจไทย โดยท่านเปรียบการ

ประเมินเศรษฐกิจในภาพรวมกับการที่เราไปหาหมอเพื่อตรวจเช็คสขุภาพ วัดค่าต่างๆ ของร่างกาย เช่นเดียวกับการ

ประเมินสขุภาพเศรษฐกิจก็ตอ้งดจูากตวัชีว้ดัต่าง ๆ ว่าสะทอ้นอะไร สงูหรือต ่าไปเม่ือเทียบกับเกณฑ ์ ไม่ว่าจะเป็นการ

เทียบกับในอดีต เทียบกับประเทศเพื่อนบา้น หรือเทียบกับเกณฑส์ากล รวมถึงตอ้งดูปัจจัยเสี่ยงที่อาจกระทบต่อ

สขุภาพเศรษฐกิจในระยะต่อไปดว้ย บางขุนพรหมชวนคิดในวนันีจ้ึงขอสรุปประเด็นที่น่าสนใจใหกั้บท่านผูอ้่านค่ะ 

สุขภาพเศรษฐกิจไทยตอนน้ีเป็นอย่างไร? ด้านแรกด้านการฟ้ืนตัว การบริโภคภาคเอกชนและภาค

ท่องเท่ียวเติบโตดี การบริโภคโตสงูสดุในรอบ 20 ปี โดยไดแ้รงสนบัสนุนจากตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัทัง้รายไดแ้ละการ

จา้งงาน ส่วนภาคท่องเที่ยว แมจ้ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติจะยงักลบัมาไม่เท่าช่วงก่อนโควิด แต่ดีกว่าหลายประเทศ

ในภูมิภาค เช่น ฮ่องกง ไตห้วนั เกาหลีใต ้ทัง้นี ้ตอ้งติดตามผลกระทบว่าจะมีมากนอ้ยเพียงใดหลงัเกิดเหตุกราดยิงที่มี

นักท่องเที่ยวเสียชีวิต ดา้นการผลิตและส่งออกสินค้าไม่ถึงกับดีมากจากเศรษฐกิจโลกและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์

โลกที่ยังไม่ฟ้ืนตัวมากนัก ส่วนการลงทุนเอกชนถือว่าไม่ดี โตต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตและต ่าเมื่อเทียบกับ

ประเทศอ่ืน โดยการลงทุนเอกชนของไทยทีสดัส่วนต่อจีดีพีไม่ถึง 1 ใน 4 นอ้ยกว่าเวียดนามและอินโดนีเซีย 

ถัดมา ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจในภาพรวมถือว่าโอเค ทั้งดา้นราคาท่ีเงินเฟ้อไทยอยู่ต ่าสดุในอาเซียน 

ด้านสถาบันการเงินท่ีตัวเลขชี ้วัดด้านทุน สภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ดี  ด้านต่างประเทศท่ีไทยมีทุนส  ารองสูง หนี ้

ต่างประเทศต ่า แมค่้าเงินบาทจะผนัผวนค่อนขา้งมาก และดา้นการคลงัท่ีหนีส้าธารณะต่อจีดีพีอยู่ขอบบนของเกณฑ์

ปกติ  แต่ไม่ถึงขัน้วิกฤต เพราะโครงสรา้งการกูยื้มมาจากในประเทศเป็นหลกั และอายุหนีค่้อนขา้งยาว ไม่ใช่กูส้ัน้ๆ ถ้า

จะมีจุดท่ีน่ากังวลคือ หน้ีครัวเรือนท่ีสูงกว่า 90% ของ จีดีพี ท าใหแ้บงก์ชาติตอ้งออกมาตรการมาแก้ปัญหานี ้

รวมถึงดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัต ่ามากเป็นเวลานาน ท าใหเ้ห็นพฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทน (search for yield) ซึ่งเม่ือ

ดอกเบีย้ปรบัสงูขึน้อาจก่อใหเ้กิดปัญหา ดงัสภุาษิตที่ว่า “น า้ลดตอผุด” ได ้ 

ด้านศักยภาพเศรษฐกิจไทย เป็นจุดท่ีอ่อนแอและน่าห่วงในหลายมิติ มิติแรงงาน คนไทยแก่ก่อน

รวย โดยประเทศอื่นที่มีรายไดใ้กลเ้คียงกับเรามีสดัสว่นผูส้งูอายุต ่ากว่า ขณะที่การพัฒนาศักยภาพของแรงงานยงัมี

ความท้าทาย สะทอ้นจากผลการประเมินสมรรถนะผูเ้รียนตามมาตรฐานสากล (PISA) ท่ีตามหลงัประเทศเพื่อนบา้น

ในอาเซียนหลายประเทศ มิติลงทุน เราดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศไดน้้อยกว่าประเทศเพือ่นบา้น รวมถึงการ

ลงทุนวิจัยและพัฒนาของไทยค่อนข้างต ่าคิดเป็นเพียง 1% ของจีดีพี แต่ไม่ใช่ทุกอย่างไม่ดี การลงทุนโครงสรา้ง

พืน้ฐานดา้นโลจิสติกสข์องไทยค่อนขา้งดี ในอาเซียนเป็นรองแค่สิงคโปร ์ 
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จากการประเมินทัง้ 3 ดา้นขา้งตน้ ผูว้่าแบงกช์าติสรุปว่า ภาพรวมสุขภาพของเศรษฐกิจไทยตอนน้ีเปรียบ

เหมือนกับคนป่วยท่ีออกจากโรงพยาบาล กลับไปพักฟ้ืนตัวท่ีบ้านได้แล้ว แต่สุขภาพยังไม่เข้มแข็งนัก เพราะมี

โรคเรื้อรังที่ตอ้งใช้การรกัษาที่ตรงกับสภาพของปัญหาที่เกิดขึน้ ซึ่งเวลานีเ้ศรษฐกิจไทยมีปัญหาในเชิงโครงสรา้งระยะ

ยาว การรักษาผ่านการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นจึงไม่มีความจ าเป็นมากนัก แต่ควรเพิ่มศักยภาพการแข่งขัน

ผ่านการพัฒนาคนและส่งเสริมการลงทุนมากกว่า ส  าหรบับริบทไทยนัน้ ผูว้่าแบงกช์าติยกตวัอย่าง ยารกัษาที่เกิดผล

ข้างเคียงน้อย มีตน้ทุนต ่า คือการปลดล็อกเกณฑท์ี่เป็นอุปสรรค ลดขั้นตอนหรือกฎหมายต่าง ๆ ที่ซ า้ซอ้น สิ่งเหล่านีจ้ะ

ช่วยสนบัสนุนการลงทุน ดึงดดูการลงทุนจากต่างประเทศ ซึ่งเป็นสิ่งที่เศรษฐกิจไทยตอ้งการมากไดค่้ะ  

** บทความนีเ้ป็นความคิดเหน็สว่นบุคคล จงึไม่จ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกับความเห็นของหนว่ยงานทีผู่เ้ขียนสงักัด** 


