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เศรษฐกจิไทยออนแรงจริงหรือเศรษฐกจิไทยออนแรงจริงหรือ??
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ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ( (GDP)GDP)
ไตรมาสที่ไตรมาสที่  2/25492/2549

(%)(%)GDP GrowthGDP Growth

GDP ขยายตัวในอัตรารอยละ 4.9 ชะลอลงจากรอยละ 
6.1 ในไตรมาสที่แลว โดยการสงออกที่ยังขยายตัวได
ดีเปนแรงกระตุนหลัก และการใชจายและการลงทุน
ภาครัฐเพิ่มขึ้น แตการใชจายเพื่อการอุปโภคและ
บริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวตอเนื่อง ซึ่ง
ทําใหการนําเขาชะลอตัวมาก
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4.95.04.74.31.924.111.9-การลงทุน

7.49.35.60.31.114.26.7กอสราง
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-3,714

26.0
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19.7Imports

911Current A/C
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(%YOY)

แรงขับเคลือ่นใน Q2: การสงออกเปนตัวขับเคลื่อนหลัก และการใชจาย
ภาครัฐขยายตัวไดดีใน Q2

การสงออกขยายตัวดีเกินคาด 

การใชจายและการลงทุนภาครัฐขยายตัว

• Q2/49 สงออกขยายตัวดีรอยละ 16.3 
โดยไดรับแรงสนับสนุนจากภาวะ
อิเล็กทรอนิกสที่ยังอยูในชวงขาขึ้น และ
ความตองการรถยนตจากเอเชีย และ
ตะวันออกกลางมีมาก นําเขาขยายตัว
รอยละ 3.2 ชะลอตัวลงมาก

• H1 สงออกขยายตัวรอยละ 17.1 และ
นําเขาขยายตัวรอยละ 4.2 ดุลการคา
ขาดดุล 1,929 ลานดอลลาร สรอ.และ
ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 503 ลาน
ดอลลาร สรอ.

• การใชจายประจําภาครัฐกลับมาเพิ่มขึ้น 
และการลงทุนกอสรางภาครัฐขยายตัวไดดี 
โดยเฉพาะในสวนของการกอสรางดาน
โครงสรางพื้นฐาน เชน การสรางระบบ
ขนสงทางรถไฟเชื่อมสนามบินสุวรรณภมูิ 
ระบบทอกาซของ ปตท.จํากัด (มหาชน) 
และเครือขายโทรคมนาคม ของ  ทีโอที 
จํากัด (มหาชน)
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แตการใชจายและการลงทุนเอกชนชะลอตวัมากขึ้น
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(%)

217.5
(-38.7)

227.5
(-35.3)

355.1
(69.6)
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4.95.04.74.31.927.411.9- ภาครัฐ

5.43.67.29.311.611.711.2- ภาคเอกชน

5.54.96.14.75.43.24.5GDP

5.23.96.68.18.415.011.4การลงทุน

11.39.213.54.711.1-0.74.3สงออกสินคาและบริการ

-0.9-2.20.58.35.710.19.4นําเขาสินคาและบริการ

3.93.74.14.14.54.44.4การใชจายภาคครัวเรือน

1.33.4-0.97.814.716.112.2การใชจายภาครัฐบาล

Q1 Q2

2549

Q4Q3
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H1H1

สรุปภาวะการใชจาย
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-6.85.87.85.96.44.85.5GDP ภาคอุตสาหกรรม
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Crop price index, % Farm income, Crop prod index ,%

นักทองเที่ยวเพิ่มขึ้น • Q2/49 ทองเที่ยวขยายตัวสูง จากการเรงสงเสริมการทองเที่ยว และสวนหนึ่งเนื่องจาก
ฐานการคํานวณต่ํา 

ภาวะการผลิต: เกษตร อตุสาหกรรม และทองเทีย่วขยายตวัไดในเกณฑดีแมจะ
เริ่มชะลอลง

• Q2/49 สินคาเกษตรกรรมเพิ่มขึ้นทั้งผลผลิตและราคาสูงขึ้น อาทิ ยางพารา ออย 
ปาลม ขาวเปลือกหอมมะลิ ซึ่งทําใหเกษตรกรมีรายไดเพิ่มขึ้น 

สินคาเกษตรราคาดี รายไดเกษตรกรเพิ่มขึ้น 

ผลผลิตอุตสาหกรรมยังขยายตัวไดในเกณฑดี
แมวาจะเริ่มชะลอลง 

• Q2/49 ผลผลิตอตุสาหกรรมชะลอตัวลงจากไตรมาสที่แลว  เนื่องจากความตองการ
ภายในประเทศที่ชะลอลง และเพื่อปรบัระดับสินคาคงคลังที่ยังมีเหลืออยู

9.221.516.226.44.22.1-6.0-1.1% Y-O-Y
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สรุปภาวะการผลิต

6.85.87.85.96.44.85.5• อุตสาหกรรม

4.55.23.83.43.211.17.0• กอสราง

13.311.215.64.13.00.62.2• โรงแรมและภัตตาคาร

5.95.46.3-0.24.1-6.7-2.4ภาคเกษตร

5.54.86.15.35.54.95.2ภาคนอกเกษตร
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โอกาสของเศรษฐกิจในชวงที่เหลอืของป 2549
� ����
ก��9�ก
���
�
��#!��ก�G8)+
��"��������#����ก��.%���ก���:;

� ก�������ก
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2.82.7• Japan

10.09.9• China

2.21.3• Euro

3.43.5• USA

4.74.4World growth

2548 2549_F (ณ ส.ค.49)%YOY

คาดวาในป 2549 เศรษฐกิจโลกจะขยายตัวใน
อัตรารอยละ 4.7 (ป2548 = 4.4%) โดยที่
สหรัฐฯ จีน ญี่ปุน และเอเชียยังขยายตัวใน
เกณฑดี รวมทั้งยุโรปปรับตัวดีขึ้น

โดยเฉพาะจากการสงเสริมการสงออกสินคา
เกษตร และการสงออกสินคาอุตสาหกรรมใน
กลุมอิเล็กทรอนิกส และรถยนตและชิ้นสวน

เปาหมายจํานวนนักทองเที่ยว 13.8 ลานคน (ครึ่งแรก 
= 6.2 ลานคน) คาดวารายไดจากการทองเที่ยวจะสูง
กวาป 2548 ไมต่ํากวา 50,000 ลานบาท 

	+%��: ก��	�#������
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โอกาสของเศรษฐกิจในชวงที่เหลือของป 2549 (ตอ)
� การเบิกจายการลงทุนของรัฐวิสาหกิจ
และงบราชการที่ยังมีความตอเนื่อง
(ตามตารางแนบ)

� แรงกดอัตราเงินเฟอเริ่มลดลงในเดือน 
กค. และ ส.ค. (H1=5.9% ก.ค.
= 4.4% และ ส.ค. = 3.8%)

� การออมเพิ่มขึ้นจากอัตราดอกเบี้ยที่
สูงขึ้นซึ่งชวยลดแรงกดดันตอสภาพ
คลองและความจําเปนที่จะปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย
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5.9
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(%)
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ขอจํากัด/ประเด็นหวงใยในชวงที่เหลือของป 2549

� �����, ����	+%	����#
!���)�*�-�����+
�#��&��&#�
����
�:?�:J���
��+%
�

� ! ++�,ก��-���' &
.�#/0�12ก)3*�ก4�
��56#"� #

	.�. = 55.23
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69.22

ส.ค.

26.20
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63.14

8M

25.69

27.85

(37.1)

62.58

H1

26.73

28.99

(35.3)

66.10

Q2

2549

(39.1)(37.1)(% YOY)

20.48

24.33

46.13

2548

26.71เบนซิน 95

24.65ดีเซล

($/barrel)

59.06Dubai

Q1

	+%��: ก��	�#��������

คาดการณราคาน้ํามันดิบดูไบป 2549 = 65-68 US$/บาเรล 

เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงจาก
•ราคาน้ํามันสูงและผันผวน
•การขาดดุลแฝดของสหรัฐฯที่จะมีผลตอการเคลื่อนยายเงินทุน 
และเกิดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนไดงาย

สัญญาณการชะลอเริ่มมีผลตอตลาดอิเล็กทรอนิกส จะเห็นวา
สัดสวนคําสั่งซือ้ตอการสงมอบสินคาอิเล็กทรอนิกสโลกเริ่ม
ลดลง
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

จีน (Elect ronic & Elect ronic Products)

เกาหลี(Elect ronic & Elect ronic Product s)

มาเลเซีย(Elect ronic & Elect ronic Product s)

ไทย (Elect ronic & Elect ronic Product s)

ไตหวัน (Elect ronic order hand)

ฟลิปปนส (Elect ronic Product s)

ญี่ปุน (Elect r ical Machinery)

ก��	����ก��������� �!!"� #$%	
&� ��
�$'ก(��&

ก	�)����%�(*+��� ,

1.061.141.001.111.031.01Book to Bill ratio 

ก.ค.มิ.ย.พ.ค.เม.ย.มี.ค.ก.พ.

ณ วันที ่28 ส.ค. 2549 ราคาน้าํมันดิบดูไบ = 66.26 US$/บาเรล 
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ขอจํากัด /ประเด็นหวงใยในชวงที่เหลือของป 2549 (ตอ)

� ���ก))����������
)�ก�*+,
	+%�
-�!�
��)�*�-�

� �#����$%���%�&-"*��90�	+%
�)�������$%��

� �#����$%���%����
:�����������ก
��	/��)��

R/P 14 = 5.0%
MLR = 7.75%
Time12M   = 4.63 %

(ณ เดือนสิงหาคม 49)

3.7

81.2

Q2

2549

-

80.0

ก.ค.

4.7

86.8

Q2

2548

4.1

87.8

Q4

4.5

84.9

Q3

85.391.2ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค

4.14.4การบริโภคภาคเอกชน 
(%YOY)

Q1Q1
�#����$%���%�&-"*��90��)���% �ก#����)�* 100 

��)���ก���:)������ Q2/49 = 81.2
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อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 12 เดือน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริง
อัตราดอกเบี้ย MLR อัตราดอกเบี้ยเงินกูที่แทจริง

สถานการณในประเทศมีผลกระทบตอความเชื่อมั่นของประชาชนและนักลงทุนและ
ผลกระทบจากการที ่พ.ร.บ.งบประมาณป 2550 ไมสามารถเริ่มใชจายไดตามกําหนด
ปกติ

43.7

3.6

0.4

Q2

2549

-7.29.311.612.311.7การลงทุนภาคเอกชน (%YOY)

43.1

3.3

ก.ค.

46.0

10.5

Q2

2548

45.5

5.1

Q4

44.2

7.6

Q3

2.210.9ดัชนีการลงทุนเอกชน (%YOY)

45.047.3ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ

Q1Q1
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เสถียรภาพ:
แรงกดดันตออัตราเงินเฟอยังคงสูงขึ้นใน Q2 แตเริ่มลดลงในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม  

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลใน Q2/49 แตกลับมาเกินดุลในเดือน ก.ค.
แรงกดดันดานอัตราเงินเฟอเริ่มลดลงใน

เดือนกรกฎาคมและสิงหาคม
การขาดดุลบัญชีเดินสะพัด

-3,714

4,864

-8,578

26.0

15.0

2005

-5,867

2,255

-8,118

31.9

13.2

2005
H1

1,239

949

290

22.8

22.7

Q3

911

1,660

749

19.7

11.0

Q4

1,656

1,881

-225

5.4

17.9

2006
Q1

-1,153

551

-1,705

3.2

16.3

Q2

532Service 
A/C

-223Trade 
A/C

309Current 
A/C

16.3Imports 
(%)

18.1Exports
(%)

ก.ค.

Trade and Current Account (Mil US$)

-2500
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0
500
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Trade balance
Current Account

1.9

3.8

ส.ค.

2.0

4.4

ก.ค.

0.4

2.8

2547

1.6

4.5

2548

2.52.82.6Core

5.4

8M

6.0

Q2

2549Inflation
(%)

5.7Headline

Q1

ลอยตัวราคาน้ํามันดีเซล ใน
เดือน กรกฎาคม 2005



Copyright2006@NESDB 13

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

Q1-44 Q1-45 Q1-46 Q1-47 Q1-48 Q1/49

30

31

32

33

34

35

36

37

Unemployment rate Employment

=3&$ �&�&%

และเครือ่งชี้อื่น ๆ ยังแสดงใหเห็นถึงความมีเสถยีรภาพทางเศรษฐกิจ
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Ratio to ST debts 

(LHS)
International reserves

(RHS)

Avg ทั้งป 2548 = 40.3  baht/US$ 
Avg. Q1/49 = 39.29 baht/US$ 

Avg. Q2 /49 = 38.11 baht/US$ 

ก.ค. = 38.00 baht/US$ 

37,985

18,828

56,813

2549
Q1

36,026

16,014

50,240

2548

17,69512,174• Short-term

56,92551,312External Debts

39,230

Q2

39,138• Long-term

2547(Mil.US$)

อัตราการวางงาน Q2/49 = 1.4%  ก.ค. = 1.1%
(เฉลี่ย 7 เดือน = 1.8%)
การจางงานรวม Q2/49 =35.79 พันลานคน  (3.9%)

ก.ค. = 36.743 พันลานคน (1.95%)

NPLs มีแนวโนมลดลงแตยงัอยูใน
ระดับสูงกวาเปาหมายรอยละ 2 ที่ 
ธปท.ตั้งไวภายในป 2550

NPL ณ สิ้น  Q2 2549 = 8.22%

At Aug 18, 06
Reserves = 59.9 Bil.US$
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ประมาณการเศรษฐกิจ ณ วันที่ 4 กันยายน 2549

4.5-4.7

-0.5

-1.0

-6.1

10.5

13.6

3.5

4.7

4.2-4.9

7,750.7

6 มิ.ย.49

ประมาณการป 2549

4.5-4.7

0.6

1.3

-3.7

8.8

14.0

3.3

4.3

4.2-4.7

7,779.1

4 ก.ย. 49

3.5-4.5

-2.0~-2.5

-4.0

-9.6

15.0

15.3

4.5

8.7

4.5-5.5

7,777.7

6 มี.ค.49

2.7

4.1

6.6

1.5

25.7

21.6

5.7

13.8

6.2

6,503.5

2547 2548 p

4.5

-2.0

-3.7

-8.6

26.0

15.0

5.4

11.4

4.5

7,104.2

ดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP (%)

ดุลบัญชีเดินสะพัด (Bill.US$)

ดุลการคา (Bill.US$)

เงินเฟอ (%)

มูลคาการนําเขาสินคา (%)

มูลคาการสงออกสินคา (%)

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่ %)

อัตราเพิ่มของ GDP (ณ ราคาคงที่ %)

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที่ %)

GDP (ณ ราคาประจําป, พันลานบาท)

ที่มา สศช.
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สมมติฐานการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคูคา ป 2549 : ปรับเพิ่มขึ้น
จากขอมูลเศรษฐกิจครึ่งแรกป 2549 ของจีน กลุมยูโร และสงิคโปร 
ที่ขยายตัวดีกวาที่คาดไว
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4.75.13.1World
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2.2
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Q1

9.9
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6.4

5.3

8.7

7.5

3.7

1.7

1.7

1.9

1.8

3.1

Q4

9.9

5.2

5.0

5.6

4.1

4.0

6.4

7.3

2.6

1.2

1.4

1.7

1.5

3.2

2548
ทั้งป

10.1

7.2

6.2

5.1

6.1

4.7

8.7

8.6

2.3

1.1

1.8

2.3

2.1

3.9

2547 
ทั้งป

10.09.810.19.9จีน

5.55.34.16.1มาเลเซีย

5.14.85.44.2ฟลิปปนส

5.15.65.66.3อินโด

4.04.43.02.5ไตหวัน

4.94.53.22.7เกาหลีใตั

7.07.65.73.4สิงคโปร

5.08.27.26.0ฮองกง

2.82.82.61.4ญี่ปุน

2.01.50.80.6เยอรมนี

2.21.61.21.2กลุมยูโร

1.81.51.6Eu25 1/

2.22.52.1Eu15

3.43.43.13.3USA

2549
SepQ3Q2

2548
Q1
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โอกาสความนาจะเปนของการขยายตวัทางเศรษฐกิจในกรณตีาง ๆ 

� ราคาน้ํามันเทากับ 65$ หรือต่ํากวา  
� เศรษฐกจิโลก = หรอื  สงูกวา 4.7% 
� รายรับจากการทองเที่ยวเพิ่มอยางนอย 13% 
� การสงออกขยายตัวมากกวา 13%
� การเบิกจายงบราชการและรัฐวิสาหกจิไดตามเปาหมาย 

� ราคาน้ํามันเทากับ 65$ หรือต่ํากวา  
� เศรษฐกจิโลก = หรอื  สงูกวา 4.7% 
� รายรับจากการทองเที่ยวเพิ่มอยางนอย 13% 
� การสงออกขยายตัวมากกวา 13%
� การเบิกจายงบราชการและรัฐวิสาหกจิไดตามเปาหมาย 

� ราคาน้ํามัน > 65 ดอลลาร สรอ.
� เศรษฐกจิโลก < 4.0%
� รายรับจากการทองเที่ยวเพิ่มนอยกวา 10%
� การสงออกขยายตัวนอยกวา 14% และการ

นําเขาเพิ่มมากกวา 12%
� การเบิกจายภาครัฐต่ํากวาเปา 

� ราคาน้ํามัน > 65 ดอลลาร สรอ.
� เศรษฐกจิโลก < 4.0%
� รายรับจากการทองเที่ยวเพิ่มนอยกวา 10%
� การสงออกขยายตัวนอยกวา 14% และการ

นําเขาเพิ่มมากกวา 12%
� การเบิกจายภาครัฐต่ํากวาเปา 

% GDP growth 
และความนาจะเปน

< 4.0%  (2%)

4.2%-4.7% (87%)

> 4.7% (5%)

4.0-4.2%  (6%)

:; 2548-2549
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� เรงรัดหนวยงานราชการใหเรงทําแผนเบิกจายงบลงทุนที่

ผูกพนัตาม ม.23

� เรงรัดมาตรการดานพลงังาน

� จัดทํางบประมาณขาดดลุในป 2550

� มาตรการทางสังคมเพือ่ดูแลผูสงูอายุและผูดอยโอกาส

� เสริมสรางความมั่นใจใหกับประชาชนและภาคธุรกิจเอกชน 

การบริหารนโยบายเศรษฐกิจชวงที่เหลือของป 2549
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