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Key Message

 ธปท. ประเมินวาเศรษฐกิจไทยจะสามารถขยายตัวไดที่รอยละ 6.5-7.5 ในป 2553 
ตามการฟนตัวของอุปสงคทั้งจากในและตางประเทศ 

 ป จ จั ย เ ส่ี ย ง ที่ อ า จ ทํ า ใ ห เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ข ย า ย ตั ว ตํ่ า ก ว า ป ร ะ ม า ณ ก า ร  คื อ 
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในชวงคร่ึงปหลังและปญหาทางการเมืองใน
ประเทศ

 ก า ร ฟ น ตั ว ข อ ง เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ไ ท ย ที่ ค อ น ข า ง ชั ด เ จ น  ทํ า ใ ห ค ว า ม จํ า เ ป น
ในการใชนโยบายดอกเบ้ียตํ่าเปนพิเศษมีนอยลง

 ภาคอีสานไดประโยชนจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจ แตยังคงมีความทาทายใน
ระยะยาวอีกพอควร
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ภาวะและแนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2553
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ที่ผานมา เศรษฐกิจไทยฟนตัวตอเน่ืองมา 5 ไตรมาส

การใชจายภาครัฐ
การบริโภคภาคเอกชน

การสงออก
การลงทุนภาคเอกชน

การนําเขา

Index, 2008Q1 = 100

ชวงหดตัว ชวงฟนตัว

การฟนตัวมีลักษณะกระจายตัว โดยหลายองคประกอบฟนตัวสูงกวาระดับกอนวิกฤตแลว

ดัชนีดาน Demand
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   2008 

Source: BOT

Index

2009 2010

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI)

2008 2009 2010

      Jan 2008 = 100



5ลาสุดเครื่องชี้ในเดือนกรกฎาคมชี้วา เศรษฐกิจโดยรวมแมจะชะลอลงไปบาง 
แตยังสามารถขยายตัวไดตอเนื่องในชวงครึ่งปหลัง

Growth (%QoQ/ %MoM,sa) 10 Q1 10 Q2 Jun Jul

Private Consumption Index 1.3 1.1 2.7 -0.5

Private Investment Index 7.7 2.8 1.3 1.4

Export 9.3 4.3 6.3 -15.2

Manufacturing Production Index 4.7 2.0 5.0 -2.5

Number of Tourists 3.2 -22.9 15.7 16.5
Source: BOT
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6การสงออกยังมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ือง 
ตามคําสั่งซื้อที่ยังอยูในเกณฑดีและความสามารถในการหาตลาดใหม

Index 2007=100

Source: BOT

Export Market Share : G3 and Non-G3
%

66.9%

33.1%

New  Export Markets
%

China

ASEAN

Export Index (sa, 3mma) คําสั่งซื้อสินคาสงออก
(Unchanged = 50)
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2008 2009 2010
Source: MOC

 Jul 10
126.9



77คาเงินหยวนที่มีความยืดหยุนมากขึ้นไมนาจะกระทบการสงออกไทย
เพราะตลาดคาดวาการแข็งคาของเงินหยวนจะเปนไปอยางชาๆ

De facto peg during the 
Lehman Crisis Q408-Q210

ลาสุด (31 ส.ค. 53) ตลาดคาดวา
CNY จะแข็งคาข้ึนรอยละ 1.3 

ใน 12 เดือนขางหนา

CNY Spot

CNY NDF
(12 month Forward Rate)

CNY/USD CNY/USD

6.81

6.72



88คาเงินดองที่ออนคาลงไมนาจะกระทบการสงออกไทยเชนกัน
เพราะจะไปชดเชยกับอัตราเงินเฟอที่สูงของเวียดนามในชวงที่ผานมา
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3.4% on 11 Feb 10

2.1 % on 17 Aug 10

5.5% on 25 Nov 09

Vietnam Exchange Rate
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Source : The University of the Thai Chamber of Commerce.

ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและรายไดเกษตรกรที่อยูในเกณฑดี 
เปนแรงสงที่ดีตอการบริโภคภาคเอกชนในระยะตอไป

Consumer Confidence Index

(%YoY)
2010

H1 Q1 Q2 Jun Jul

Nominal farm income 22.4 16.1 29.1 48.3 46.1

Crop production 0.0E -0.7E 1.0E 6.2E 1.1E

Crop price 22.4 16.9 27.8 39.6 44.5

Source: OAE and BOT’s calculation

Index
2010

H1 Q1 Q2 Jun Jul

Current CCI 63.5 65.1 61.9 62.6 64.2

Expected CCI 80.7 81.8 79.6 81.1 83.7

Total CCI 77.1 78.3 75.9 77.1 79.3

Note: E= Estimated Data

Farm Income

Source : BOT

การบริโภคภาคเอกชน

2008 2009 2010

Index
Jul 10   
136.6

Pre-crisis level (Jul 08) = 132.6
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อัตราการใชกําลังการผลิตที่ปรับดีข้ึน รวมทั้งความเช่ือม่ันของภาคธุรกิจที่เพ่ิมข้ึน

ทําใหการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมสูงข้ึนในระยะตอไป

%

2008 2009 2010

อัตราการใชกําลังการผลิต

Source: BSI Survey, BOT

Business Sentiment Index (BSI)

Index การลงทุนภาคเอกชน

Source: BOT

 Jul 10

% respondent

Note:  *average Jan-Jul 2010

รอยละของผูตอบแบบสอบถามวา
กําลังการผลิตไมเพียงพอจําแนกตามอุตสาหกรรม*
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2009
2010

H1 Q1 Q2 Jun Jul

BSI 44.5 50.9 52.5 49.3 52.1 50.4

Expected BSI 49.6 55.6 55.7 55.4 55.4 55.7

Pre-crisis level (Oct 2008) = 177.3

2008 2009 2010

186.1
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11ภาคทองเที่ยวซึ่งไดรับผลกระทบ
จากปญหาทางการเมืองมากที่สุดไดเร่ิมฟนตัวแลว
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อัตราการจองหองพักลวงหนา 3 เดือน
%

จํานวนนักทองเท่ียวท่ีเปนลูกคา ATTA เฉลี่ยตอวัน
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1212การฟนตัวทางเศรษฐกิจที่คอนขางชัดเจนและตอเนื่อง ทําให ธปท. ปรับประมาณการ
เศรษฐกิจดีข้ึน เชนเดียวกับหนวยงานภาครัฐและเอกชนอ่ืนๆ

2553 2554
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 6.5 – 7.5 3.0 – 5.0 
(เม.ย. 53) (4.3 – 5.8) (3.0 – 5.0)
อัตราเงินเฟอพื้นฐาน 0.5 – 1.3 2.0 – 3.0
(เม.ย. 53) (1.0 – 2.0) (2.0 – 3.0)
อัตราเงินเฟอท่ัวไป 2.5 – 3.8 2.5 – 4.5
(เม.ย. 53) (3.3 – 4.8) (2.3 – 4.3)

%YoY

2551                   2552                    2553                   2554                    2555
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ความเสี่ยงที่อาจทําให
เศรษฐกิจขยายตัวไดนอยกวาที่ประมาณการ
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ปจจัยที่อาจทําใหเศรษฐกิจไทยฟนตัวไดชากวาประมาณการ

1. เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอลงในชวงคร่ึงปหลัง
2. ปญหาวิกฤตหน้ีสาธารณะในยุโรป
3. สถานการณทางการเมืองในประเทศ
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15เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอลงบางในชวงคร่ึงปหลัง 
แตโอกาสที่จะเกิด double-dip recession มีนอย

Source:  BOT’s staff forecast, Consensus

US’s GDP growth forecast

แมเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอในชวงคร่ึงปหลัง
แตดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ (LEI) และ ดัชนีพองเศรษฐกิจ (CEI) ยังแสดงแนวโนมการฟนตัวที่ดี

US’ s Leading Economic Indicator (LEI) and 
Coincedent Economic Indicator (CEI)

Source:  The Conference Board
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16เศรษฐกิจในยุโรปจะขยายตัวอยางชาๆ 
จากปญหาหน้ีภาครัฐของกลุมประเทศ PIIGS

16

Euro Area: 
non-PIIGS

PIIGS

%GDP

Source: IMF, Eurostat

%GDP

Government balance (% of GDP) Public debt (% of GDP)



17หากปญหาดังกลาวจํากัดขอบเขตเฉพาะภายในกลุมประเทศ PIIGS
ผลกระทบตอประเทศไทยก็จะมีขนาดไมมาก

2009
Exports Imports

Share (%) Value (Mn. USD) Share (%) Value (Mn. USD)

Asia 59.6 90,874 72.5 97,002

of which China 10.6 16,123 12.7 17,030

USA 10.9 16,661 6.3 8,374

EU (27) 11.9 18,154 9.1 12,151

 of which PIIGS 1.8 2,752 1.6 2,143

- Greece 0.1 217 0.02 23

- Portugal 0.1 135 0.03 33

- Spain 0.5 795 0.3 394

- Italy 0.9 1,315 1.1 1,484

- Ireland 0.2 291 0.2 208

Others 17.6 26,840 12.1 16,190

Total 100 152,498 100 133,801

Source: Customs Department
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แนวทางการดําเนินนโยบายการเงินในระยะตอไป
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 นโยบายการเงินของไทย ณ ปจจุบัน ยังอยูในระดับที่ผอนคลายมากเปนพิเศษ

India, -4.25

Thailand, -1.65

Korea, -0.35

Philippines, 0.1
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Real Policy interest rate as of 31 Aug 2010
(Policy rate ปรับดวย current headline inflation)

Source: Calculated by BOT

%

% India Thailand Korea Philippines Malaysia Indonesia China
GDP Growth 
(2010Q2) 8.8 9.1 7.2 7.9 8.9 6.2 10.3
Inflation 
(July 2010) 10.0 3.4 2.6 3.9 1.7 6.2 3.3

Thailand’s Policy Rate = 1.75 since 25 August 2010

19

Indonesia, 0.3

Malaysia, 1.1

China, 2.0  



20การใชนโยบายการเงินที่ผอนคลายยาวนานเกินไป
อาจกอใหเกิดหลายปญหาตามมา  

1. ปญหาเสถียรภาพดานราคา    

2. ปญหาฟองสบู – ราคาสินทรัพยตางๆ

3. ปญหาการออมและการกอหน้ีของประชาชน

20



21เศรษฐกิจไทยที่ขยายตัวไดดี 
จะสรางแรงกดดันตออัตราเงินเฟอพื้นฐานในอนาคต

เงินเฟอพ้ืนฐาน

ประมาณการ 2010 2011
เงินเฟอพื้นฐาน 0.5-1.3 2.0 – 3.0

Annual percentage change

Note: The fan chart covers 90 per cent of the probability distribution 

21
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22ในวันที่ 25 ส.ค. 53 คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติ
ใหปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 0.25 เปนรอยละ 1.75 ตอป

25 สิงหาคม 2553

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2 ขยายตัวไดดีเกินคาด การบริโภคภาคเอกชนยังคงขยายตัวไดดี 
ภาคทองเที่ยวมีสัญญาณฟนตัวที่ชัดเจนข้ึน การผลิตและอัตราการใชกําลังการผลิต
ปรับสูงข้ึน ซึ่งจะชวยใหการลงทุนภาคเอกชนปรับเพ่ิมข้ึนในระยะตอไป ขณะที่การสงออก
ยังคงขยายตัวไดดีตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก

 แรงกดดันตออัตราเงินเฟอในปจจุบันยังมีไมมาก  แตคาดวาจะสูงข้ึนในป 2554 ตามการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจและการเพ่ิมข้ึนของตนทุนการผลิต และมีโอกาสที่อัตราเงินเฟอ
พ้ืนฐานจะสูงกวากรอบเปาหมายได 

 คณะกรรมการฯ จึงมีมติใหข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายรอยละ 0.25 ตอป จากรอยละ 1.50 
เปนรอยละ 1.75 ตอป

22
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ผลกระทบและความทาทาย
ตอเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
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ทําใหรายไดเกษตรกรเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง ตามราคาที่สูงขึ้นเปนประวัติการณ



25ในระยะยาวภาคอีสานยังมี
ความทาทายทางเศรษฐกิจอีกหลายประการ

1.  การกระจายรายไดและความยากจน

2.  การเพิ่มผลิตภาพการผลิต (Productivity)

3.  การเขาถึงบริการทางการเงินและสินเชื่อมีจํากัด



26ภาคอีสานมีรายไดตํ่าและสัดสวนคนจนมากที่สุด 
นอกจากน้ี สัดสวนหน้ีตอรายไดก็ยังสูงที่สุดอีกดวย

45,661
71,105

95,721

229,741

307,807
327,813

0
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อีสาน เหนือ ใต กลาง ตะวันออก กทม.

รายไดตอหัว ป 2552 สัดสวนคนจน ป 2550
บาทตอคนตอป

ท่ีมา : สศช.

กทม.ภาคกลาง ภาคใต

ภาคอีสาน
ภาคเหนือ

หน้ีตอรายได
7.7 7.6

5.5

6.3 6.4

0

1

2

3

4

5

6

7

8

อีสาน เหนือ ใต กลาง กทม.

ท่ีมา: สํานักงานสถิติแหงชาติ

เทา

1.6
2.1

5.0

6.7
7.2

0

1

2

3

4

5

6

7

8

เหนือ ใต กลาง ตะวันออก กทม.

รายไดแตละภาคเทียบกับภาคอีสาน
เทา
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เกษตร
22%

การคา
25%

อุตสาหกรรม
19%

สวนหน่ึงเพราะเศรษฐกิจภาคอีสานพึ่งพาการผลิตในภาคเกษตร
มากกวาภูมิภาคอ่ืนๆถึง 2 เทา

ที่มา: สศช.

โครงสรางเศรษฐกิจอีสานป 2552 ณ ราคาคงที่

อ่ืนๆ 42%
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ผลผลิตตอไรตํ่า

338

552 592
481

1,015

513

779

0

200

400

600

800

1,000

1,200

อีสาน เหนือ กลาง ไทย จีน อินเดีย เวียดนาม

ขาวนาป

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

11.1 11.4 11.0 11.2 12.3
13.8

0

5

10

15

อีสาน เหนือ กลาง ไทย บราซิล จีน

550
661 629 632

1,517

866

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600

อีสาน เหนือ กลาง ไทย สหรัฐ จีน

3.4 3.5 3.6 3.5

1.9
2.3

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00

อีสาน เหนือ กลาง ไทย ไนจีเรีย บราซิล

ขาวโพดเลี้ยงสัตว

มันสําปะหลัง ออยโรงงาน

กก./ไร

ตัน/ไร ตัน/ไร

กก./ไร

ผลผลิตตอไรของภาคเกษตรในภาคอีสานยังอยูในเกณฑตํ่า
ในขณะที่การแขงขันในตลาดโลกสูงขึ้น
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แนวทางการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต

1.  ศึกษาวิจัยและพัฒนาดานพันธุพืช การจัดการคุณภาพดิน 

2.  พัฒนาระบบชลประทานและระบบการกระจายนํ้า 

3.  นําเทคโนโลยีเขามาใชในการผลิต เพื่อชดเชยการขาดแคลนแรงงาน
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ขอกู แต
ถูกปฎิเสธ
16.9 %

 ไมเคยกู 
25.6 %

 ขอกู
และกูได
57.5 %

เหตุผลท่ีไมขอกู %

   ไมมีความจําเปนตองกู 
      / ไมตองการเปนหน้ี         

11.2

   เงื่อนไขการขอกูยุงยาก
      /ใชเวลาอนุมัตินาน

14.4

  ธนาคารกําหนดหลักทรัพย
     ค้ําประกันสูงเกินไป     

   ตนทุนการกูสูง                                              

   อื่นๆ : ไมกลา ธนาคาร 
     บางแหงเลือกปฏิบัติ และ
     หากูแหลงอื่นได

ท่ีมา : จากงานวิจัยเร่ือง “การเขาถึงแหลงเงินทุนของ SMEs : กรณีภาคตะวันออกเฉียงเหนือ” ป 2550 ของ ธปท. สภอ.

เน่ืองจากติดปญหาเร่ืองหลักประกันและเงื่อนไขการกูยืมยาก
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  เงินสะสม
 34.3%

  กูญาติ 31%

 กูเงินนอกระบบ
  29.3%

  หาผูรวมทุน
 2.1%

  อื่น ๆ 
 4.1%

อื่นๆ  ไดแก ใชวงเงินบัตรเครดิต ,ขายทรัพยสิน ,เลิกกิจการ ,หยุดช่ัวคราว

ทําใหธุรกิจซึ่งสวนใหญเปน SMEs ตองหันไปกูนอกระบบ

ท่ีมา : จากงานวิจัยเร่ือง “การเขาถึงแหลงเงินทุนของ SMEs : กรณีภาคตะวันออกเฉียงเหนือ” ป 2550 ของ ธปท. สภอ.



32แผนพัฒนาระบบสถาบันการเงินฉบับที่ 2 มุงเนน
ที่จะแกปญหาการเขาถึงบริการทางการเงิน

สรางความหลากหลายของผูใหบริการ Microfinance
  ผอนคลายขอจํากัดดานขอบเขตธุรกิจ ธย.
  ตอยอดรูปแบบการประกอบธุรกิจ (business model) 
ของ ธพ. และ ธย. ที่จะสนับสนุน Microfinance เชน 
Mono-line, MFIs as Agent, Service Co. as agent
  เปดโอกาสใหมีผูเลนรายใหมที่มีความเชี่ยวชาญ
และประสบความสําเร็จในดาน Microfinance

SFIs มีบทบาทที่ชัดเจน ในการทําหนาที่
ปด gap ไดอยางมีประสิทธิภาพ

 1) สงเสริมกลไกตลาด
ใหทําหนาที่เต็มที่

2) ทางการทําหนาที่
เติมในสวนที่กลไก

ตลาดทํางานไมเต็มที่

พัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานทางการเงินใหเอ้ือตอ
การทําธุรกิจของ สง. ในลักษณะ Microfinance
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สรุป

 ธ ปท .  ประ เ มินว า เศร ษฐ กิจ ไ ท ยจ ะ สามารถ ข ยายตัวไ ด ในระ ยะ ตอไ ป 
ตามการฟนตัวของอุปสงคทั้งจากในและตางประเทศ 

 ปจจัยเส่ียงที่สําคัญ คือ การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในชวงคร่ึงปหลัง รวมทั้ง
ปญหาทางการเมืองในประเทศ

 ก า ร ฟ น ตั ว ข อ ง เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ไ ท ย ที่ ค อ น ข า ง ชั ด เ จ น  ทํ า ใ ห ค ว า ม จํ า เ ป น
ในการใชนโยบายดอกเบ้ียตํ่าเปนพิเศษมีนอยลง

 ภาคอีสานไดประโยชนจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจ แตยังคงมีความทาทายใน
ระยะยาว เชน การกระจายรายไดและความยากจน การเพ่ิมผลิตภาพการผลิต 
และการเขาถึงบริการการเงินและสินเชื่อ ซึ่งในเร่ืองนี้ ธปท. มีแผนพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินที่จะชวยแกปญหานี้
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“เศรษฐกิจไทยภายใตความทาทายและความผันผวนของเศรษฐกิจโลก”*

ดร.ธาริษา วัฒนเกส 
ผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย

8 กันยายน 2553

*บรรยายพิเศษในการสัมมนาวิชาการ เน่ืองในโอกาสครบรอบ 42 ป ธปท. สภอ.


