
ปาฐกถาพิเศษในงานสัมมนาวิชาการ 

เน่ืองในโอกาสครบรอบ 45 ป แหงการกอต้ังธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

ดร. ประสาร ไตรรัตนวรกุล ผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย 

เรื่อง “บทเรียน ความทาทาย และกลยุทธ ในการรักษาเสถียรภาพ ภายใตความผันผวนของการเงินโลก” 

วันศุกรที่ 6 กันยายน 2556 เวลา 13.30 – 14.15 น. 

ณ หองออคิด บอลรูม 2-3 ช้ัน 2 โรงแรมพูลแมน ขอนแกน ราชา ออคิด 

 

 

ทานกงสุลใหญ สาธารณรัฐประชาชนจีน  
ทานกงสุลใหญสาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม  
ทานรองกงสุลสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 
ทานกงสุลกิตติมศักด์ิสาธารณรัฐเปรู  
ผูนําองคกรทั้งภาครัฐและภาคเอกชน 
คณะวิทยากร 
และแขกผูมีเกียรติทุกทาน 

 ผมมีความยินดีเปนอยางย่ิงที่ไดมารวมงานครบรอบ 45 ป แหงการกอต้ังสํานักงานภาคตะวันออก 

เฉียงเหนือของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.)  ขอขอบคุณสํานักงานภาคแหงน้ีที่เปนกําลังสําคัญขององคกร

มาโดยตลอด ทําให ธปท. ไดรับขอมูลเศรษฐกิจระดับภูมิภาคในเชิงลึกและสามารถมองภาพเศรษฐกิจไดอยาง 

ถ่ีถวน ซึ่งเปนประโยชนตอการวางแผนเชิงนโยบายดานตาง ๆ เพื่อใหสอดรบักับสภาวะความเปนจริงมากที่สุด 

นอกจากน้ี สํานักงานภาคตะวันออกเฉียงเหนือยังมีสวนสําคัญในการผลักดันนโยบายเศรษฐกิจดานตาง ๆ  

ในระดับภูมิภาค เชน การสงเสริมและพัฒนาระบบชําระเงินรวมกันระหวางไทยและลาว เพื่ออํานวยความสะดวก

ในการทําธุรกรรมทางการเงินแกภาคธุรกิจ ซึ่งจะเปนรากฐานที่ดีตอการพัฒนาระบบเศรษฐกิจการเงินของไทย

และภูมิภาคตอไป 

 วันน้ีถือเปนโอกาสดีที่ผมไดรับเกียรติมาปาฐกถาพิเศษในหัวขอ “บทเรียน ความทาทาย และกลยุทธ 

ในการรักษาเสถียรภาพการเงิน ภายใตความผันผวนของการเงินโลก” ซึ่งเปนประเด็นที่เปนที่สนใจของ 

ทั่วโลกอยูในขณะน้ี และในชวงสัมมนาตอจากน้ี เรายังไดรับเกียรติจากผูทรงคุณวุฒิ 3 ทานที่จะมาแบงปน

ความรูและประสบการณที่หลากหลาย จากทั้งมุมมองของนักวิชาการและนักปฏิบัติผูมีความเช่ียวชาญดาน

การเงินและการลงทุนระหวางประเทศ มุมมองจากผูทํานโยบายที่ติดตามสถานการณเศรษฐกิจโลกและภูมิภาค

อยางใกลชิด และตัวแทนจากภาคอุตสาหกรรมที่ประสบความสําเร็จในการนําธุรกิจไทยสูเวทีระดับสากล 

ทานผูมีเกียรติครับ 

 หลายทานในที่น้ีคงจะไดรับรูถึงความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจการเงินโลก โดยเฉพาะในชวง 2-3 เดือน

ที่ผานมา ซึง่เปนจุดเปลี่ยนสําคัญหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ เฟด ออกมาสงสัญญาณวาอาจยุติมาตรการ



2 
 
อัดฉีดสภาพคลอง หรือ คิวอี ในเร็ว ๆ น้ี ทําใหตลาดการเงินทั่วโลกเกิดความปนปวนอยางมาก สําหรับในไทยเอง 

หลายทานอาจไดรับผลกระทบโดยตรงจากการทีต่ลาดหุนไทยตก คาเงินบาทออนลงอยางรวดเร็ว และราคา

ทองคําผันผวน เมื่อมองไปขางหนา ความไมแนนอนเกี่ยวกับการยุติมาตรการคิวอี  ตลอดจนพัฒนาการอื่น ๆ 

ในประเทศเศรษฐกิจหลักก็นาจะยังเปนปจจัยทีท่ําใหตลาดการเงินโลก รวมทั้งไทย ยังคงตองเผชิญกับความ 

ผันผวนเชนน้ีตอไปอีกระยะหน่ึง 

ในโลกปจจุบันทีร่ะบบเศรษฐกจิการเงินมีความเช่ือมโยงกันสูง ผมมองวาความผันผวนของตลาด

การเงินและเงินทุนเคลื่อนยายเปนสิ่งที่หลีกเลีย่งไดยาก สิ่งสําคัญจึงอยูที่เราจะบริหารจัดการกับเงินทุน

เคลื่อนยายอยางไรใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ และตอภาคธุรกิจของไทย  ผมคิดวาหากเรามองภาวะ

การเงินและเงินทุนเคลื่อนยายดวยความต่ืนรู คือ “รูทัน รูจริง รูตัว และรูรับมือ” ประเทศเราก็จะได

ประโยชนอยางมากจากความเช่ือมโยงของเศรษฐกิจการเงินโลก ในขณะเดียวกันกส็ามารถลดความเสี่ยงที่

ความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนยายจะสรางความเสียหายตอประเทศได 

1. รูทัน: ติดตามสถานการณเศรษฐกิจการเงินโลก ดวยความเขาใจและมองไปขางหนา 

 “รู” ในมิติแรก คือ “รูทัน” ถึงการเปลี่ยนแปลงของสถานการณเศรษฐกิจการเงินโลกและในภูมิภาค 

ดวยความเขาใจถึงที่มาที่ไปและนัยตอตัวเรา ซึ่งเปนสิ่งที่ผูทํานโยบายรวมทั้งภาคธุรกิจเองควรตระหนักและ

ติดตามอยูตลอด เพื่อเตรียมพรอมรับมือกับการเปลี่ยนแปลงที่จะมาถึงอยูเสมอ 

 กระแสเงินทุนเคลื่อนยายและคาเงินในภูมิภาค รวมถึงดัชนีตลาดหุนทีเ่ปลี่ยนทิศอยางรวดเร็ว คงเปน

สิ่งยืนยันความผันผวนของภาวะการเงินโลกที่กระทบตอเน่ืองมายังตลาดการเงินในบานเรา  หากมองเพียง 

ผิวเผิน ความผันผวนทั้งหมดน้ีอาจเปนผลจากการดําเนินมาตรการและปญหาในการสื่อสารดานนโยบายของ

เฟด แตหากจะมองใหลึกซึ้งจริง ๆ แลว  การดําเนินการของเฟดหรือธนาคารกลางของประเทศเศรษฐกิจหลัก

อื่น ๆ น้ันเปนเพียงเหตุการณจุดชนวน (trigger)  ความผันผวนทีต่ามมาแทจริงแลวเปนการสะทอนใหเห็นถึง

ความไรเสถียรภาพ (instability) ของเงินทุนเคลื่อนยาย ภายใตความเช่ือมโยงดานการคาการลงทุนโลกที่

นับวันจะทวีความเขมขนมากข้ึนเรื่อย ๆ  โดยเฉพาะหลังวิกฤตเศรษฐกิจการเงินโลกเปนตนมา ทีป่ระเทศ

เศรษฐกิจหลักอยูในภาวะออนแอยาวนาน  ทําใหโลกอยูในภาวะท่ีขาดหลักยึดท่ีมั่นคง ตลาดขาดความมั่นใจ

ในทิศทางเศรษฐกิจของแตละภูมิภาค  จึงไมนาแปลกใจท่ีเงินลงทุนจะออนไหวมากตอปจจัยใหม ๆ  

ท่ีเกิดขึ้นในโลก เพราะในภาวะไรความเช่ือมั่น นักลงทุนพรอมที่จะปรับเปลี่ยนการคาดการณในทันทีตาม

ขอมูลใหมที่ไดรับ โดยเฉพาะขอมูลที่มาจากประเทศเศรษฐกิจหลักไมวาจะเปน สหรัฐฯ กลุมประเทศยูโร ญี่ปุน 

หรือจีน ซึ่งมีความเช่ือมโยงกับประเทศอื่น ๆ สูง   

 หากมองเชนน้ีแลว ความผันผวนของภาวะการเงินโลกและเงินทุนเคลื่อนยายก็จะยังอยูกับเราไปอีกนาน  

ในบางครั้งอาจอยูนอกเหนือความสามารถในการควบคุมของเรา  ฉะน้ัน การติดตามสถานการณเพื่อใหรูเทาทัน 

ก็จะชวยในการเตรียมพรอมรับมือกับการเปลี่ยนแปลงในทุกสถานการณ 
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2. รูจริง: เขาใจธรรมชาติของเงินทุนเคลื่อนยาย และนัยตอเศรษฐกิจการเงินของประเทศ  

 “รู” ตอมา คือ “รูจริง” การที่จะรับมือกับความผันผวนไดดีน้ัน นอกจากจะตองติดตามสถานการณ

การเปลี่ยนแปลงตาง ๆ ในเศรษฐกิจโลกแลว เราควรตองเขาใจพฤติกรรมของเงินทุนเคลื่อนยายและผลกระทบ

ที่มีตอเศรษฐกิจดวย ซึ่งสามารถเรียนรูไดจากการศึกษาวิเคราะหเชิงลึก  ขอน้ีสําคัญมากสําหรับผูทํานโยบาย

ในการวางแผนรับมือไดอยางตรงจุดและมีประสิทธิผลมากที่สุด  ความรูจริงของผูทํานโยบายในเรื่องน้ีจะชวย

สรางความมั่นใจใหกับภาคเอกชนวาทางการสามารถดูแลเสถียรภาพทางการเงินได และในแงของประชาชน

ทั่วไป การติดตามขาวสารและบทวิเคราะหเพื่อใหเขาใจสถานการณอยางแทจริง ก็จะชวยใหเราเขาใจและ

รับมือกับสถานการณตาง ๆ ไดอยางถูกตองเหมาะสม ไมต่ืนตกใจไปกับกระแสขาวลือที่เกิดข้ึนในตลาด 

ความรูพื้นฐานเกี่ยวกับเงินทุนเคลื่อนยายทีส่ําคัญตอการทํานโยบาย คือ การรูวาอะไรเปนปจจัย

กําหนดการไหลเขาหรือไหลออกของเงินทุนเคลื่อนยาย โดยทั่วไปเงินทุนจะไหลจากที่ที่ใหผลตอบแทนตํ่า  

ไปที่ที่ใหผลตอบแทนสูงกวา  ซึ่งในชวงที่ผานมา เงนิทุนจากตางประเทศไดรับแรงผลักจากอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่ามาก

จนเขาใกลศูนยในประเทศเศรษฐกิจหลัก  ทําใหนักลงทุนตองแสวงหาผลตอบแทนที่สูงข้ึนโดยเขามาลงทุน 

ในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหมมากข้ึน  ซึ่งผลตอบแทนที่สูงกวาในที่น้ี ไมไดหมายถึงผลตอบแทนในรูปของอัตรา

ดอกเบี้ยเพียงอยางเดียว แตยังรวมถึงผลตอบแทนจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน จากการที่

เศรษฐกิจขยายตัวไดดี อัตราเงินเฟออยูในระดับตํ่า แตผลตอบแทนเหลาน้ีจะถูกพิจารณาช่ังนํ้าหนักกับความ

เสี่ยงดานตางๆ ทั้งความเสี่ยงตอเสถียรภาพการเงิน ความเสี่ยงดานนโยบาย รวมถึงความเสี่ยงดานเสถียรภาพ

การเมือง เปนตน  

จากการศึกษาของตางประเทศและ ธปท. ที่ผานมา พบวา ปจจัยภายนอก เชน สภาพคลองที่มีมาก 

ในระบบการเงินโลกและอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าในประเทศเศรษฐกิจหลัก สงผลใหเงินทุนเคลื่อนยายเพิ่มมากข้ึนใน

เศรษฐกิจโลก แตปจจัยภายในของแตละประเทศ โดยเฉพาะท่ีสะทอนความแข็งแกรงของปจจัยพ้ืนฐานทาง

เศรษฐกิจ มีความสําคัญกวามากในการกําหนดวาเงินทุนจะไหลเขาหรือไหลออกจากประเทศน้ัน ๆ  

มากนอยเพียงใด  

อีกประเด็นหน่ึงที่เปนพฤติกรรมตามธรรมชาติของเงินทุนเคลื่อนยายที่มายังประเทศตลาดเกิดใหม คือ 

เงินทุนมักเคลื่อนไหวในทิศทางสอดคลองกับวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศน้ัน ๆ (procyclical) หมายความวา 

ในยามท่ีเศรษฐกิจเฟองฟูก็จะมีเงินทุนไหลเขาประเทศเปนจํานวนมาก และมักจะไหลออกในยามท่ี

เศรษฐกิจเริ่มสอเคาซบเซา ซึ่งอาจเปนการซ้ําเติมเศรษฐกิจได  ในชวงขาเขา หากเงินทุนที่เขามาเปนเงิน

ลงทุนระยะยาวก็จะเกิดประโยชนตอประเทศ เพราะทําใหเกิดการจางงาน สรางรายได เกิดการถายทอด

เทคโนโลยีใหกับประเทศผูไดรับเงินลงทุน และเงินทุนประเภทน้ีมีแนวโนมจะไหลออกยาก  ในทางตรงกันขาม 

หากเงินทุนสวนใหญเขามาเพื่อเก็งกําไรระยะสั้นในสินทรัพยตาง ๆ โดยไมไดคิดจะอยูนาน ทําใหไมไดนําไปใช

ในการลงทุนเพื่อพัฒนาประเทศอยางแทจริงแลว ก็จะทําใหเศรษฐกิจดูหวือหวาเพียงระยะสั้น เพราะเมื่อใดก็ตาม 

ที่เศรษฐกิจเริ่มสะดุดและความเช่ือมั่นของนักลงทุนเริ่มสั่นคลอน แมจะเปนชวงที่ตองการใหเงินทุนอยูกับเรา

มากและนานที่สุด แตก็ไมสามารถเหน่ียวรั้งไวได ซึ่งจะซ้ําเติมใหเศรษฐกิจย่ิงบอบชํ้ามากข้ึน   
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ในสวนน้ี ภาครัฐเองสามารถชวยสรางบรรยากาศการลงทุนและความเชื่อมั่นในอนาคตของ

เศรษฐกิจเพ่ือทําใหไทยเปนประเทศท่ีนาดึงดูดของเงินลงทุนระยะยาว ซึ่งจะชวยลดความเสีย่งจากความ

ผันผวนของเงินทุนเคลื่อนยาย 

3. รูตัว: ประเมินตนเองอยูเสมอ ตระหนักถึงขอจํากัดของการใชเครื่องมือ 

เมื่อรูวาความผันผวนยังจะอยูกับเราไปอีกนาน และเขาใจถึงธรรมชาติของเงินทุนเคลือ่นยายแลว  

“รู” ที่สําคัญตอมา คือ “รูตัว”  รูตัวในที่น้ีหมายถึง ตองประเมินตัวเองอยูเสมอวาเรามีความเสี่ยงที่เงินทุนจะ

ไหลออกจากประเทศอยางฉับพลันมากนอยเพียงใด และรูวาเครื่องมือในการบริหารจัดการผลกระทบที่มาจาก

เงินทุนเคลื่อนยายน้ันมีประสิทธิภาพหรือขอจํากัดอยางไร ในแงของผูประกอบการกเ็ชนเดียวกัน ควรตอง

สํารวจและประเมินศักยภาพของตนเองอยางสม่ําเสมอ เพื่อหาทางลดความเสี่ยง และเพิ่มโอกาสทางธุรกิจให

ตัวเองอยูตลอด 

ในการประเมินความเสี่ยงของไทย เราอาจเรียนรูไดจากประสบการณของตัวเองและประเทศอื่น ๆ  

ที่เคยประสบปญหาเงินทุนไหลออกรุนแรง ซึ่งปจจัยเสี่ยงที่นักลงทุนจับตามองในการตัดสนิใจเคลื่อนยาย

เงินทุนออกจากประเทศน้ัน สามารถแบงออกเปน 3 ดาน ไดแก   

1. ความไรเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ประเทศที่เติบโตบนพื้นฐานของปจจัยช่ัวคราว เชนการกระตุน

ดานอุปสงค หรือเติบโตจากภาวะ “เงินงาย” (easy money) จากปจจัยภายนอก หรือจากการกูยืมจาก

ตางประเทศที่ไมสรางศักยภาพของประเทศในการแขงขัน จะทําใหประเทศเหลาน้ีเปราะบางตอผลกระทบจาก

ภายนอก หรือว่ิงเขาสูขอจํากัดในการเติบโตในที่สุด 

2. ความไรเสถียรภาพทางการเงิน หากประเทศมีอัตราเงินเฟอสูง เกิดฟองสบูในราคาสินทรัพยตาง ๆ 

หรือมีการกอหน้ีที่สูงเกินตัวอยางเรื้อรัง  ปจจัยเหลาน้ีจะเพิ่มความเสี่ยงเชิงระบบของประเทศน้ัน ๆ และทําให

นักลงทุนไมอยากอยูตอเพราะกังวลวาปญหาเหลาน้ีจะนําประเทศเขาสูวิกฤตได  

3. ความไรเสถียรภาพดานสถาบัน เชน ปญหาการเมือง ความสัมพันธระหวางประเทศ รวมไปถึง

ความเสี่ยงดานนโยบายและการบังคับใชกฎหมาย เปนตน สิ่งเหลาน้ีจะทําลายความเช่ือมั่นของนักลงทุนใน

ระยะยาว และลดแรงจูงใจของเงินทุนที่ดีที่จะเขามาทําประโยชนใหกับเศรษฐกิจ  

สําหรับประเทศไทย ความเสี่ยงดานเสถียรภาพที่กลาวมาขางตนยังอยูในระดับคอนขางตํ่าเมือ่เทียบ

กับหลาย  ๆ ประเทศที่กําลังประสบปญหาเงินทุนไหลออกรุนแรงในขณะน้ี  สิ่งสําคัญ คือ เราจะตองพยายาม

ไมทําใหตัวเราเองซึ่งยังมีปจจัยพ้ืนฐานท่ีดีอยู แตกลับถูกมองวาอยูในสถานะเดียวกันกับประเทศท่ีประสบ

ปญหา เพราะหากนักลงทุนขาดความเช่ือมั่นแลว ก็จะสงผลใหเงินทุนไหลออก จนอาจเกิดปรากฏการณที่

เรียกวา self-fulfilling ได ซึ่งก็หมายถึง ความเช่ือน้ันสามารถทําใหเหตุการณเกิดข้ึนไดจริง 

อีกดานหน่ึงที่ธนาคารกลางตองตระหนักอยูเสมอ คือ ประสิทธิภาพและขอจํากัดของเครื่องมือทีใ่ช 

ในการดูแลเสถียรภาพทางการเงนิ โดยเฉพาะภายใตสภาวะแวดลอมที่เปลี่ยนแปลงไปตลอดเวลา  ในปจจุบันที่

เศรษฐกิจการเงินทั่วโลกเช่ือมโยงกันมากข้ึนกวาในอดีต และธรรมชาติของเงินทุนเคลื่อนยายทีล่ื่นไหลได
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รวดเร็วข้ึน ประกอบกับผลกระทบจากนโยบายในตางประเทศที่อาจสงผานมาไดผานความเช่ือมโยงที่เพิม่ 

มากข้ึนน้ี  ทําใหการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางมีความซับซอนและมีขอจํากัดมากข้ึน โดยตอง

คํานึงถึงผลไดผลเสียจากการดําเนินนโยบายตาง ๆ ดวยความรอบคอบและรอบดาน และมีความจําเปนท่ี

จะตองหาเครื่องมือเสริม เพ่ือไมใหขอจํากัดและผลขางเคียงของการใชเครื่องมือนโยบายการเงินกลายเปน

ความเสี่ยงอยางหน่ึงตอเสถียรภาพของประเทศ 

4. รูรับมือ: ผสมผสานเครื่องมือเพ่ือรับมือระยะสั้น เพ่ิมศักยภาพรองรับเพ่ือประโยชนสูงสุดในระยะยาว 

เพื่อที่จะสามารถกาวผานและยืนหยัดทามกลางเศรษฐกิจการเงินโลกที่ผันผวนน้ีได เราจําเปนตองมีการ

เตรียมพรอมทั้งแนวทางในระยะสั้นและระยะยาวเพื่อรับมือกับการเปลี่ยนแปลงในระยะขางหนา  “รู” สุดทาย

ที่ผมจะพูดถึง จึงเปนเรื่องของการ “รูรับมือ” 

ในสวนของแบงกชาติซึ่งมีหนาที่หลักในการดูแลเสถียรภาพทางการเงินของประเทศ ไดมีแนวทางและ

ข้ันตอนที่ชัดเจนในการรับมือกับความผันผวนในระยะสั้นของภาวะการเงินโลก ซึ่งประกอบดวย (1) การติดตาม

การเคลื่อนไหวของเงินทุนในปจจุบันอยางใกลชิด รวมถึงมองไประยะขางหนาอยูเสมอ (2) การประเมิน

สถานการณและวิเคราะหความเสี่ยงตอระบบเศรษฐกิจการเงินอยางรอบดานในภาพรวม และมองลึกลงไปใน

แตละภาคสวน โดยใหความสําคัญและรับฟงความคิดเห็นจากผูที่ไดรับผลกระทบ และ (3) การเตรียมพรอม

ดานเครื่องมือนโยบายตาง ๆ ที่จะชวยลดผลกระทบตอเศรษฐกิจตามความจําเปน ซึ่งรวมถึงมาตรการดาน 

macro-prudential เพื่อปองกันการสะสมความไมสมดุลในบางภาคสวนของเศรษฐกิจโดยตรง  การผสมผสาน

เครื่องมือนโยบายเพ่ือรับมือกับความผันผวนในระยะสั้นของเงินทุนเคลื่อนยายน้ี จําเปนตองอยูบนพ้ืนฐาน

ของความเขาใจธรรมชาติของเงินทุนเคลื่อนยาย เขาใจสภาพแวดลอมท่ีเปลี่ยนแปลงไป และเขาใจ

ขอจํากัดของเครื่องมือแตละประเภทตามที่ไดกลาวมาแลว   

อยางไรก็ดี แนวทางในการรับมือกับความผันผวนของตลาดการเงินโลกท่ีสําคัญและยั่งยืนกวา ก็คือ

การสรางความแข็งแกรงใหกับเศรษฐกิจภายในประเทศและความนาดึงดูดในฐานะประเทศท่ีนาลงทุน  

ซึ่งจะชวยลดความเสี่ยงที่เงินทุนจะไหลออกฉับพลันในกรณีที่เกิดเหตุการณต่ืนตระหนกในตลาดการเงินโลก 

และลดผลกระทบที่เงินทุนไหลออกจากการสรางความเสียหายรุนแรงตอเศรษฐกิจภายในประเทศ  นอกจากน้ี 

การมีโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่ดี ไมวาจะเปนดานระบบสาธารณูปโภคที่ทันสมัย ตลาดเงินและตลาดทนุ

ที่เอื้อตอการจัดสรรเงินทุนอยางมีประสิทธิภาพ หรือทรัพยากรมนุษยที่พรอมรองรับการเปลี่ยนแปลงดาน

เทคโนโลยีที่มาพรอมกับการลงทุน ปจจัยเหลาน้ีตางจะชวยทําใหประเทศไดรับผลประโยชนจากเงินลงทุนของ

ตางชาติไดอยางเต็มเม็ดเต็มหนวยมากย่ิงข้ึน  

ทานผูมีเกียรติครับ 

เหตุการณความผันผวนในตลาดการเงินโลกและผลกระทบตอประเทศอื่น ๆ ในชวงที่ผานมา ไดช้ีใหเห็น

ความจริงอยางหน่ึงที่มีความหมายตอเราทุกคนทั้งผูทํานโยบายและภาคธุรกิจ น่ันคือ การเติบโตแบบฉาบฉวย 

ท่ีไมไดมาจากการพัฒนาปจจัยพ้ืนฐานท่ีแทจริง เปนสิ่งไมยั่งยืน  ในชวงกอนหนาที่ภาวะการเงินทั่วโลกผอนคลาย
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มากกวาปกติ ตนทุนทางการเงินอยูในระดับตํ่า สภาพคลองในระบบการเงินอยูในระดับสูง เงินทุนไหลเขามายัง

ประเทศตลาดเกิดใหมอยางตอเน่ือง หากประเทศมัวแตหลงผิด พอใจกับการที่เศรษฐกิจขยายตัวไดดีโดยไมได

แยกแยะวาการเติบโตดังกลาวเกิดจากสาเหตุปจจัยใด และจะมีวันหมดสิ้นไปหรือไม  หรือใหความสําคัญแตกับ

การจัดการกับความผันผวนในระยะสั้น โดยลืมที่จะวางรากฐานทีม่ั่นคงใหกับเศรษฐกิจในระยะยาว  เมื่อถึงคราว

ที่ปจจัยช่ัวคราวเหลาน้ีหมดลง ก็อาจพลิกภาพเศรษฐกิจที่เคยดูสวยหรูใหกลับมัวหมองไดโดยไมทันต้ังตัว 

ความจริงน้ี ก็เกิดข้ึนไดกับภาคธุรกิจเชนกัน ธุรกิจท่ีจะยืนหยัดผานรอนผานหนาว ผานมรสุมทาง

เศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกประเทศไปได คือ ธุรกิจท่ีต้ังอยูบนความไมประมาท มีการบริหารจัดการ

ความเสี่ยงดานตาง ๆ อยางมีประสิทธิภาพ ไมวาจะเปนความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากการ

เปลี่ยนแปลงของภาวะการเงิน  ในขณะเดียวกัน ก็ตองเรียนรูท่ีจะปรับตัว ไมหยุดยั้งท่ีจะพัฒนาเพ่ือเพ่ิม

ศักยภาพของตนเองอยูเสมอ เพื่อกาวตามใหทันกับโลกที่หมุนเปลี่ยนไปอยูตลอดเวลา   

        หากเปรียบเงินทุนเคลื่อนยายเหมือนนํ้า คงปฏิเสธไมไดวานํ้าน้ันสามารถสรางประโยชนใหญหลวงตอ 

ผูไดรับ แตอยางที่เรารูกันดี นํ้าที่ไหลบามามากและเร็วเกินไปก็สรางความเดือดรอนไดนานับปการเชนกัน  

และยังทําใหตองฟนฟูความเสียหายกันอีกนานหลังจากที่นํ้าลดลงแลว  ประเทศผูรับจะไดรับประโยชนและ

ผลกระทบมากนอยเพียงใด ข้ึนอยูที่วา เรามีระบบบริหารจัดการกับนํ้าที่ดีแลวหรือไม  โดยเฉพาะสําหรับ

ประเทศที่มีตลาดการเงินขนาดเล็ก อยางหลาย ๆ ประเทศที่เปนตลาดเกิดใหมรวมทั้งไทยเอง ยอมมีโอกาสที่

นํ้าจะไหลทวมบานเรือนสรางความเสียหายมากกวาประเทศที่ตลาดพัฒนามากกวาเรา  แตครั้นเราจะหาทาง

ปดกั้นไมใหนํ้าไหลเขาประเทศ หรือหามไมใหฝนตกหนัก กค็งทําไดยาก และอาจทําใหประเทศเสียโอกาสในการ

ใชประโยชนจากนํ้าเพื่อการพัฒนา  สิ่งสําคัญจึงอยูที ่การสรางระบบชลประทานที่ดี เพื่อผันนํ้าไปในที่ที่จะเกิด

ประโยชนสูงสุด  มีเข่ือนที่จะคอยกักเก็บและชะลอการไหลของกระแสนํ้าไปสูครัวเรือนโดยไมสรางความเสียหาย  

ในขณะเดียวกัน เรือกสวนไรนาตาง ๆ ก็ควรตองมีระบบบริหารจัดการนํ้าของตนเองเชนกัน ควบคูไปกับการ

พัฒนาหนาดิน หรือพัฒนาพันธุของพืชผลเพือ่ใหมีความทนทานตอสภาพแวดลอมตาง ๆ ไดดีย่ิงข้ึน สามารถ

สรางผลผลิตไดไมวาจะฝนชุกหรือนํ้าแลง 

ผมเช่ือมั่นวาประเทศไทยเรายังมีศักยภาพที่จะเติบโตไดอีกมาก แมในภาวะที่ตองเผชิญกับความ 

ผันผวนสูง  สําหรับภาคตะวันออกเฉียงเหนือน้ัน ถือเปนความหวังสําคัญในการขับเคลือ่นเศรษฐกิจของ

ประเทศในระยะตอไป เน่ืองจากมีความพรอมทั้งดาน (1) ท่ีต้ัง เน่ืองจากเปนภาคที่มีพื้นที่มากที่สุด และเปน

ศูนยกลางเช่ือมโยงระหวางประเทศยักษใหญแหงเอเชียอยางจีน ญี่ปุน และเกาหลี กับประเทศในอาเซียน   

อีกทั้งยังม ี(2) กําลังคน ที่พรอม เพราะนอกจากจะเปนภาคที่มีจํานวนคนมากที่สุดแลว คนในภาคน้ียังมีความ

ขยันและอดทนเปนทุนเดิม  หากทุกคนใชโอกาสจากความไดเปรียบเชิงโครงสรางน้ีกาวเดินไปพรอมกัน  

กาวสั้นดวยความไมประมาท กาวยาวดวยฐานท่ีมั่นคง  ผมเช่ือวาเราจะเปนสวนสําคัญที่จะนําพาเศรษฐกิจไทย

กาวไปไดไกลทั้งในระดับภูมิภาคและระดับสากลอยางสงางามและย่ังยืน 

ขอบคุณครับ  


