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หลงัจากทีไ่ด้ชวนท่านผูอ่้านไปส ารวจความทา้ทายส าคญั ๆ ทีธ่นาคารกลางแต่ละประเทศ ผูไ้ดร้บัพนัธกจิ
ดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างมเีสถียรภาพและยัง่ยืน ต้องเผชิญในบทความตอนที่แล้วนัน้ และแล้วก็มาถึงตอน
สุดทา้ยของซรียีว์วิฒันาการของธนาคารกลาง ซึ่งถอืเป็นบทสรุปส าคญัว่า ธนาคารกลางควรจะปรบัตวัอย่างไร
เพื่อรบัมือกบัความท้าทายดงักล่าว และธนาคารกลางจ าเป็นต้องมีอยู่ในระบบเศรษฐกิจการเงินปัจจุบนั
หรือไม่ ประจวบเหมาะพอดกีบัการจดังาน BOT-BIS conference เมื่อวนัที ่2 ธ.ค. ทีผ่่านมา ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ
งานครบรอบ 80 ปีของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ทีจ่ดัร่วมกนัระหว่าง ธปท. และธนาคารเพื่อการช าระหนี้
ระหว่างประเทศ (Bank for International Settlements: BIS) โดยได้รบัเกยีรติจากผู้ว่าการธนาคารกลางมากกว่า 
10 ประเทศทัว่โลก ผู้เชี่ยวชาญ และผู้บรหิารระดบัสูงขององค์กรต่าง ๆ ที่เขา้ร่วมงานเพื่อหารอืเกี่ยวกบัการท า
หน้าที่ตามพันธกิจหลักของธนาคารกลางท่ามกลางบริบทของโลกที่เปลี่ยนแปลง  (Central Banking Amidst 
Shifting Ground) ผูเ้ขยีนจงึขอน าขอ้คดิด ีๆ จากงานวนันัน้มาผนวกเขา้กบับทความวนันี้ดว้ยครบั 

• การดูแลเงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบเป้าหมายเพื่อสร้างความมัน่ใจให้กบัสาธารณชนและเอ้ือให้เกิดการ
เติบโตของเศรษฐกิจอย่างยัง่ยืน  
  หลายประเทศทัว่โลกก าลงัประสบกบัภาวะเงนิเฟ้อที่ปรบัสูงขึ้นอย่างรวดเร็วและผนัผวนจากทัง้ปัจจยั
เชิงวฏัจกัร (การขึ้นลงตามภาวะเศรษฐกิจ) และปัจจยัเชิงโครงสร้าง (เช่น climate shock และ geopolitical risk 
ดงัที่ได้กล่าวในบทความก่อน) ท าให้ธนาคารกลาง ซึ่งมีพนัธกิจส าคญัคือ การดูแลรกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ
การเงนิของประเทศ ตอ้งดแูลเงนิเฟ้อใหอ้ยู่ในเป้าหมายใหไ้ด ้โดยตอ้งท าความเขา้ใจและเตรยีมรบัมอืกบัผลกระทบ
อย่างรอบด้าน โดยเฉพาะ climate shock ขณะที่การสื่อสารทางนโยบายที่มีประสทิธภิาพก็เป็นเรื่องส าคญัมาก 
นอกจากนี้ การผสมผสานระหว่างนโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั และนโยบายโครงสรา้งเศรษฐกจิ เป็นสิง่จ าเป็น 
เพื่อรกัษาสมดุลของการสนับสนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิควบคู่กบัการควบคุมเงนิเฟ้อใหอ้ยู่ในเป้าหมาย รวมถงึ
เพื่อสนับสนุนการเปลีย่นผ่านเขา้สูเ่ศรษฐกจิทีเ่ป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มอย่างเร่งด่วน 

• การดแูลระบบการเงินให้มีเสถียรภาพ โดยเฉพาะจากแผลเป็นท่ีวิกฤตโควิดได้ท้ิงไว้  
  แผลเป็นจากโควดิ-19 ทีท่ิ้งไวก้บัเศรษฐกจิ เช่น หนี้ครวัเรอืนทีเ่ร่งตวัสูงขึ้น ถอืเป็นอกีพนัธกจิส าคญัของ
ธนาคารกลางในการดูแลเพื่อไม่ให้ลุกลามเป็นวิกฤตเศรษฐกิจในอนาคต โดยธนาคารกลางจ าเป็นต้องมี
แนวนโยบายและเครื่องมอืทีแ่ก้ไขปัญหาได้อย่างตรงจุดและทนัท่วงท ีทีส่ าคญั เนื่องจากเป็นปัญหาทีเ่กี่ยวขอ้งกบั
หลากหลายฝ่ายนอกเหนือจากธนาคารกลาง การประสานงานและร่วมมอือย่างใกลช้ดิกบัหลายภาคสว่นมากขึน้จงึมี
ความจ าเป็นอย่างยิง่ นอกจากนี้ ธนาคารกลางจ าเป็นต้องปลูกฝังความรู้ทางการเงนิ (financial literacy) ให้กบั
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ประชาชนอย่างมกีลยุทธแ์ละอย่างต่อเนื่อง ซึง่จะช่วยใหค้วามมัน่คงทางการเงนิของประชาชนเขม้แขง็ขึน้ไดใ้นระยะ
ยาว โดยเฉพาะในหลายประเทศทีไ่ดเ้ขา้สูส่งัคมสงูวยัโดยสมบูรณ์แลว้ 

• การสร้างสมดลุระหว่างการส่งเสริมนวตักรรมและการบริหารความเส่ียงในโลกยุคดิจิทลั  
  เทคโนโลยดีจิทิลัที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะเทคโนโลยทีางการเงนิใหม่ ๆ เอื้อให้เกดิระบบ
การเงนิแบบไรต้วักลาง (Decentralized Finance: DeFi) ซึ่งมคุีณประโยชน์ต่อการพฒันานวตักรรมมากมาย และ
เอื้อใหเ้กดิการแข่งขนัจากผู้เล่นรายเล็กทีม่คีวามเชี่ยวชาญในเทคโนโลยใีหม่ ๆ แต่ขณะเดยีวกนั กน็ ามาซึ่งความ
เสี่ยง เช่น ปัญหาเสถียรภาพของระบบการเงนิ (ดงัที่เหน็ในหลายกรณีปัจจุบนัไปแล้ว และได้สรา้งความเสยีหาย
ทางการเงนิต่อผูค้นจ านวนมาก) การสญูเสยีนโยบายการเงนิซึ่งเป็นเครื่องมอืในการกระตุ้นหรอืชะลอความรอ้นแรง
ของเศรษฐกจิ การขาดผูใ้หกู้ย้มืแหล่งสุดทา้ย (lender of last resort) ในยามทีจ่ าเป็น เพราะไม่มตีวักลางทีค่อยดแูล 
แต่ละประเทศอาจมจีุดสมดุลต่อเรื่องเทคโนโลยทีางการเงนิดงักล่าวแตกต่างกนั เพราะมบีรบิทต่างกนั แต่ธนาคาร
กลางควรหาจุดสมดุลที่เหมาะสมทีสุ่ดของแต่ละประเทศ และควรพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นขอ้มูลซึ่งจะช่วยให้
ภาคการเงนิสามารถท าหน้าทีใ่หป้ระชาชนมโีอกาสเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนมากขึน้ดว้ยตน้ทุนทีเ่หมาะสม 

เม่ืออ่านมาถึงตรงน้ี ท่านผู้อ่านคงเห็นแล้วว่า ธนาคารกลางในปัจจุบนัจ าเป็นต้องปรบัตวัอย่าง
ย่ิงยวดเพื่อรบัมือกบัความท้าทายต่าง ๆ และคงเหน็ค าตอบชดัเจนจากพนัธกิจส าคญัแต่ละประการท่ีล้วน
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อความอยู่ดีมีสุขของประชาชน โดยท่ีผู้เขียนไม่จ าเป็นต้องตอบโต้ง ๆ แล้วว่า ยงัมี
ความจ าเป็นหรือไม่ท่ีต้องมีธนาคารกลางอยู่ในระบบเศรษฐกิจการเงินครบั… 

** บทความนี้เป็นความคดิเหน็สว่นบุคคล จงึไม่จ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความเหน็ของหน่วยงานทีผู่เ้ขยีนสงักดั ** 


