
เศรษฐกิจโลกยังขยายตัวแต่ด้วยอัตราที่ชะลอลง
	คุณสุทธิชัย : IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจโลกปีน้ีจะขยายตัว

ได้น้อยกว่าปีท่ีผ่านมา และน้อยกว่าท่ีเคยประเมินไว้ และมีอาการ 
น่าเป็นห่วง เช่น ปีที่ผ่านมาเศรษฐกิจจีนก็โตเพียง 6.6% ต�่ำสุดในรอบ  
28 ปี ธปท. มองภาพเศรษฐกิจปีนี้อย่างไร? เป็นห่วงอะไรหรือไม่?

	ดร.วิรไท : บางคนเห็นข่าวแล้วอาจตกใจนึกว่าเศรษฐกิจโลก
ก�ำลังเข้าสู่ภาวะถดถอยหรือจะเกิดวิกฤติ ผมคิดว่าเศรษฐกิจโลก 
โดยรวมยังคงขยายตวัแต่ในอัตราท่ีน้อยกว่าปีท่ีแล้ว และอาจจะน้อยกว่า        
ที ่IMF เคยประมาณการไว้ IMF ปรบัลดประมาณการเศรษฐกจิโลกปีนี้
ลง 0.2% แต่ก็ยังโต 3.5% ซึ่งถือว่ายังขยายตัวอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ปีนี้มี
ปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบมากหน่อย ไม่ว่าสงครามการค้า เรื่อง 
Brexit รวมทัง้แนวโน้มเศรษฐกจิจนีและมาตรการต่างๆ ท่ีทางการจนี
จะออกมา ปัจจยัเหล่านีจ้ะมผีลทีช่ดัเจนมากขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 
ต่อเนื่องไปถึงปี 2563 

ส�ำหรบัความกงัวลว่าจะเกดิวกิฤตเิศรษฐกจิอีกหรอืไม่ ต้องเรียนว่า
โครงสร้างของเศรษฐกิจโลกโดยรวมเปลี่ยนไปมาก ถ้าดูวิกฤติรอบ
ก่อน ๆ จะพบว่าสาเหตุมาจากภาคการเงิน ความเปราะบางใน
ระบบสถาบันการเงิน หรือปัญหาฟองสบู่ แต่ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
ระบบธนาคารของทั้งโลกมีความเข้มแข็งมากขึ้น วิกฤติซับไพรม์เป็น 
บทเรียนส�ำคัญที่น�ำไปสู่การปฏิรูปกฎเกณฑ์การก�ำกับดูแลสถาบัน
การเงินให้รอบคอบรัดกุมมากขึ้น เศรษฐกิจของไทยเองได้ปรับปรุง
เปล่ียนแปลงหลายอย่างให้เข้มแข็งมากขึ้นถ้าเทียบกับช่วงวิกฤติ 
ต้มย�ำกุ้ง ปัจจุบันสามารถรับแรงปะทะได้มากขึ้น เศรษฐกิจของ
ประเทศอุตสาหกรรมหลักหลายประเทศก็เข้มแข็งมากขึ้น เห็นได้ชัด   
จากภาวะในตลาดแรงงานท่ีดี ในสหรัฐฯ อัตราการว่างงานต�่ำสุด 
ในรอบ 50 ปี และปริมาณการจ้างงานในแต่ละเดือนก็เพิ่มสูงขึ้น  
ขณะที่ ในญี่ปุ ่นจ�ำนวนต�ำแหน ่งงานที่ว ่างมีมากกว ่าจ�ำนวน 
ผู้สมัครงาน ในยุโรปอัตราการว่างงานก็ลดต�่ำลงแทบจะทุกประเทศ

สงครามการค้าสหรัฐฯ - จีน กับผลกระทบต่อไทย
	คุณสุทธิชัย : หลายคนเป็นห่วงเรื่องสงครามการค้าระหว่าง

สหรฐัฯ กบัจีน ซึง่นกัวเิคราะห์จนีเองกย็อมรบัว่ามผีลกระทบมากกว่า
ท่ีคาด ขณะท่ีทางการของไทยแถลงว่า การส่งออกปีท่ีผ่านมาต�ำ่กว่าเป้า
ส่วนหนึง่มาจากสงครามการค้า เราประเมนิความเสีย่งเรือ่งน้ีอย่างไร?  

ปัจจุบันดูเหมือนมีหลากหลายปัจจัยเสี่ยงกดดันเศรษฐกิจโลก หลายคนอาจวิตกถึงทิศทางและภาวะของเศรษฐกิจ
โลกและเศรษฐกิจไทยในปี 2562 และบางคนอาจหว่ันใจว่าจะเกิดวิกฤติเศรษฐกิจอีกรอบหรือไม่ เพื่อไขข้อสงสัย BOT 
พระสยาม MAGAZINE ฉบับนี้ ได้รับเกียรติจาก คุณสุทธิชัย หยุ่น พิธีกร “เบอร์หนึ่ง” ของเมืองไทย มาร่วมพูดคุย
กับ ดร.วิรไท สันติประภพ ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ถึงแนวโน้มของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย 
ในปีนี้ ตลอดจนบทบาทของ ธปท. ในการดูแลเสถียรภาพเศรษฐกิจในบริบทที่เต็มไปด้วยความผันผวนและไม่แน่นอน

	ดร.วิรไท : เรื่องนี้ทาง ธปท. กังวลและได้ส่งสัญญาณมาตลอด
ว่า สงครามการค้าจะมีผลกับระบบเศรษฐกิจโลกและจะโยงมาถึง
เศรษฐกิจไทย แต่ผลกระทบที่เกิดขึ้นยากที่จะประเมินได้ชัดเจน
เพราะต้องดูรายละเอียดของมาตรการต่าง ๆ ท่ีจะออกมา ซึ่งมีทั้ง 
ผลดีและผลเสีย ผลโดยตรงและผลทางอ้อมที่จะกระทบกับห่วงโซ่
อุปทานการผลิต (Supply Chain) เช่น สินค้าที่ส่งไปประกอบในจีน
แล้วส่งต่อไปสหรัฐฯ ก็จะได้รับผลลบ แต่ก็มีผลดีกับสินค้าบางอย่าง
ท่ีเดิมไทยไม่เคยส่งไปสหรัฐฯ โดยตรง ก็ได้เห็นการส่งออกเพิ่มขึ้น 
แต่ถ้ามองในภาพรวมแล้ว คิดว่าผลเสียน่าจะมากกว่าผลดี เพราะ
สงครามการค้าจะกระทบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจและกระบวนการ
ผลิตในห่วงโซ่อุปทานเดิม แม้ว่าตอนนี้อาจจะเห็นบางด้านที่เป็น 
ผลดีกับเรา คือ มีความสนใจของนักลงทุนจีนที่จะมาลงทุนใน
ไทยมากขึ้น แต่กว่าที่ห่วงโซ่อุปทานใหม่จะค่อย ๆ กลับขึ้นมา 
ก็ต้องใช้เวลา 	

นอกจากนี้ สงครามการค้าไม่ได้กระทบแค่เศรษฐกิจจีนเท่านั้น 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เองก็ถูกกระทบแรงด้วย บริษัทใหญ่ ๆ  ของสหรัฐฯ 
เข้าไปลงทนุในจนี ซึง่ตลาดจนีถอืเป็นตลาดส�ำคญัของสหรฐัฯ ส�ำหรบั
เศรษฐกิจไทย เราพึ่งพิงเศรษฐกิจจีนค่อนข้างมากในหลายมิติ ไม่ใช่
แค่เรื่องการค้า แต่รวมถึงเรื่องการท่องเที่ยว หรือแม้แต่ในภาค
อสังหาริมทรัพย์ ในช่วง 2 - 3 ปีท่ีผ่านมา นักลงทุนชาวจีนเข้ามา
ซื้อคอนโดมิเนียมในกรุงเทพฯ และเมืองใหญ่จ�ำนวนไม่น้อย ฉะนั้น 
มองไปข้างหน้า  การพจิารณาความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกจิกบัประเทศ
ใหญ่ ๆ ไม่ว่าจีน หรือสหรัฐฯ เราต้องบริหารความเสี่ยงในลักษณะ
ที่เป็นองค์รวมมากขึ้น 

ความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่ต้องจับตา
	คุณสุทธิชัย : สรุปว่าในปีน้ี เราควรจะห่วงประเด็นอะไรบ้าง 

ทั้งในระดับโลกและในระดับประเทศ?
	ดร.วริไท : ในระดบัโลก ผมคดิว่าจ�ำเป็นต้องตดิตามพฒันาการ

ของหลายเรื่องอย่างใกล้ชิด ประการแรกคือ สงครามการค้าระหว่าง
สหรฐัฯ กบัจนี ประการที ่2 คอื เหตกุารณ์ Brexit ทีแ่ม้ว่าผลกระทบ 
ต่อเศรษฐกจิจรงิอาจจะไม่มาก แต่จะท�ำให้เกดิความผนัผวนในตลาดเงนิ               
และตลาดทนุ ซึง่น�ำไปสูค่วามผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นได้ค่อนข้างมาก 
ประการที่ 3 คือ สภาวะเศรษฐกิจจีน ท่ีแม้จะยังโตได้ 6% แต่ก็ 

ทิศทางเศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจไทยปี 2562
และบทบาทของธนาคารกลาง ในการดูแลเสถียรภาพเศรษฐกิจ

ดร.วิรไท สันติประภพ 
ผู้ว่าการ ธปท.

คุณสุทธิชัย หยุ่น
ผู้ก่อตั้งและอดีตผู้บริหารเครือเนชั่น

ฉบับที่ 1 ปี 2562
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เรื่อง : กองบรรรณาธิการ



เป็นการเติบโตทีล่ดลงมากเทียบกบัอดตี ผนวกกบัทีท่างการได้เข้าไป
ดแูล “กิจกรรมธนาคารเงา” (Shadow Banking) ซึง่ปัจจบุนัธรุกจิจนี
จ�ำนวนไม่น้อยใช้ช่องทางนี้กู้ยืมและลงทุน ท�ำให้สภาพคล่องลดลง
มาก เศรษฐกจิไทยซึง่มคีวามเชือ่มโยงกบัเศรษฐกจิจนีมาก กจ็ะได้รบั         
ผลกระทบด้วย และประการท่ี 4 คือ ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่รุนแรง 
มากขึน้ เช่น การประท้วงในฝรัง่เศสทีร่นุแรงและลากยาวมาหลายเดอืน 
หรือเหตุการณ์ในตะวันออกกลาง ฯลฯ ประเด็นเหล่านี้อ่อนไหวและ
จะกระทบตลาดเงนิและตลาดทุนโลกได้ ซึง่ปฏิเสธไม่ได้ว่า เศรษฐกจิ
ไทยเป็นเศรษฐกิจเปิดที่ พ่ึงพาเศรษฐกิจภายนอกค่อนข้างมาก  
ความเสี่ยงเหล่านี้จึงกระทบเราได้ 

นอกจากน้ี ปัจจยัการเมอืงและการเลือกต้ังในประเทศของเราเอง         
ยังมีความไม่แน่นอน ถือเป็นความเสี่ยงอีกประการที่ส�ำคัญของปีนี้                                                           
ฉะนัน้ ปีน้ีทกุธรุกจิจ�ำเป็นต้องเท่าทันและให้ความส�ำคญักบัการบรหิาร
ความเสี่ยงให้มากขึ้น โดยเฉพาะการบริหารความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน เพราะค่าเงินอาจผันผวนสูง ปัจจัยเส่ียงที่กล่าวมานี้      
กระทบต่อค่าเงิน กระทบต่อตลาดหุ้น และกระทบต่อราคาสินทรัพย์

ทิศทางของค่าเงินบาท
	คุณสุทธิชัย : ช่วงที่ผ่านมาเงินบาทแข็งค่าขึ้นพอสมควร ท่าน

ผู้ว่าการ มีความเห็นอย่างไร เห็นว่าเงินบาทแข็งค่าเกินไปหรือไม่?
ดร.วริไท : ค่าเงนิบาทเป็นเหมอืนเหรยีญซึง่มสีองด้าน ท่ีผ่านมา 

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงเร็วเมื่อเทียบกับเงินหลายสกุลรวม
ทัง้เงนิบาท ถ้ามองตัง้แต่ต้นปี ค่าเงินของ Emerging Market หลายสกลุ
เช่น เงินรูเปียอินโดนีเซีย เงินแรนด์แอฟริกาใต้ เงินเรอัลบราซิล 
ก็แข็งค ่าเร็วกว ่าเงินบาท ในบริบทเช ่นนี้  นักธุรกิจต ้องให ้
ความส�ำคัญกับการบริหารความเสี่ยง อย่าชะล่าใจว่าจะมีใครมา
ก�ำหนดค่าเงินให้ได้ เพราะในความจริง ค่าเงินถูกก�ำหนดโดย
ปัจจัยภายนอกเป็นส่วนใหญ่ ไม่มีใครคาดคิดว่าในสหรัฐอเมริกา 
จะเกิดเหตกุารณ์ Government Shutdown ยดืเยือ้หรอืตลาดทนุโลก 
จะปรับลดลงเร็วในช่วงปลายปีที่แล้ว

เวลาพดูถงึค่าเงนิ เราไม่ควรให้ความส�ำคญัว่า “อตัราแลกเปลีย่น
ควรอยู่ระดับที่เท่าไร” ที่ผ่านมา ธปท. ได้ผลักดันหลายเรื่องที่จะ
ท�ำให้ภาคธรุกจิโดยเฉพาะ SMEs สามารถบรหิารความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลี่ยนได้ง่ายขึ้น มีภูมิต้านทานกับความผันผวนที่จะสูงขึ้น เช่น 
แทนที่จะใช้เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในการ Quote ราคาสินค้าส่งออก  
ก็ส่งเสริมให้ใช้เงินสกุลผู้ค้า เช่น เงินเยนกรณีค้าขายกับญ่ีปุ่นให้ 
มากขึ้น หรือการค้าขายกับมาเลเชียก็จะน่าจะ Quote เป็นบาทหรือ 
ริงกิต ซึ่งจะช่วยให้ภาคธุรกิจลดความเสี่ยงจากค่าเงินที่ต้องพึ่งพิง 
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ได้ดีขึ้น เป็นต้น

กนง. ปรับขึ้นดอกเบี้ยนนโยบายครั้งแรกในรอบ 7 ปี
	คุณสุทธิชัย : ปลายป ี 2561 คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน (กนง.) ปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในรอบ 7 ปี 
หลังจากน้ันเศรษฐกิจโลกดูจะมีความเสี่ยงมากข้ึน หลายส�ำนัก 
ปรับลดประมาณการ เร่ืองเหล่าน้ีกระทบกับการประเมินภาพ 
ของ กนง. หรือไม่? 

	ดร.วิรไท : กนง. ประเมินอยู่แล้วว่า เศรษฐกิจในปี 2562  
จ ะ ข ย า ย ตั ว น ้ อ ย ก ว ่ า ป ี  2 5 6 1  ใ น ก า ร ตั ดสิ นน โยบาย
การ เ งิ น  กนง .  ช่ั งน�้ ำห นัก 3 เ ร่ื อ งส� ำคัญ เ ร่ื อ งแรกคื อ  
แรงกดดันของเงินเฟ้อ เร่ืองท่ี 2 คือการขยายตัวของเศรษฐกิจ  
ให้สอดคล้องกับศักยภาพ และเร่ืองที่ 3 คือเสถียรภาพของระบบ
เศรษฐกิจการเงิน นอกจากนี้ กนง. ยังต้องชั่งน�้ำหนักระหว่าง 
ผลกระทบระยะสัน้และระยะยาว หน้าทีข่องธนาคารกลางทกุประเทศ 
คือ ต้องมองยาว มองไกล และให้ความส�ำคัญกับเสถียรภาพ 
ของระบบเศรษฐกิจ 

ในเร่ืองของเงินเฟ้อ ปีที่ผ ่านมาเงินเฟ้อของไทยปรับเข้าสู ่ 
กรอบเป้าหมาย (1 - 4%) แม้จะอยู่ในช่วงขอบล่างของกรอบเป้าหมาย 
แต่ก็ไม่น่าห่วง เพราะกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมยังขยายตัวได้ดี 
ไม่ได้เกิดปัญหาเงินฝืด 

ด้านการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เศรษฐกิจไทยปี 2561 โต 4 - 4.2% 

และในปี 2562 คาดว่าจะโตประมาณ 4% ซึ่งเป็นการโตในระดับ 
4% ต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 ถือว่าเป็นระดับที่สอดคล้องกับศักยภาพ 
ของเศรษฐกิจไทย ถ้าจะดูว่าเศรษฐกิจไทยรองรับอัตราดอกเบี้ยที่
ปรับสูงขึ้นได้หรือไม่ ต้องย้อนกลับไปช่วงวิกฤติการเงินโลก ตอนนั้น 
GDP ไทยตดิลบ 0.9% กนง. จงึปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายมาอยูท่ี่ 
1.25% ซึ่งเป็นระดับต�่ำสุดในประวัติศาสตร์เพื่อดูแลเศรษฐกิจ ต่อมา                                                           
เมื่อเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว กนง. ก็ทยอยปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้น จนเกิด                                                              
เหตุการณ์น�้ำท่วมใหญ่ ปี 2554 และความขัดแย้งทางการเมือง 
กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยมาที่ 1.5% ในปี 2558 และคงอัตรา
ดอกเบีย้ไว้เกอืบ 3 ปี ซ่ึงปีท่ีปรบัอตัราดอกเบีย้มาที ่1.5% ช่วงนัน้ไทย 
มคีวามวุน่วายทางการเมอืงรฐับาลไม่สามารถเบกิจ่ายงบประมาณได้  
นโยบายการคลงัไม่ท�ำงาน GDP อยูป่ระมาณ 0.8% จงึต้องปรบัลด 
อัตราดอกเบ้ียเพื่อช่วยดูแลเศรษฐกิจ แต่วันนี้ภาพเปลี่ยนไปมาก  
เศรษฐกจิไทยโตในระดบัศกัยภาพทีป่ระมาณ 4% ต่อเนือ่งมา 2 - 3 ปี 
เงนิเฟ้อปรบัเข้าสูก่รอบเป้าหมาย กนง. มคีวามเหน็ว่าความจ�ำเป็นท่ีจะ
ต้องคงอัตราดอกเบีย้ในระดบัต�ำ่มากเป็นพเิศษลดลง จงึปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ 0.25% ฉะนัน้ เวลาทีด่อูตัราดอกเบีย้นโยบายต้องดใูนบรบิท 
ของวัฏจักรเศรษฐกิจและภาพรวมในระยะยาวด้วย

	ต้องขอย�้ำว่าในโลกน้ีไม่มีอะไรฟรี การท่ีอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ต�่ำเป็นเวลานาน มีผลข้างเคียงต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน  
ข้อแรก คอื อตัราดอกเบ้ียทีต่�ำ่เป็นเวลานานส่งเสรมิให้คนก่อหนีม้าก  
วันนี้หนี้สินเทียบกับ GDP ของทั้งโลกอยู ่ในระดับสูงสุดเป ็น
ประวัติการณ์ ส่วนของไทย หนี้ภาคครัวเรือนท่ีสูง เป็นปัญหาทั้ง 
ในระดบัครวัเรอืนและระดบัประเทศ การบรโิภคไม่ค่อยฟ้ืนตวั เพราะ
ประชาชนมีหน้ีอยู่เยอะมาก อีกทั้งอัตราดอกเบี้ยที่ต�่ำท�ำให้แรงจูงใจ
ในการออมก็ไม่มี การท่ีประเทศไทยก�ำลังจะก้าวเข้าสู่สังคมสูงวัย 
ถ้าประชาชนมีเงินออมไม่เพียงพอก็จะกลายเป็นปัญหาของประเทศ
ในอนาคต นอกจากนี ้เราต้องไม่ลมืว่าอตัราดอกเบ้ียคอืต้นทนุของเงนิ         

อัตราดอกเบี้ยที่ต�่ำนาน ๆ กระตุ ้นให้เกิดพฤติกรรมแสวงหา 
ผลตอบแทนที่สูงขึ้น หรือ “Search for Yield” ที่ประเมินความเสี่ยง
ต�่ำกว่าท่ีควร (Underpricing of Risk) ท่ีผ่านมาเราเห็นพฤติกรรม 
เช่นน้ีหลายรูปแบบ เช่น การน�ำเงนิไปฝากไว้ในสหกรณ์ออมทรพัย์ โดย 
ไม่ได้ตั้งค�ำถามว่าเขาเอาเงินเราไปท�ำอะไร ดูแลดีแค่ไหน มีการ
บริหารความเสี่ยงที่เหมาะสมหรือไม่ หรือพฤติกรรมที่คนใช้เงินออม
หรอืกูเ้งนิไปซือ้บ้านหลงัที ่2 หรอื 3 โดยหวงัเพยีงว่าราคาบ้านมแีต่จะ 
ปรับสูงขึ้น หรือได้ “เงินทอน” จากการกู้เงินสินเชื่ออสังหาริมทรัพย ์
มาใช้ก่อน

เหตุผลเหล่านี้ท�ำให้ธนาคารกลางหลายแห่งทั่วโลกต้องปรับ
นโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติมากขึ้น หรือ Monetary Policy 
Normalization เช่นเดียวกัน กนง. มองว่านโยบายการเงินแบบ 
ผ่อนคลายยังจ�ำเป็นที่จะช่วยประคับประคองเศรษฐกิจไทย แต่ระดับ
การผ่อนคลายที่มากเป็นพิเศษเหมือนในอดีต มีความจ�ำเป็นน้อยลง

การเลือกตั้งกับเศรษฐกิจไทย
	คุณสุทธิชัย : ท่านมองว่าการเลือกตั้งในเดือนมีนาคมที่จะถึงนี้

จะมีผลอย่างไรกับเศรษฐกิจไทย
	ดร.วิรไท : เราไม่สามารถคาดเดาผลของการเลือกตั้งได้ แต่

เรื่องส�ำคัญที่ต้องพิจารณา คือ นโยบายเศรษฐกิจของพรรคการเมือง
ต่าง ๆ และอีกเรื่องส�ำคัญท่ีเราต้องระมัดระวังไม่ให้เกิดขึ้น คือ  
ความขัดแย้ง ผมคิดว่า คนไทยรับรู ้ถึงผลเสียจากความขัดแย้ง
ทางการเมือง ฉะน้ัน จึงเป็นหน้าท่ีของเราทุกคนที่ต้องช่วยกันดูแล
ให้การเลอืกตัง้ครัง้นีเ้ป็นไปอย่างราบรืน่ เพือ่ให้ประเทศไทยกลบัเข้าสู่       
ระบบประชาธิปไตย 

นอกจากนี ้เรือ่งทีภ่าคธรุกจิทัง้ไทยและต่างชาตจิะให้ความส�ำคญั 
คือ ความต่อเนื่องของโครงการลงทุนขนาดใหญ่ ที่ได้ริเริ่มเอาไว้แล้ว         
ถ้ามองย้อนกลับไปในช่วง 10 ปีที่ผ ่านมา ความขัดแย้งทาง 
การเมอืงท�ำให้เราเสยีโอกาสลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานทีจ่�ำเป็น วนันี ้
มีหลายโครงการที่ก�ำลังอยู่ในขั้นตอนการประมูล หรือ ก่อสร้าง ฯลฯ 
เราคงอยากเห็นความต่อเน่ืองของโครงการเหล่านี้ เพราะจะเป็น
รากฐานส�ำคญัทีจ่ะช่วยยกระดบัศกัยภาพของเศรษฐกจิไทยในอนาคต

เวลาพูดถึงค่าเงิน เราไม่ควรให้ความส�ำคัญว่า 

‘อัตราแลกเปลี่ยนควรอยู่ระดับที่เท่าไร ที่ผ่านมา  

ธปท. พยายามผลักดันในหลายเรื่องที่จะท�ำให ้

ภาคธรุกจิโดยเฉพาะ SMEs สามารถบริหารความเสีย่ง

จากอัตราแลกเปลี่ยนได้ง่ายขึ้น มีภูมิต้านทาน 

กับความผันผวนที่จะสูงขึ้น

สุทธิชัย หยุ่น
ถือเป ็น “ผู ้ขี่ยอดคลื่น” แห ่งวงการส่ือสารมวลชน  

เป็นผู้ก่อตั้งและอดีตผู้บริหารเครือเนชั่น องค์กรสื่อแถวหน้า
ของประเทศไทย เขาถือเป ็น “ต ้นแบบ” ของนักข ่าว 
และนักหนังสือพิมพ์ โดยเฉพาะผู้สื่อข่าวในสายเศรษฐกิจและ
การเมืองระหว่างประเทศ อีกท้ังยังเป็นต้นแบบของนักส่ือสาร
มวลชนยุคใหม่ที่มีการปรับตัวเข้ากับ “โลก 4.0” ได้เป็นอย่างดี

หมายเหตุ : *ข้อมูลจริง, ( ) รายงานนโยบายการเงิน เดือนกันยายน 2561
	 ประมาณการจากข้อมูลล่าสุดถึงก่อนวันประชุมคณะกรรมการนโยบาย 
	 การเงิน 1 วัน (18 ธันวาคม 2561) 

สรุปประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
จากรายงานนโยบายการเงิน เดือนธันวาคม 2561

				    2560*	 2561	 2562
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ	 3.9	 4.2	 4.0
				    	 (4.4)	 (4.2)
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป			   0.7	 1.1	 1.0
				    	 (1.1)	 (1.1)
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน			  0.6	 0.7	 0.9
				    	 (0.7)	 (0.8)

ฉบับที่ 1 ปี 2562
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