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Q&A 
งบการื่เงินี้ ธปิที่. 
แลูะเงินี้สำำารื่องรื่ะหว่างปิรื่ะเที่ศ

ทำาไมุ่งบกิาริเงิน ธป็ท. 
บางปี็มุ่่กิำาไริ บางปี็ขาดท่น?

หน่� ของ ธป็ท. 
แตกิต�างจากิหน่� สาธาริณ์ะ
อย� างไริ?

หากิ ธป็ท. 
มุ่่ผู้ล้กิาริดำาเนินงานขาดท่น 
เงินสำาริองริะหว� างป็ริะเทศ
จะหายไป็ด้วยหรืิอไมุ่� ?

กิำาไรขาดทุนของ ธปีท. แตั่ละปีีเปี็นผลจากิกิารเปีล่�ยนแปีลงของค่าเงินบาทและ 
ราคาสินทรัพย์ตั่างปีระเทศเป็ีนหลักิ เน่�องจากิลักิษณ์ะพิเศษของงบ ธปีท.  
ท่�ม่ิสินทรัพย์ส่วนใหญ่เปี็นเงินสำารองระหว่างปีระเทศในรูปีสกิุลเงินตั่างปีระเทศ 
(ปีระมิาณ์ 85%) ส่งผลให้งบกิารเงินทุกิสิ�นปีีเกิิดกิำาไรหร่อขาดทุนจากิกิารตั่ราคา
สินทรัพย์สกิุลเงินตั่างปีระเทศดังกิล่าวให้อยู่ในรูปีเงินบาท

  ดังนั�น กิำาไรหร่อขาดทุนในงบกิารเงินจึงไมิ่ได้กิระทบศักิยภาพในกิาร 
ทำาหน้าท่�ตัามิพันธกิิจของธนาคารกิลาง ตัราบเท่าท่�ธนาคารกิลางดำาเนินนโยบาย
อยา่งม่ิเหตุัผลและเหมิาะสมิในกิารรักิษาเสถย่รภาพเศรษฐกิิจกิารเงินของปีระเทศ 
และท่�สำาคัญยังได้รับความิเช่่�อมิั�นจากิผู้ท่�เกิ่�ยวข้อง

หน่�ของ ธปีท. ในฐานะธนาคารกิลางเปี็นหน่�ท่�เกิิดจากิกิารดำาเนินพันธกิิจ ได้แกิ่  
(1) กิารพิมิพ์ธนบัตัรออกิใช่้ให้เพ่ยงพอกิับความิตั้องกิารของระบบเศรษฐกิิจ 
(2) กิารออกิพันธบัตัรเพ่�อดูแลสภาพคล่องของระบบกิารเงินให้เหมิาะสมิ 
(3) เงินรับฝัากิจากิสถาบันกิารเงินท่�ดำารงไว้ท่� ธปีท. 
(4) เงินรับฝัากิของรัฐบาลท่�ฝัากิไว้ท่� ธปีท. 

กิารท่� ธปีท. มิก่ิำาไรหรอ่ขาดทุนในแต่ัละปี ีส่วนใหญ่เปีน็ผลจากิกิารตัร่าคาสนิทรพัย์
สกิุลเงินตั่างปีระเทศ หร่อ “เงินสำารองระหว่างปีระเทศ” ให้อยู่ในรูปีเงินบาท เช่่น 
หากิ ธปีท. มิ่สินทรัพย์ตั่างปีระเทศ 250,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เมิ่�อเงินบาท 
อ่อนค่าลง 1 บาท จะทำาให้ม่ิกิำาไรจากิกิารตั่ราคาทันท่ 250,000 ล้านบาท  
ในทางตัรงกิันข้ามิ หากิเงินบาทแข็งค่าขึ�น 1 บาท กิ็จะทำาให้เกิิดขาดทุนจากิกิาร 
ตั่ราคาทันท่ 250,000 ล้านบาท อย่างไรกิ็ตัามิ ไม่ิว่างบกิารเงินจะกิำาไรหร่อ
ขาดทุน ธปีท. ยังมิ่สินทรัพย์สกิุลเงินต่ัางปีระเทศเท่าเดิมิ ค่อ 250,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ
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กิาริบริิหาริเงินสำาริองริะหว� าง
ป็ริะเทศของไทยมุ่่กิาริกิริะจาย
ค์วามุ่เส่�ยงอย� างไริ?

ธปีท. บริหารเงินสำารองระหว่างปีระเทศโดยคำานึงถึง 3 หลักิกิาร ได้แกิ่ (1) รักิษา
มิลูค่าของเงนิสำารองระหวา่งปีระเทศ (security) (2) รักิษาสภาพคล่อง (liquidity)  
และ (3) ได้รับผลตัอบแทนสูงสุดภายใตั้ความิเส่�ยงท่�ยอมิรับได้ (risk-adjusted  
return) ดังนั�น ธปีท. จึงพิจารณ์ากิารลงทุนโดยเน้น (1) กิระจายกิารลงทุนไปี
ปีระเทศต่ัาง ๆ ท่�มิ่ปีัจจัยพ่�นฐานทางเศรษฐกิิจและกิารเงินท่�ด่ในระยะกิลาง
และยาว เพ่�อกิระจายความิเส่�ยงไมิ่ให้กิระจุกิตััวอยู่ในปีระเทศกิลุ่มิใดกิลุ่มิหนึ�ง  
(2) พิจารณ์ากิารลงทุนท่�สอดรับกิับแนวโน้มิกิารเปีล่�ยนแปีลงท่�สำาคัญของโลกิ 
ควบคูก่ิบักิารปีระเมินิความิเส่�ยงดา้นตัา่ง ๆ  ในระยะขา้งหนา้ และ (3) ใช้่เคร่�องมิอ่ 
กิารลงทุนท่�หลากิหลาย เพ่�อรบัมิอ่กิบัความิเส่�ยงจากิความิผนัผวนของตัลาดกิารเงนิ 
ในระยะสั�นถึงกิลาง เช่่น ตัราสารอนุพันธ์ (derivatives)

 นอกิจากิน่� ในด้านธรรมิาภิบาล ยังมิ่กิลไกิกิารกิำากิับดูแลในหลายระดับ 
โดยเน้นกิระบวนกิารตัรวจสอบและถ่วงดุล (check and balance) ระหว่าง 
ผู้ท่�ทำาหน้าท่�กิำากิับดูแลความิเส่�ยงและผู้ท่�ทำาหน้าท่�ตััดสินใจด้านกิารลงทุน อ่กิ
ทั�งยังม่ิกิารตัิดตัามิและปีระเมิินผลกิารบริหารและความิเส่�ยงอย่างสมิำ�าเสมิอ  
โดยผู้ตััดสินใจลงทุนจะตั้องปีฏิิบัตัิตัามิกิรอบความิเส่�ยงท่�กิำาหนดโดยผู้กิำากิับดูแล 
ความิเส่�ยง ท่�ครอบคลุมิทั�ง (1) ความิเส่�ยงท่�เกิิดจากิกิารเปีล่�ยนแปีลงมิูลค่าของ
สินทรัพย์จากิราคาตัลาด (market risk) (2) ความิเส่�ยงในกิารผิดนัดช่ำาระหน่� 
(credit risk) (3) ความิเส่�ยงของกิารมิ่สภาพคล่องไมิ่เพ่ยงพอต่ัอกิารใช่้อย่าง 
ทนัท่วงท่ (liquidity risk) และ (4) ความิเส่�ยงด้านกิารปีฏิบัิติักิาร (operational risk) 

สำาหรับหน่�สาธารณ์ะ ตัามิพระราช่บัญญัตัิกิารบริหารหน่�สาธารณ์ะ พ.ศ. 
2548 และท่�แกิ้ไขเพิ�มิเตัิมิ หมิายถึง หน่�ท่�กิระทรวงกิารคลัง หน่วยงานของรัฐ 
หร่อ รัฐวิสาหกิิจกิู้ หร่อหน่�ท่�กิระทรวงกิารคลังคำ�าปีระกิัน แตั่ไมิ่รวมิถึงหน่�ของ
รัฐวิสาหกิิจท่�ทำาธุรกิิจให้กิู้ย่มิเงิน ธุรกิิจบริหารสินทรัพย์ หร่อธุรกิิจปีระกิันสินเช่่�อ  
โดยกิระทรวงกิารคลังไมิ่ได้คำ�าปีระกิัน และหน่�ของ ธปีท. 

 ดังนั�น หน่�ของ ธปีท. จึงไมิ่นับเปี็นหน่�สาธารณ์ะ

ทา่นสามิารถอา่นเน่�อหาเพิ�มิเตัมิิเกิ่�ยวกิบับทบาทหนา้ท่�ของ ธปีท. ไดจ้ากิบทความิ
พันธกิิจและงบกิารเงินของธนาคารแห่งปีระเทศไทย ในหน้า 160
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