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Ensuring Resiliency

เศรษฐกิิจไทย
บนเส้้นทางการฟ้ื้� นตััว
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A YEAR IN REVIEW: 
เกิิดอะไรข้ึ้� นในเศรษฐกิิจไทยปีี 2566

เศรษฐกิิจไทยฟ้ื้� นตััว แต่่ยัังไม่่ทั่่� วถึึ ง
และเติิบโตช้้ากว่าที่่ � คาด

ธปท. ดำำ�เนิินนโยบายเพื่่ �อให้้ เศรษฐกิิจ
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A YEAR IN REVIEW: เกิิดอะไรข้ึ้� นในเศรษฐกิิจไทยปีี 2566
เศรษฐกิิจไทยปีี 2566 ต้้องเผชิิญกัับความท้้าทายหลายประการ แต่่ยัังฟื้้�นตััวได้้ แม้้จะโตช้้ากว่่าที่่�เคยคาดไว้้ ความท้้าทายนี้้� 
นอกจากจะเป็็นสิ่่�งที่่� เกิิดขึ้้�นในปีี 2566 แล้้ว บางส่่วนยัังมีีสาเหตุุมาจากปีีก่่อนหน้้า และบางปััญหาก็็ฝัังลึึกลง 
ในโครงสร้้างทางเศรษฐกิิจไทย

เริ่่ �มต้้นปีีด้้วยความหวััง

เศรษฐกิิจไทยเริ่่�มต้น้ปีดี้ว้ยข่า่วดีีจากการเปิดิประเทศของจีีน  
โดยเมื่่�อวันัที่่� 8 มกราคม 2566 ทางการจีีนอนุญุาตให้ช้าวจีีน 
เดินิทางออกนอกประเทศได้ ้หลัังใช้้นโยบาย Zero-COVID  
มานานกว่า่ 3 ปี ีส่ง่ผลดีีต่อ่เศรษฐกิิจอาเซีียน รวมทั้้�งไทยซึ่่�งเป็น็ 
ปลายทางสำำ�คัญัของนักัท่องเที่่�ยวจีีน ข่่าวดีีนี้้�ทำำ�ให้ค้าดการณ์ ์
กัันว่่าเศรษฐกิิจไทยในปีี 2566 จะเติิบโตได้้ดีีจากรายรัับ 

ภาคการท่่องเท่ี่�ยวที่่�กำำ�ลัังกลัับมา ทำำ�ให้้เงิินบาทปรัับแข็็งค่่า 
ไปอยู่่�ที่่�ระดัับ 32.57 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ ขณะที่่�อััตรา 
เงิินเฟ้้อของไทยในช่่วงต้้นปีี แม้้จะยังัอยู่่�สูงกว่ากรอบเป้้าหมาย 
แต่เ่ริ่่�มทยอยปรับัลดลงตามแนวโน้ม้ค่า่ไฟฟ้า้และราคาน้ำำ��มันั 
ในประเทศ 

สหรััฐฯ และยุุโรปเผชิิญปััญหา
ในภาคสถาบัันการเงิิน

ในช่่วงเดืือนมีีนาคม แม้้ความกัังวลต่่อภาวะเศรษฐกิิจโลก 
ถดถอยจะปรัับลดลง แต่่สหรััฐอเมริิกาและยุุโรปกลัับเผชิิญ 
กัับปััญหาในภาคสถาบัันการเงิิน จากความเสี่่�ยงท่ี่�สะสมมา 
ตั้้�งแต่่ช่่วงท่ี่�อััตราดอกเบี้้�ยอยู่่�ในระดัับต่ำำ��เป็็นเวลานาน จน 
ปะทุุขึ้้�นเมื่่�ออััตราดอกเบี้้�ยนโยบายต้้องปรับขึ้้�นอย่่างรุุนแรง 
เพื่่�อลดเงิินเฟ้้อ  

	 ธนาคารขนาดเล็็กในสหรัฐัฯ อย่า่ง Silicon Valley  
Bank (SVB) ขาดทุนุจากการลงทุนุในพันัธบัตัรรัฐับาลสหรัฐัฯ 
หลัังดอกเบี้้�ยสููงขึ้้�น ส่่งผลให้้ลููกค้้าขาดความเชื่่�อมั่่�นและแห่่ 
ถอนเงินิฝาก จนในวันัที่่� 10 มีีนาคม 2566 ทางการต้้องสั่่�งปิดิ 
และประกาศคุ้้�มครองเงินิฝากเพื่่�อป้้องกันัปััญหาลุกุลาม ต่อ่มา 
ไม่่ถึึง 2 สััปดาห์์ ธนาคาร Credit Suisse ที่่�มีีผลการ 
ดำำ�เนิินงานขาดทุุนมาต่่อเนื่่�อง ต้้องเผชิิญปััญหาหลััง Saudi  
National Bank ปฏิเิสธการเพิ่่�มทุนุให้ ้และมีีความเสี่่�ยงที่่�จะ 
ผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�และล้้มละลายสููง จนทางการสวิิตเซอร์์แลนด์์ 
ต้อ้งเข้า้มาดูแูลปัญัหาและถูกูขายกิิจการให้้ Union Bank of  
Switzerland (UBS) เมื่่�อวัันที่่� 19 มีีนาคม 2566 

	 เหตุุการณ์์นี้้�ส่่งผลกระทบต่่อระบบการเงิินไทย 
ในวงจำำ�กัดั เนื่่�องจากมีีธุรุกรรมที่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัธนาคารดัังกล่า่ว 
ในสััดส่่วนที่่�น้้อยมาก อีีกทั้้�งธนาคารขนาดเล็็กของไทยก็็มีี 
ลัักษณะธุุรกิิจที่่�ต่่างออกไปมาก และยัังมีีการบัังคัับใช้้เกณฑ์์ 
ด้้านเงิินกองทุุนและสภาพคล่่องอย่่างเข้้มงวดเท่่าเทีียมกััน  
ซึ่่�งต่่างกับับางประเทศที่่�เน้้นดูแูลธนาคารขนาดใหญ่่ใกล้ชิดิกว่า

ธปท. ออกมาตรการต่่อเน่ื่� อง

สินิเชื่่�อธุุรกิิจในระบบธนาคารพาณิชิย์เ์ริ่่�มหดตัวัในไตรมาส 1 
ปีี 2566 ที่่� -0.3% เทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  
โดยเฉพาะสิินเชื่่�อ SMEs ที่่�หดตััวตั้้�งแต่่ช่่วงปลายปีี 2565  
ส่ว่นหนึ่่�งเป็น็ผลจากการทยอยชำำ�ระคืืนหนี้้�ของธุรุกิิจภายหลััง 
สิ้้�นสุดุมาตรการสินิเช่ื่�อดอกเบี้้�ยต่ำำ�� (soft loan) และความเสี่่�ยง 
ที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลต่่อการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อใหม่่ของกลุ่่�ม 
เปราะบาง ขณะที่่�ในภาพรวม มููลค่่าสิินเชื่่�อธุุรกิิจปล่่อยใหม่่ 
ยัังขยายตััวสููง และสููงกว่่าช่่วงก่่อนโควิิด 19 

	 ธปท. จึึงยัังช่่วยเหลืือผู้้�ประกอบการอย่่างต่่อเน่ื่�อง  
โดยเมื่่�อวัันที่่� 21 มีีนาคม 2566 ธปท. ได้้ขยายระยะเวลา 
มาตรการโครงการสินิเชื่่�อฟื้้�นฟูรูะยะที่่� 2 และโครงการสินิเชื่่�อ 
เพื่่�อการปรัับตััวต่่อไปอีีก 1 ปีี จนถึึงวัันที่่� 9 เมษายน 2567  
เพื่่�อสนัับสนุุนผู้้�ประกอบการท่ี่�ได้้รัับผลกระทบจากโควิิด 19  
และเพื่่�อเพิ่่�มศัักยภาพของธุุรกิิจเข้้าสู่่� new normal

สแกนเพื่่�ออ่่านข้้อมููลเพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกัับการขยายอายุุ 
มาตรการสนับัสนุนุการให้้สินิเชื่่�อแก่ผู่้้�ประกอบธุุรกิิจ 
ต่่อไปอีีก 1 ปีี
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	 ในเดืือนเดีียวกััน ธปท. ได้้ออกมาตรการจััดการ 
ภััยทุุจริิตทางการเงิิน เพื่่�อดููแลปััญหาท่ี่�ทวีีความรุนแรงขึ้้�น 
ตามการเติิบโตของธุุรกรรมดิิจิิทััล และเมื่่�อวัันที่่� 17 มีีนาคม  
2566 ทางการเริ่่�มบัังคัับใช้้ พรก. มาตรการป้้องกัันและ 
ปราบปรามอาชญากรรมทางเทคโนโลยีี ซึ่่�งจะมีีส่่วนช่่วย 

คุ้้�มครองประชาชนจากการถูกูมิจิฉาชีีพหลอกลวงและป้อ้งกันั 
บััญชีีม้้า

โลกเข้้าสู่่�สภาวะเอลนีีโญในช่่วงกลางปีี 2566 ทำำ�ให้้เกิิด 
ภััยแล้้งในแถบเอเชีียและออสเตรเลีีย ส่่งผลให้้ผลผลิิต 
ภาคเกษตรหลายชนิดิลดลง ราคาสินิค้้าเกษตรมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น  
และเริ่่�มเห็น็บางประเทศออกนโยบายความมั่่�นคงทางอาหาร  
อาทิิ ในเดืือนกรกฎาคม 2566 อิินเดีียประกาศระงัับ 
การส่่งออกข้้าว เพื่่�อให้้มีีเพีียงพอต่่อความต้้องการของ
ประชาชนและป้้องกัันไม่่ให้้ราคาสููงจนส่่งผลต่่อเงิินเฟ้้อ

	 เพื่่�อร่่วมแก้้ไขปััญหาสภาพภููมิิอากาศ ธปท. กัับ 
หน่ว่ยงานท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งจัดัทำำ�และเผยแพร่ม่าตรฐานการจััดกลุ่่�ม 
กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจท่ี่�คำำ�นึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม (Thailand  
Taxonomy) ระยะที่่� 1 จะช่่วยให้้ธุุรกิิจและสถาบัันการเงิิน 

มีีมาตรฐานท่ี่�ชััดเจนของกิิจกรรมในกลุ่่�มพลัังงานและ 
การขนส่่งที่่�ลดผลกระทบต่่อสิ่่�งแวดล้้อม รวมถึงเอื้้�อต่่อ 
การปรัับตััวสู่่�เศรษฐกิิจสีีเขีียวที่่�ยั่่�งยืืนขึ้้�น 

เงิินเฟ้้อในไทยปรัับตััวลดลง
ตามราคาพลังงานเป็็นสำำ�คัญ

ในเดืือนพฤษภาคม 2566 อััตราเงินิเฟ้อ้ทั่่�วไปของไทยลดลง 
อย่า่งมีีนัยัสำำ�คัญัเป็น็เดืือนแรก มาอยู่่�ที่่� 0.53% (จาก 2.67%  
ในเดืือนเมษายน) จากราคาน้ำำ��มันัที่่�ลดลงตามราคาตลาดโลก  
ค่่าไฟฟ้าที่่�ลดลงจากมาตรการช่่วยเหลืือของภาครััฐ และผลของ 
ฐานราคาพลัังงานท่ี่�อยู่่�ในระดัับสููงในปีีก่่อน โดยภาครััฐ 
ได้้ดำำ�เนิินมาตรการอุุดหนุุนราคาพลัังงานตลอดปีี 2566  
ทั้้�งในช่่วงรััฐบาลรัักษาการและหลัังจััดตั้้�งรััฐบาลใหม่่ โดย 
หลังัจากนั้้�น อัตัราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปทยอยลดลงจนติดิลบครั้้�งแรก 
ในเดืือนตุุลาคม 2566 ท่ี่� -0.3% แต่ห่ากหักผลจากมาตรการ 
อุุดหนุุนราคาพลัังงานแล้้วยัังเป็็นบวกที่่� 0.9% ขณะที่่�อััตรา 
เงิินเฟ้้อพื้้�นฐานที่่�สะท้้อนแรงกดดัันด้้านอุุปสงค์์ยัังขยายตััว 
เฉลี่่�ย 1.27% ในปีี 2566 ทั้้�งนี้้� ในช่่วงหลัังของปีี อััตรา 
เงิินเฟ้้อทั่่�วไปเคลื่่�อนไหวต่ำำ��กว่่ากรอบเป้้าหมายที่่� 1-3%  
จากปัจัจัยัด้า้นอุปุทานทั้้�งหมวดพลัังงานและหมวดอาหารสด 
โดยเฉพาะราคาเนื้้�อหมููที่่�ลดลงจากอุุปทานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและ 
ปััญหาการนำำ�เข้้าหมููเถื่่�อน 

ตลาดตราสารหนี้้ � ภาคเอกชนอยู่่� ในภาวะปกติิ 
แม้้บางรายผิิดนััดชำำ�ระหนี้้ �

ช่ว่งกลางปีมีีีข่าวการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�ของบางบริิษัทั โดยเฉพาะ 
กลุ่่�ม non-investment grade จากปััจจััยเฉพาะ เช่่น  
ปััญหาการทุุจริิตงบการเงิินและการขาดสภาพคล่่อง  
ส่่งผลให้้ผู้้�ออกตราสารหนี้้�เอกชนบางรายที่่�มีีความเสี่่�ยงสููง  
ขายได้้ไม่่ครบตามจำำ�นวนท่ี่�ออก เพราะผู้้�ลงทุุนมีีความ 
ระมััดระวัังมากขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี ตลาดตราสารหนี้้�ภาคเอกชน 
ยัังอยู่่�ในภาวะปกติิ ไม่่กระทบต่่อการออกตราสารหนี้้�ใหม่่ 
เพื่่�อทดแทนของเดิิมที่�ครบกำำ�หนดในภาพรวม เนื่่�องจาก 
ธุุรกิิจส่่วนใหญ่่สามารถระดมทุุนได้้มากกว่่าจำำ�นวนเงิินที่่�
ต้้องใช้้ 

ภััยแล้้งรุนแรงข้ึ้� น
จากปรากฏการณ์์เอลนีีโญ

สแกนเพื่่�ออ่่านข้้อมููลเพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกัับ Thailand  
Taxonomy: มาตรฐานการจััดกลุ่่�มกิิจกรรมทาง
เศรษฐกิิจที่่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อมของประเทศไทย 

สแกนเพื่่�อรัับชมคลิิปวิิดีีโอการแถลงข่่าวเรื่่�อง  
มาตรการจััดการภััยทุุจริิตทางการเงิินของ ธปท.

27ANNUAL REPORT 2023



28 BANK OF THAILAND

เศรษฐกิิจโลกเผชิิญกัับเงิินเฟ้้อสูง 
กดดัันให้้ธนาคารกลางทั่่� วโลก 

ดำำ �เนิินนโยบายตึึงตั ว

แม้้อััตราเงิินเฟ้้อในหลายประเทศค่่อย ๆ ลดลงหลัังจาก 
ผ่า่นจุดุสูงูสุุดไปเมื่่�อราวกลางปี ี2565 แต่ย่ังัคงอยู่่�ในระดับัสูงู  
ทำำ�ให้้ธนาคารกลางทั่่�วโลกยัังต้้องปรัับเพิ่่�มอััตราดอกเบี้้�ย 
นโยบายต่่อเนื่่�อง 

	 ธนาคารกลางสหรัฐัฯ (Fed) ปรับขึ้้�นอัตัราดอกเบี้้�ย 
นโยบายต่่อเนื่่�องในปี ี2566 โดยปรับขึ้้�นดอกเบี้้�ยครั้้�งสุดุท้้าย 
ในวัันที่่� 26 กรกฎาคม 2566 มาอยู่่�ที่่� 5.25-5.50% ต่่อปีี  
และสื่่�อสารว่า่จะคงไว้ท้ี่่�ระดับันี้้�ไปอีีกระยะหนึ่่�ง (higher for  
longer) ต่่างจากที่่�นักัลงทุนุคาดในตอนต้น้ปี ีว่่ามีีโอกาสท่ี่�จะ 
ลดดอกเบี้้�ยในปีีนี้้� ทำำ�ให้้ค่่าเงิินดอลลาร์์สหรััฐแข็็งค่่าขึ้้�น  
และเงิินบาทอ่่อนค่่าที่่�สุุดในเดืือนตุุลาคม ที่่� 37.24 บาทต่่อ 
ดอลลาร์์สหรััฐ และอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรอายุุ 10 ปีี  
แตะระดัับสููงสุุดที่่� 3.35% จากทั้้�งคาดการณ์์ทิิศทางนโยบาย 
การเงิินของ Fed และเศรษฐกิิจไทยที่่�ขยายตััวช้้า เสริิมด้้วย 
ความไม่่แน่่นอนทางการเมืืองในประเทศ ขณะท่ี่�มีีเงิินทุุน 
ไหลออกรวมประมาณ 9.9 พันัล้า้นดอลลาร์ส์หรััฐ อย่า่งไรก็ด็ีี 
เสถีียรภาพด้้านต่่างประเทศของไทยยัังเข้้มแข็็ง ซึ่่�งช่่วย 
สนัับสนุุนความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุน

	 ขณะที่่�ธนาคารกลางยุุโรป (ECB) ปรัับขึ้้�นอััตรา 
ดอกเบี้้�ยนโยบายจาก -0.5% ในปี ี2565 มาอยู่่�ที่่� 4% ณ วันัที่่� 14  
กันัยายน 2566 ซึ่่�งเป็น็การขึ้้�นดอกเบี้้�ยครั้้�งสุุดท้า้ย เพื่่�อดูแูล 
ปััญหาอััตราเงิินเฟ้้อเช่่นเดีียวกััน 

ธปท. ออกมาตรการแก้้หนี้้ �ครััวเรืือ นอย่างยั่่�งยืื น 
ขณะที่่ �  กนง. ปรัับอััตราดอกเบี้้ � ยนโยบาย 

เข้้าสู่่� ระดัับสมดุุล

เศรษฐกิิจไทยยัังฟื้้�นตััวไม่่ทั่่�วถึึง โดยยัังมีีกลุ่่�มเปราะบาง เช่่น 
ผู้้�ประกอบอาชีีพอิิสระที่่�รายได้้ยังัไม่่กลับัมา ซ่ึ่�งอาจเริ่่�มได้้รับั 
ผลจากต้้นทุุนการเงิินที่่�สููงขึ้้�น สะท้้อนจากคุุณภาพสิินเช่ื่�อ 
รายย่อ่ยในกลุ่่�มครัวัเรืือนรายได้น้้อ้ยที่่�ด้อ้ยลง เช่น่ สินิเชื่่�อบ้า้น 
สินิเชื่่�อรถยนต์ ์ขณะที่่�หนี้้�ครัวัเรืือนต่อ่ GDP ยังัอยู่่�ในระดับัสูงู 
ในวัันที่่� 21 กรกฎาคม 2566 ธปท. จึึงมีีมาตรการเพิ่่�มเติิม 
เพื่่�อดููแล ได้้แก่่ มาตรการแก้้ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนอย่่างยั่่�งยืืน  
โดยออกหลัักเกณฑ์์การให้้สิินเชื่่�ออย่่างรัับผิิดชอบและ 
เป็็นธรรม (responsible lending) ที่่�มีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่  
1 มกราคม 2567 (อ่า่นข้้อมููลเพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกับั responsible 
lending ได้ท้ี่่� www.bot.or.th/th/debtsolution.html)

	 ขณะที่่�การทยอยปรัับนโยบายการเงิินเข้้าสู่่�สมดุุล  
ดำำ�เนิินมาตั้้�งแต่่เดืือนสิิงหาคม 2565 อย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป 
และระมััดระวััง จนมาสิ้้�นสุุดลงในเดืือนกัันยายน 2566  
ที่่� กนง. ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยเป็็นครั้้�งสุุดท้้ายของปีีและ 
สื่่�อสารชัดัเจนว่า่อัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายอยู่่�ในช่ว่งที่่�สมดุลุกับั 
ศัักยภาพเศรษฐกิิจและเสถีียรภาพการเงิินของไทย (อ่่าน 
เพิ่่�มเติมิได้ใ้น Box 1 การดำำ�เนินินโยบายการเงินิกลับสู่่�สมดุลุ 
ในปีี 2566)

อุุปสงค์จีีนชะลอหลัังเปิิดเมืือง  
ส่่วนหนึ่่ � งจากปััญหาในภาคอสังหาริิมทรััพย์

แม้้จะเริ่่�มต้้นปีีอย่่างสดใส แต่่อุุปสงค์์ของจีีนกลัับชะลอลง  
เมื่่�อเผชิิญกัับแรงฉุุดจากปััญหาในภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ 
ที่่�ผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�หลายราย โดยในเดืือนสิิงหาคม 2566  
Country Garden บริิษััทอสัังหาริิมทรััพย์์ใหญ่่ที่่�สุุดในจีีน  
ไม่่สามารถจ่่ายดอกเบี้้�ยหุ้้�นกู้้� 2 รุ่่�นได้้ตามเวลาที่่�กำำ�หนด  
ขณะที่่�บริิษััทอสัังหาริิมทรััพย์์ท่ี่�ใหญ่่เป็็นอัันดัับ 2 อย่่าง  
China Evergrande Group ยื่่�นคำำ�ร้้องขอความคุ้้�มครอง 
การล้้มละลายต่อ่ศาลในสหรัฐัฯ เนื่่�องจากไม่ส่ามารถชำำ�ระหนี้้� 
3 แสนล้้านดอลลาร์ส์หรััฐได้ ้ส่่งผลต่่อการฟื้้�นตัวัของเศรษฐกิิจ 

และอุุปสงค์์โดยรวมของจีีน ทำำ�ให้้จีีนนำำ�เข้้าสิินค้้าจาก 
ต่่างประเทศน้้อยลง และนัักท่่องเท่ี่�ยวจีีนก็็เดิินทางออก 
นอกประเทศไม่่มากเท่่าที่่�คาดไว้้

สแกนเพื่่�ออ่่านบทความ “วิิกฤต Evergrande: 
กรณีีศึึกษาสำำ�หรัับผู้้�ดำำ�เนิินนโยบายไทย”
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สแกนเพื่่�อรัับชมคลิิปวิิดีีโอ การแถลงข่่าว 
มาตรการแก้้ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนอย่่างยั่่�งยืืน 
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การจััดตั้้� งรัฐบาลที่่ � ล่่าช้้ากระทบการเบิิกจ่่าย 

งบประมาณ ปีี 2567

ไทยจััดการเลืือกตั้้�งสมาชิิกสภาผู้้�แทนราษฎรเป็็นการทั่่�วไป 
ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 14 พฤษภาคม 2566 แต่่การจััดตั้้�งรััฐบาล 
มีีความล่าช้า้ โดยคณะรัฐัมนตรีีเข้้าถวายสัตัย์ป์ฏิญิาณในวันัที่่� 
5 กัันยายน 2566 เพื่่�อเริ่่�มต้้นทำำ�งาน ส่่งผลให้้มีีความไม่่ 
แน่น่อนของนโยบายรัฐับาลใหม่่และกระบวนการงบประมาณ 
ปีี 2567 โดยตลาดการเงิินมีีความผัันผวนขึ้้�นในช่่วงท่ี่� 
นัักลงทุุนรอความชััดเจนเกี่่�ยวกัับนโยบายของรััฐบาลใหม่่  
โดยเฉพาะนโยบายโครงการเติิมเงิิน 10,000 บาท ผ่่าน  
digital wallet รวมถึึงกระบวนการงบประมาณปีี 2567  
ที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายล่่าช้้าออกไปกว่่า 6 เดืือน (คาดว่่าจะ 
ดำำ�เนิินการได้้ในช่่วงเดืือนเมษายน 2567) ทำำ�ให้้การลงทุุน 
ภาครััฐในไตรมาสท่ี่� 4 ปีี 2566 ซ่ึ่�งเป็็นไตรมาสแรกของ 
ปีีงบประมาณหดตััว 9.3% เมื่่�อเทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ยของปีีปกติิ  
ซึ่่�งลดทอนอัตัราการขยายตัวัของเศรษฐกิิจในไตรมาสสุดุท้า้ย 
ของปีี 2566 ให้้ลดลงราว 1.2% 

ความขััดแย้้งด้านภููมิิรััฐศาสตร์์ 
กระจายตััวในหลายภููมิิภาคของโลก

ในวัันท่ี่� 7 ตุุลาคม 2566 กลุ่่�มฮามาสเปิดิฉากโจมตีีอิสิราเอล 
อย่า่งรุนุแรงที่่�สุดุในรอบหลายสิิบปี ีและอิิสราเอลโจมตีีกลับไป 
ในพื้้�นที่่�ฉนวนกาซา สร้้างความตึึงเครีียด และส่่งผลกระทบ 
ระยะสั้้�นต่่อราคาน้ำำ��มัน อย่่างไรก็็ดีี ราคาพลัังงานโลกไม่่ได้้ 
เร่่งขึ้้�นรุุนแรง เนื่่�องจากกลุ่่�มประเทศ OPEC ไม่่มีีมาตรการ 
คว่ำำ��บาตรการส่่งออกน้ำำ��มันไปยังัประเทศท่ี่�สนับัสนุนุอิสิราเอล 
	
	 ความขััดแย้้งรััสเซีีย-ยููเครน ที่่�ต่่อเนื่่�องมาจากปีี  
2565 ยัังไม่่มีีทีีท่าว่่าจะยุุติิลง ขณะท่ี่�สหรััฐฯ และยุุโรปได้้ 
ยกระดับัมาตรการคว่ำำ��บาตรรัสัเซีียเพิ่่�มเติมิ ส่ว่นความขัดัแย้ง้ 
สหรััฐฯ-จีีน ยัังตึึงเครีียดและเริ่่�มขยายวงกว้้าง สะท้้อนจาก 
นโยบายกีีดกัันทางการค้้าของสหรััฐฯ และชาติิพัันธมิิตรท่ี่�มีี 
มากขึ้้�น เช่น่ สหรัฐัฯ ญ่ี่�ปุ่่�น และเนเธอร์์แลนด์ ์ร่ว่มกันัจำำ�กัดัการ 
ส่่งออกชิิปและสิินค้้าเทคโนโลยีีไปจีีน ขณะที่่�จีีนเร่่งสนัับสนุุน 
อุตุสาหกรรมเซมิคิอนดักัเตอร์์ในประเทศ และตั้้�งเป้้าหมายที่่�จะ 
ผลิิตให้้ได้้ 80% ของอุุปสงค์์ในประเทศภายในปีี 2573 

จบปีี 2566 ด้้วยปััญหาเชิิงโครงสร้างที่่ � กลัับมาชััดเจนข้ึ้� น

แม้้ปีี 2566 จะไม่่มีีการระบาดของโควิิด 19 แล้้ว และเมื่่�อ 
มองภาพช่่วงต้้นปีีก็เ็หมืือนจะเป็็นปีีท่ี่�ราบรื่่�นของเศรษฐกิิจไทย 
แต่่เมื่่�อเวลาผ่่านไปจนถึึงช่่วงปลายปีีปััญหาเชิิงโครงสร้้าง 
หลายอย่่างกลับค่่อย ๆ สะท้้อนออกมาให้้เห็็นได้้ชััดเจนขึ้้�น  
โดยเฉพาะจากสถิิติิต่่าง ๆ

	 ปีี 2566 ไทยต้้อนรัับนัักท่องเที่่�ยวต่่างชาติิทั้้�งสิ้้�น  
28.2 ล้้านคน โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลดีีจากมาตรการฟรีีวีีซ่่า 
ให้้กัับ จีีน คาซััคสถาน อิินเดีีย และไต้้หวััน อย่่างไรก็็ตาม  
จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวจีีนที่่�เป็็นความหวัังในช่่วงต้้นปีีกลัับ 
ไม่ม่ากนักัเนื่่�องจากเศรษฐกิิจจีีนชะลอตัวั โดยเข้า้มาเพีียง 3.5  
ล้้านคน หรืือคิิดเป็็น 32% ของจำำ�นวนในช่่วงก่่อนโควิิด 19  
ที่่�มีีมากถึึง 11 ล้้านคน นอกจากนี้้� รายรัับจากนัักท่่องเที่่�ยว 
ต่่างชาติิปรัับลดลงเนื่่�องจากนัักท่่องเที่่�ยวปรับเปลี่�ยน 
พฤติิกรรมเป็็นใช้้จ่่ายน้้อยลง ลดจำำ�นวนวัันพัักลดลง ซึ่่�งเป็็น 
ปรากฏการณ์์ที่่�เกิิดขึ้้�นทั่่�วโลก ทำำ�ให้้รายรัับนัักท่่องเที่่�ยว 
ในไตรมาสท่ี่� 3-4 ของปีี 2566 น้้อยกว่่าคาด แม้้จำำ�นวน 
นัักท่่องเที่่�ยวจะเป็็นไปตามที่่�ประเมิินไว้้ก็็ตาม

	ด้ า้นการผลิิตภาคอุุตสาหกรรมของไทยในปี ี2566  
หดตััวตามการส่่งออกที่่�ยัังอ่่อนแอ โดยมีีสาเหตุุทั้้�งปััจจััยเชิิง 
วัฏัจักัร เช่น่ ธุรุกิิจยังัมีีสินิค้า้คงคลังัอยู่่�ในระดับัสูงู เศรษฐกิิจจีีน 
ยัังคงฟื้้�นตััวช้้า วััฏจัักรอิิเล็็กทรอนิิกส์์ยัังไม่่ฟื้้�นตััว และปััจจััย 
เชิิงโครงสร้้างท่ี่�มีีมาต่่อเนื่่�องแต่่เริ่่�มเห็็นผลรุุนแรงขึ้้�น เช่่น  
เดิิมไทยส่่งออก Hard Disk Drive ที่่�ความต้้องการกำำ�ลััง 
ถููกทดแทนด้้วย Solid State Drive หรืือเดิิมไทยส่่งออก 
สิินค้้าปิิโตรเคมีีไปยัังจีีน แต่่จีีนสามารถผลิิตสิินค้้าปิิโตรเคมีี 
ทดแทนการนำำ�เข้า้ได้แ้ล้ว้ รวมถึงึจีีนเริ่่�มส่ง่สินิค้า้มาแข่่งขันักับั 
ผู้้�ประกอบการไทยมากขึ้้�น เช่่น ผลิิตภััณฑ์์เหล็็ก และ 
รถยนต์์ไฟฟ้้า 

	 ปีี 2566 เศรษฐกิิจไทยยัังเผชิิญกัับความท้าทาย 
จากทั้้�งภายในและภายนอกประเทศ สำำ�หรัับ ธปท. ซึ่่�งมีี 
พันัธกิิจหลักัคืือการดูแูลเสถีียรภาพของเศรษฐกิิจการเงิินไทย 
จึงึต้้องดำำ�เนินินโยบายต่า่ง ๆ  อย่า่งรอบคอบ จริงิจังั และต่่อเนื่่�อง 
โดยเน้้นการประเมินิไปข้างหน้้า เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่า เศรษฐกิิจไทย 
จะอยู่่�บนเส้น้ทางการฟื้้�นตัวัอย่่างยั่่�งยืืน ท่า่มกลางโลกยุคุใหม่่ 
ที่่�เปลี่่�ยนแปลงรวดเร็็วและมีีความผัันผวนตลอดเวลา 
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ผู้้�ว่่  าการและผู้้� บริิหารของ ธปท. และธนาคารกลางกััมพููช า
ร่่วมเปิิดตััวการชำำ�ระเงิินระหว่่ างประเทศด้้วย QR Code 
(ระยะท่ี่�  2) ท่ี่� นัักท่่ องเท่ี่�ยวไทยสามารถชำำ�ระเงิินค่่าสิินค้้า
ท่ี่� ร้้านค้้าในประเทศกััมพููช าผ่่ าน Cross-border QR Code

ธปท. เปิิดรัับฟัังความเห็็น
ต่่ อแนวทางการอนุุ ญาต
ให้้จััดตั้้� งธนาคารพาณิิชย์ 

ไร้้สาขา

BANK OF THAILAND

12 ม.ค. 

มกราคม

สิิงหาคม กัันยายน ตุุลาคม

มิิถุุนายน

กุุมภาพัันธ์์ มีีนาคม

VIRTUAL 
BANK

ธปท. เผยแพร่่แนวทาง
การแก้้ไขปััญหา
หนี้้ � ครัวเรืือนอย่่ างยั่่�งยืืน

14 ก.พ.

คลินิิกแก้้หนี้้ � ปรับเกณฑ์์
ให้้ครอบคลุุมถึ งลููก หนี้้ �

ท่ี่�มีี สถานะเป็็นหนี้้ � เสีี ย
ก่่ อน 1 ก.พ. 66

20 ก.พ.

ธปท. ออกมาตรการจัดการ
ภััยทุุ จริิตทางการเงิิน

9 มีี.ค.

28 เม.ย.

คลินิิกแก้้หนี้้ � ปรับเกณฑ์์
คุุณ สมบัติิลููก หนี้้ �

ท่ี่� จะสมััครเข้้าโครงการ

6 มิิ.ย.

CROSS-BORDER 
QR CODE

19 มิิ.ย.

ธปท. เปิิดรัับฟัังความเห็็น
ต่่ อแนวทางการอนุุ ญาต
ให้้จััดตั้้� งธนาคารพาณิิชย์
ไร้้สาขา (Virtual Bank) 
ฉบัับปรับปรุุง

ธนาคารกลางอิินโดนีี เซีี ย ธนาคารกลางมาเลเซีี ย 
และ ธปท. ยกระดัับความร่่วมมือในการส่่งเสริิม 
การใช้้เงิินสกุุลท้องถิ่่ �นเพื่่ �อชำำ�ระธุุรกรรมทวิิภาคีีร ะหว่่างกััน 
ในวัันเดีี ยวกัันนี้้ �  ธนาคารกลางเวีี ยดนาม
ได้้เข้้าร่่วมความร่่วมมือด้้านการเชื่่ �อมโยง
ระบบการชำำ�ระเงิินในภููมิ ภาคอย่่ างเป็็นทางการ

14-15 ก.ย.

ธปท. จััดงาน BOT Digital  
Finance Conference 
2023 เพื่่ �อนำำ �เสนอ
ทิิศทาง ความก้าวหน้้า
ของนวััตกรรมการเงิิน 
แนวคิิดและประสบการณ์์
ในการประยุุกต์ ใช้้ 
โดยผู้้� เช่ี่�ยวชาญจาก
ในประเทศและต่่างประเทศ

1-31 ต.ค.

ธปท. ร่่วมมือกัับ Google 
และ TB-CERT ภายใต้้
สมาคมธนาคารไทย
จััดแคมเปญ #31Days31Tips 
เพิ่่ �มทักษะดิิจิิทััล
ให้้คนไทยรู้้� เท่่าทััน
ภััยทางออนไลน์

25 ส.ค. 
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Highlight Activities

พฤศจิกายน ธัันวาคม

กรกฎาคม

เมษายน

ธปท. ขยายอายุุม าตรการ
สนัับสนุุ นการให้้สิินเชื่่ �อ
แก่่ ผู้้�ปร ะกอบธุุรกิิจ

21 มีี.ค.

ธปท. เข้้าร่่วมโครงการ 
Nexus ร่่วมกับ BIS 
และธนาคารกลาง
ของประเทศอิินโดนีี เซีี ย 
มาเลเซีี ย ฟิิลิิปปินส์์ 
และสิิงคโปร์

23 มีี.ค. 24 มีี.ค.

ธปท. และผู้้� แทนหน่่ วยงาน
ภาครัฐ 14 หน่่ วยงาน
ได้้ลงนามบันทึึกข้อตกลง
ความร่่วมมือในการพัฒนา
ฐานข้้อมููล เพื่่ �อแก้้ไขปััญหา
หนี้้ � สิินเกษตรกรไทย

27 เม.ย.

ธนาคารแห่่งประเทศไทย
รัับมอบทองคำำ�เพื่่ �อสมทบ
เข้้าเป็็นทุุ นสำำ�รองเงิินตรา

30 มิิ.ย.

ธปท. แถลงข่่ าวร่่วม
การเผยแพร่่มาตรฐาน
การจัดกลุ่� มกิิจกรรม
ทางเศรษฐกิิจท่ี่�คำำ�นึงถึึง
สิ่่ �งแวดล้้อม
ระยะท่ี่�  1 ฉบัับสมบููร ณ์์

ธปท. จััดโครงการ 
Communication  
Hackathon 
เพื่่ �อเปิิดรัับฟัังแนวทาง
การสื่่ �อสารจากประชาชน

12 ก.ค. 13 ก.ค.

ธปท. แถลงความคืบหน้้า 
การดำำ�เนิินการตาม
มาตรการจัดการภัยทุุ จริิต
ทางการเงิิน

21 ก.ค.

ธปท. เผยแพร่่มาตรการ
แก้้ปััญหาหนี้้ � ครัวเรืือน
อย่่ างยั่่�งยืืน และในวัันท่ี่�  
26 ก.ค. ธปท. แถลงข่่ าว
ร่่วมกับสมาคมธนาคารไทย 
และสมาคมสถาบัันการเงิิน
ของรััฐ ผลักดันการแก้้ไข
ปััญหาหนี้้ � อย่่ างยั่่�งยืืน

10 ต.ค. 

สำำ�นักงานป้้องกัันและ
ปราบปรามการฟอกเงิิน 
(ปปง.) ธปท. และ 
สมาคมธนาคารไทย 
แถลงข่่าวร่่วมการแสดงตน
ในการฝากเงิินสด
ผ่่ านตู้้�อั ตโนมััติิ
เพื่่ �อยกระดัับความปลอดภััย

15 ต.ค. 

ตััวแทนจากกระทรวง
การคลังและ ธปท. ลงนามใน 
MOU การเป็็นเจ้้าภาพ
จััดการประชุุมประจำำ�ปี 
IMF-WBG ในปีี 2569

30 พ.ย. 

ธปท. เปิิดรัับฟััง
ความคิดเห็็นต่่อแนวนโยบาย
การเปิิดกว้างให้้ใช้้
ประโยชน์จากข้อมููล ตาม
สิิทธิิของผู้้� ใช้้บริิการ 
(Open Banking Data  
for Consumer 
Empowerment)

4 ธ.ค.

ธนาคารกลางฮ่่องกง 
และ ธปท. ได้้เปิิดตััว
การให้้บริิการชำำ�ระเงิิน 
ข้้ามพรมแดนผ่่าน QR Code
ซ่ึ่� งจะช่่วยให้้ผู้้�ที่ � เดิินทาง
ระหว่่ างสองประเทศได้้รัับ
บริิการชำำ�ระเงิินท่ี่�รวดเร็็ว 
ปลอดภััยและเข้้าถึึงได้้ง่่าย

THAILAND 
TAXONOMY
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ในปีี 2566 ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) ดำำ�เนิินนโยบาย 
การเงิินและมาตรการต่่าง ๆ โดยมีีเป้้าหมายสำำ�คััญ คืือ เพื่่�อให้้ 
การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทยเป็็นไปอย่่างยั่่�งยืืนและมีีเสถีียรภาพ  
เพราะแม้้เศรษฐกิิจไทยอยู่่�ในทิิศทางฟื้้�นตััวจากปีี 2565  
และเครื่่�องยนต์์เศรษฐกิิจหลัักอย่่างการบริิโภคภาคเอกชนและ 
การท่่องเที่่�ยวเริ่่�มกลัับมาทำำ�งานอีีกครั้้�ง แต่่ก็็ยัังไม่่เต็็มศัักยภาพ  
และยังัต้อ้งเผชิญิกับัความท้า้ทายและความเส่ี่�ยงจากสถานการณ์์ 
ทั้้�งภายในประเทศและระหว่่างประเทศ 

	 ในส่่วนนี้้�จะกล่าวถึงึสถานการณ์์ภาพรวมของเศรษฐกิิจไทย  
ความเสี่่�ยงและความท้า้ทายที่่�ต้อ้งเผชิญิ และการดำำ�เนินินโยบาย 
ของธนาคารแห่่งประเทศไทย เพ่ื่�อให้้เศรษฐกิิจเติบิโตอย่า่งยั่่�งยืืน 
และมีีเสถีียรภาพ

Ensuring Resiliency
เศรษฐกิิจไทย

บนเส้้นทางการฟ้ื้� นตััวอย่่ างยั่่�งยืืน



33ANNUAL REPORT 2023

เศรษฐกิิจไทยฟ้ื้� นตััว 
แต่่ยัังไม่่ทั่่� วถึึง  และเติิบโตช้้ากว่่าที่่ � คาด

1 \ เศรษฐกิิจโลกทยอยฟ้ื้� นตััว แต่่ยัังส่่งผลบวกต่อเศรษฐกิิจไทยไม่่มาก

เศรษฐกิิจโลกในปีี 2566 ทยอยฟ้ื้�นตััว แต่่ยัังเผชิิญกัับ 
ความท้าทายและความไม่่แน่่นอนค่่อนข้้างสูงู ทั้้�ง (1) การปรับัขึ้้�น 
อัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่่างรวดเร็ว็ของประเทศเศรษฐกิิจหลักั 
เพื่่�อแก้้ไขปััญหาเงิินเฟ้้อ ซึ่่�งส่่งผลต่่อความเชื่่�อมั่่�นของภาค 
สถาบัันการเงิินในสหรััฐฯ และยุุโรป รวมถึึงกระทบต่่อ 
ภาคเศรษฐกิิจจริิง  (2) เศรษฐกิิจจีีนยัังมีีปััญหาใน 
ภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ท่ี่�ต้้องใช้้เวลาแก้้ไข และ (3) ปััญหา 
ภููมิิรััฐศาสตร์์ท่ี่�ยืืดเยื้้�อ อาทิิ ความขััดแย้้งระหว่่างจีีนและ 
สหรััฐฯ สงครามรััสเซีีย-ยููเครน และความขััดแย้้งระหว่่าง 
อิิสราเอล-ฮามาส 

	ทั้้ �งนี้้� การฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจโลกถููกขัับเคลื่่�อนจาก 
ภาคบริิการเป็น็หลักั ขณะที่่�การผลิิตภาคอุุตสาหกรรมทั่่�วโลก 
ค่อ่นข้้างซบเซาและภาคธุุรกิิจยังัมีีสินค้้าคงคลัังอยู่่�ในระดับัสููง  
ส่่งผลให้้มููลค่่าการค้้าโลกในปีีนี้้�ชะลอตััว ซึ่่�งกระทบต่่อภาค 
ส่่งออกและภาคอุุตสาหกรรมไทย โดยในปีี 2566 มููลค่่า 
การส่่งออกสินิค้้าและการผลิติภาคอุตุสาหกรรมของไทยหดตัวั  
1.7% และ 3.2% ตามลำำ�ดับั นอกจากนี้้� การส่ง่ออกบางหมวด 
ของไทยยังัได้ร้ับัผลกระทบจากปัจัจัยัเชิงิโครงสร้า้งเศรษฐกิิจ 
โลกที่่�เปลี่่�ยนไป อาทิิ หมวดปิิโตรเคมีีที่่�ความต้้องการสิินค้้า 
น้้อยลงมาก เนื่่�องจากผู้้�นำำ�เข้้ารายสำำ�คัญอย่่างจีีนหันัมาผลิติเอง 
มากขึ้้�นเพื่่�อลดการพึ่่�งพาการนำำ�เข้้า และหมวดสิินค้้า Hard  
Disk Drive (HDD) ซึ่่�งเป็็นสิินค้้าส่่งออกหลัักของไทยก็็อยู่่� 
ในช่ว่งขาลง และกำำ�ลังัถูกูทดแทนด้ว้ย Solid State Drive  
(SSD) ซึ่่�งเป็็นสิินค้้าที่่�มีีเทคโนโลยีีก้้าวหน้้ามากกว่่า 

เศรษฐกิิจไทยปีี 2566 ทยอยฟ้ื้� นตััวหลัังจากได้้รัับผลกระทบจาก 

การระบาดของโควิด 19 อย่่ างรุุนแรงในปีี 2563 โดยขยายตััว 1.9%  
(ชะลอลงจากปีก่่ อนหน้้าท่ี่� ขยายตััว 2.5%) ขณะท่ี่� อััตราเงิินเฟ้้อทั่่� วไป

 

ปีีนี้้ � อยู่่� ในกรอบเป้้าหมายท่ี่�  1.2% ซ่ึ่� งลดลงจากปีก่่ อนท่ี่�  6.1%

	 แรงขัับเคลื่่ � อนหลัักของเศรษฐกิิจไทยมาจากการบริิโ ภค 

ภาคเอกชน และกิิจกรรมในภาคบริิการโดยเฉพาะภาคการท่่ องเท่ี่� ยว  

อย่่ างไรก็ตาม การฟ้ื้� นตััวในภาพรวมยังค่่ อนข้้างช้้า เนื่่ � องจาก 

ภาคเศรษฐกิิจอื่่ � นชะลอตััว โดยเฉพาะภาคอุุตสาหกรรมและการส่่งออก 

หดตััวตามการชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลก ซ่ึ่� งได้้รัับผลกระทบจากปัญหา 

ภููมิ รััฐศาสตร์์ท่ี่� ยืืดเยื้้ � อ และปััญหาเงิินเฟ้้อทั่่� วโลกที่� ยัังอยู่่� ในระดัับสูู ง
 

นอกจากนี้้ �  เศรษฐกิิจไทยยัังสููญเสีี ยความสามารถในการแข่่งขัันเนื่่ �องจาก 

การเปลี่�ยนแปลงเชิิงโครงสร้้างของเศรษฐกิิจโลกด้วย 
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2 \ เศรษฐกิิจไทยฟ้ื้� นตััวจากภาคบริการ 
แต่่เครื่่ �องยนต์์เศรษฐกิิจหน้้ าตาไม่่เหมือนเดิิม 

การฟ้ื้�นตัวัของเศรษฐกิิจไทยถูกูขับัเคล่ื่�อนด้้วยภาคบริิการ โดยเฉพาะภาคการท่่องเที่่�ยว  
ต่่อเน่ื่�องจากปีีก่่อน โดยจำำ�นวนนัักท่่องเท่ี่�ยวไทยกลัับมาอยู่่� เหนืือระดัับ 
ก่อ่นโควิิด 19 (ปี ี2562) แล้้วตั้้�งแต่่เดืือนมีีนาคม 2566 ขณะที่่�จำำ�นวนนัักท่องเที่่�ยว 
ต่่างชาติิรวมทั้้�งปีีอยู่่�ที่� 28.2 ล้้านคน หรืือเพิ่่�มขึ้้�นราว 2.5 เท่่าจากปีีก่่อน  
คิิดเป็็นการฟื้้�นตััว 71% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงก่่อนโควิิด 19 ส่่งผลให้้ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง 
อย่่างโรงแรมและร้้านอาหารปรัับดีีขึ้้�น 

	 อย่่างไรก็็ตาม ระดัับการฟ้ื้�นตััวของนัักท่องเท่ี่�ยวแต่่ละสััญชาติิยัังต่่างกััน 
โดยจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวที่่�ฟื้้�นตััวได้้ดีีส่่วนใหญ่่เป็็นกลุ่่�มนัักท่่องเที่่�ยวที่่�เดิินทาง 
ระยะใกล้้ (short haul) อาทิิ มาเลเซีีย อิินเดีีย ขณะท่ี่�นัักท่่องเท่ี่�ยวจีีนมีีเพีียง  
3.5 ล้้านคนเท่่านั้้�น ถืือว่่าฟื้้�นตััวช้้าเมื่่�อเทีียบกัับจำำ�นวน 11.1 ล้้านคนในช่่วงก่่อน 
โควิิด 19 ส่่วนหนึ่่�งมาจากนโยบายของจีีนที่่�เน้้นส่่งเสริิมการท่่องเที่่�ยวในประเทศ

	กลุ่่�มนั กัท่อ่งเที่่�ยวที่่�เดินิทางระยะใกล้ ้ส่ว่นใหญ่ม่ีีค่า่ใช้จ้่า่ยต่อ่การเดินิทาง 
น้้อยกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของนัักท่่องเที่่�ยวทั้้�งหมด ประกอบกัับพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายของ 
นัักท่่องเที่่�ยวที่่�เปลี่่�ยนแปลงไปหลัังโควิิด 19 ส่่งผลให้้รายรัับภาคการท่่องเที่่�ยว 
ฟื้้�นตััวได้้ช้้ากว่่าจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยว อย่่างไรก็็ดีี การฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว 
โดยรวมสนัับสนุุนให้้เกิิดการจ้้างงานในภาคบริิการ การขยายตััวของรายได้้  
การฟื้้�นตััวของความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค และมีีส่่วนสำำ�คััญท่ี่�ทำำ�ให้้อััตราการว่่างงาน 
และการจ้้างงานกลับเข้้าสู่่�ระดัับก่่อนโควิิด 19 ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี ทั้้�งหมดนี้้� 
สนัับสนุุนให้้การบริิโภคภาคเอกชนขยายตััว 7.1% ซ่ึ่�งมาจากการใช้้จ่่ายใน 
หมวดบริิการเป็็นสำำ�คััญ

3 \ ภาครัฐออกมาตรการเพื่่ �อช่วยกระตุ้้� นการบริโภค
และลดค่่าครองชีีพ

การบริิโภคที่่�เติิบโตดีียัังได้้รัับการสนัับสนุุนจากมาตรการภาครััฐ โดยเฉพาะ 
มาตรการช่ว่ยเหลืือผู้้�มีีรายได้น้้อ้ยผ่า่นโครงการบัตัรสวัสัดิกิารแห่ง่รัฐั และมาตรการ 
ลดค่า่ครองชีีพ อาทิ ิการลดค่า่ไฟฟ้า้และราคาน้ำำ��มันัเชื้้�อเพลิงิที่่�ดำำ�เนินิการต่อ่เนื่่�อง 
มาตั้้�งแต่่ต้้นปีี นอกจากนี้้� ยัังมีีมาตรการอื่่�น ๆ เข้้ามาเพิ่่�มเติิม โดยในช่่วงครึ่่�งแรก 
ของปีีมีีมาตรการช้้อปดีีมีีคืืน ตามด้้วยนโยบายกระตุ้้�นการท่่องเท่ี่�ยว เราเท่ี่�ยว 
ด้้วยกััน เฟส 5 ขณะท่ี่�ในช่่วงท้้ายปีี ภาครััฐมีีมาตรการลดค่่าครองชีีพเพิ่่�มเติิม  
อาทิิ การลดราคาน้ำำ��มันัเชื้้�อเพลิงิและค่า่โดยสารรถไฟฟ้า้ 20 บาทตลอดสายสีีแดง 
และบางช่่วงของสายสีีม่่วง

	 อย่่างไรก็็ตาม ปีี 2566 มีีการเลืือกตั้้�ง และเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�รััฐบาลชุุดใหม่่  
ส่่งผลให้้งบประมาณของปีีงบประมาณ 2567 ล่่าช้้าไปตามกระบวนการจััดตั้้�ง 
รััฐบาลใหม่่ จึึงกระทบการใช้้จ่่ายภาครััฐบ้้างในช่่วงไตรมาสสุุดท้้ายของปีี 2566  
โดยเฉพาะการใช้้จ่่ายด้้านการลงทุุน 
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4 \ เสถียรภาพเศรษฐกิิจและระบบการเงิินโดยรวมอยู่่� ในเกณฑ์์ดีี  
แต่่ยัังต้้อ งเฝ้้าระวัังกลุ่่� มเปราะบาง

อััตราเงิินเฟ้้อในปีี 2566 ทั้้�งปีีอยู่่�ที่� 1.2% ซ่ึ่�งกลัับเข้้ามาอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย  
จากที่�เคยสููงถึึง 6.1% ในปีี 2565 โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากราคาน้ำำ��มัันใน 
ตลาดโลกที่�ลดลง มาตรการลดค่่าครองชีีพของภาครััฐ รวมถึงราคาอาหารสด 
ที่่�ลดลงตามปริมิาณเนื้้�อสุกุรที่่�เข้า้มาในตลาดมากขึ้้�น ด้า้นค่า่เงินิบาทมีีความผันัผวน 
มากขึ้้�นตามการคาดการณ์์ทิศิทางการดำำ�เนินินโยบายการเงินิของธนาคารกลางสหรัฐัฯ  
(Fed) เป็็นหลััก โดยบางช่่วงมีีปััจจััยเฉพาะในประเทศเพิ่่�มเติิม ทั้้�งนี้้� ค่่าเงิินทั้้�งปีี 
โดยเฉล่ี่�ยอยู่่�ที่� 34.81 บาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรัฐั แข็็งค่า่จากปีกี่อ่น โดย ณ สิ้้�นปี ี2566  
ไทยมีีเงิินสำำ�รองระหว่่างประเทศอยู่่�ที่� 255 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ สููงกว่่า 
หนี้้�ต่า่งประเทศระยะสั้้�น 2.3 เท่่า3 และดุลุบัญัชีีเดิินสะพััดรวมทั้้�งปีกีลับัมาเกิินดุลุได้้ท่ี่�  
6.6 พันัล้า้นดอลลาร์ส์หรััฐ เทีียบกัับที่่�ขาดดุลุในปีก่ี่อนจากการฟื้้�นตัวัของดุลุบริกิาร 
โดยเฉพาะรายรัับจากการท่่องเที่่�ยวเป็็นสำำ�คััญ

	 ภาคสถาบันัการเงิินมีีความเข้้มแข็ง็ สะท้้อนจากอัตราส่่วนเงิินกองทุนุต่อ่ 
สิินทรััพย์์เสี่่�ยง (BIS capital ratio) ในระบบธนาคารพาณิิชย์์ที่่�สููงถึึง 20.1%  
และสัดัส่ว่นสินิเช่ื่�อด้อ้ยคุณุภาพ (non-performing loan: NPL) ต่่อสิินเชื่่�อรวม 
ทรงตัวัในระดับัต่ำำ��ที่� 2.7% อย่า่งไรก็ต็าม ความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�ในบางกลุ่่�ม 
ยัังคงเปราะบาง โดยเฉพาะครััวเรืือนรายได้้น้้อยและธุุรกิิจ SMEs ที่่�อาจได้้รัับ 
ผลกระทบจากต้้นทุุนทางการเงิินท่ี่�สููงขึ้้�น นอกจากนี้้� ภาคธุุรกิิจบางรายยัังมีี 
ความเสี่่�ยงในการต่่ออายุุสััญญาของตราสารหนี้้�จากปััจจััยเฉพาะของธุุรกิิจเอง  
ซึ่่�งเป็็นประเด็็นที่่�ต้้องเฝ้้าระวัังและติิดตามต่่อไป

3 สััดส่่วนเงิินสำำ�รองระหว่่างประเทศต่่อหนี้้�ต่่างประเทศระยะสั้้�น เป็็นข้้อมููล ณ ไตรมาส 3 ปีี 2566

ธปท. จัดังาน Monetary Policy Forum ทุกุไตรมาส โดยมีีผู้้�บริหิาร ธปท. เข้้าร่่วมสื่�อสารให้้แก่่นักัวิเิคราะห์์และสื่่�อมวลชน
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ธปท. ดำำ �เนิินนโยบาย
เพ่ื่�อให้้เศรษฐกิิจเติิบโต
อย่างยั่่� งยืื นและมีีเสถียรภาพ 
(Ensuring Resiliency)

1 \ การดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน
เพื่่ �อกลับสู่่� ภาวะปกติิ 

ในปีี 2566 คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) ปรัับขึ้้�น 
อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปครั้้�งละ 0.25%  
รวม 5 ครั้้�งมาอยู่่�ที่่� 2.50% (จาก 1.25% ในช่ว่งต้น้ปี ี2566)  
สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�ยัังอยู่่�ในทิิศทางฟื้้�นตััว  
โดยการปรัับนโยบายการเงิินเพื่่�อกลัับสู่่�ภาวะปกติิ (policy  
normalization) นี้้� เพื่่�อช่่วยให้้อัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายปรับัจาก 
ระดับัที่่�ผ่อ่นคลายมากในช่ว่งโควิดิ 19 เข้้าสู่่�ระดัับที่่�เป็น็กลาง 
ต่อ่เศรษฐกิิจมากขึ้้�น (neutral interest rate) ซึ่่�งเป็น็ระดับั 
ที่่�ช่่วยสนัับสนุุนการขยายตััวทางเศรษฐกิิจที่่�มีีเสถีียรภาพ 
และยั่่�งยืืน

ในภาพรวม เศรษฐกิิจไทยปี ี2566 อยู่่�ในทิิศทางฟื้้�นตัวัแต่่ยังั 
ไม่่ทั่่�วถึึง และโตช้้ากว่่าที่่�คาด อััตราเงิินเฟ้้อปรัับลดลง ระบบ 
การเงินิโดยรวมมีีเสถีียรภาพแต่ย่ังัมีีจุดุเปราะบาง โดยเฉพาะ 
หนี้้�ครััวเรืือนท่ี่�อยู่่�ในระดัับสููง และความเสี่่�ยงจากความ 
ไม่่แน่่นอนต่่าง ๆ ทั้้�งภายในและภายนอกประเทศ ดัังนั้้�น  
ธปท. จึึงเน้น้ดำำ�เนินินโยบายเพื่่�อให้เ้ศรษฐกิิจเติบิโตอย่า่งยั่่�งยืืน 
และมีีเสถีียรภาพ โดยดำำ�เนิินนโยบายสำำ�คััญ 3 เรื่่�อง ได้้แก่่  
(1) การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินเพื่่�อกลัับสู่่�ภาวะปกติิ (2) การ 
แก้ไ้ขปัญัหาหนี้้�อย่า่งยั่่�งยืืนและครบวงจร และ (3) การพัฒันา 
ภาคการเงิินเพื่่�อรองรัับกระแสโลกใหม่่ทั้้�งความก้้าวหน้้า 
ด้้านดิิจิิทััลและความยั่่�งยืืนด้้านสิ่่�งแวดล้้อม 

ในการประชุุม กนง. คณะกรรมการร่่วมหารืือสถานการณ์์ แนวโน้้ม ทิิศทาง รวมถึึงผลกระทบจากการดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน
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กนง. ได้้ประเมิินภาวะและแนวโน้้มเศรษฐกิิจอย่่างรอบด้้าน 
และมองไปข้้างหน้้า (outlook dependent) เพื่่�อให้้ 
นโยบายการเงินิเหมาะสมกับัแนวโน้้มเศรษฐกิิจและความเสี่่�ยง 
ในอนาคต เนื่่�องจากนโยบายการเงิินต้้องใช้้เวลากว่า 4-8  
ไตรมาสจึึงจะส่่งผลเต็็มที่�ไปยัังระบบเศรษฐกิิจ โดยในปีี  
2566 เศรษฐกิิจไทยในภาพรวมยังัฟื้้�นตัวั แต่ฟ่ื้้�นช้า้กว่า่คาด 
และยัังไม่่ทั่่�วถึึง แรงสนัับสนุุนหลัักมาจากการบริิโภค 
ภาคเอกชนและภาคการท่อ่งเท่ี่�ยวเป็น็สำำ�คัญั และในปี ี2567  
มีีแนวโน้้มขยายตััวดีีขึ้้�นตามการส่่งออกที่่�จะกลัับมาขยายตััว  
จำำ�นวนนักัท่อ่งเท่ี่�ยวที่่�จะเพิ่่�มขึ้้�นจากปีกี่อ่น และอุปุสงค์ภ์ายใน 

ประเทศที่่�จะยังัเติบิโต แต่ข่ณะเดีียวกันั เศรษฐกิิจไทยก็เ็ผชิญิ 
ความกดดัันจากปััจจััยเชิิงโครงสร้้างมากขึ้้�นด้้วย สำำ�หรัับ 
อััตราเงิินเฟ้้อในปีี 2566 ปรัับลดลง แต่่เป็็นผลจากฐานที่่�สููง 
ในปีี 2565 และมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาครััฐ 
ซึ่่�งเป็็นปััจจััยชั่่�วคราว กนง. ประเมิินว่่า อััตราเงิินเฟ้้อ 
ในปีี 2567 มีีแนวโน้้มทรงตัวัอยู่่�ในระดับัต่ำำ��ของกรอบเป้้าหมาย  
แต่่ยัังมีีความไม่่แน่่นอนจากราคาพลัังงานท่ี่�อาจได้้รัับ 
ผลกระทบจากความขัดัแย้้งด้า้นภููมิิรัฐัศาสตร์ ์ราคาอาหารสด 
ที่่�อาจผันัผวนจากปรากฏการณ์เ์อลนีีโญ รวมทั้้�งความต่อ่เนื่่�อง 
ของมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาครััฐ

กนง. ทยอยปรับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่่างค่่อยเป็็น 
ค่่อยไป ให้้สอดคล้้องกัับภาพการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ และ 
เอื้้�อต่่อการรัักษาเสถีียรภาพเศรษฐกิิจการเงิินในระยะยาว 
เพราะการคงอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ในระดับัต่ำำ��ที่�นานเกิินไป  
อาจสร้้างผลข้้างเคีียงต่่อเสถีียรภาพระบบการเงิิน เช่่น  
เกิิดพฤติิกรรมแสวงหาผลตอบแทนโดยประเมิินความเสี่่�ยง 
ต่ำำ��กว่่าที่่�ควร (underpricing of risk) 

	ทั้้ �งนี้้� การปรัับนโยบายการเงิินของ กนง. คำำ�นึึงถึึง 
สถานการณ์์และบริิบทของเศรษฐกิิจไทยเป็็นสำำ�คััญ  
หากเปรีียบเทีียบกัับต่่างประเทศ ธนาคารกลางของประเทศ 
เศรษฐกิิจหลักัได้ป้รับัขึ้้�นอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายในระดับัที่่�สููง 
กว่่าระดัับสมดุุลเพื่่�อแก้้ปััญหาเงิินเฟ้้อสููง ขณะที่่�ไทยปรัับขึ้้�น 
อัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่า่งค่อ่ยเป็น็ค่อ่ยไปมาอยู่่�ในระดับัที่่� 
เหมาะสมต่่อการขยายตััวของเศรษฐกิิจอย่่างมีีเสถีียรภาพ 
ในระยะยาว

ภายใต้้บริบิทที่่�เศรษฐกิิจภาพรวมอยู่่�ในทิิศทางฟื้้�นตัวั จึึงเป็น็ 
โอกาสท่ี่�ควรเสริิมสร้า้งขีีดความสามารถของนโยบายการเงินิ  
(policy space) โดยการปรับเพิ่่�มอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 
สำำ�หรัับรองรัับเหตุุการณ์์ไม่่คาดคิิดที่่�อาจเกิิดขึ้้�นในอนาคต  
ถืือเป็น็การสร้า้งภูมูิคิุ้้�มกันให้้เศรษฐกิิจด้ว้ย ซ่ึ่�งในช่ว่งหลายปี ี
ที่่�ผ่่านมา การสะสมขีีดความสามารถของนโยบายการเงิิน 
ทำำ�ได้้ยาก เพราะเศรษฐกิิจไทยต้้องเผชิิญกัับวิิกฤตและ 
ความเสี่่�ยงจากภายนอกอย่่างต่่อเนื่่�อง จึึงจำำ�เป็็นต้้องดำำ�เนิิน 
นโยบายการเงินิแบบผ่อ่นคลายในหลายช่ว่งเวลา โดยเฉพาะ 
วิิกฤตโควิิด 19 ที่่�นำำ�มาสู่่�การลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลง 
ต่ำำ��สุุดเป็็นประวััติิการณ์์ที่่� 0.50% 

	 อย่่างไรก็็ดีี การขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอาจ 
ส่่งผลกระทบต่่อฐานะทางการเงิินของครััวเรืือนและธุุรกิิจ 
กลุ่่�มเปราะบาง โดยเฉพาะครััวเรืือนท่ี่�มีีหนี้้�สููง ดัังนั้้�น กนง.  
จึึงปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป และ 
ประเมิินผลกระทบอย่่างรอบด้้านในการประชุุมแต่่ละครั้้�ง  
นอกจากนี้้� กนง. ยัังสนัับสนุุนแนวทางการแก้้ปััญหาหนี้้� 
อย่่างยั่่�งยืืน ทั้้�งมาตรการปรับัโครงสร้้างหนี้้�อย่่างต่่อเน่ื่�อง มาตรการ 
การให้ส้ินิเชื่่�ออย่า่งรับัผิดิชอบและเป็น็ธรรม (responsible 
lending) ที่่�รวมถึึงการดููแลหนี้้�เรื้้�อรััง (persistent debt) 
ซึ่่�งเป็็นมาตรการเฉพาะจุุดที่่�มีีประสิิทธิิผลมากกว่่าและมีี 
ต้้นทุุนน้้อยกว่่า เมื่่�อเทีียบกัับการใช้้อััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 
ที่่�ส่ง่ผลในวงกว้า้งระดับัมหภาค (blunt tool) และไม่เ่ฉพาะ 
เจาะจง

1 \ ปรับทิิศทางนโยบายการเงิินสอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจการเงิินท่ี่�มองไปข้างหน้้า 

2 \  ปรับนโยบายการเงิินเข้้าสู่่�ภาวะปกติมากขึ้้ � นเพื่่ �อรัักษาเสถีียรภาพในระยะยาว 

3 \ สร้้างภููมิ คุ้้�มกั นให้้เศรษฐกิิจ เพื่่ �อรองรัับความเส่ี่�ยงท่ี่�อาจเกิิดขึ้้ � นในอนาคต
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การดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน
กลับสู่่�ภาวะปกติมากขึ้้ � นในปีี 2566 

BOX 1

การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินในปีี 2566 อยู่่� บนหลัักการของ 
การกลับสู่่�สมดุุล  ซ่ึ่� งมีี หลัักการสำำ�คัญคืือ (1) การประเมิินเศรษฐกิิจ 

แบบมองไปข้างหน้้า (2) การคำำ�นึงถึึงเป้้าหมายของนโยบาย 
อย่่ างครอบคลุุม และยืืดหยุ่่� น และ (3) การชั่่�งน้ำำ� �หนัักผลดีีผล เสีี ย 

ทั้้� งในระยะสั้้�นและระยะยาว ซ่ึ่� งมีีร ายละเอีี ยด ดัังนี้้ �

1. การประเมิินเศรษฐกิิจแบบมองไปข้างหน้้า 
(outlook dependent)

การตัดัสินินโยบายการเงินิจะต้้องประเมิินเศรษฐกิิจให้้ชัดัเจน 
และรอบด้้าน โดยพิิจารณาทั้้�งข้้อมููลล่่าสุดุเพื่่�อประเมินิภาวะ 
เศรษฐกิิจในระยะสั้้�น ประกอบกับัการมองไปข้างหน้้าเพ่ื่�อประเมินิ 
แนวโน้้มและความเส่ี่�ยงในอนาคต (balance of risks)  
เพราะนโยบายการเงิินต้้องใช้้เวลาประมาณ 4-8 ไตรมาส 
จึงึจะส่่งผ่่านผลกระทบไปยังัเศรษฐกิิจอย่่างเต็ม็ที่่� การใช้้ข้้อมูลู 
ในระยะสั้้�นเพีียงอย่่างเดีียว แม้้จะเป็็นข้้อมูลูล่่าสุดุ แต่่ก็อ็าจมีี 
ความผันัผวนจากปัจจัยัเฉพาะหรืือปััจจัยัชั่่�วคราวได้้ เช่่น อัตัรา 
เงิินเฟ้้อที่่�ติิดลบในช่่วงปลายปีี 2566 เกิิดจากปัจจััยพิิเศษ 
ชั่่�วคราวอย่่างผลของมาตรการภาครััฐ ไม่่ได้้สะท้้อนอุุปสงค์์ 
ที่่�อ่่อนแอ ซ่ึ่�งคาดว่่าต่่อไปอััตราเงิินเฟ้้อจะกลับมาเป็็นบวก  
แต่่หากต้องปรัับทิิศทางอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายบ่่อยครั้้�ง 
เพื่่�อตอบสนองข้้อมูลูล่่าสุุด จะยิ่่�งเพิ่่�มความผันัผวนแก่่เศรษฐกิิจ 
ท่่ามกลางปััจจัยัไม่่แน่่นอนที่่�มีีมากอยู่่�แล้้ว

	 นอกจากการประเมิินผ่่านข้้อมููล GDP และอััตรา 
เงิินเฟ้้อ ซ่ึ่�งเป็็นข้้อมููลพื้้�นฐานแล้้ว การประเมิินแนวโน้้ม 
เศรษฐกิิจยัังใช้้เคร่ื่�องชี้้�เศรษฐกิิจอื่่�น ๆ ท่ี่�หลากหลายและ 
รอบด้้าน ทั้้�งในระดับั macro และ micro เช่่น การจ้้างงาน  
การผลิิตและส่่งออก จำำ�นวนนัักท่องเที่่�ยว รวมถึงึการใช้้ข้้อมููล 
เชิิงคุุณภาพท่ี่�ได้้จากการแลกเปลี่่�ยนความเห็็น และรัับฟััง 
มุมุมองต่่าง ๆ จากภาคธุุรกิิจในหลายอุุตสาหกรรม และใน 

หลายพื้้�นที่่�ผ่่านโครงการแลกเปลี่่�ยนข้อ้มูลูเศรษฐกิิจและธุรุกิิจ 
(Business Liaison Program: BLP) ที่่�ช่่วยให้้ 
สามารถประเมิินแนวโน้้มเศรษฐกิิจได้้อย่่างรอบด้้านขึ้้�น

2. การคำำ�นึงถึึงเป้้าหมายของนโยบาย 
อย่่ างครอบคลุุม และยืืดหยุ่่� น

ธปท. ดำำ�เนินินโยบายการเงิินภายใต้้กรอบเป้้าหมายเงิินเฟ้้อ 
แบบยืืดหยุ่่�น (flexible inflation targeting) โดยมีี  
3 เป้้าหมาย ได้้แก่่ (1) อัตัราเงินิเฟ้้ออยู่่�ในระดับัเสถีียรภาพท่ี่�  
1-3% ในระยะปานกลาง (2) เศรษฐกิิจขยายตัวัอย่่างยั่่�งยืืน 
สอดคล้้องกัับศัักยภาพในระยะยาว และ (3) การรัักษา 
เสถีียรภาพระบบการเงินิ ทั้้�งนี้้� ในการตัดัสินินโยบายการเงินิ 
ในแต่่ละครั้้�งต้้องพิจิารณาปััจจัยัทั้้�ง 3 ด้้าน และพร้้อมปรับัเปลี่่�ยน 
เมื่่�อสถานการณ์์ได้้ปรับัเปลี่่�ยนจากที่่�เคยมองไว้้เดิมิ

3. การชั่่�งน้ำำ� �หนัักผลดีีผล เสีี ย 

ทั้้� งในระยะสั้้�นและระยะยาว 

เศรษฐกิิจไทยเพิ่่�งเผชิิญกัับความท้้าทายจากวิิกฤตโควิิด 19  
ในช่่วงปีี 2562-2565 ส่่งผลให้้นโยบายการเงิินผ่่อนคลาย 
มาต่อ่เนื่่�อง ในด้้านหนึ่่�ง อััตราดอกเบี้้�ยต่ำำ��ช่ว่ยกระตุ้้�นกิิจกรรม 
ทางเศรษฐกิิจและช่่วยประคัับประคองเศรษฐกิิจในภาวะ 
วิิกฤตให้้สามารถเดิินหน้้าต่่อได้้ แต่่ในอีีกด้้านหนึ่่�ง การคง 
อััตราดอกเบี้้�ยต่ำำ��เป็็นระยะเวลานานต่่อเนื่่�องก็็สร้้างต้้นทุุน 

\ หลักการดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน
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ในภาพรวมตลอดปีี 2566 ธปท. ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ย 
นโยบายอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปต่อเนื่่�องจากปีีก่่อน (ปรับขึ้้�น 
ครั้้�งละ 0.25% จำำ�นวน 5 ครั้้�ง ส่่งผลให้้ดอกเบี้้�ยนโยบาย 
ปรัับจาก 1.25% มาอยู่่�ที่� 2.50%) สอดคล้้องกัับแนวโน้้ม 

ภาวะเศรษฐกิิจที่่�ทยอยฟื้้�นตััว ตามแรงส่่งของการบริิโภค 
ภาคเอกชนและภาคท่่องเที่่�ยวเป็็นหลััก ส่่วนอััตราเงิินเฟ้้อ 
อยู่่�ในระดัับต่ำำ��ชั่่�วคราว เนื่่�องจากฐานปีีก่่อนท่ี่�ค่่อนข้้างสููง 
และภาครััฐมีีมาตรการลดค่่าครองชีีพและราคาพลัังงาน 

\ การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินในปีี 2566

ในระยะต่่อไป ธปท. ประเมิินว่่าเศรษฐกิิจไทยยัังมีีแนวโน้้ม 
ขยายตััว  และอััตราเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย  
การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินในระยะข้้างหน้้าจะพิิจารณาให้้ 

เหมาะสมกับัแนวโน้้มและความเสี่่�ยงต่อ่เศรษฐกิิจและเงิินเฟ้อ้  
ซึ่่�งหากสถานการณ์์เปลี่่�ยนจากที่่�เคยมองไว้้ ก็็พร้้อมปรัับ 
ทิิศทางการดำำ�เนิินนโยบายให้้เหมาะสมกัับบริิบทต่่อไป

\ แนวทางการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินในระยะต่่อไป

	ก ารทยอยปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายหลัังจาก 
ได้ป้รับัลดไปมากในช่ว่งโควิดิ 19 ถืือเป็น็การปรับัให้ด้อกเบี้้�ย 
กลับัมาสู่่�ระดับัที่่�เป็น็กลางมากขึ้้�น (neutral interest rate)  
เหมาะสมกับการขยายตััวของเศรษฐกิิจอย่่างมีีเสถีียรภาพ 
ในระยะยาว ซึ่่�งจะช่ว่ย (1) ปรับัพฤติกิรรมการออม การลงทุนุ 
การกู้้�ยืืม และการบริิโภคให้้สมดุล ช่่วยให้้ระดัับราคา 
มีีเสถีียรภาพและรัักษาอำำ�นาจซื้้�อ (2) มีีขีีดความสามารถ 
ของนโยบายการเงินิ (policy space) เพีียงพอ และเหมาะสม 
ในการรองรัับความเสี่่�ยงท่ี่�อาจเกิิดขึ้้�นในอนาคต และ (3)  
ลดการสะสมความเปราะบางและรัักษาเสถีียรภาพระบบ 
การเงิินได้้อย่่างยั่่�งยืืน 

	 อย่่างไรก็็ดีี  ธปท. ตระหนัักถึึงผลกระทบต่่อ 
กลุ่่�มเปราะบาง โดยเฉพาะบริิษััทขนาดเล็็กที่�มีีผลกำำ�ไรต่ำำ��  
หรืือครััวเรืือนท่ี่�มีีภาระหนี้้�สููงท่ี่�จะได้้รัับผลจากดอกเบี้้�ย 
ที่่�สูงูขึ้้�นมากกว่า่กลุ่่�มอื่่�น ๆ  จึึงสนัับสนุนุแนวทางแก้ป้ัญัหาหนี้้� 
อย่่างยั่่�งยืืน โดยเฉพาะการผลัักดัันให้้สถาบัันการเงิิน 
ดำำ�เนิินมาตรการปรับโครงสร้้างหนี้้�อย่่างต่่อเนื่่�อง และใช้้ 
มาตรการเฉพาะจุุดซึ่่�งจะมีีประสิิทธิิผลมากกว่่า และมีีต้้นทุุน 
น้้อยกว่่าการใช้้อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�ส่่งผลในวงกว้้าง
ระดัับมหภาค (blunt tool)

ทางเศรษฐกิิจหลายประการ โดยอาจนำำ�ไปสู่่�ภาวะหนี้้�ล้้น 
(debt overhang) หรืือการลงทุุนในโครงการท่ี่�ไม่่สร้้าง 
ผลิติภาพเท่า่ที่่�ควร รวมถึงึเกิิดพฤติกิรรมแสวงหาผลตอบแทน 
โดยประเมิินความเสี่่�ยงต่ำำ��กว่าที่่�ควร (underpricing of 
risks) จนเป็็นการสะสมความเปราะบางไว้้ในระบบการเงิิน 

ซึ่่�งท้้ายที่่�สุุดอาจกลัับมากระทบการเติิบโตของเศรษฐกิิจได้้ 
ธปท. จึึงดำำ�เนิินนโยบายการเงิินโดยชั่่�งน้ำำ��หนัักผลดีีผลเสีีย 
ของนโยบายอย่่างระมััดระวัังและรอบคอบ เพื่่�อให้้เกิิด 
ประโยชน์์ต่่อส่่วนรวมและเสถีียรภาพเศรษฐกิิจการเงิิน 
ในระยะยาว 

อัตราดอกเบี�ยนโยบาย
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2 \ การแก้้ปั ญหาหนี้้ � อย่างยั่่�งยืืนและครบวงจร

ที่่�ผ่่านมา ธปท. ได้้ออกมาตรการช่่วยเหลืือลููกหนี้้�มา 
อย่า่งต่อ่เน่ื่�อง ครอบคลุุมลูกูหนี้้�ทุุกประเภท ทั้้�งผู้้�ประกอบการ 
รายย่อ่ย ธุรุกิิจขนาดกลางและขนาดเล็็ก (SMEs) และธุุรกิิจ 
ขนาดใหญ่ ่ผ่า่นทั้้�งมาตรการแก้ไ้ขหนี้้�เดิมิและการเติมิเงิินใหม่่ 
โดยออกแบบมาตรการให้้สอดรัับกัับสถานการณ์์ท่ี่�เกิิดขึ้้�น 
ในแต่่ละช่่วง ในระยะแรกที่่�เศรษฐกิิจได้้รัับผลกระทบ 
อย่่างรุุนแรงจากสถานการณ์์การระบาดของโควิิด 19 ธปท.  
เน้้นออกมาตรการที่่�ส่่งผลกระทบเป็็นวงกว้้างแบบระยะสั้้�น  
เพื่่�อรองรับัสถานการณ์์ที่่�มีีความรุนุแรงและเป็็นการแก้้ไขปััญหา 
เฉพาะหน้า้ อย่า่งไรก็ด็ีี ในระยะถัดัมา สถานการณ์ม์ีีแนวโน้ม้ 
ยืืดเยื้้�อและการฟื้้�นตััวเป็็นแบบไม่่เท่่าเทีียม (K-shaped)  
ธปท. จึึงได้้ออกมาตรการที่่�ตอบโจทย์์เฉพาะกลุ่่�มมากขึ้้�น  
เพื่่�อให้้ระบบการเงินิสามารถจััดสรรทรัพัยากรเพื่่�อช่ว่ยเหลืือ 
ผู้้�ที่่�ได้้รัับผลกระทบหนัักอย่่างเพีียงพอ 

	 ในปีี 2566 ธปท. ได้้เริ่่�มทยอยปรัับมาตรการให้้ 
เข้้าสู่่�ภาวะปกติิ (policy normalization) สอดคล้้องกัับ 
แนวโน้้มเศรษฐกิิจท่ี่�จะฟื้้�นตััว แต่่ยัังผลัักดัันมาตรการเดิิม 

บางส่ว่น เพื่่�อบรรเทาภาระทางการเงินิของประชาชนในกลุ่่�ม 
ที่่�ยัังปรัับตััวได้้ค่่อนข้้างช้้า ได้้แก่่ มาตรการแก้้หนี้้�ระยะยาวที่่� 
ช่ว่ยสนัับสนุนุการปรับัโครงสร้า้งหนี้้�อย่า่งยั่่�งยืืนแก่ผู่้้�ประกอบ 
ธุรุกิิจและประชาชน รวมถึงึการคงมาตรการลดอัตัราการผ่อ่น 
ชำำ�ระหนี้้�บััตรเครดิิตขั้้�นต่ำำ��จาก 10% เป็็น 5% และมาตรการ 
ขยายระยะเวลาชำำ�ระหนี้้�ของสิินเชื่่�อส่่วนบุุคคลดิิจิิทััล จาก 6  
เดืือนเป็็น 1 ปีี ไปจนถึึงสิ้้�นปีี 2566

	 นอกจากนี้้� ธปท. ยังัจัดัให้ม้ีีช่อ่งทางเสริิมเพ่ื่�อให้ค้วาม 
ช่ว่ยเหลืือลูกูหนี้้�ที่่�มีีปัญัหาการชำำ�ระหนี้้� ได้แ้ก่ ่ทางด่ว่นแก้ห้นี้้� 
เป็็นช่่องทางเสริิมออนไลน์์สำำ�หรัับประชาชนในการขอ 
ความช่่วยเหลืือด้้านการผ่่อนชำำ�ระหนี้้� หมอหนี้้�เพื่่�อประชาชน  
เป็็นช่่องทางให้้คำำ�ปรึึกษาเกี่่�ยวกัับการแก้้ปััญหาหนี้้� 
อย่า่งครบวงจรแก่ลู่กูหนี้้�รายย่อ่ยและผู้้�ประกอบธุรุกิิจ SMEs  
และคลิินิิกแก้้หนี้้� เป็็นช่่องทางปรัับปรุุงโครงสร้้างหนี้้�ให้้แก่่ 
ลููกหนี้้�รายย่่อยที่่�มีีหนี้้�เสีียจากบััตรเครดิิต บััตรกดเงิินสด  
และสิินเชื่่�อส่่วนบุุคคลที่่�ไม่่มีีหลัักประกััน เพื่่�อช่่วยเหลืือ 
ลููกหนี้้�อย่่างต่่อเนื่่�อง

ช่่วงโควิด 19 ลููกค้ าหายไปเยอะ รายได้้ไม่่ พอจ่่ายหนี้้ � บ้้าน หนี้้ � รถ 
ตอนนั้้� นคิิดว่่ าอยากให้้มีี โครงการช่่วยเหลืือผ่่ อนผัันหนี้้ �  แล้้วก็็มีี  

จริิง ๆ ทางธนาคารก็ติิดต่่ อมา เลยได้้เข้้าร่่วมโครงการ 
พัักชำำ�ระหนี้้ �  3 เดืือน และปรับโครงสร้้างหนี้้ � ให้้ผ่่อนต่่องวดน้้อยลง  

ยืืดระยะเวลาออกไป ทำำ�ให้้ผ่่ านพ้้นวิิกฤตวัันนั้้� นมาได้้  

ตอนนี้้ � ก็็ดีีขึ้้  � นบ้้าง สามารถเดิินต่่ อไปได้้

คุุณตั๊๊�ก เจ้้าของร้้านกาแฟรถเข็็น

	สำ ำ�หรัับโครงการพัักทรััพย์์ พัักหนี้้� ท่ี่�กำำ�หนดให้้ 
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจสามารถโอนทรััพย์์มาชำำ�ระหนี้้�ได้้ และให้้ 
สิิทธิิซื้้�อคืืนภายในระยะเวลาที่่�ตกลงไว้้ เนื่่�องจากเศรษฐกิิจ 
เริ่่�มมีีแนวโน้้มปรัับตััวดีีขึ้้�นจึึงได้้ปิิดโครงการไปในวัันท่ี่�  
9 เมษายน 2566 และมีีการโอนวงเงิินคงเหลืือจำำ�นวน  
25,886 ล้้านบาทไปใช้้สำำ�หรัับมาตรการสิินเชื่่�อฟื้้�นฟูู4  

ที่่�มุ่่�งเน้้นสนัับสนุุนการปล่อยสิินเชื่่�อเพื่่�อเพิ่่�มสภาพคล่่อง 
และรองรับัการฟื้้�นตัวัของธุรุกิิจในระยะแรก โดยต่อ่มา ธปท.  
ได้้ปรับัเงื่่�อนไขของมาตรการให้้รองรับัการปรับรููปแบบธุุรกิิจ 
เพื่่�อรองรัับโลกยุุคหลัังโควิิด 19 (สิินเชื่่�อเพื่่�อการปรัับตััว)  
และมีีการขยายระยะเวลามาตรการออกไปอีีก 1 ปีี จนถึึง 
วัันที่่� 9 เมษายน 2567

4 วงเงิินสิินเชื่่�อฟื้้�นฟููเดิิมจำำ�นวน 2.5 แสนล้้านบาทได้้ใช้้ไปหมดแล้้ว ส่่วนที่่�คงเหลืืออยู่่�เป็็นวงเงิินที่่�รัับโอนจากโครงการพัักทรััพย์์ พัักหนี้้� 
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เราเป็็นผู้้�ปร ะกอบการ ก็็มีีพูู  ดคุุ ยแบบเป็็นทางการและไม่่ เป็็น 
ทางการกับ ธปท. มีีก ารเข้้าร่่วมกิิจกรรมและแลกเปลี่�ยน 

ความเห็็นนอกรอบ เพื่่ �อสะท้้อนปััญหาของผู้้�ประกอบการที่� เราทราบ
มาจากสมาชิิกในสภาอุุตสาหกรรมฯ อย่่ างสม่ำำ� �เสมอเพื่่ �อให้้เข้้าใจ 

สถานการณ์์จริิง เช่่น ช่่วงโควิด 19 ท่ี่� ธนาคารพาณิิชย์ปล่่ อย 

มาตรการช่่วยเหลืือภาคเอกชน แต่่ ในทางปฏิิบััติิก็็ยัังมีีข้ อจำำ�กัด 
อยู่่� บ้้าง หรืือเพื่่ �อสะท้้อนความต้องการที่�แท้้จริิง เช่่น การเข้้าถึึง 

แหล่่งทุุ น และการทำำ�พักทรััพย์์ พัักหนี้้ �  

หลัังโควิด 19 ก็็ยัังไม่่ดีีขึ้้  � นเท่่าไหร่่  แต่่ เราก็็ปรับตััว หารายได้้อื่่ �นเพิ่่ �ม  
เพราะมีี หนี้้ � บ้้าน หนี้้ � รถที่� ต้้องจ่่าย ดีีที่ �ตอนโควิด 19 ธนาคารให้้
พัักชำำ�ระหนี้้ �  จากนั้้� นก็็ปรับโครงสร้้างหนี้้ � ให้้ผ่่ อนค่่างวดน้้อยลง 

 

เพิ่่ �มปีผ่่ อนชำำ�ระเอา ต้้องขอบคุุณที่ �มีี โครงการแบบนี้้ �  เพราะเท่่านี้้ �

ก็็ถืือว่่ าช่่วยเหลืือเยอะแล้้ว ต่่ อไปก็เป็็นหน้้าท่ี่�ของเราเองท่ี่� ต้้อง 

บริิหารจัดการรายได้้แต่่ล ะเดืือน ค่่าน้ำำ� � ค่่าไฟ จ่่ายหนี้้ �  มีีค นบอกว่่ า 

ต้้องทำำ�บัญชีีร ายรัับรายจ่่ายทุุก เดืือน ก็็ทำำ�มาตลอดเลย 

คุุณวรรณ คนขายลอตเตอรีี

คุุณสมพล ชีีววััฒนาพงศ์์ 
ประธานสภาอุุตสาหกรรมท่่องเที่่�ยว จ.สงขลา

	สำ ำ�หรัับปีี 2567 ธปท. จะยัังทยอยปรัับมาตรการ 
ให้้เข้้าสู่่�ภาวะปกติิต่่อเน่ื่�อง โดยอััตราการผ่่อนชำำ�ระหนี้้� 
บััตรเครดิิตขั้้�นต่ำำ��จะทยอยปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 8% ในปีี 2567  
และกลัับเข้้าสู่่�อััตราการผ่่อนชำำ�ระขั้้�นต่ำำ��ที่่� 10% ในปีี 2568  
ทั้้�งนี้้� ธปท. ประเมิินว่่า ในสถานการณ์์ที่่�เศรษฐกิิจเริ่่�มฟื้้�นตััว  
การขยายเวลาการลดอัตัราการผ่่อนชำำ�ระหนี้้�บััตรเครดิติขั้้�นต่ำำ��
ต่่อไปอีีกจะไม่่ส่่งผลดีีอย่่างแท้้จริิงกัับลููกหนี้้� เนื่่�องจากลููกหนี้้� 
จะต้้องใช้้ระยะเวลาที่่�นานกว่่าในการชำำ�ระหนี้้�ให้้เสร็็จสิ้้�น  
ส่่งผลให้้ภาระดอกเบี้้�ยจ่่ายรวมสููงขึ้้�น

	 อย่่างไรก็็ดีี ในกรณีีที่่�ลููกหนี้้�บางส่่วนไม่่สามารถ 
ปรับัเพิ่่�มอัตัราผ่่อนชำำ�ระหนี้้�บัตัรเครดิติขั้้�นต่ำำ��ได้้ ก็ย็ังัมีีช่่องทางอื่่�น 
ที่่�ช่่วยเหลืือได้้ตรงจุุดกว่่า เช่่น มาตรการช่่วยเหลืือลููกหนี้้�ที่่�
แต่่ละสถาบันัการเงิินมีีพร้้อมรองรับัไว้้แล้้ว โดยสถาบันัการเงิิน

ทุุกแห่่งมีีมาตรการแปลงหนี้้�บััตรเครดิิตเป็็นสิินเชื่่�อระยะยาว 
โดยขยายระยะเวลาในการผ่่อนชำำ�ระ และบางแห่่งจะมีีการลด 
อััตราดอกเบี้้�ย และกำำ�หนดยอดผ่่อนชำำ�ระให้้สอดคล้้อง 
กัับความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�ที่่�แท้้จริิง ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ปิิดหนี้้� 
ได้้เร็็วขึ้้�น

	 นอกจากนี้้� ธปท. จะออกมาตรการใหม่่เพื่่�อดููแล 
หนี้้�ครััวเรืือนให้้ตรงจุุด และยั่่�งยืืนขึ้้�น โดยจะยกระดัับ 
มาตรฐานการให้้สิินเช่ื่�อแก่่ลููกหนี้้� ผ่่านการออกหลัักเกณฑ์์ 
การให้ส้ินิเชื่่�ออย่า่งรับัผิดิชอบและเป็น็ธรรม (responsible  
lending) ที่่�จะมีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่ 1 มกราคม 2567  
เพื่่�อกำำ�หนดบทบาทของผู้้�ให้้บริิการในการรัับผิิดชอบลููกค้้า 
ทั้้�งการปรัับโครงสร้้างหนี้้� การช่่วยแก้้หนี้้�เรื้้�อรัังให้้ปิิดจบได้้  
และคุ้้�มครองสิิทธิิลููกหนี้้�ให้้เป็็นธรรมยิ่่�งขึ้้�น 

“
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การให้้สิินเชื่่ �ออย่่ างรัับผิิดชอบและเป็็นธรรม 

หลัักเกณฑ์์การให้้สิินเชื่่�ออย่่างรัับผิิดชอบและเป็็นธรรม  
(responsible lending) มีีสาระสำำ�คััญ ดัังนี้้�

\ ช่่วยลููกหนี้้�ต่่อเน่ื่�องด้้วยการปรัับปรุุงโครงสร้้างหนี้้�  
ลููกหนี้้�จะได้้รัับการเสนอแผนปรัับโครงสร้้างหนี้้�ท่ี่�เหมาะกัับ 
ความสามารถในการชำำ�ระหนี้้� ตั้้�งแต่เ่ริ่่�มมีีปัญัหาการชำำ�ระหนี้้� 
แต่ย่ังัไม่เ่ป็น็ลููกหนี้้�ที่่�ด้อ้ยคุณุภาพ (non-NPL) อย่่างน้อ้ย 1 ครั้้�ง  
และเมื่่�อเป็็นลููกหนี้้�ด้้อยคุุณภาพ (NPL) อย่่างน้้อย 1 ครั้้�ง  
โดยเฉพาะก่่อนที่่�จะดำำ�เนิินการตามกฎหมาย โอนขายหนี้้�  
บอกเลิิกสััญญา หรืือยึึดทรััพย์์

\ ช่่วยลููกหนี้้�เรื้้�อรังักลุ่่�มเปราะบางให้ส้ามารถปิดิจบหนี้้�ได้้ 
ภายใน 5 ปีี (ลูกูหนี้้�เรื้้�อรังั คืือ ลููกหนี้้�สินิเชื่่�อส่ว่นบุคุคลภายใต้้ 
การกำำ�กัับ ประเภทวงเงิินสิินเชื่่�อหมุุนเวีียน ที่่�ปััจจุุบััน 
ยัังไม่่เป็็นหนี้้�ท่ี่�ด้้อยคุุณภาพ (non-NPL) แต่่จ่่ายดอกเบี้้�ย 
มากกว่่าเงิินต้้นในช่่วง 5 ปีีที่่�ผ่่านมา และมีีรายได้้น้้อย)  
ด้ว้ยอัตัราดอกเบี้้�ยไม่เ่กิิน 15% ต่อ่ปี ีซึ่่�งจะมีีผลบังัคับัใช้ต้ั้้�งแต่่  
1 เมษายน 2567 เพื่่�อให้้ผู้้�ให้้บริกิารมีีเวลาในการปรับัระบบงาน 

\ คุ้้�มครองสิิทธิิลููกหนี้้�ให้้เป็็นธรรมยิ่่�งขึ้�้น โดยลููกหนี้้� 
จะได้้รัับการดููแลให้้การคิิดดอกเบี้้�ยและค่่าธรรมเนีียม 
เป็็นธรรมมากขึ้้�นเช่่น ไม่่ถููกคิิดค่่าปรัับไถ่่ถอนสิินเช่ื่�อ 

ก่่อนกำำ�หนด (prepayment fee) ของสิินเชื่่�อส่่วนบุุคคล  
ไม่่ถููกคิดดอกเบี้้�ยบนดอกเบี้้�ยของสิินเชื่่�อรายย่่อยทั้้�งหมด  
ตลอดจนไ ด้้รัับ ข้้อ มููลสำำ�คัญถููกต้องครบถ้้ วน  และ 
เปรีียบเทีียบได้้ รวมทั้้�งการส่่งเสริิมวิินััยทางการเงิิน 
ผ่่านการให้้ข้้อมููลโดยผู้้�ให้้บริิการเพื่่�อกระตุุกพฤติิกรรม 
ตลอดวงจรหนี้้�

	ทั้้ �งนี้้� ธปท. ยัังอยู่่�ระหว่่างการพิิจารณาแนวทาง 
การดููแลหนี้้�ครัวัเรืือนเพิ่่�มเติมิควบคู่่�ไปด้ว้ย ได้แ้ก่ ่กลไกในการ 
กำำ�หนดอััตราดอกเบี้้�ยตามความเสี่่�ยงของลูกูหนี้้� (risk-based  
pricing: RBP) ซึ่่�งจะช่ว่ยเพิ่่�มโอกาสให้้ผู้้�กู้้�ที่�มีีความเสี่่�ยงสูงู 
เกิินกว่า่เพดานดอกเบี้้�ยปัจัจุบุันัสามารถเข้า้ถึงึสินิเชื่่�อในระบบ 
ได้้มากขึ้้�น ขณะที่่�กลุ่่�มลููกหนี้้�ที่่�มีีความเส่ี่�ยงต่ำำ��หรืือมีีประวััติิ 
การชำำ�ระหนี้้�ดีีจะมีีโอกาสได้้รัับอััตราดอกเบี้้�ยท่ี่�ต่ำำ��ลงกว่่า 
เพดานดอกเบี้้�ยปััจจุุบััน ซึ่่�งจะช่่วยส่่งเสริิมวัฒนธรรม 
ด้้านสิินเชื่่�อที่่�ดีี และการกำำ�หนดภาระหนี้้�ต่่อรายได้้ (Debt  
Service Ratio: DSR) เพื่่�อให้้เ จ้้าหนี้้� ใ ห้้สิินเชื่่�อ 
ที่่�สอดคล้้องกัับความสามารถในการชำำ�ระหนี้้� และไม่่นำำ�ไปสู่่� 
การก่่อหนี้้�สิินเกิินตััว โดยก่่อนจะใช้้มาตรการ DSR  
ธปท. จะประเมิินบริิบททางเศรษฐกิิจให้้เหมาะสมอีีกครั้้�ง 
และสื่่�อสารล่่วงหน้้าให้้ประชาชนและผู้้�ให้้บริิการมีีเวลา 
ในการปรัับตััว

คุุณสุุวรรณีี เจษฎาศัักดิ์์� ผู้้�ช่่วยผู้้�ว่่าการ สายกำำ�กัับสถาบัันการเงิิน พููดคุุยกัับสื่่�อมวลชนในประเด็็นสถานการณ์์หนี้้�ครััวเรืือนและ
ความคืืบหน้้าของแนวทางการแก้้ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนอย่่างยั่่�งยืืน
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ท่่ามกลางสถานการณ์์หนี้้�ครััวเรืือนของไทยท่ี่�ยังัอยู่่�ในระดัับสูงู 
ธปท. ตระหนัักและกัังวลถึึงความยากลำำ�บากของประชาชน 
เป็็นอย่่างยิ่่�ง จึึงได้้ดำำ�เนิินนโยบายแก้้ปััญหาหนี้้�อย่่าง 
ครบวงจรผ่่านโครงการและมาตรการต่่าง ๆ  มาอย่่างต่อ่เนื่่�อง 
ทั้้�ง “โครงการหมอหนี้้�เพื่่�อประชาชน” ที่่�ให้้คำำ�ปรึึกษา 
แนวทางแก้้ไขหนี้้�เป็็นรายบุุคคล “โครงการทางด่่วนแก้้หนี้้�” 
ช่่องทางเสริิมที่่�  ธปท. เป็็นตััวกลางรัับแจ้้งการขอรัับ 
ความช่่วยเหลืือแก้้ไขหนี้้�จากประชาชนไปยัังสถาบัันการเงิิน 
เจ้า้หนี้้� และ “โครงการคลินิิกิแก้ห้นี้้�” ที่่�จะเสนอการแก้ไ้ขหนี้้�เสีีย 
ที่่�เกิิดจากบััตรเครดิิตและสิินเชื่่�อส่่วนบุุคคลด้้วยเงื่่�อนไข 
ที่่�ผ่่อนปรน

	ก ารทำำ�งานใกล้ชิิดกัับลููกหนี้้�ที่่�มีีความเดืือดร้้อน 
จำำ�นวนมาก ทำำ�ให้้ ธปท. ได้้เรีียนรู้้�การแก้้ปััญหาหนี้้�ในโลก 
แห่่งความเป็็นจริิงด้้วย บทเรีียนจากหลายกรณีีศึกษา  
นอกจากจะช่่วยให้้ ธปท. สามารถปรัับปรุุงนโยบายและ 
มาตรการให้้ดีียิ่่�งขึ้้�นแล้้ว ยัังมีีส่วนทำำ�ให้้ ธปท. เข้้าใจและ 
ใกล้้ชิิดประชาชนมากขึ้้�นด้้วย 

	ที่ �สำำ�คััญที่่�สุุด คืือ ธปท. เชื่่�อว่่าความสำำ�เร็็จในการ 
ออกจากกับัดักัหนี้้�ของลูกูหนี้้�คนหนึ่่�งย่อ่มส่งต่อ่พลััง ความหวังั  
และแรงบัันดาลใจให้้กัับคนที่่�พยายามแก้้ไขปััญหาหนี้้� 
ของตััวเองด้้วย 

“เป็็นหนี้้ � ต้้องมีีวั นจบ” 
เร่ื่�องจริิงของลููกหน้ี้�

ท่ี่� ปิิดจบ-แก้้ไข-เริ่่ �มต้้นใหม่่ได้้อย่่างย่ั่�งยืืน

BOX 2

ธปท. ออกบููธโครงการหมอหนี้้�เพื่่�อประชาชนอย่่างต่่อเนื่่�องเพื่่�อให้้คำำ�ปรึึกษากัับลููกหนี้้�ในทุุกภููมิิภาค
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ข้้อคิิดท่ี่�ลููก หนี้้ � ในโครงการของ ธปท. อยากฝากถึงคนอื่่ � น ๆ

\ ความรู้้�ทางการเงิินและวิินััยทางการเงิินเป็็นสิ่่�งสำำ�คััญที่่�ทุุกคนต้้องมีี!
\ แยก “ความจำำ�เป็็น” กัับ “ความต้้องการ” ออกจากกััน เพื่่�อลดค่่าใช้้จ่่ายและโอกาสการก่่อหนี้้�
\ เป็็นหนี้้�แล้้วต้้องคืืนเพราะมัันคืือความรัับผิิดชอบต่่อตนเองและสัังคม
\ หาแหล่่งที่่�ปรึึกษาที่่�ถููกต้้อง ก็็จะทำำ�ให้้เราค้้นพบทางออกที่่�เหมาะสม

“คลินิิกแก้้หนี้้  � ” ช่่วยเหลือลููกหนี้้  �
บััตรเครดิตและสิินเชื่่ �อส่วนบุุคคล
ที่่ �ค้้างชำำ�ระนานกว่า 120 วัันให้้ เดิินต่่อไปได้้

รายละเอีี ยดเคส

เหตุเุกิิดจากการใช้้จ่่ายเกิินตัวั และไม่่มีวิีินัยัในการจ่่ายชำำ�ระ 
ลููกหนี้้�รายหนึ่่�งเป็็นหััวหน้้าครอบครััว มีีหนี้้�บััตรเครดิิต 
และบััตรกดเงิินสดจำำ�นวนมากจากการใช้้จ่่ายไปกัับทั้้�ง 
ของฟุ่่�มเฟืือยและค่่าใช้้จ่่ายจำำ�เป็็นในชีีวิิตประจำำ�วััน ทำำ�ให้้ 
มีีภาระค่่าใช้้จ่่ายรายเดืือนสููงกว่่ารายได้้ เมื่่�อมีีเงิินไม่่พอ 
ไปจ่่ายขั้้�นต่ำำ�� จึึงถููกสถาบัันการเงิินทวงหนี้้�  จนคิิดสั้้�น 
อยากจะจบชีีวิติตัวัเองเพราะความเครีียด ไม่รู่้้�ว่า่จะออกจาก 
วัังวนหนี้้�ได้้อย่่างไร

จุุดเปลี่่�ยนคืือ การได้้เข้้าโครงการ “คลิินิิกแก้้หนี้้�” 
ลูกูหนี้้�ได้ป้รึกึษาบริษิัทั บริหิารสินิทรัพัย์ส์ุขุุมุวิทิ จำำ�กัดั (SAM)  
และได้้พบว่่า SAM สามารถให้้เงื่่�อนไขที่่�ดีีกว่่า โดยอััตรา 
ดอกเบี้้�ยลดลงเหลืือ 5% จากเดิิมที่�สููงกว่่า 20% และยััง 
สามารถผ่่อนชำำ�ระได้้สููงสุุดถึึง 10 ปีี โดยเมื่่�อพิิจารณา 
ความสามารถของตััวเองแล้้ว พบว่่าสามารถจ่่ายไหวที่่� 
เดืือนละ 4,500 บาท ซึ่่�งจะใช้้เวลาผ่่อนชำำ�ระไม่่ถึึง 10 ปีี  
และยัังสามารถประคัับประคองครอบครััวให้้เดิินต่่อไปได้้  
โดยปััจจุุบัันยอดหนี้้�เหลืือเพีียง 1.8 แสนบาท ซึ่่�งลููกหนี้้�ตั้้�งใจ 
จะมีีวิินััยในการจ่่ายคืืนหนี้้�เพื่่�อให้้สามารถปิิดจบได้้ใน 5 ปีี 

รายละเอีี ยดหนี้้ �

หนี้้�บัตัรเครดิิต/บัตัรกดเงินิสด รวม 3 แสนกว่าบาท ไปปรึกษา 
คนอื่่�นก็็บอกให้้เบี้้�ยวหนี้้�และยอมโดนฟ้้อง แต่่ยัังโชคดีีที่� 
ไม่่ได้้ทำำ�ตามคำำ�แนะนำำ�เหล่่านั้้�น ไม่่อย่่างนั้้�นจะกลายเป็็น 
หนี้้�เสีียแถมมีีประวััติิโดนฟ้้องในเครดิิตบููโรและทำำ�ให้้ต่่อไป 
จะเข้้าถึึงสิินเชื่่�อได้้ยากมาก 

“หมอหนี้้ � เพื่่ �อประชาชน” 
โครงการที่่ � ให้้คำ ำ�ปรึึก ษาแก่่ลููกหนี้้  �
ที่่ � อยากหาทางออกจากวงจรหนี้้ �

รายละเอีี ยดเคส

เหตุุสะดุุดจากโควิิด 19 และโรคร้้ายของคนในครอบครััว  
ลููกหนี้้�วััยเกษีียณรายหนึ่่�ง ทำำ�ธุรกิิจซ่่อมนาฬิิกาและทำำ� 
ลููกกุุญแจมา 11 ปีี สามารถชำำ�ระหนี้้�บััตรเครดิิตเพื่่�อซื้้�อ 
อุุปกรณ์์ประกอบอาชีีพได้้สม่ำำ��เสมอ แต่่เกิิดเหตุุสะดุุด 
ในช่่วงโควิิด 19 ลููกค้้าน้้อยลงอย่่างมาก การหารายได้้เสริิม 
ก็็ยาก เพราะไม่่ถนััดใช้้ช่่องทางออนไลน์์ และถููกซ้ำำ��เติิมจาก 
ค่า่รักัษาพยาบาลคนในครอบครัวัที่่�เป็น็มะเร็ง็ การลดรายจ่า่ย 
จึึงเป็็นไปไม่่ได้้ ทำำ�ให้้สุุดท้้ายตััดสิินใจกดเงิินจากบััตรเงิินสด 
มาใช้้คืืนหนี้้�บััตรเครดิิตจนหนี้้�เยอะขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งในตอนนั้้�น 
จ่า่ยได้เ้พีียงขั้้�นต่ำำ�� แต่เ่ริ่่�มจะจ่า่ยไม่ไ่หว และไม่รู่้้�ว่าจะต้อ้งทำำ� 
อย่่างไรต่่อไป

จุดุเปลี่่�ยนคืือ การได้้พบกับโครงการหมอหนี้้�เพื่่�อประชาชน 
ลููกหนี้้�ได้้เห็็นโฆษณาเกี่่�ยวกัับโครงการ จึึงได้้ลงทะเบีียน 
มาขอคำำ�ปรึกษา โดยเล่่าสถานการณ์์ท่ี่�กำำ�ลัังประสบให้้ 
หมอหนี้้�ของ ธปท. ฟััง จึึงได้้แนะนำำ�ให้้ลูกูหนี้้�เข้้าไปคุยุกับัสถาบันั 
การเงิินเพ่ื่�อเจรจาขอปรับปรุงโครงสร้้างหนี้้� โดยเน้น้ให้้ลูกูหนี้้� 
ต้้องพิิจารณาตััวเองว่่าจ่่ายไหวแค่่ไหน เช่่น อาจต้้องขอ 
สถาบัันการเงิินให้้ขยายเวลาชำำ�ระหนี้้�เป็็น 5 ปีี เพื่่�อให้้ 
ค่่างวดลดลง ซึ่่�งปััจจุุบััน ลููกหนี้้�รายนี้้�ได้้เจรจากัับสถาบััน 
การเงิินเจ้้าหนี้้�จนเริ่่�มได้้รัับการขยายเวลาชำำ�ระหนี้้�ให้้แล้้ว  
ทำำ�ให้้ไม่่เครีียดกัับหนี้้�สิินที่่�มีีอยู่่�  และยัังสามารถรัักษา 
ความสััมพัันธ์์ที่่�ดีีกัับสถาบัันการเงิินเจ้้าของบััตรไว้้ได้้

รายละเอีี ยดหนี้้ �

หนี้้�บััตรเครดิิต/บััตรกดเงิินสด 5 ใบ รวม 3 แสนบาท  
จ่า่ยขั้้�นต่ำำ��มาต่อ่เนื่่�อง โดยคาดว่า่จะเริ่่�มจ่า่ยไม่ไ่หว เป็น็หนี้้�เสีีย 
ในระยะเวลาอัันสั้้�น 
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3 \ การมุ่่� งสร้้ างภููมิ ทััศน์์ภาคการเงิินไทย
เพื่่ �อเศรษฐกิิจดิิจิิทััลและการเติิบโตอย่างยั่่�งยืืน

ธปท. ได้้เผยแพร่่แนวนโยบายภููมิิทััศน์์ใหม่่ภาคการเงิินไทย 
เพื่่�อเศรษฐกิิจดิิจิิทััลและการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน (financial  
landscape) เม่ื่�อเดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2565 และได้้ผลัักดััน
แนวนโยบายด้้านการเงิินดิจิิทิัลัและความยั่่�งยืืนด้้านสิ่่�งแวดล้้อม
อย่า่งต่อ่เนื่่�อง เพื่่�อให้ภ้าคการเงินิพร้อ้มรับัมืือกับัความท้า้ทาย 
สำำ�คัญัในระยะข้้างหน้้า และสามารถช่่วยสนับัสนุนุการเปลี่่�ยนผ่่าน 
ของภาคเศรษฐกิิจ โดยมีีผลกระทบน้้อย

	 ในด้้านการเงิินดิิจิิทััล ธปท. มุ่่�งเน้้นให้้ภาคการเงิิน 
สามารถใช้เ้ทคโนโลยีีและข้อ้มูลูในการพัฒันานวัตักรรมและ 
บริิการทางการเงิินที่่�ตอบโจทย์์ผู้้�ใช้้บริิการอย่่างรัับผิิดชอบ  
(responsible innovation) ภายใต้้หลัักการสำำ�คััญ 3 ข้้อ  
ได้้แก่่ (1) เปิิดกว้้างในการแข่่งขัันให้้ผู้้�เล่่นทั้้�งรายเดิิมและ 
รายใหม่ ่(Open Competition) (2) เปิดิกว้า้งให้้ผู้้�ให้้บริิการ 
กลุ่่�มต่าง ๆ เข้้าถึึงโครงสร้้างพื้้�นฐานทางการเงิินด้้วยต้้นทุุน 
ที่่�เหมาะสมและเป็็นธรรม (Open Infrastructure)  
และ (3) เปิิดกว้้างให้้มีีการใช้้ประโยชน์์จากข้้อมููล (Open  
Data) ซึ่่�งที่่�ผ่่านมา ธปท. ได้้ร่่วมกัับหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้อง 
ผลัักดัันนวััตกรรมและโครงสร้้างพื้้�นฐานทางการเงิินดิิจิิทััล 
ที่่�จำำ�เป็น็เพิ่่�มเติมิ อาทิิ การเช่ื่�อมต่อ่ระบบการชำำ�ระเงิินระหว่า่ง 
ประเทศ (cross-border payment) กัับญี่่�ปุ่่�น กััมพููชา  
เวีียดนาม มาเลเซีีย อินิโดนีีเซีีย สิงิคโปร์ ์และล่า่สุุดกับัฮ่อ่งกง 
เพื่่�อสนับัสนุนุการค้้าขายและการท่่องเที่่�ยวระหว่่างกันั การเปิิด 
ใช้้งานระบบ PromptBiz นอกจากนี้้� ธปท. อยู่่�ระหว่่าง 
ผลักัดันัการอนุญุาตจัดัตั้้�ง Virtual Bank ที่่�จะเป็น็ผู้้�เล่น่ใหม่่ 
ที่่�ให้้บริิการผ่่านช่่องทางดิิจิิทััลเป็็นหลััก เพื่่�อนำำ�เสนอบริิการ 
ทางการเงิินรููปแบบใหม่่ที่่�ตอบสนองความต้้องการของผู้้�ใช้้ 
บริิการแต่่ละกลุ่่�มได้้ดีีขึ้้�น โดยเฉพาะผู้้�ใช้้บริิการรายย่่อย 
และ SMEs ที่่�ยัังไม่่ได้้รัับบริิการทางการเงิินอย่่างเพีียงพอ 
หรืือตรงความต้้องการ รวมทั้้�งช่่วยกระตุ้้�นการแข่่งขััน 
ในระบบสถาบันัการเงิินไทยอย่า่งเหมาะสม โดยไม่ก่่อ่ให้เ้กิิด 
ความเสี่่�ยงต่่อเสถีียรภาพระบบการเงิิน หรืือเป็็นเหตุุให้้เกิิด 
ความเสีียหายแก่่ประโยชน์์ของผู้้�ฝากเงิินหรืือผู้้�ใช้้บริิการ 
ในวงกว้้าง

	 นอกจากนี้้� ธปท. ยังัได้ท้ยอยดำำ�เนินิการทบทวนและ 
ปรับัปรุงหลัักเกณฑ์ก์ารกำำ�กับัดููแลให้ย้ืืดหยุ่่�นตามความเส่ี่�ยง  
และไม่่เป็็นอุุปสรรคต่่อการพััฒนานวััตกรรมและการปรัับตััว 
ของสถาบัันการเงิินภายใต้้ภููมิิทััศน์์ใหม่่ ในระยะต่่อไป ธปท.  
จะเร่ง่ผลักัดันัให้เ้กิิดกลไกที่่�ทำำ�ให้ผู้้้�ใช้บ้ริกิารสามารถใช้สิ้ิทธิิ 
ในการเรีียกใช้้หรืือส่่งข้อ้มูลูของตนท่ี่�มีีอยู่่�กับผู้้�ให้้บริกิารหรืือ 
หน่ว่ยงานต่่าง ๆ  (Open Banking Data for Consumer 
Empowerment) เพื่่�อสมััครใช้้บริิการกัับผู้้�เล่่นรายอื่่�นได้้ 
สะดวกและปลอดภััย และผู้้�ให้้บริิการสามารถเข้้าถึึงและ 
ใช้้ประโยชน์จากข้อมูลูท่ี่�เก็บ็อยู่่�หลายแหล่่งและโครงสร้้างพื้้�นฐาน 
ด้้านดิิจิิทััลสำำ�คััญเพ่ื่�อพััฒนานวััตกรรม รวมทั้้�งสามารถ 
ทดลองใช้้ประโยชน์จากเทคโนโลยีีใหม่่ท่ี่�เอื้้�อให้้เกิิดการพัฒันา 
บริิการในภาคการเงิินได้้ดีียิ่่�งขึ้้�น

	สำ ำ�หรัับความยั่่� งยืืน ด้้านสิ่่� งแวดล้้อม ธปท.  
ตระหนัักถึึงความจำำ�เป็็นที่่�ภาคเศรษฐกิิจไทยต้้องปรัับตััว 
ทั้้�งในมิิติิการลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกและมลพิิษ  
(mitigation) และการปรัับตััวเพ่ื่�อรัับมืือกัับผลกระทบ 
จากการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิอิากาศและปััจจััยด้้านสิ่่�งแวดล้้อม 
อื่่�น ๆ (adaptation) โดย ธปท. ได้้จััดทำำ�แนวนโยบาย 
การพััฒนาสู่่�ความยั่่�งยืืนด้้านสิ่่�งแวดล้้อมภายใต้้ภููมิิทััศน์์ใหม่่ 
ภาคการเงินิไทย ซึ่่�งมีีเป้้าหมายเพื่่�อส่่งเสริิมให้้ภาคการเงิิน 
บรรลุผุลลััพธ์์สำำ�คัญั 2 ด้้าน ได้้แก่ ่(1) สามารถประเมิินผลกระทบ  
ทั้้�งมิติิคิวามเสี่่�ยงและโอกาสด้้านสิ่่�งแวดล้้อม และผนวกประเด็น็ 
ด้้านสิ่่�งแวดล้้อมในกระบวนการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างเป็็นระบบ  
และ (2) มีีผลิิตภััณฑ์์และบริิการทางการเงิินท่ี่�สนัับสนุุนให้้ 
ภาคธุุรกิิจสามารถปรับตััวเพื่่�อเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�ความยั่่�งยืืน 
ด้้านสิ่่�งแวดล้้อมอย่่างเหมาะสมกัับบริิบทของประเทศไทย  
โดยขัับเคล่ื่�อนการพััฒนาผ่่านการวางรากฐานสำำ�คัญั (building  
blocks) 5 ด้้าน5 

5 รากฐานสำำ�คััญ 5 ด้้าน (5 building blocks) ประกอบด้้วย (1) การปรัับกระบวนการดำำ�เนิินธุุรกิิจของสถาบัันการเงิินเพื่่�อให้้มีีผลิิตภััณฑ์์และ 
บริิการทางการเงิินด้้านสิ่่�งแวดล้้อมที่่�ตอบโจทย์์ความต้องการของภาคธุุรกิิจ (products and services) (2) มาตรฐานกลางการจััดกลุ่่�มกิิจกรรม 
ทางเศรษฐกิิจที่่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้้อม (taxonomy) (3) ฐานข้้อมููลกลางท่ี่�เป็็นระบบและเข้้าถึึงได้้และมาตรฐานการเปิิดเผยข้้อมููลของสถาบัันการเงิิน  
(data and disclosure) (4) โครงสร้้างแรงจููงใจ (incentive) ที่่�เหมาะสม เพื่่�อสนัับสนุุนและส่่งเสริิมการดำำ�เนิินงานด้้านสิ่่�งแวดล้้อมในภาคการเงิิน  
(5) องค์ค์วามรู้้�และทักัษะของบุคุลากรในภาคการเงินิ (capacity building) โดยออกแบบให้ส้อดคล้อ้งกับัแนวทางการพัฒันาภาคการเงินิเพื่่�อความยั่่�งยืืน
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งานเสวนาเร่ื่�อง Green and Transition  
Finance: The New Frontier for  
Sustainable เม่ื่�อวัันท่ี่� 9 พฤศจิิกายน  
2566 ซึ่่�ง ธปท. จััดขึ้้�นเพื่่�อแลกเปลี่่�ยนมุุมมอง 
จากภาคธุุรกิิจเอกชนและหน่่วยงานภาครััฐ  
ในเรื่่�องบทบาทการพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืนของ 
ภาคการเงิิน และปััจจััยที่่�ช่่วยให้้ภาคธุุรกิิจไทย 
เปลี่่�ยนผ่่านสู่่�ความยั่่�งยืืนด้้านสิ่่�งแวดล้้อม

งาน BOT Digital Finance Conference  
2023 ภายใต้้แนวคิดิ Building Ecosystem 
for Responsible Innovation ซ่ึ่�ง ธปท.  
จััดขึ้้�นเมื่่�อวัันที่่�  14–15 กัันยายน 2566  
โดยมีีผู้้�เชี่่�ยวชาญ 85 รายจาก 15 ประเทศ 
มาร่่วมแลกเปลี่่�ยนประสบการณ์์และแนวคิิด 
ในการพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐานการเงิินดิิจิิทััล  
การปรัับใช้้นวััตกรรมต่่าง ๆ ในภาคการเงิิน

	 ในปี ี2566 ความคืืบหน้า้ของงานพััฒนา building  
blocks ท่ี่�สำำ�คััญคืือ การกำำ�หนดแนวนโยบายเพื่่�อส่่งเสริิม 
ให้้สถาบันัการเงิินดำำ�เนินิธุุรกิิจโดยคำำ�นึงึถึงึมิติิิด้้านสิ่่�งแวดล้้อม 
และการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ (standard  
practice) และการกำำ�หนดมาตรฐานการจััดกลุ่่�มกิิจกรรม 
ทางเศรษฐกิิจในด้้านความเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อมของไทย  
(taxonomy) สำำ�หรัับภาคพลัังงานและขนส่่ง นอกจากนี้้� 
ธปท. ยังัได้ร้่ว่มกับัธนาคารพาณิชิย์ ์สถาบันัการเงินิเฉพาะกิิจ 

และสำำ�นัักงานคณะกรรมการอ้้อยและน้ำำ��ตาลทราย พััฒนา 
โครงการนำำ�ร่่อง (pilot project) ในการสนัับสนุุนเงิินทุุน 
แก่่อุุตสาหกรรมอ้อยและน้ำำ��ตาลเพื่่�อช่่วยลดการเผาอ้้อย 
และปััญหาฝุ่่�น PM2.5 ซ่ึ่�งในระยะต่่อไป จะผลัักดัันให้้ 
สถาบัันการเงิินพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ที่่�ช่่วยสนัับสนุุนเงิินทุุน 
เพื่่�อการเปลี่�ยนผ่า่นไปสู่่�ความยั่่�งยืืนด้้านสิ่่�งแวดล้อ้มให้เ้กิิดผล 
อย่่างเป็็นรููปธรรมในวงที่่�กว้้างขึ้้�นต่่อไป




