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ภาพรวมเสถยีรภาพระบบการเงนิประจ าไตรมาสที ่1 ปี 2565

ระบบการเงินไทยยังมีเสถียรภาพ แต่หากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซียและยูเครนยืดเยื้อ 
อาจส่งผลให้ค่าครองชีพและต้นทุนการผลิตปรับเพิ่มขึ้นจนกระทบต่อเสถียรภาพระบบการเงิน

ผ่านความสามารถในการช าระหนี้ที่ด้อยลงของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจและการสูญเสียความเชื่อมั่นของนักลงทุน

ø ความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือนกลุ่มเปราะบางมีแนวโน้มด้อยลง จากค่าครองชีพท่ีเร่งตัวขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ ส่งผลให้ความเปราะบาง
สะสมของครัวเรือนเพิ่มขึ้น จากปัญหาภาระหนี้ที่อยู่ในระดับสูงและรายได้ที่ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่ที่มีอยู่เดิม

ø ความสามารถในการช าระหนี้ของธุรกิจบางกลุ่มมีแนวโน้มด้อยลง โดยเฉพาะ SMEs และธุรกิจในภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว ซึ่งส่วน
หนึ่งเป็นผลจากการฟื้นตัวที่แตกต่างกันในแต่ละภาคธุรกิจ และโดนซ ้าเติมจากต้นทุนที่ปรับเพิ่มขึ้นแต่ไม่สามารถส่งผ่านไปสูผู่้บริโภคได้เต็มที่

ø นักลงทุนบางกลุ่มอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนในตลาดการเงินที่เพิ่มขึ้น เช่น สหกรณ์ออมทรัพย์ ที่ขยายการลงทุนทั้งในตราสารทุนและ
ตราสารหนี้ต่อเนื่อง ในกรณีที่ตลาดการเงินผันผวนรุนแรงอาจประสบผลขาดทุนจนน าไปสู่การสูญเสียความเชื่อมั่นจากสมาชิก
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สถานะความเสีย่ง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • ภาคครัวเรือนยังคงเปราะบางต่อเนื่องจากภาระหนี้ท่ีสูง และรายไดท้ี่ยังฟื้นตัวได้ไม่เต็มที่
• ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือน โดยเฉพาะในภาวะที่ค่าครองชีพสูงข้ึนจากภาวะเงินเฟ้อ

ภาคธุรกิจ
• ธุรกิจขนาดใหญ่ ผลประกอบการและฐานะฟื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจโลกและการผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวน์ 
• SMEs สินเช่ือขยายตัวได้เล็กน้อยจากมาตรการสินเช่ือฟ้ืนฟู แต่ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้
• ต้องติดตามความต่อเนื่องของการฟ้ืนตัว โดยเฉพาะภาคบริการที่เกีย่วเนื่องกับการท่องเที่ยว

ภาคอสังหาริมทรัพย์
• ตลาดที่อยู่อาศัยมสีัญญาณฟื้นตัวจากอปุทานที่เร่งตวัขึ้น และ ธพ. เริ่มปรับการพิจารณาสินเช่ือของกลุ่มผู้กู้ท่ีมกี าลังซื้อ ตอบสนอง

การผ่อนคลายเกณฑ์ LTV 
• อย่างไรก็ดี อุปสงค์ยังคงชะลอตัว จึงต้องติดตามภาวะอุปทานคงคา้งในระยะต่อไป

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) /
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่สถาบันการเงิน 
(non-bank)*

• ความเสี่ยงอยู่ในระดับปานกลาง แต่สถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ที่ยื้ดเยื้อ รวมถึงปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซีย
และยูเครน อาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินเชื่อในบางภาคส่วนทางเศรษฐกิจ  

• การแข่งขันที่มีแนวโน้มสูงขึ้น อาจกดดันความสามารถการท าก าไรในระยะข้างหน้า

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกินยังขยายการลงทุนในสินทรพัย์ทางการเงินอย่างต่อเนื่อง และอาจได้รับผลกระทบหากตลาดการเงิน
มีความผันผวนสูงขึ้นจากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซยีและยูเครน 

ตลาดการเงิน • กลไกตลาดยังท างานได้ปกต ิแต่ต้องติดตามพฤติกรรม search for yield และความผันผวนในตลาดการเงินโลก จากการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักและปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างรัสเซียและยูเครนท่ีอาจส่งผ่านมาสู่ตลาดการเงินไทย

ด้านต่างประเทศ • ยังคงเข้มแข็งและมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามดุลบัญชีเดินสะพัดที่ขาดดุลลดลง 

ภาค Digital asset • ความเสี่ยงและนัยของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมอยู่ในระดับต ่า แต่ต้องติดตามต่อเนื่องเพราะตลาดมีความผันผวนสูง
และขยายตัวเร็ว

ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย

* เฉพาะ non-bank ที่ให้สินเชื่อที่อยู่ภายใต้การก ากับของ ธปท. หนา้ 3 /21
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ภาคครัวเรือน

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 90.1

หนี้ครัวเรือนต่อ GDP

ที่มา: ธปท และ สศช. ที่มา: ธปท.

ครัวเรอืนยงัคงสะสมความเปราะบางจากภาระหนีท้ีอ่ยูใ่นระดบัสงู ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจทีย่งัฟืน้ตวัอยา่งไมท่ัง่ถึง 

หนี้ครัวเรือนขยายตัวค่อนข้างทรงตัวในเกือบทุกประเภทสถาบันการเงิน

ขอสิด
อัตราการขยายตัวของหนี้ภาคครัวเรือนแยกตามสถาบันการเงิน

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้แต่ละ สง. ต่อหนี้ครัวเรือนรวม

(43%)

(15%)

(3%)

(28%)

(7%)

(4%)

(ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564)
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สินเชื่ออุปโภคบริโภครวม ท่ีอยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค Stage 3 (%NPL)
แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ ธพ. 

%stage3

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้แต่ละประเภทต่อหนี้ครัวเรือนรวม

ภาคครัวเรือน

คุณภาพหนี้ยังทรงตัว 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย

หนี้ครวัเรอืนยงัคงขยายตวัไดใ้นหลายประเภทสนิเชื่อ ขณะทีค่ณุภาพหนีท้รงตวั ส่วนหนึง่เป็นผลจากมาตรการชว่ยเหลอืลกูหนีร้ายย่อย

(25%)

(12%)(35%)

(3%)

(18%) (7%)

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือนแยกตามวัตถุประสงค์

หนี้ครัวเรือนขยายตัวได้จากสินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัย สินเชื่อเพื่อธุรกิจ 
และสินเชื่อส่วนบุคคล

(ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564)

ที่มา: ธปท.

1.2
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คุณภาพสินเชื่อธุรกิจ stage 3
แบ่งตามขนาดธุรกิจ

2.1

11.9

-0.4

-10

-5

0

5

10

15

20

Q1
/2

55
9

Q3
/2

55
9

Q1
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q3
/2

56
4

%yoy

สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

สินเชื่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดคงค้างตราสารหนี้

สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ. (ไม่รวม soft loan)

หนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้

ภาคธรุกจิ

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP เร่งตัวขึ้นในชว่ง COVID-19
จากทั้งการขยายตัวของหนี้และการหดตัวของ GDP

สินเชื่อ SMEs กลับมาขยายตัวได้ต้ังแต่
ไตรมาส 2 ปี 2564 ขณะที่หนี้สินของ

ธุรกิจขนาดใหญ่ขยายตัวต่อเนือ่ง

สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิตอ่ GDP ยังมีแนวโนม้เรง่ขึน้ จากการขยายตวัของหนีธ้รุกิจขนาดใหญเ่ปน็ส าคญั 
ขณะที ่SMEs ยังต้องพึ่งพานโยบายภาครฐัในการเขา้ถงึสนิเชือ่ และต้องติดตามความเสีย่งดา้นความสามารถในการช าระหนี ้

คุณภาพสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญ่ปรับดีขึ้น 
ขณะที่สัดส่วน stage 3 ของ SMEs 

ยังทรงตัวในระดับสูง

หมายเหตุ : สัดส่วน stage 3 รวมผลของมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้
และการผ่อนปรนเกณฑ์การจัดชั้นลูกหนี้แล้ว

ที่มา : สศช. และ ธปท.

Debt Securities % ต่อ GDP%yoy
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หมายเหตุ : สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน
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%stage 3 สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ. 
สินเชื่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. 
สินเชื่อธุรกิจรวม 

(Q4/2564)

(ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564)
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เท่า
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เท่าเท่า

p25 p50 p75 (RHS)

ภาระหนี้ในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจ

ภาคธุรกจิมคีวามสามารถในการช าระหนีด้ีขึน้ และภาระหนีใ้นภาพรวมทยอยปรบัลดลง
แต่ยังต้องติดตามการฟืน้ตวัทีม่คีวามแตกต่างกนั โดยภาคอุตสาหกรรมยงัฟืน้ตวัได ้ขณะทีภ่าคบรกิารเริม่ฟืน้ตวัไดด้ีขึน้

ความสามารถในการช าระหนี้ (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ

ภาคธรุกจิ

ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจปรับดีขึ้น 
โดยภาคอุตสาหกรรมยังฟื้นตัวได้ตามภาวะเศรษฐกิจโลก 

ด้านภาคบริการโดยเฉพาะท่ีเกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวเริ่มฟื้นตัวได้ดีขึ้น
ตามการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์

ภาระหนี้ในภาพรวมปรับลดลงจากช่วงก่อนหน้า
ซึ่งภาคธุรกิจมีการสะสมสภาพคล่องเพื่อรองรับความไม่แน่นอนที่สูงข้ึน 

รวมถึงระดมทุนเพิ่มภายใต้ภาวะการเงินที่ผ่อนคลาย

(ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564)
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ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ (Q4/2562 = 100)

ด้านความสามารถในการท าก าไรโดยรวมลดลงเล็กนอ้ย และยังคงมคีวามแตกต่างกนัระหวา่งภาคธุรกจิ
ซึ่งสะทอ้นได้จากมมุมองของนกัลงทนุผา่นราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์

ดัชนีราคาหุ้นในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค อุตสาหกรรม เพิ่มขึ้น
ตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ขณะที่ภาคบริการยังทรงตัวในระดับต ่า

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ

ภาคธรุกจิ

ดัชนี (Q4/2562 = 100)
(ข้อมูล ณ Q4/2564)
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ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจในภาคอุตสาหกรรม
ปรับลดลงเล็กน้อยตามต้นทุนที่สูงข้ึน ด้านภาคบริการเริ่มปรับดีขึ้น
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ภาคครัวเรือนและภาคธรุกจิ
การใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้อง ธพ. SFIs และ Non-bank ทยอยลดลง 

โดยส่วนใหญล่ดลงจากสนิเชือ่รายย่อย เนื่องจากหนีบ้างสว่นครบก าหนดความชว่ยเหลอืและไมไ่ดต้่อความชว่ยเหลือเพิม่เตมิ

ที่มา: ธปท.
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Corporate SMEs Retail

5.66

ยอดคงค้างสินเชื่อรายย่อย ธุรกิจขนาดใหญ่และ SMEs ที่ได้รับความ
ช่วยเหลือลดลงจากหนี้บางส่วนครบก าหนดและไม่ได้ต่อความช่วยเหลือ
ประกอบกับเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว ท าให้ลูกหนี้ผ่อนช าระได้มากขึ้น

จ านวนบัญชีสินเชื่อรายย่อย ธุรกิจขนาดใหญ่และ SMEs ที่ได้รับความ
ช่วยเหลือปรับลดลงต่อเนื่อง สอดคล้องกับยอดคงค้างสินเชื่อท่ีลดลง

(ข้อมูล ณ ธ.ค. 2564) (ข้อมูล ณ ธ.ค. 2564)
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จ านวนที่อยู่อาศัยประเภทอาคารชุดเปิดใหม่เพิ่มข้ึน ขณะที่ความต้องการซื้อ
ที่อยู่อาศัยยังชะลอตัว จากเศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนหลังการแพร่ระบาดของ omicorn

จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

ราคาที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้นในอัตราที่ทรงตัว
จากความต้องการซื้อที่ยังไม่ฟื้นตัว 

ท่ีมา : AREA , ธปท.

จ านวนบัญชีสินเชือ่เพ่ือที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์

พันบัญชี, 3MMA
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อาคารชุด

ดัชนี (ปี 54 = 100)

หมายเหตุ : ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปล่อยใหม่จาก ธพ.และ ธอส.ท่ีมา : ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

อุปทานทีอ่ยู่อาศยัมสีญัญาณเรง่ตวัขึน้ขณะทีค่วามต้องการซือ้ยงัไมฟ่ืน้ตวั จึงต้องติดตามภาวะอปุทานคงคา้งในระยะต่อไป
ภาคอสงัหารมิทรัพย์

(ข้อมูล ณ ก.พ. 2565) (ข้อมูล ณ ก.พ. 2565) (ข้อมูล ณ ก.พ. 2565)
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ค่าเฉลี่ย LTV (P50) ของอาคารชุดปรับเพิ่มขึ้น
เป็นผลจากอาคารชุดราคา 3 ล้านบาทขึ้นไปเป็นหลัก

ท่ีมา : ธปท.

* สินเชื่อปล่อยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up   

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่
ส าหรับท่ีอยู่อาศัยที่ราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ท่ีมา : ธปท.

มีสัญญาณการปรบัแนวทางพจิารณาสนิเชือ่ของกลุม่ผูกู้ท้ีม่กี าลงัซือ้ ตอบสนองการผอ่นคลายเกณฑ์ LTV
ภาคอสงัหารมิทรัพย์
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แนวราบ

อาคารชุด

แนวราบ

อาคารชุด

LTV ของบ้านราคาสูงกว่า 10 ลบ. มีสัญญาณปรับเพิ่มขึ้น (P75) 
หลังการผ่อนคลายเกณฑ์ LTV ในเดือน ต.ค. 64

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับท่ีอยู่อาศัยที่ราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 4 ปี 64 
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คุณภาพสินเชื่อ Stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ.
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อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.

19.9% 19.9%

189.2%186.8%

163%155%

Q3/2563 Q4/2564

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

ระบบ ธพ. ไทยมคีวามมัน่คง สามารถสนบัสนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ รวมถงึเปน็ตวักลางสง่ผา่นความชว่ยเหลือไปยงัลกูหนีไ้ด้้

สินเชื่อยังขยายตัวได้ โดยสินเชื่อ SMEs
ขยายตัวจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้เป็นส าคัญ

NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับดีข้ึน 
ภายใต้มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้

การกันส ารองและเงินกองทุนอยู่ในระดับสูง สามารถ
รองรับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ

%yoy
(ข้อมูล ณ Q4/2564)(ข้อมูล ณ Q4/2564)
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• แม้ S&P จะปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของ ธพ. ไทย 4 แห่ง แต่เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องยังอยู่ในระดับสูง สามารถรองรับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจ และยังท าหน้าท่ีเป็นกลไกส าคัญในการสนับสนุนการฟื้นตวัของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

• คุณภาพสินเชื่อสะท้อนการฟ้ืนตัวที่ยังมีความแตกต่างในแต่ละภาคเศรษฐกิจ โดยต้องติดตามการฟื้นตัวของเศรษฐกจิ และสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ที่ยื้ดเยื้อ
รวมถึงปัญหาภูมิรัฐศาสตรร์ะหว่างรัสเซียและยูเครน ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินเชื่อในบางภาคสว่น

• ในระยะข้างหน้า ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ความสามารถในการท าก าไรของ ธพ. ที่จะกดดันมากขึ้น ทั้งจากการกันส ารองตามภาวะเศรษฐกิจ และการแข่งขันที่สูงขึ้นจาก 
non-banks และการเข้ามาของผู้เล่นหน้าใหม่ รวมถึงการปรับตัวของ ธพ. ภายใต้การแข่งขันและระบบการเงินยุคดิจิทัล

Key drivers & challenges

Key indicators 2562 2563 2564

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%yoy) 2.0 5.1 6.5
NPL ratio (%) 3.0 3.1 3.0
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์ที่
ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.90 4.84 5.80
อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินรับฝาก (L/D ratio) (%) 92.9 96.3 94.2

…อย่างไรก็ด ีต้องติดตามการปรบัตวัของ ธพ. ภายใต้การแขง่ขนัทีส่งูขึน้และบรบิททางการเงนิทีเ่ปลี่ยนแปลงไป

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 4 ปี 64 
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พันล้านบาท

61 62 63 64

ผลประกอบการระบบ ธพ.

ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

caption captionผลประกอบการปรับดีข้ึนจากปีก่อน จากค่าใช้จ่ายส ารองท่ีลดลงเป็นส าคัญ แต่ยังอยู่ในระดับต ่ากว่าช่วงก่อน COVID-19
ทั้งนี้ ธพ. ยังคงระมัดระวังโดยทยอยตั้งเงินส ารองหนี้สูญและสะสมเงินกองทุนอย่างต่อเนื่อง
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ฐานะและความมั่นคงของ Non-bank ขนาดใหญ่
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย2์/

D/E ratio Current ratio ROA
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คุณภาพสินเชื่อ (%หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) 
ของ Non-bank ภายใต้การก ากับ1/ แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

สินเชื่อรวม สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคลไม่มีหลักประกัน สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (Non-bank)

1/ สินเช่ือของ Non-bank ภายใต้การก ากับ ประกอบด้วยสินเช่ือส่วนบุคคลที่ไม่มีหลักประกัน สินเช่ือที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน และสินเช่ือบัตรเครดิต ที่มา: ธปท.
2/ ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุม่ธุรกิจการเงิน ที่ให้บริการสินเช่ือขนาดใหญ่จ านวน 9 
ที่มา: ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท.

คุณภาพสนิเชือ่ของ Non-bank ภายใต้การก ากบัยังทรงตวั ขณะที่ Non-bank ขนาดใหญใ่นตลาดหลกัทรพัย์สว่นใหญย่ังมคีวามมัน่คง

คุณภาพสินเชื่อภายใต้การก ากับของ Non-bank ยังทรงตัว 
ส่วนหนึ่งจากความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อรายย่อย

Non-bank ขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ส่วนใหญ่
มี leverage อยู่ในระดับต ่า และความสามารถในการท าก าไร 

โดยรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี แม้เริ่มมีแนวโน้มลดลงบ้าง

(ข้อมูล ณ Q4/2564)
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ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

แหล่งที่มาและการใช้เงินทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์ท้ังหมด 
(รวมชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์)

สินทรัพย์ของ สอ. เติบโตชะลอตัวลงในปี 2564
จากทุนสมาชิกท่ีชะลอตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจ

21%

10%

15%

20%

25%

30%

 -

 200

 400

 600

 800

Q2
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q4
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q2
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q4
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q2
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q2
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q4
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q2
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q4
/2

56
4

การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพทย์

พันธบัตรรัฐบาลและธนาคารแห่งประเทศไทย พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน

ตราสารหนี้ภาคธุรกิจ ตราสารทุน

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (RHS)

พันล้านบาท

สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) จากการปล่อยกู้สมาชิก 
เพิ่มการลงทุนในตราสารทุนและหุ้นกู้ภาคเอกชนต่อเนื่อง 

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. Surplus) ยังคงขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงินตอ่เนือ่ง

%YoY

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)
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ล้านล้านบาท

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน

สินทรัพย์อ่ืน ทุนสมาชิก เงินรับฝาก

เงินกู้ยืม หนี้สินอื่น Growth สินทรัพย์ (%YoY)

(ข้อมูล ณ Q4/2564)
(ข้อมูล ณ Q4/2564)

หมายเหตุ: สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. Surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก 
สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. Deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก หนา้ 15 /21
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การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเชื่อ สอ. (%YoY)

สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งระบบ (RHS)

เงินให้สินเชื่อแก่สมาชิกขยายตัวชะลอลง เนื่องจากความต้องการสินเชื่อของสมาชิก สอ. Surplus ชะลอตัวลง 
อย่างไรก็ดี สินเชื่อของ สอ. Deficit ยังขยายตัวต่อเนื่อง สะท้อนให้เห็นว่าสมาชิกบางกลุ่มยังคงก่อหนี้เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

สินเชือ่ของ สอ. ขยายตวัชะลอลงมากจาก สอ. Surplus เป็นหลกั แต่ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้ าคญัในระบบการเงิน

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.ที่มา: ธปท.
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การขยายตัวเฉลี่ยของสินเชื่อให้ สอ. Deficit และ สอ. Surplus

Growth สินเช่ือ สอ. Deficit (Avg)

Growth สินเช่ือ สอ. Surplus (Avg)

(ข้อมูล ณ Q4/2564) (ข้อมูล ณ Q4/2564)

หมายเหตุ: สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. Surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก 
สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. Deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก หนา้ 16 /21



ตลาดการเงินยงัสามารถท างานได้ตามปกติ ภายใตค้งามผนัผวนทีป่รบัเพิม่ขึน้ในชว่งตน้ปี 2565

หมายเหตุ: ข้อมูล Corporate Bond Spread ใชค้่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)

ที่มา: ThaiBMA และ SETSMART

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยระยะยาวปรับ
เพิ่มข้ึนตามการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยโลก

ตลาดการเงิน

SET index ปรับเพิ่มข้ึนจากการคลาย
ความกังวลเรื่องความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย
และยูเครน และเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มฟ้ืนตัว

Corporate spread ทรงตัว หลังทยอยปรับ
ลดลงตามสถานการณ์ COVID-19 ที่คลี่คลาย

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน
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(ข้อมูล ณ ม.ีค. 2565)

ตลาดการเงิน

ในระยะข้างหน้า ตราสารหนี้ที่ครบก าหนดไม่สูง 
จึงไม่น่ากังวลเรื่อง rollover risk

ตราสารหนี้เอกชนออกใหม่ทุก rating 
สามารถเสนอขายได้ตามวงเงินที่ต้องการ

ภาคเอกชนสามารถเขา้ถงึแหล่งเงินทนุผา่นตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนได้และยังไมพ่บสญัญาณปัญหา rollover risk

ผลการขายตราสารหนี้ภาคเอกชนในตลาดแรก

ตราสารที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารที่ออกใหม่

ครบก าหนดในอดีต ครบก าหนดอนาคต

ที่มา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.

 -
 50

 100
 150
 200

ม.ค. 
64

ก.พ. 
64

มี.ค. 
64

เม.ย. 
64

พ.ค. 
64

มิ.ย. 
64

ก.ค. 
64

ส.ค. 
64

ก.ย. 
64

ต.ค. 
64

พ.ย. 
64

ธ.ค. 
64

ม.ค. 
65

ก.พ. 
65

มี.ค. 
65

AAA, AA Group A Group BBB Group HYพันล้านบาท
(ข้อมูล ณ ม.ีค. 2565)

1.0%
2.2%

0.3%
0.4% 0.2%

0.04%
2.2% 0.5% 2.5% 0.2% 0.5%

0%

0%

0.8%
0.1%

0

100

200

ม.ค. 
64

ก.พ. 
64

มี.ค. 
64

เม.ย. 
64

พ.ค. 
64

มิ.ย. 
64

ก.ค. 
64

ส.ค. 
64

ก.ย. 
64

ต.ค. 
64

พ.ย. 
64

ธ.ค. 
64

ม.ค. 
65

ก.พ. 
65

มี.ค. 
65

ขายได้จริง ขายจากวงเงินส ารอง ขายได้ไม่ครบตามที่เสนอ (%)พันล้านบาท
(ข้อมูล ณ ม.ีค. 2565)

หนา้ 18 /21



นักลงทุนเพิ่มการลงทุนในกองทุนประเภท SSF (Other) ขณะที่กองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (FIF) 
ปรับลดลงตามราคาสินทรัพย์จากการคาดการณ์การขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed 

นักลงทนุขยายการลงทนุในกองทนุทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูหรอืให้สทิธปิระโยชยท์างภาษี  
ขณะทีก่องทนุรวมตราสารหนี ้(DFI) เพิ่มการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนเพือ่เพิม่ผลตอบแทน

กองทุนรวม DFI* ขยายการลงทุนใน
ตราสารหนี้ไทยกลุ่ม rating A ขึ้นไป

ที่มา: ธปท.
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การลงทุนต่างประเทศของกองทุนรวม

เงินฝาก ตราสารหนี้ หน่วยลงทุน ตราสารทุน อื่นๆ

ตลาดการเงิน

ที่มา: ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.
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การลงทุนของกองทุนรวม DFI
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ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการกองทนุ (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์นิ่งสตาร์ ประเทศไทย
หมายเหตุ: (1) ต้ังแต่ปี 2019 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซึ่งเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล กลต. ท่ีเผยแพร่เป็นรายไตรมาส

(2) กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะท่ีกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

หมายเหตุ: Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก

(ข้อมูล ณ ก.พ. 2565) (ข้อมูล ณ ก.พ. 2565)
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เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู

และเพยีงพอส าหรบัช าระหนีต้า่งประเทศระยะสัน้ 

สัดส่วนเงินส ารองต่อหนี้ระหว่างประเทศระยะสั้นของไทยทรงตัว
อยู่ท่ี 3.4 เท่า 

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลลดลงในไตรมาส 4 ปี 64
ตามการส่งออกสินค้าที่ปรับดีขึ้น และการเริ่มกลับมา

ของนักท่องเที่ยวต่างประเทศ
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สัดส่วนเงินส ารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้นเท่า

ที่มา: Reuters, Bank Negara Malaysia และ World Bank

(ข้อมูล ณ Q4/2564)

-10

-5

0

5

10

15

20

-16,000
-12,000
-8,000
-4,000

0
4,000
8,000

12,000
16,000
20,000

Q1
/2

55
6

Q3
/2

55
6

Q1
/2

55
7

Q3
/2

55
7

Q1
/2

55
8

Q3
/2

55
8

Q1
/2

55
9

Q3
/2

55
9

Q1
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Current account

Service Trade Current account/GDP (RHS)

Million USD %

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ภาค digital asset
ความเสี่ยงและนยัของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมอยู่ในระดบัต่ า 
แต่ต้องติดตามตอ่เนือ่งเพราะตลาดมคีวามผนัผวนสงูและขยายตวัเรว็

• ตลาดมคีวามเสีย่งทีจ่ะผนัผวนมากขึน้จากความไม่แน่นอนของตลาดการเงิน
• แม้ว่ามลูคา่การซือ้ขาย cryptocurrency เฉลี่ยตอ่วนัยงัต่ า รวมถงึขนาดของบญัชไีมใ่หญ่ แต่การเขา้ถงึ cryptocurrency ในไทยเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ 

โดยจ านวนนักลงทุนที่เปิดบัญชีเพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยปี 64 เพิ่มขึ้นประมาณ 3 เท่าจากปีก่อนหน้า

ที่มา: ก.ล,ต. และ SET
หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการที่ได้ร้บใบอนุญาตในไทย

• สถาบนัการเงนิ ภาคธุรกิจ ขยายธุรกจิมาในตลาด cryptocurrency มากขึน้ โดยในป ี64 ธปท. ก.ล.ต. และกระทรวงการคลงั ได้ร่วมกนัก าหนด
แนวทางก ากบัดแูลการน าสนิทรพัยด์จิทิลัมาใชเ้ปน็สือ่กลางช าระค่าสนิคา้และบรกิาร เพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงิน
และระบบเศรษฐกิจของประเทศ  

มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยตอ่วนั จ านวนบัญชี crypto asset ตามขนาดบัญชี

ต่ ากว่า 2 หมื่นบาท

2 หมื่นบาทขึ้นไป85 %
crypto ตลาด SET

8 หมื่น ลบ.

ตลาด MAIตลาดตราสารหนี้
เอกชน

6 พัน ลบ.5 พัน ลบ.4 พัน ลบ.
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