
รายงานเสถียรภาพระบบการเงินไทยรายไตรมาส
ประจ าไตรมาสที่ 1 ปี 2566 



ภาพรวมเสถยีรภาพระบบการเงนิประจ าไตรมาสที ่1 ปี 2566

• ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ โดยได้รับผลดีจากเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ท้ังนี้ ปัญหาสถาบันการเงิน
ในประเทศเศรษฐกิจหลักในช่วงท่ีผ่านมาไม่ได้ส่งผลต่อระบบการเงินไทยอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากสถาบันการเงินและภาคธุรกิจไทยมี
ความเชื่อมโยงกับสถาบันการเงินและสินทรัพย์เสี่ยงท่ีเกิดปัญหาจ ากัด รวมถึงธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและเงินส ารองท่ีเข้มแข็ง 

• ความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงินไทยจากปัจจัยในประเทศปรับลดลง แต่ยังมีจุดเปราะบางท่ียังต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 
ได้แก่

• ขณะที่ความเสี่ยงจากปัจจัยต่างประเทศปรับเพิ่มขึ้น โดยความเสี่ยงส าคัญท่ีต้องติดตาม ได้แก่ 1) ปัญหาสถาบันการเงิน
ในต่างประเทศ 2) การชะลอตัวของอสังหาริมทรัพย์โลก ท่ีอาจส่งผ่านความเสี่ยงผ่าน second round effect มาสู่ระบบการเงินไทย และ 
3) ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจในต่างประเทศ ท่ีอาจส่งผลกระทบเชิง sentiment ต่อตลาดการเงินไทย 
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ความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือนและธุรกิจ
ที่ฐานะการเงินของบางกลุ่มยังคงเปราะบาง โดยเฉพาะ

ครัวเรือนท่ีรายได้ฟื้นตัวช้าหรือไม่ฟื้นตัว และธุรกิจที่ได้รับ
ผลกระทบจากต้นทุนที่ปรับสูงขึ้นและอุปสงค์โลกท่ีชะลอลง

ตลาดการเงินไทย ยังสามารถท าหน้าที่ได้ตามปกติ แต่ต้องติดตาม
อย่างใกล้ชิดต่อไป จากความเชื่อมโยงกับตลาดการเงินโลกท่ีมีความผันผวน
เพิ่มขึ้นจากความกังวลปัญหาสถาบันการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลักและ

ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักที่มีความไม่แน่นอน



สถานะความเสี่ยง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • ภาคครัวเรือนยังเปราะบางจากภาระหนี้สูง แม้รายได้เริ่มฟื้นตัวและเงินเฟ้อผ่านจดุสูงสุดไปแล้ว แต่ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้เปราะบาง 
โดยเฉพาะครัวเรือนกลุ่มที่รายได้ฟื้นตัวชา้ และกลุ่มที่มีหนี้สูง

ภาคธุรกิจ

• ธุรกิจขนาดใหญ่มีความสามารถในการช าระหนี้และท าก าไรลดลง แต่ยังมีสภาพคล่องและฐานะการเงินในภาพรวมอยู่ในเกณฑ์ดี ทั้งนี้ ยังต้องติดตามผลกระทบจาก
ความต้องการซ้ือในตลาดโลกที่ชะลอลงต่อภาคการผลิตที่เน้นการส่งออก เช่น เหล็ก แผงวงจรและเซมิคอนดักเตอร์ ยางและพลาสติก รวมถึงติดตามบางบริษัท
ในกลุ่มก่อสร้าง

• SMEs รายได้ทยอยฟื้นตัว แต่คุณภาพสินเชื่อและฐานะการเงินยงัเปราะบางยงัต้องติดตามการฟื้นตัวของกลุ่มปโิตรเคมี เหล็ก สิ่งทอ ปิโตรเลียม และขนสง่สินค้า 
ที่ความต้องการซ้ือในตลาดโลกชะลอลง และติดตามความต่อเนื่องของการฟื้นตัวของธรุกิจโรงแรม และธุรกิจอสังหาริมทรัพย์

ภาคอสังหาริมทรัพย์
• เพื่อการอยู่อาศัย: ตลาดที่อยู่อาศัยฟื้นตัวต่อเนื่องตามแนวโน้มเศรษฐกิจ ด้านอุปสงค์ชะลอลงบ้างหลังสิ้นสุดการผ่อนคลาย LTV และยังมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นกับ

การฟื้นตัวของผู้ประกอบการ SMEs
• เพื่อการพาณิชย์: อัตราการเช่าของพื้นที่ค้าปลีกปรับดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ขณะที่อัตราการเช่าของพื้นทีส่ านักงานแมจ้ะยังอยูใ่นระดับสูง แต่ปรับลดลงจากอุปทานที่สูงขึ้น

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) /
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่
สถาบันการเงิน 
(non-bank)

• ระบบ ธพ. ยังสามารถสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ ผลประกอบการกลับมาอยูใ่นระดับเดียวกับช่วงก่อน COVID-19 โดยระดับเงินกองทุน เงินส ารองและสภาพ
คล่องยังเข้มแข็ง 

• Non-bank ขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ยังมีฐานะอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ยังต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อที่เห็นสัญญาณที่ด้อยลง โดยเฉพาะสินเชื่อส่วนบคุคลภายใต้การก ากับ 
(ที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน)

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สอ. โดยรวมยังคงมีสภาพคล่องเพียงพอรองรับการด าเนินกจิการ อย่างไรก็ดี ต้องติดตาม สอ. บางแห่งที่อาจสะสมความเสี่ยงจากการลงทุนเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงอาจได้รับ
ผลกระทบรุนแรงหากตลาดการเงินมีความผันผวนสูง

ตลาดการเงิน • แม้ตลาดการเงินโลกมีความผันผวนสูงจากปัญหาภาคธนาคารในต่างประเทศ แต่ตลาดการเงินไทยได้รับผลกระทบจ ากัดจากสถานการณ์ดังกล่าว และยังสามารถท าหนา้ที่ได้
ตามปกติ อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตามพัฒนาการในตลาดการเงินโลกและผลกระทบต่อตลาดการเงินไทยอย่างใกล้ชิด

ด้านต่างประเทศ • ด้านต่างประเทศยังเข้มแข็งจากเงินส ารองระหวา่งประเทศที่อยู่ในระดับสูงเพียงพอส าหรับการช าระหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับดีขึ้นจาก
ดุลบริการตามรายรับภาคการท่องเที่ยวที่เพิม่ขึน้เป็นส าคัญ 

ภาค digital asset • Digital asset มีความเส่ียงและนัยของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมอยู่ในระดับปานกลาง เนื่องจากจ านวนบัญชี active account และปริมาณ
การซ้ือขายของนักลงทุนรายยอ่ยลดลงต่อเนื่อง แต่ยังต้องติดตามพฤติกรรมการลงทุนที่เกี่ยวขอ้งต่อเนื่อง เพราะตลาดมีความผันผวนสูง

ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย
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ภาคครัวเรือน
สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนต่อ GDP ใกล้เคยีงเดมิ ขณะทีห่นีค้รวัเรอืนขยายตวัชะลอลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน 

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ใกล้เคียงเดิมที่ร้อยละ 86.9
ขณะที่หนี้ครัวเรือนในภาพรวมขยายตัวชะลอลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน 

จากสินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อยานยนต์ และสินเชื่อเพ่ือธุรกิจ

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้ต่อหนี้ครัวเรือนรวม ณ Q4/2565  และ ตัวเลขใน [ ] คืออัตราการขยายตัว ณ Q4/2565
*ณ Q4/2565 สินเชื่อ ธพ. ปรับลดลงมาก ขณะที่สินเชื่อบริษัทบัตรเครดิตและสินเชือ่สว่นบุคคลเร่งข้ึนเนื่องจากมีปัจจัยพิเศษ
ที่ ธพ. แห่งหนึ่งโอนย้ายธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและส่วนบุคคลบางส่วนไปยังบริษัทลูก
ที่มา: ธปท.
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Debt Creation Nominal GDP 2/

HH Debt/GDP (RHS)

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP 
และแหล่งท่ีมาของการเปลี่ยนแปลง1/

หมายเหตุ: 1/ แหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ 
GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว 2/ เพื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบจึงเปลี่ยน contribution 
ของ Nominal GDP (เส้นประสีส้ม) จากลบเป็นบวก ซึ่งโดยปกติการเพิ่มข้ึนของ nominal 
GDP จะมี contribution เป็นลบต่อสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
ที่มา: ธปท. และ สศช.

% ต่อ GDP
(ข้อมูล ณ Q4/2565)

%QoQ (SA) อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามวัตถุประสงค์% YoY
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ที่อยู่อาศัย (35%),[5.2%]
รถยนต์ / จักรยานยนต์ (12%),[-0.3%]
บัตรเครดิต (3%),[4.4%]
ส่วนบุคคลภายใต้การก ากับฯ และสินเชื่อส่วนบุคคลอื่น (25%),[4.4%]
เพ่ือธุรกิจ (18%),[2.3%]
อื่นๆ (แยกประเภทไม่ได้/การศึกษา/เพื่อซ้ือหลักทรัพย์) (7%),[1.6%]
รวมหน้ีครัวเรือน [3.5%]

(ข้อมูล ณ Q4/2565)
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ธพ. (42%),[1.1%]*
SFIs (28%),[3.5%]
สหกรณ์ออมทรัพย์ (15%),[3.1%]
บริษัทลีสซ่ิง (7%),[4.5%]
อื่นๆ (3%),[1.8%] 
รวมหน้ีครัวเรือน [3.5%]
บริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล (4%),[36.0%] (แกนขวา)*

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามสถาบันการเงิน% YoY

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

86.9

% YoY

หน้า 4 /22



0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

1

2

3

4

5

ม.ค.-65 ก.พ.-65 มี.ค.-65 เม.ย.-65 พ.ค.-65 มิ.ย.-65 ก.ค.-65 ส.ค.-65 ก.ย.-65 ต.ค.-65 พ.ย.-65 ธ.ค.-65

จ ำนวนบัญชี จ ำนวนลูกหนี้ ยอดหนี้ (RHS)

หมายเหตุ: * พิจารณาจากหนี้ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ (รหัสสถานะบัญชี 21) 
เริ่มรายงานงวดแรก ม.ค. 65 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเชื่อทุกบัญชีของลูกหนี้ที่มีกับสถาบันการเงินนั้นนับต้ังแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 62
ย้อนหลัง 12 เดือน เป็นสถานะไม่ค้างช าระหรือค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 

สินเชื่อท่ีค้างช าระเกิน 90 วันจาก COVID-19*
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สินเช่ืออุปโภคบริโภครวม ท่ีอยู่อาศัย 
รถยนต์ บัตรเครดิต 
ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค stage 3 (%NPL) ของ ธพ.
แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ ธพ.
*ณ ไตรมาส 4 ปี 2565 %stage 3 ที่ปรับข้ึนมากจากปัจจัยพิเศษที่ ธพ. แห่งหนึ่ง โอนย้ายธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและ
ส่วนบุคคลบางส่วนไปยังบริษัทลูก ซึ่งท าให้ยอดคงค้างสินเชื่อลดลง ขณะที่ ยอดคงค้าง stage 3 ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อย

ที่มา: ธปท.

%

ภาคครัวเรือน

ลูกหนี้เปราะบางบางส่วนเร่ิมกลับมาช าระคืนหนี้ได้ตามการฟ้ืนตัวของรายได้ 
และมาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่องของ SFIs 

คุณภาพสนิเชือ่ของ ธพ. โดยรวมทรงตวั ขณะทีล่กูหนีเ้ปราะบางของ SFIs บางสว่นเริม่กลบัมาช าระคนืหนีไ้ด้

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

ที่มา: ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB)

ล้านล้านบาทล้านบัญชี / ล้านคน

0.3 ลลบ.

4.5 ล้านบัญชี

3.1 ล้านคน

สัดส่วนบัญชีตามประเภทเจ้าหนี้ (%)

70 20 10SFI Non-bank ธพ. 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคของ ธพ. โดยรวมทรงตัว
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ภาคธรุกจิ
สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิตอ่ GDP ปรับลดลงตอ่เนือ่ง

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP ปรับลดลงต่อเนื่อง
จากเศรษฐกิจที่ยังฟ้ืนตัว ด้านการกู้ยืมของภาคธุรกิจชะลอลง

จากการหดตัวของสินเชื่อเป็นส าคัญ
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สินเช่ิอท่ีมีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดค้ำงตรำสำรหนี้

สินเช่ิอท่ีมีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

สินเช่ิอท่ีมีวงเงิน ≤ 500 ลบ. (ไม่รวม soft loan และสินเช่ือฟื้นฟู)

การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้
(ข้อมูล ณ Q4/2565)

%yoy

การกู้ยืมของธุรกิจขนาดใหญ่ชะลอลงต่อเนือ่งหลังเร่งขึ้นไป
มากในช่วงก่อนหนา้ จากการช าระคืนหนี้ของธุรกิจขนาดใหญ่ 
ด้านสินเชื่อ SMEs หดตัวจากการคืนหนี้ได้เพ่ิมขึ้นตามการฟ้ืน

ตัวของเศรษฐกิจ

หมายเหตุ: สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน

หนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง
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Loan Debt Security
NGDP growth Debt Creation
หนี้สินภำคธุรกิจ/GDP (RHS)

%QoQ (SA) % ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

หมายเหตุ: 1/ แหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้สิน
ภาคธุรกิจต่อ GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว
2/ ข้อมูลครอบคลุมภาคธุรกิจที่มิใช่สถาบันการเงิน (รวมรัฐวิสาหกิจ)
ที่มา: ธปท. และ สศช.
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เท่า

p25 p50 p75

ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการช าระหนีข้องภาคธรุกิจลดลง ขณะทีภ่าระหนีใ้นภาพรวมทรงตวั

โดยต้องติดตามผลกระทบจากความต้องการซือ้ในตลาดโลกทีช่ะลอลงต่อภาคการผลติทีเ่นน้การส่งออก

ความสามารถในการช าระหน้ีของภาคธุรกิจลดลง โดยเฉพาะภาคการผลิต
จากรายได้ที่ชะลอลงตามเศรษฐกิจโลก และแรงกดดันด้านต้นทุนที่ยังอยู่ในระดับสูง 

ขณะที่ภาคบริการปรับดีขึ้นจากรายได้ที่ฟื้นตัวตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

ภาระหนี้ในภาพรวมทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
โดยธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวยังมีภาระหน้ีอยู่ในระดับสูง

หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ภาระหนี้ในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจความสามารถในการช าระหนี้ (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
(ข้อมูล ณ Q4/2565) (ข้อมูล ณ Q4/2565)
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Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

เท่าเท่า

p25 p50 p75 (RHS)
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกจิปรบัลดลงตามภาคการผลติเปน็ส าคญั 

ขณะทีด่ชันรีาคาหุน้ในภาคดงักลา่วมแีนวโนม้ชะลอลง สะท้อนถงึความกังวลของนกัลงทนุต่อเศรษฐกจิโลก

ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจปรับลดลง 
โดยเฉพาะภาคการผลิต จากทั้งด้านรายได้และแรงกดดันด้านต้นทุน

หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
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Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

%

p25 p50 p75

(ข้อมูล ณ Q4/2565)
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SET AGRO (6.3%) CONSUMP (0.9%)
FINCIAL (15.0%) INDUS (5.8%) PROPCON (11.7%)
RESOURC (21.8%) SERVICE (24.5%) TECH (13.5%)

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ (Q4/2562 = 100)
ดัชนี (Q4/2562 = 100) (ข้อมูล ณ Q4/2565)

หมายเหตุ: วงเล็บแสดงสัดส่วนของแต่ละภาคธุรกิจใน SET index

ดัชนีราคาหุ้นปรับเพิ่มข้ึนในภาคบริการเป็นส าคัญ 
ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มข้ึนเล็กน้อย
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ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65
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ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65
0

1

2

3
ลลบ.

หมายเหตุ : แท่งสีเข้มแสดงข้อมูลของธนาคารพาณิชย์และ non-bank / แท่งสีอ่อนแสดงข้อมูลของ SFIs

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ สินเชื่อ SMEs สินเชื่อรายย่อย

ธพ. และ 
non-bank

SFIs
SFIs

ธพ. และ 
non-bank

ที่มา: ธปท.

ล้านบัญชี

ยอดภาระหนี้ที่ได้รับความช่วยเหลือ

3.38 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 1.89 ลลบ.

SFIs: 1.49 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 1.78 ล้านบัญชี

SFIs: 3.43 ล้านบัญชี

จ านวนบัญชีที่ได้รับความช่วยเหลือ

5.22 ล้านบัญชี

ความคบืหน้าในการใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้องสถาบันการเงิน
ลูกหนี้ภายใตม้าตรการชว่ยเหลือของ ธพ. SFIs และ non-bank มีแนวโนม้ลดลงจากปกี่อน ตามภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัดีขึน้
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จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)
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อาคารชุด แนวราบ รวม 

พันหน่วย, SA, 3MMA
(ข้อมูล ณ ม.ค. 2566)

อุปทานอาคารชุดมสีญัญาณเรง่ตวัขึน้ ขณะทีอ่ปุสงคช์ะลอตวัจากการสิน้สดุมาตรการภาครฐั

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพื่อการอยูอ่าศยั
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แนวราบ อาคารชุด รวม

ผู้ประกอบการเปิดโครงการอาคารชุดเพิ่มข้ึนจากความเชื่อม่ันในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ขณะที่ความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยชะลอลง หลังการผ่อนคลายมาตรการ LTV และ

โครงการบ้านล้านหลังเฟส 2 ของ ธอส. สิ้นสุดลง

ราคาที่อยู่อาศัยทยอยปรับเพิ่มขึ้น 
โดยอาคารชุดเริ่มมีสัญญาณเร่งตัวเร็วกว่า

ที่อยู่อาศัยประเภทอ่ืน

จ านวนบัญชีสินเชือ่เพ่ือที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารอาคารสงเคราะห์

พันบัญชี, 3MMA ดัชนี (ปี 54 = 100)

หมายเหตุ: ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปล่อยใหม่จาก ธพ. และ ธอส.ที่มา: ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

(ข้อมูล ณ ก.พ. 2566) (ข้อมูล ณ ก.พ. 2566)

ที่มา: AREA และ ธปท.
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หลังการผ่อนคลายมาตรการ LTV สิ้นสุดลง ธพ. ปล่อยกู้กลุ่มผู้กู้ซื้อบ้านสัญญา 2 ขึ้นไปหรือบ้านราคา 10 ล้านบาทขึ้นไป 
โดยให้ LTV ลดลง ใกล้เคียงระดับช่วงก่อนการผ่อนคลายมาตรการ

หมายเหตุ: * สินเชื่อปลอ่ยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up 
ที่มา: ธปท.

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยที่ราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ที่มา: ธปท.

ระดับ LTV ปรับลดลง ตามมาตรการผอ่นคลายทีส่ิน้สุดลง 

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพื่อการอยูอ่าศยั
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การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท
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อัตราการเชา่ของพืน้ทีค่า้ปลกีทยอยปรบัเพิม่ขึน้ต่อเนือ่งตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 
ขณะทีอ่ตัราการเชา่ของพืน้ทีส่ านกังานยังคงมแีนวโนม้ลดลง จากโครงการทีเ่ปิดตวัใหม่

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การพาณิชย์

อัตราการเช่าพื้นที่ส านักงานปรับลดลง
ตามการเปิดโครงการใหม่ที่เพิ่มขึ้นมากกว่าความต้องการเช่า

อัตราการเช่าพื้นที่ค้าปลีกทยอยปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
จากอุปสงค์ที่เติบโตตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
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ท่ีมำ: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่อาคารส านักงานในเขตกรุงเทพฯ
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ท่ีมำ: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่ค้าปลีกในเขตกรุงเทพฯIndex 
(Q4/2562 = 100)

Index 
(Q4/2562 = 100)
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สินเช่ือธุรกิจ สินเช่ืออุปโภคบริโภค สินเช่ือรวม

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.

ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 4 ปี 65 

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

ธนาคารพาณชิยย์ังสามารถสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกจิ
จากระดบัเงินกองทนุ เงินส ารองและสภาพคล่องทีเ่ขม้แขง็

สินเชื่อระบบ ธพ. ขยายตัวชะลอลงจากการช าระ
คืนหนี้ของสินเชื่อขนาดใหญ่ ภาครัฐและสินเชื่อ soft loan 
ประกอบกับการโอนพอร์ตสินเชื่อรายย่อยไปยังบริษัทลูก
ของ ธพ. แห่งหนึ่ง และการบริหารจัดการคุณภาพหนี้

NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับลดลง 
จากการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง และการ
บริหารจัดการคุณภาพหนี้ โดยเฉพาะการขายหนี้

พอร์ตสินเชื่อธุรกิจ

เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่อง สามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้

%YoY
คุณภาพสินเชื่อ Stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ. %

19.2% 19.4%

197.3%186.5%

171.9%171.6%

Q3/2565 Q4/2565

2.7%
2.8%

2.6%

2.0%
2.2%
2.4%
2.6%
2.8%
3.0%
3.2%
3.4%
3.6%
3.8%

Q2
/2

56
0

Q4
/2

56
0

Q2
/2

56
1

Q4
/2

56
1

Q2
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q2
/2

56
3

Q4
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q2
/2

56
5

Q4
/2

56
5

สินเชื่อรวม ธุรกิจ อุปโภคบริโภค
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ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 4 ปี 65 

ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)
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รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ ค่าใช้จ่ายส ารอง ก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสุทธิ

พันล้านบาท

62 63 64 65 … Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65
ผลประกอบการระบบ ธพ.

(64.3%yoy)
(22.3%yoy)*

คุณภาพสินเชื่อในกลุ่มครัวเรือนที่รายได้ฟ้ืนตัวชา้ มีภาระหนี้สูงและอ่อนไหวต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
และกลุ่มธุรกิจในภาคการผลิตที่ได้รับผลกระทบจากต้นทุนที่ปรับสูงขึ้นและอุปสงค์โลกที่ชะลอลง

ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามในระยะข้างหน้า

Key indicators 2562 2563 2564 2565 Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%YoY) 2.0 5.1 6.5 2.1 6.9 6.3 5.3 2.1
NPL ratio (%) 2.98 3.12 2.98 2.72 2.93 2.88 2.77 2.72
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์
ท่ีก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46 2.62 2.45 2.51 2.64 2.88

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81 1.01 0.87 1.11 1.01 1.05
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.90 4.84 5.80 7.45 6.25 8.21 7.51 7.85
อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินรับฝาก (L/D ratio) (%) 96.3 96.3 94.2 92.0 92.8 93.8 94.5 92.0

ผลประกอบการภาพรวมปรบัดีขึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่น
และกลับมาอยูใ่นระดบัเดยีวกบัชว่งก่อน COVID-19

(-8.1%yoy)(20.8%yoy)

ก่อนโควิด-19

(34.2%yoy)
(18.0%yoy)*

หน้า 14 /22

(4.1%yoy)
หมายเหตุ: * อัตราการขยายตัวเทียบระยะเดียวกันปีก่อนหากไม่รวมผลของรายการพิเศษรายได้
จากการขายและโอนพอร์ตให้บริษัทย่อยในไตรมาส 4 ปี 65

ผลประกอบการปรับดีขึ้นจากไตรมาสก่อน จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของสินเชื่อและทิศทางอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น

https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/News2566/News2566t_20Feb2023.pdf
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คุณภาพสินเชื่อของ non-bank1/

(หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
(ไม่รวมท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน)

สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
ประเภทสินเชื่อท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน

สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อรวม

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (non-bank)

หมายเหตุ: 1/ ครอบคลุมเฉพาะสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากบัและสินเช่ือบัตรเครดิต 
2/ ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจการเงิน ที่ให้บริการสินเช่ือขนาดใหญ่จ านวน 10 แห่ง
3/ เมื่อหักผลจากการโอนธุรกจิสินเช่ือส่วนบคุคลภายใต้การก ากับ (ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นหลักประกัน) และสินเช่ือบัตรเครดิตของบริษัทลูกของ ธพ. หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนข้ึนไป 
สินเช่ือรวมอยู่ที่ร้อยละ 2.6 สินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากบั (ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นหลักประกนั) และสินเช่ือบัตรเครดิตอยู่ที่ร้อยละ 3.6 และ 1.8 ตามล าดับ
4/ ROAA ค านวณจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักกทรัพย์จ านวน 9 แห่ง เนื่องจากมีบริษัทเพ่ิงเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์มีข้อมูลไม่เพียงพอในการค านวณ

ที่มา: ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท.

NPL ratio โดยรวมปรบัลดลงจากไตรมาสก่อน 
ขณะทีฐ่านะของ non-bank ขนาดใหญใ่นตลาดหลักทรพัย์ในภาพรวมยงัอยู่ในเกณฑ์ดี

NPL ratio โดยรวมปรับลดลง ส่วนหนึ่งจากการโอนพอร์ตสินเชื่อรายย่อยมายัง 
NB ลูก ของ ธพ. แห่งหนึ่งซ่ึงท าให้ยอดหนี้เพ่ิมขึ้น ขณะที่ ยอดหนี้ค้างช าระเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย

จากสินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน

ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี 
อัตราส่วนสภาพคล่องและระดับการก่อหนี้ค่อนข้างทรงตัวจากไตรมาสก่อน

(ข้อมูล ณ Q4/2565)
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%เท่า
ฐานะของ non-bank ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์2/

D/E ratio Current ratio ROAA (RHS)

(ข้อมูล ณ Q4/2565)
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สินทรัพย์ของ สอ. เติบโตลดลง 
จากการชะลอของทุนสมาชิกเนือ่งจากการจ่ายปันผล และการช าระคืนเงินกู้ยืมจาก สง. 

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวมขยายตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน
โดย สอ. ยังคงเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนและตราสารทุน

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. surplus) ขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงนิต่อเนือ่ง

%QoQ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

หมายเหต:ุ 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก 
2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต ่ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.
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การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

พันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. พันธบัตรรัฐวิสาหกิจทีไ่ม่ใช่สถาบันการเงิน

ตราสารหนี้ภาคธรุกิจ ตราสารทุน

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพยร์วม (RHS)

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

พลบ.
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ทุนสมาชิก เงินรับฝาก เงินกู้ยืม หนี้สินอื่น Growth สินทรัพย์
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การใช้เงินทุนของ สอ. 

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน สินทรัพย์อื่น Growth สินทรัพย์ 

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

%QoQ

หน้า 16 /22



0.7%

14.7%

0%

4%

8%

12%

16%

20%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

Q2
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q4
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q2
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q4
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q2
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q2
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q4
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q2
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q2
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q4
/2

56
5

การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเชื่อ สอ. (%QoQ)

สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งระบบ (RHS)

เงินให้สินเชื่อแก่สมาชิกขยายตัวชะลอลงเล็กน้อย ขณะที่สัดส่วน
สินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อครัวเรือนทรงตัวจากไตรมาสก่อน

ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้ าคญัในระบบการเงนิ เห็นไดจ้ากสดัสว่นสนิเชือ่ สอ. ต่อหนี้ครวัเรอืนรวมที ่14.7%

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

ที่มา: ธปท.

%QoQ

สินเชื่อสมาชิก สอ. deficit ขยายตัวเพิ่มขึ้น จากไตรมาสก่อน 
ขณะที่สินเชื่อสมาชิกของ สอ. surplus กลับมาชะลอตัว

(ข้อมูล ณ Q4/2565)

หมายเหตุ: 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกวา่เงินให้สินเชื่อแก่สมาชกิ 
2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต า่กวา่เงินให้สินเชื่อแกส่มาชิก

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

%QoQ
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การขยายตัวของสินเชื่อให้สมาชิกของ สอ. deficit และ สอ. surplus

Growth สินเชื่อของ สอ. Surplus (%QoQ)

Growth สินเชื่อ สอ. Deficit (%QoQ)



ตลาดการเงิน

หมายเหตุ: ข้อมูล corporate bond spread ใช้ค่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)
ท่ีมา: ThaiBMA และ SETSMART

ตลำดหลักทรัพย์ ตลำดพันธบัตรรัฐบำล ตลำดตรำสำรหนี้ภำคเอกชน

SET Index ปรับลดลงจากปญัหาสถาบนัการเงิน
ในต่างประเทศ และตัวเลขเศรษฐกิจไทย

ที่แย่กว่าคาด

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรบัตัวในทิศทาง
เดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรโลก

แต่ในอัตราที่ต ่ากว่า

Corporate bond spread กลุ่ม BBB ลดลง
ตามความต้องการลงทุนของรายย่อย ขณะที่กลุ่ม A

ปรับขึ้นเล็กน้อยช่วงต้นเดือน มี.ค. จากการ
เปลี่ยนแปลง rating ของบางบริษัท

ตลาดการเงินมคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้ จากความกงัวลปญัหาสถาบนัการเงินในประเทศเศรษฐกิจหลัก
และทศิทางนโยบายการเงนิของธนาคารกลางหลักทีม่คีวามไมแ่นน่อน

60

70

80

90

100

110

120

 -
 20,000
 40,000
 60,000
 80,000

 100,000
 120,000
 140,000
 160,000
 180,000
 200,000

ม.ค. 
65

มี.ค. 
65

พ.ค. 
65

ก.ค. 
65

ก.ย. 
65

พ.ย. 
65

ม.ค. 
66

มี.ค. 
66

 Trading Volume  SET (RHS)

 S&P500 (RHS)  MSCI (RHS)

Index
(100=1/7/2021)ล้านบาท

(ข้อมูล ณ 15 มี.ค. 2566)

 -
 0.50
 1.00
 1.50
 2.00
 2.50
 3.00
 3.50
 4.00
 4.50
 5.00

 -
 20,000
 40,000
 60,000
 80,000

 100,000
 120,000
 140,000
 160,000
 180,000
 200,000

ม.ค. 
65

มี.ค. 
65

พ.ค. 
65

ก.ค. 
65

ก.ย. 
65

พ.ย. 
65

ม.ค. 
66

มี.ค. 
66

 Trading Volume  TH 2Y (RHS)

 TH 10Y (RHS)  US 10Y (RHS)

Yield
(%)ล้านบาท

(ข้อมูล ณ 15 มี.ค. 2566)

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

 -
 2,000
 4,000
 6,000
 8,000

 10,000
 12,000
 14,000
 16,000
 18,000
 20,000

ม.ค. 
65

มี.ค. 
65

พ.ค. 
65

ก.ค. 
65

ก.ย. 
65

พ.ย. 
65

ม.ค. 
66

มี.ค. 
66

 Trading Volume  A Group (RHS)

 BBB Group (RHS)

Spread
(Bps)ล้านบาท

(ข้อมูล ณ 15 มี.ค.. 2566)

หน้า 18 /22



ตลาดการเงิน

ในช่วง 6 เดือนข้างหน้า ความเสี่ยงจากการ rollover คาดว่ามีจ ากัด 
โดยเฉพาะกลุ่ม investment grade เนื่องจากมีตราสารหนี้ที่ครบ

ก าหนดน้อยกว่าค่าเฉลี่ย

ภาคเอกชนยังคงออกตราสารหนี้ใหม่ต่อเนื่อง เพื่อล็อกต้นทุนทาง
การเงินก่อนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยส่วนใหญ่ยังสามารถ

เสนอขายได้ตามวงเงินที่ต้องการ

ภาคเอกชนยงัคงสามารถระดมทนุผา่นตลาดตราสารหนีเ้อกชนได้ตามปกติ และยังไมพ่บสญัญาณความเสี่ยงจากการ rollover

ผลกำรขำยตรำสำรหนี้ภำคเอกชนในตลำดแรก
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พันล้านบาท
(ข้อมูล ณ 28 ก.พ. 2566)

ตราสารหนี้ที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารหนี้ท่ีออกใหม่

ที่มา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.
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นักลงทนุขยายการลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศทีใ่หผ้ลตอบแทนสูง 

หมายเหตุ: รายงานด้วยราคาต้นทุน ไม่รวมผล mark to market
ท่ีมา: ธปท.

ตลาดการเงิน

หมายเหตุ: Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก
ท่ีมา: ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.

ดัชนีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV)

หมายเหตุ: 1. ต้ังแต่ปี 2562 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซึ่งเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล กลต. 
ท่ีเผยแพร่เป็นรายไตรมาส 

2. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะท่ีกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

ท่ีมา: สมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์น่ิงสตาร์ ประเทศไทย

กองทุนรวม DFI ยังคงสัดส่วนการลงทุนใน
สินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ ใกล้เคียงเดิม
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พันธบัตรรัฐบาลไทยและต่างประเทศ ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - A ข้ึนไป

ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - ต ่ากว่า A เงินฝากและตราสารหนี้ต่างประเทศ

สินทรัพย์อื่นๆ

(ข้อมูล ณ 30 ธ.ค. 2565)
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(ข้อมูล ณ 31 ม.ค. 2566)
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Money Market Fund Foreign Investment Fund (FIF)
Equity Fund Fixed Income Fund
Property Fund + REIT Infrastructure fund
Other TOTAL

(ข้อมูล ณ 28 ก.พ. 2566)

Index 
(Dec15=100) พันล้านบาทพันล้าน USD

กองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (FIF) ปรับขึ้นจากไตรมาสก่อน ตามราคาสินทรัพย์โลก 
และเริ่มเห็นกองทุนรวมทยอยเพ่ิมการลงทุนต่างประเทศ โดยเฉพาะหน่วยลงทุนมากขึ้น

หน้า 20 /22



เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู 

และดุลบญัชเีดนิสะพดัทีเ่ริม่กลบัมาเกนิดุลหลงัตามการฟืน้ตวัของนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาติ

สัดส่วนเงินส ำรองต่อหนี้ระยะสั้นของไทยอยู่ท่ี 2.8 เท่ำ
ใน Q4/65 เพียงพอต่อกำรรองรับควำมเสี่ยงด้ำนต่ำงประเทศ

ดุลบัญชีเดินสะพัดใน Q4/65 กลับมำเกินดุลเป็นไตรมำสแรกหลังขำดดุลต่อเนื่อง
ตั้งแต่ปี 64 ตำมรำยรับภำคกำรท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นเป็นส ำคัญ

หน้า 21 /22

หมายเหตุ: * ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน
ที่มา: ธปท.
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สัดส่วนเงินส ำรองระหว่ำงประเทศต่อหนี้ต่ำงประเทศระยะสั้น

เท่ำ

หมำยเหตุ: สัดส่วนเงินทุนส ารองค านวณจากเงินส ารองระหว่างประเทศรวม (Gross Reserve) เทียบกับยอดหนี้ต่างประเทศระยะสั้นตามอายุสัญญาไม่เกินหนึ่งปี
(Original Maturity) ซ่ึงต่างกับวิธีค านวณของ IMF ที่ใช้ข้อมูลยอดหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ที่มีก าหนดช าระคืนภายในหนึ่งปี (Remaining Maturity)
โดยประเทศไทย และ ฟิลิปปินส์ ใช้ข้อมูลหนี้ต่างประเทศระยะสั้นในรูปแบบ Original Maturity ล่าสุด ณ ไตรมาสที่ 3 ปี 2565
ในการค านวณสัดส่วนเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ ณ ไตรมาสที่ 4 ปี 2565
ที่มำ: Bank of Thailand, Bank Negara Malaysia, Bangko Sentral ng Pilipinas, Bank Indonesia และ CEIC
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หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการที่ได้ร้บใบอนุญาตในไทย / active trading account คือ บัญชีที่มีการซื้อขายอย่างน้อย 1 ครั้งในงวดนั้น ๆ 
ที่มา: ก.ล.ต. และ SET 

ภาค digital asset
ความเสีย่งและนยัของเสถยีรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมอยูใ่นระดบัปานกลางเนือ่งจากจ านวนบญัชี active account และปริมาณการซือ้ขาย ของนกัลงทนุรายยอ่ย

ทรงตวัอยูใ่นระดบัต่ าสะทอ้นความสนใจทีล่ดลง แตย่งัควรตดิตามพฤตกิรรมการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง เพราะตลาดมคีวามผันผวนสงู
correlation ระหว่าง Bitcoin และดัชนีตลาดหลักทรัพย์และ ราคา Bitcoin
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ล้านบาท

Price impact & confidence effects

Wealth effects

Financial sector exposures

• จ านวน active trading account ทรงตัวอยู่ในระดับต ่า ขณะที่มูลค่าการซ้ือขาย DA ของนักลงทุน
รายย่อยลดลงต่อเนื่อง สะท้อนความความน่าสนใจของสินทรัพย์ดิจิทัลที่ลดลง

• ภายใต้ภาวะซบเซาของสินทรัพย์ดิจิทัล (crypto winter) ราคา Bitcoin ปรับเพ่ิมขึ้นบ้าง ขณะที่ USDC
(stablecoin) ไม่สามารถรักษามูลค่าท่ี peg กับ USD ได้ในช่วงสั้นๆ ภายหลัง SVB ประกาศล้มละลาย
สะท้อนความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อตลาดคริปโตที่ปรบัลดลง โดย Circle มีเงินฝากไว้ใน SVB ซึ่งประสบปัญหา
ประมาณ 3.3 พันล้านดอลลาร์ สรอ.

• สถาบันการเงินไทยมี exposure ต ่า ภายใต้ DA business limit ร้อยละ 3 ของเงินกองทุนกลุ่ม 
ตามแนวนโยบายของเกณฑ์ก ากับดูแล โดย สง. ไทยไม่มี exposure กับ USDC ขณะท่ี DA อ่ืนๆ ไม่มีนัย

• สถาบันการเงินโลกหลายแห่งได้รับผลกระทบในทางลบ ภายหลังการล้มละลายของ FTX และปัญหาในภาค
ธนาคารสหรัฐฯ โดยสถาบันการเงินท่ีได้รบัผลกระทบ อาทิ Genesis Global Capital (บ.cryptocurrency)
ล้มละลาย Silvergate Capital Corp (ธนาคารคริปโตฯ รายใหญ่) ยุติการด าเนินงานโดยขายสินทรพัย์เพื่อช าระ
หนี้ และ Coinbase (crypto platform) ถูกลดอันดับความน่าเชื่อถือ
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