
รายงานเสถียรภาพระบบการเงินไทยรายไตรมาส
ประจ าไตรมาสที่ 2 ปี 2565 



ภาพรวมเสถยีรภาพระบบการเงนิประจ าไตรมาสที ่2 ปี 2565

ระบบการเงินไทยมีเสถียรภาพ 
แต่ต้องติดตามความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟ้อที่สูงขึ้นที่จะส่งผลกระทบต่อค่าครองชีพและต้นทุนการผลิต 

ซึ่งท าให้ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจด้อยลง และอาจกระทบคุณภาพสินเชื่อรายย่อยของภาค ธพ .

ø ระบบ ธพ. มีความมั่นคง สามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง รวมถึงเป็นตัวกลางส่งผ่านความช่วยเหลือไปยังลูกหนี้

ø สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อขนาดเศรษฐกิจปรับลดลง แต่ยังอยู่ในระดับท่ีน่ากังวล

ø ความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือนและธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) มีความเส่ียงเพิ่มเติมจากภาวะเงินเฟ้อ 

ø ตลาดการเงินสามารถท าหนา้ที่ได้ตามปกต ิแม้มีความผันผวนเพ่ิมขึ้นตามตลาดการเงินโลก
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สถานะความเสีย่ง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • ภาคครัวเรือนยังเปราะบางต่อเนื่อง จากภาระหนี้ทีสู่งและค่าครองชีพที่เพิ่มขึ้นจากภาวะเงินเฟ้อ โดยเฉพาะครัวเรือนรายได้ต ่าที่เปราะบางกวา่กลุ่มรายได้อื่นๆ 
เนื่องจากรายได้ยังฟื้นตัวไม่เต็มท่ี โดยล่าสุดเริ่มเห็นสัญญาณด้อยลงเล็กน้อยของคุณภาพสินเชื่อบตัรเครดิตและส่วนบุคคล

ภาคธุรกิจ

• ธุรกิจขนาดใหญ่ฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง แต่ได้รับแรงกดดันจากต้นทุนที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม โดยต้องติดตามการฟื้นตัวของธุรกิจทีเ่กี่ยวเนื่องกบั
การท่องเท่ียวและธุรกจิที่ได้รับผลกระทบจากต้นทุนที่เพิ่มขึน้

• SMEs มีสัญญาณการฟื้นตัวของรายได้ภายหลังจากการเปิดประเทศ แต่ยังมีความเส่ียงจากปัญหาความสามารถในการช าระหนี ้โดยเฉพาะธุรกิจทีไ่ด้รับแรง
กดดันจากต้นทุนที่สูงขึ้น

ภาคอสังหาริมทรัพย์
• ผู้ประกอบการมีความเชื่อมั่นและกลับมาเร่งเปิดโครงการอาคารชุดใหม่ต่อเนื่อง ขณะที่อุปสงค์ทยอยฟื้นตัวตามเศรษฐกิจและแรงสนับสนุนจากนโยบายภาครัฐ
• ต้องติดตามความต่อเนื่องของก าลังซ้ือที่อยู่อาศัยที่อาจได้รับผลกระทบจากค่าครองชีพและแนวโน้มทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อ

ปริมาณอุปทานคงค้างในระยะข้างหน้า

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) /
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่สถาบันการเงิน 
(non-bank)*

• ระบบธนาคารพาณิชย์มคีวามเขม้แข็ง เงินกองทุน เงินส ารองและสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง ขณะที่ผลประกอบการปรับดีขึ้นจากการเติบโตของสินเช่ือ
ท าให้รายได้ดอกเบี้ยสุทธเิพิ่มขึน้ ประกอบกับค่าใชจ้่ายกนัส ารองปรับลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า

• คุณภาพสินเชื่อในภาพรวมทรงตัวจากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวของลูกหนี้แต่ละกลุ่มมีความแตกต่างกัน โดยเฉพาะภาคครัวเรือนและ
ภาคธุรกิจบางกลุ่มที่รายได้ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่และมีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง จึงยังต้องติดตามความเส่ียงของกลุ่มดังกล่าวอยา่งใกล้ชิด

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกินยังขยายการลงทุนในสินทรัพยท์างการเงินอยา่งต่อเนื่อง และอาจได้รับผลกระทบหากตลาดการเงินมีความผันผวนสูงขึ้น

ตลาดการเงิน • ตลาดการเงินผันผวนเพิ่มขึ้นจากความไมแ่นน่อนของการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักและไทย รวมถึงความกังวลผลกระทบต่อเศรษฐกิจ 
โดยคาดว่าจะผันผวนต่อเนื่องในชว่งครึ่งปีหลัง

ด้านต่างประเทศ • ยังคงเข้มแข็งและมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามดุลบัญชีเดินสะพัดที่ขาดดุลลดลง

ภาค Digital asset • ความเส่ียงและนัยของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมจ ากดั แต่ต้องติดตามต่อเนื่องเพราะตลาดมีความผันผวนสูงและได้รับความสนใจในวงกวา้ง

ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย

* เฉพาะ non-bank ที่ให้สินเชื่อที่อยู่ภายใต้การก ากับของ ธปท. หนา้ 3 /21



ภาคครัวเรือน

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 90.1

หนี้ครัวเรือนต่อ GDP

ที่มา: ธปท และ สศช.

ครัวเรอืนยงัคงสะสมความเปราะบางจากภาระหนีท้ีอ่ยูใ่นระดบัสงู ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจทีย่งัฟืน้ตวัอยา่งไมท่ัว่ถงึ 

หนี้ครัวเรือนขยายตัวค่อนข้างทรงตัวในเกือบทุกประเภทสถาบันการเงิน

อัตราการขยายตัวของหนี้ภาคครัวเรือนแยกตามสถาบันการเงิน
(ข้อมูล ณ Q1/2565) (ข้อมูล ณ Q1/2565)
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สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ปรับลงจากร้อยละ 90.0 เป็นร้อยละ 89.2
ตามการเร่งตัวขึ้นของ Nominal GDP และการชะลอตัวของหนี้ครัวเรือน

หนี้ครัวเรือนขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงในเกือบทุกประเภทสถาบันการเงิน 
ยกเว้น บ.บัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลที่สินเชื่อขยายตัวเพิ่มขึ้น
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ธพ. SFIs
สหกรณ์ออมทรัพย์ บริษัทลีสซิ่ง
บริษัทบัตรเครดิตและสินเช่ือส่วนบุคคล อื่นๆ

% YoY

10.5
4.9
4.2
3.7
3.0
2.4

ที่มา: ธปท. หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้แต่ละ สง. ต่อหนี้ครัวเรือนรวม
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ที่อยู่อาศัย รถยนต์/ จักรยานยนต์

บัตรเครดติ ส่วนบุคคลภายใต้การก ากบั และส่วนบุคคลอื่น

เพื่อธุรกิจ อื่นๆ(แยกประเภทไม่ได/้การศกึษา/เพือ่ซ้ือหลักทรัพย์)

% YoY
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สินเชื่ออุปโภคบริโภครวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค Stage 3 (%NPL)
แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ ธพ. 

%

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้แต่ละประเภทต่อหนี้ครัวเรือนรวม

ภาคครัวเรือน

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคโดยรวมทรงตัว แต่เริ่มเห็นสัญญาณ
ด้อยลงเล็กน้อยของคุณภาพสินเชื่อบัตรเครดิตและส่วนบุคคล

หนี้ครวัเรอืนในภาพรวมชะลอลงตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสทีส่าม ขณะทีค่ณุภาพสนิเชื่ออปุโภคบรโิภคโดยรวมทรงตวั

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือนแยกตามวัตถุประสงค์

หนี้ครัวเรือนขยายตัวชะลอลงต่อเนื่องในเกือบทุกประเภทสินเชื่อ
ยกเว้นสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่ออ่ืน ๆ ท่ีแยกประเภทไม่ได้

(ข้อมูล ณ Q1/2565) (ข้อมูล ณ Q1/2565)

ที่มา: ธปท.
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คุณภาพสินเชื่อธุรกิจ stage 3 แบ่งตามขนาดธุรกิจ

ภาคธรุกจิ

สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิตอ่ GDP ทรงตวัจากไตรมาสก่อน ขณะที่คณุภาพสนิเชือ่ธุรกจิมแีนวโนม้ปรบัดขีึน้

คุณภาพสินเชื่อ SMEs ปรับดีขึ้นตามการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจและการปรับโครงสร้างหนี้ของ สง.

หมายเหตุ : สัดส่วน stage 3 รวมผลของมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้
และการผ่อนปรนเกณฑ์การจัดชั้นลูกหนี้แล้ว
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%stage 3 สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ. 
สินเชื่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. 
สินเชื่อธุรกิจรวม 

(ข้อมูล ณ Q1/2565)
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สินเชื่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดคงค้างตราสารหนี้

สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

สินเชื่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ. (ไม่รวม soft loan และสินเชื่อฟ้ืนฟ)ู

การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP ทรงตัวจากไตรมาสก่อน
โดยภาคธุรกิจระดมทุนเพ่ิมต่อเนื่องตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

สินเชื่อ SMEs ขยายตัวได้ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 4
จากสินเชื่อฟ้ืนฟูเป็นส าคัญ ขณะที่หนี้สินของธุรกิจ

ขนาดใหญ่ยังคงขยายตัวต่อเนือ่ง

หมายเหตุ : สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน

(ข้อมูล ณ Q1/2565)

ที่มา : สศช. และ ธปท. 
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(ข้อมูล ณ Q1/2565)

หนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง



ความสามารถในการช าระหนีแ้ละภาระหนีข้องภาคธรุกิจยังอยูใ่นเกณฑ์ดี แต่ยังต้องติดตามการฟืน้ตวัของ
ภาคธุรกจิทีเ่กีย่วเนือ่งกบัการทอ่งเทีย่ว รวมถึงแรงกดดันจากเงินเฟอ้และตน้ทนุทีสู่งขึน้ ซึ่งอาจกระทบต่อภาคธุรกจิในระยะต่อไป

ภาคธรุกจิ

ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจอยู่ในเกณฑ์ดี 
โดยธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวเริ่มทยอยปรับดีขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก

มาตรการกระตุ้นของภาครัฐและการผ่อนคลายการเดินทางระหว่างประเทศ

สอดคล้องกับภาระหนี้ในภาพรวมที่ปรับลดลงใกล้เคียงกับช่วงก่อน 
COVID-19 อย่างไรก็ดี ภาระหนี้ของธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว

ยังอยู่ในระดับสูงเนื่องจากต้องใช้เวลาในการฟื้นตัว
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ภาระหนี้ในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจความสามารถในการช าระหนี้ (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ (ข้อมูล ณ Q1/2565) (ข้อมูล ณ Q1/2565)
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ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: * Manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม

** Tourism Related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า



ความสามารถในการท าก าไรมแีนวโนม้ลดลงจากธรุกิจในอตุสาหกรรมการผลิตเปน็ส าคญั
สอดคล้องกบัมมุมองของนกัลงทนุทีส่ะทอ้นผา่นราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์

ดัชนีราคาหุ้นในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคและอุตสาหกรรมปรับลดลง 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากแรงกดดันจากภาวะเงินเฟ้อและต้นทุนที่สูงข้ึน 

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ

ภาคธรุกจิ

ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจมีแนวโน้มลดลง 
จากต้นทุนการผลิตที่เพิ่มข้ึนในอุตสาหกรรมการผลิตเป็นส าคัญ
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FINCIAL (15.0%) INDUS (5.8%) PROPCON (11.7%)

RESOURC (21.8%) SERVICE (24.5%) TECH (13.5%)

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ (Q4/2562 = 100)ดัชนี (Q4/2562 = 100)
(ข้อมูล ณ Q1/2565)(ข้อมูล ณ Q1/2565)

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: * Manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม

** Tourism Related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า

หมายเหตุ: วงเล็บแสดงสัดส่วนของแต่ละภาคธุรกิจใน SET index
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Corporate SMEs Retail

ภาคครัวเรือนและภาคธรุกจิ
การใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้อง ธพ. SFIs และ Non-bank ทยอยลดลง จากสินเชือ่รายย่อยเปน็หลัก

เนื่องจากหนีบ้างสว่นครบก าหนดและไมไ่ดต้่อความชว่ยเหลือ ส่วนหนึง่จากรายไดท้ีเ่ริม่ทยอยฟืน้ตวัตามสถานการณเ์ศรษฐกิจ

ที่มา: ธปท.

ยอดคงค้างสินเชื่อรายย่อยและ SMEs ที่ได้รับความช่วยเหลือลดลง
จากหนี้บางส่วนครบก าหนดและไม่ได้ต่อความช่วยเหลือ ประกอบกับ

เศรษฐกิจที่มีแนวโน้มฟื้นตัว ท าให้ลูกหนี้เริ่มผ่อนช าระได้มากขึ้น

จ านวนบัญชีสินเชื่อรายย่อยและ SMEs ที่ได้รับความช่วยเหลือ
ปรับลดลงต่อเนื่อง สอดคล้องกับยอดคงค้างสินเชื่อท่ีลดลง

(ข้อมูล ณ มี.ค. 2565) (ข้อมูล ณ มี.ค. 2565)
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พันหน่วย, SA, 3MMA

อาคารชุดเปิดใหม่เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง หลังผู้ประกอบการเชื่อม่ันในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น 
ขณะที่ความต้องการสินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยยังฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป

จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

ราคาที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้นในอัตราทรงตัว
ขณะที่ราคาบ้านเดี่ยวปรับลดลงเล็กน้อย

ที่มา : AREA และ ธปท.

จ านวนบัญชีสินเชือ่เพ่ือท่ีอยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารอาคารสงเคราะห์

พันบัญชี, 3MMA ดัชนี (ปี 54 = 100)

หมายเหตุ : ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปล่อยใหม่จาก ธพ.และ ธอส.ที่มา : ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

มีสัญญาณการฟืน้ตวัทีด่ีขึน้ ทั้งจากอปุทานทีอ่ยูอ่าศยัเรง่ตวัขึน้ต่อเนือ่งและอุปสงคท์ีท่ยอยฟืน้ตวั

ภาคอสงัหารมิทรัพย์

(ข้อมูล ณ พ.ค. 2565) (ข้อมูล ณ พ.ค. 2565) (ข้อมูล ณ พ.ค. 2565)
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หลังผ่อนคลายมาตรการ LTV ธพ. ปล่อยสินเชื่อโดยให้ LTV สูงข้ึน โดยเฉพาะอาคารชุดและท่ีอยู่อาศัยท่ีราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท 
อย่างไรก็ดี มาตรฐานการปล่อยกู้ของ ธพ. ยังเข้มงวด โดยยังรักษา DSR ของสินเชื่อปล่อยใหม่ที่ระดับใกล้เคียงกับก่อนการผ่อนคลายมาตรการ LTV

ที่มา : ธปท.
* สินเชื่อปล่อยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up   

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ที่มา : ธปท.

ผู้กู้ซื้อทีอ่ยูอ่าศยัทัง้แนวราบและอาคารชดุในทกุระดบัราคา ได้รับวงเงนิสูงขึน้จากการผอ่นคลายมาตรการ LTV

ภาคอสงัหารมิทรัพย์
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แนวราบ

อาคารชุด

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 1 ปี 65 
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Corp Retail Total

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.

19.9% 19.8%

192.5%189.2%

166%163%

Q4/2564 Q1/2565

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

ระบบ ธพ. ไทยมคีวามมัน่คง สามารถขยายสนิเชื่อและสนบัสนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจได้อย่างตอ่เนือ่ง 
รวมถงึเปน็ตวักลางสง่ผา่นความชว่ยเหลือไปยงัลกูหนีไ้ด้้

สินเชื่อขยายตัวต่อเนือ่งจากสินเชือ่ธุรกิจเป็นส าคัญ ขณะที่
สินเชื่อรายย่อยขยายตัวชะลอลง สอดคล้องกับความเชื่อมั่น

ครัวเรือนที่ปรับลดลงภายใต้การระบาดของ COVID-19

NPL ratio ระบบ ธพ. ทรงตัว
โดยเป็นผลจากการปรับโครงสร้างหนี้

และมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้

เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง 
สามารถรองรับผลกระทบจากความไม่แน่นอน

ของการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ

%YoY
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Retail
Total

คุณภาพสินเชื่อ Stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ. 
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รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ ค่าใช้จ่ายส ารอง ก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสุทธิ

พันล้านบาท
62 63 64 … Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q165

ผลประกอบการระบบ ธพ.

(11.8%yoy)

Key indicators 2562 2563 2564 Q12565

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%YoY) 2.0 5.1 6.5 6.9
NPL ratio (%) 2.98 3.13 2.98 2.93
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์ท่ี
ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46 2.45

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81 0.87
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.90 4.84 5.80 6.27
อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินรับฝาก (L/D ratio) (%) 96.3 96.3 94.2 92.8

ผลประกอบการภาพรวมปรบัดีขึน้ แต่ยังต้องติดตามการฟืน้ตวัของแต่ละภาคเศรษฐกิจทีม่คีวามแตกต่างกนั 
โดยเฉพาะลูกหนีบ้างกลุม่ทีย่งัเปราะบาง และอาจมผีลต่อคณุภาพสนิเชือ่รวมถึงภาระการกนัส ารองในระยะถดัไป

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 1 ปี 65 

ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

ผลประกอบการปรับดีขึ้นจากปกี่อน จากทั้งการขยายตัวของสินเชื่อที่ท าให้รายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มขึ้นและค่าใช้จ่ายส ารองที่ลดลง 
ขณะที่ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมยังอยู่ในระดับต ่ากว่าก่อนเกิด COVID-19
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(-8.7%yoy) (-2.1%yoy) (5.8%yoy)(7.2%yoy)

ก่อนโควิด-19

• คุณภาพสินเชื่อภายใต้การฟ้ืนตัวของแต่ละภาคเศรษฐกิจที่ยังมีความแตกต่างกัน โดยเฉพาะคุณภาพสินเช่ือของลูกหนี้รายย่อยและลกูหนี้ธุรกิจบางกลุ่มที่อาจเปราะบางมากขึ้น 
จากรายได้ที่ยงัไม่ฟื้นตัวเต็มที่ และมีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง ซึ่งมีความอ่อนไหวต่อภาระต้นทุนและคา่ครองชีพท่ีปรับสูงขึ้น 

ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามในระยะข้างหน้า

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Publications/Pages/FIProformance_Press.aspx
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คุณภาพสินเชื่อภายใต้ก ากับของ Non-bank 1/ 

(%หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

สินเช่ือรวม สินเช่ือบัตรเครดิต

สินเช่ือส่วนบุคคลไม่มีหลักประกัน สินเช่ือที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (Non-bank)

1/ สินเช่ือภายใต้การก ากับ ของ Non-bank ประกอบด้วยสินเช่ือส่วนบุคคลที่ไม่มีหลักประกัน สินเช่ือที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน และสินเช่ือบัตรเครดิต 
2/ ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุม่ธุรกิจการเงิน ที่ให้บริการสินเช่ือขนาดใหญ่จ านวน 10 แห่ง
ที่มา: ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท.

คุณภาพสนิเชือ่ภายใต้การก ากบัของ Non-bank เริ่มมแีนวโนม้ด้อยลง โดยเฉพาะในสนิเชือ่สว่นบคุคลไมม่หีลักประกัน
อย่างไรก็ดี Non-bank ขนาดใหญใ่นตลาดหลกัทรพัยใ์นภาพรวมยังมคีวามมัน่คง

คุณภาพสินเชื่อเริ่มด้อยลง จากสินเชื่อส่วนบุคคลไม่มีหลักประกันเป็นหลัก
Non-bank ในตลาดหลักทรัพย์ส่วนใหญ่มี leverage อยู่ในระดับต ่า 

และความสามารถในการท าก าไรโดยรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี

(ข้อมูล ณ Q1/2565)
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%เท่า ฐานะของ Non-bank ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย2์/

D/E ratio Current ratio ROA (RHS)



ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

แหล่งที่มาและการใช้เงินทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์ท้ังหมด 
(รวมชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์)

สินทรัพย์ของ สอ. เติบโตคงที่ จากการขยายตัวของเงินรับฝากเป็นหลัก
โดย สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน น าสภาพคล่องไปลงทุนต่อเนื่อง

การลงทุนของ สอ. เน้นขยายการลงทุนในตราสารทุนของรัฐวิสาหกิจ
และหุ้นกู้ภาคเอกชนอันดับเครดิต A- ขึ้นไป

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. Surplus) ยังคงขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงินตอ่เนือ่ง

%YoY

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)
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ล้านล้านบาท

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน

สินทรัพย์อ่ืน ทุนสมาชิก เงินรับฝาก

เงินกู้ยืม หนี้สินอื่น Growth สินทรัพย์ (%YoY)

(ข้อมูล ณ Q1/2565)

หมายเหตุ: สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. Surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกวา่เงินให้สินเชื่อแกส่มาชกิ 
สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. Deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากวา่เงินให้สินเชือ่แกส่มาชิก หนา้ 15 /21
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การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

พันธบัตรรัฐบาลและธนาคารแห่งประเทศไทย พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน
ตราสารหนี้ภาคธุรกิจ ตราสารทุน
สัดส่วนการลงทุนต่อสนิทรัพย์รวม (RHS)

พันล้านบาท
(ข้อมูล ณ Q1/2565)
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การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเช่ือ สอ. (%YoY)

สัดส่วนสินเช่ือ สอ. ต่อสินเช่ือภาคครัวเรือนท้ังระบบ (RHS)

เงินให้สินเชื่อแก่สมาชิกขยายตัวคงท่ี และสัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อ
สินเชื่อครัวเรือนไม่เปลี่ยนแปลงจากไตรมาสก่อนอย่างมีนัย

ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้ าคญัในระบบการเงนิ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.
ที่มา: ธปท.
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การขยายตัวเฉลี่ยของสินเชื่อให้ สอ. Deficit และ สอ. Surplus

Growth สินเช่ือ สอ. Deficit (Avg)

Growth สินเช่ือ สอ. Surplus (Avg)

(ข้อมูล ณ Q1/2565) (ข้อมูล ณ Q1/2565)

หมายเหตุ: สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. Surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกวา่เงินให้สินเชื่อแกส่มาชกิ 
สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. Deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากวา่เงินให้สินเชือ่แกส่มาชิก
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เงินให้สินเชื่อ สอ. Deficit ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงตามเงินฝาก
และทุนที่ขยายตัวชะลอลง



ตลาดการเงินมคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้ จากความไมแ่นน่อนของการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของต่างประเทศและไทย 
และความกงัวลผลกระทบจากการขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่เศรษฐกิจ

หมายเหตุ: ข้อมูล Corporate Bond Spread ใชค้่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)
ที่มา: ThaiBMA และ SETSMART

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยผันผวน
จากความไม่แน่นอนของการคาดการณ์การขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย

ส่งผลให้ปริมาณการซื้อขายลดลงในบางจังหวะ

ตลาดการเงิน

Corporate spread ปรับลดลงเล็กน้อย 
สะท้อนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน
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SET Index ปรับลดลง จากความกังวลเรื่อง
อัตราเงินเฟ้อท่ีสูงและการขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย ต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก
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ตลาดการเงิน

ในระยะข้างหน้าตราสารหนี้ที่ครบก าหนดอยู่ในระดับปกติ 
และยังคงมีความต้องการลงทุนจากนักลงทุนรายย่อยต่อเนื่อง 

ส่งผลให้ความเสี่ยงจาก rollover มีจ ากัด

ตราสารหนี้ภาคเอกชนออกใหม่เพิ่มข้ึนใน เม.ย. ถึง พ.ค. 
เพื่อล็อกอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ก่อนการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

สามารถเสนอขายได้ตามวงเงินที่ต้องการ

เอกชนเรง่ออกตราสารหนีก้อ่นการขึน้อัตราดอกเบีย้ แต่ยังมีความตอ้งการซือ้จากนกัลงทนุเพยีงพอรองรบัตราสารหนีอ้อกใหม่

ผลการขายตราสารหนี้ภาคเอกชนในตลาดแรก

ตราสารที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารที่ออกใหม่

ครบก าหนดในอดีต ครบก าหนดอนาคต

ที่มา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท. หนา้ 18 /21
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(ข้อมูล ณ พ.ค. 2565)
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พันล้านบาท
การลงทุนของกองทุนรวม DFI

สินทรัพย์อื่นๆ เงินฝากและตราสารหนี้ต่างประเทศ

ตราสารหน้ีภาคเอกชนไทย - ต ่ากว่า A ตราสารหน้ีภาคเอกชนไทย - A ขึ้นไป

พันธบัตรรัฐบาลไทยและต่างประเทศ

(ข้อมูล ณ เม.ย. 2565)
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Foreign Investment Fund (FIF) Equity Fund
Property Fund + REIT Infrastructure fund
Other Fixed Income Fund
Money Market Fund TOTAL

นักลงทุนลดความเสี่ยงในภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น โดยลดการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้และ
เพิ่มการลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน (MMF)

ขณะที่กองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (FIF) ปรับลดลงตามราคาสินทรัพย์โลก

นักลงทนุลดการลงทนุในกองทนุรวมตราสารหนีแ้ละขยายการลงทนุในกองทนุรวมตลาดเงนิ (MMF) 
เพื่อลดผลกระทบจากการปรบัขึน้ของอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาว 

กองทุนรวม DFI* มีเงินทยอยไหลออก
กองทุนรวมจึงส ารองสภาพคล่องเพิ่มขึ้น

ในเดือน พ.ค. 

ท่ีมา: ธปท.
หมายเหตุ: รายงานด้วยราคาต้นทุน ไม่รวมผล mark to market

ตลาดการเงิน

ท่ีมา: ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก
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พันล้าน USD
การลงทุนต่างประเทศของกองทุนรวม

เงินฝาก ตราสารหนี้ หน่วยลงทุน ตราสารทุน อื่นๆ

(ข้อมูล ณ เม.ย. 2565)

ดัชนีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV)
Index 
(Dec15=100)

ท่ีมา: สมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์น่ิงสตาร์ ประเทศไทย

หมายเหตุ: (1) ต้ังแต่ปี 2562 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซึ่งเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล กลต.  
ท่ีเผยแพร่เป็นรายไตรมาส 

(2) กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะท่ีกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

(ข้อมูล ณ พ.ค. 2565)



เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู

และเพยีงพอส าหรบัช าระหนีต้า่งประเทศระยะสัน้ 

สัดส่วนเงินส ารองต่อหนี้ระหว่างประเทศระยะสั้นของไทยทรงตัวอยู่ท่ี 3.4 เท่า 
ในไตรมาส 1/65 เพียงพอต่อการรองรับหนี้ต่างประเทศ

การขาดดุลของบัญชีเดินสะพัดเพิ่มขึ้น ตามดุลการค้า (ไม่รวมทองค า) ที่
เกินดุลลดลง ตามมูลค่าการน าเข้าที่เพิ่มสูงข้ึน ขณะที่ดุลบริการฯ ขาดดุล

ลดลงเล็กน้อยจากรายรับการท่องเที่ยวที่ปรับดีขึ้นเป็นส าคัญ

(ข้อมูล ณ Q1/2565)
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สัดส่วนเงินส ารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้นเท่า

ที่มา: Reuters, Bank Negara Malaysia และ World Bank
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Current account

Services* Trade Current account/GDP (RHS)

Million USD %

ที่มา: ธปท.
* ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน



ภาค digital asset
ความเสี่ยงและนยัของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมจ ากดั

แต่ต้องติดตามตอ่เนือ่งเพราะตลาดมคีวามผนัผวนสงูและได้รบัความสนใจในวงกวา้ง

• ตลาดมีความเสี่ยงที่จะผันผวนมากขึ้นจากความไม่แน่นอนของตลาดการเงินและปัญหาในตลาด digital asset ที่ส่งผลต่อความเชื่อมั่น
• ราคาและมูลค่าตลาดปรับลดลงรุนแรง แต่ผลกระทบต่อความม่ังคั่งของนักลงทุนในภาพรวมจ ากัด เนื่องจากบัญชีลงทุนส่วนใหญ่มีขนาดเล็ก

ที่มา: ก.ล,ต. และ SET
หมายเหต:ุ ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการที่ได้ร้บใบอนุญาตในไทย

crypto ตลาด SET

8 หมื่น ลบ.

ตลาด MAIตลาดตราสารหนี้
เอกชน

6 พัน ลบ. 8 พัน ลบ.5 พัน ลบ.
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Digital asset market cap. และ ราคา Bitcoinมูลค่าซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน (ม.ค. – พ.ค. 2565)
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