
รายงานเสถียรภาพระบบการเงินไทยรายไตรมาส
ประจ าไตรมาสที่ 2 ปี 2566



ผลการประเมนิเสถียรภาพระบบการเงนิและความเสีย่งในระยะข้างหนา้ประจ าไตรมาสที่ 2 ปี 2566

Key Takeaway: ระบบการเงินโดยรวมมีเสถียรภาพ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้และฐานะการเงิน
โดยรวมของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจมีแนวโน้มปรับดีขึ้น อย่างไรก็ตาม ในระยะข้างหน้ายังมีความเสี่ยงที่ต้องติดตาม ได้แก่

ความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือนและธุรกิจ 
โดยเฉพาะครัวเรือนบางส่วนที่ยังเปราะบางจากรายได้

ที่ยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มที่ และ SMEs ที่อาจได้รับผลกระทบจากการส่งออก
ที่ชะลอลงตามเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจส่งผลให้คุณภาพสินเชื่อบางกลุ่ม

มีแนวโน้มด้อยลงบ้าง

แต่สถาบันการเงิน (สง.) ยังคงสามารถบริหารจัดการ
หรือด าเนินมาตรการปรับโครงสร้างหนี้เพื่อช่วยเหลือลูกหนี้ได้ 

และจะไม่น าไปสู่หนี้เสียที่เพิ่มสูงข้ึนแบบก้าวกระโดด (NPL cliff)

ความสามารถในการระดมทุนของภาคธุรกิจผ่านตลาดตราสารหนี้
จากความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ระดมทุนบางรายท่ีอาจสูงขึ้น

โดยที่ผ่านมา ตลาดตราสารหนี้มีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึนจากการผิดนัดช าระหนี้
ที่มีมูลค่าสูงกว่าปีก่อนและการเพิ่มขึ้นของจ านวนบริษัท

ที่ถูกปรับลด credit rating and outlook 

จึงต้องติดตามความสามารถในการระดมทุนของภาคธุรกิจ
ผ่านตลาดตราสารหนี้ในระยะต่อไป
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หมายเหตุ : * ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชือ่กบัธนาคารพาณิชยแ์ต่ละแห่ง 

NPL ของสนิเชือ่ SMEs ยังทรงตวัในระดบัสูงกว่าธุรกจิขนาดใหญ ่ตามความเปราะบางดา้นฐานะการเงนิและการฟืน้ตวัทีช่า้กว่าธุรกจิขนาดใหญ่
ขณะทีก่ารฟืน้ตวัของธุรกิจภาคการคา้และการผลติในระยะตอ่ไปไมไ่ดเ้รง่ตวัขึน้มากตามการสง่ออกทีช่ะลอตวั 

อย่างไรกด็ ีสง. สามารถบรหิารจดัการได ้และจะไมน่ าไปสู ่NPL cliff  

ดัชนี 2562 = 100

การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (recovery path)

ประมาณการ
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ภาคครัวเรอืนและ SMEs มีความตอ้งการสนิเชือ่เพิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของเศรษฐกจิ อย่างไรกต็าม สง. ยังระมดัระวังการใหส้นิเชือ่
โดยเฉพาะสนิเชือ่ครวัเรอืนทีม่คีวามเสีย่งสงูกว่ากลุม่อืน่และ SMEs ในภาคการผลติและการค้าทีไ่ดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิโลก

มาตรฐานการให้สินเชื่อครัวเรือน

ความต้องการสินเชื่อของธุรกิจ
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-20

0

20

40

Q4/2562 Q2/2563 Q4/2563 Q2/2564 Q4/2564 Q2/2565 Q4/2565 Q2/2566E

Large: Investment in machinery and equipment
SMEs: Investment in machinery and equipment

-3.5
-5

-3

-1

1

3

5

Q1/2560 Q1/2561 Q1/2562 Q1/2563 Q1/2564 Q1/2565 Q1/2566

Manufacturing Trade
Accommodation and food service Other service
Others รวม

แหล่งที่มาของการเติบโต (contribution to growth) ของสินเชื่อ SMEs
%yoy

ความต้องการสินเชื่อของครัวเรือน

-100

-60

-20

20

60

100

Q4/2562 Q2/2563 Q4/2563 Q2/2564 Q4/2564 Q2/2565 Q4/2565 Q2/2566E

Housing loans Credit card loans
Auto leasing loans Other consumer loans

-50

-10

30

70

Q4/2562 Q2/2563 Q4/2563 Q2/2564 Q4/2564 Q2/2565 Q4/2565 Q2/2566E

Housing loans Credit card loans
Auto leasing loans Other consumer loans

Diffusion Index

Diffusion Index

หน้าที่ 5 / 27ท่ีมา : ธปท.

ความสามารถในการช าระหนี้ของครวัเรือนและธรุกจิ 



 -

 100

 200

 300

 400

 -

 4,000

 8,000

 12,000

 16,000

 20,000

ม.ค. 65 เม.ย. 65 ก.ค. 65 ต.ค. 65 ม.ค. 66 เม.ย. 66

 Trading Volume  Spread A Group (RHS)
 Spread BBB Group (RHS)

spread (bps)ล้านบาท

(ข้อมูล ณ 30 มิ.ย. 66)

หมายเหตุ : ข้อมูล corporate bond spread ใช้ค่าเฉลี่ยน้อยกว่าหรือเท่ากับ 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)  ท่ีมา : ThaiBMA

corporate bond spread
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ท่ีมา : TRIS rating, Fitch ratings และค านวณโดย ธปท.

จ านวนครั้งบริษัทที่ถูก downgrade หรือปรับ outlook เป็น negative

ล้านบาท

โดยรวมยังมเีสถยีรภาพ แต่ตอ้งตดิตามความสามารถในการระดมทนุของภาคธุรกจิผ่านตลาดตราสารหนี้
จากความเสีย่งดา้นเครดติของผูร้ะดมทนุบางรายทีอ่าจสงูขึน้ หลังการผดินดัช าระหนีแ้ละการ downgrade ด้าน credit มีแนวโนม้เพิม่ขึน้

ท่ีมา : ก.ล.ต. และ ThaiBMA

ตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชน
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การประเมินเสถยีรภาพระบบการเงินไทยราย sector
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สถานะความเสี่ยง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • แม้ว่ารายได้โดยรวมจะฟื้นตัวตามเศรษฐกิจ แต่ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนีข้องกลุ่มเปราะบางหลังเริ่มเห็นสัญญาณการด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อ 
โดยเฉพาะในกลุ่มครัวเรือนรายได้น้อย ซ่ึงเป็นลูกหนี้ SFIs และ non-bank ที่รายได้ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่

ภาคธุรกิจ

• ธุรกิจขนาดใหญ่มีความสามารถในการช าระหนี้และท าก าไรปรับดีขึ้นเล็กน้อยจากการส่งออกที่กลับมาฟื้นตัวในไตรมาสที่ 1 ตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า แต่ยังต้องติดตาม
ความเส่ียงในระยะขา้งหนา้ โดยเฉพาะภาคการผลิต เช่น กลุ่มเหล็ก ปิโตรเคมี ที่อาจได้รับผลกระทบจากการส่งออกทีป่รับลดลง รวมถึงความต่อเนื่องของการฟื้นตัวของ
ภาคการท่องเท่ียว และภาคก่อสร้างที่ต้องติดตามนโยบายของภาครัฐ

• SMEs ฐานะการเงินยังเปราะบางจากผลกระทบทีไ่ด้รับช่วง COVID-19 และอาจเผชิญความเส่ียงจากเศรษฐกิจในระยะขา้งหน้า โดยเฉพาะภาคการผลิต เช่น กลุ่มปิโตรเคมี 
เหล็ก ขนส่งสินค้า ที่อาจได้รับผลกระทบจากการส่งออกที่ปรับลดลง และยังต้องติดตามความต่อเนื่องของการฟื้นตัวของธุรกจิโรงแรม รวมถึงธุรกิจอสังหาริมทรัพย์

ภาคอสังหาริมทรัพย์
• เพื่อการอยู่อาศัย : ตลาดที่อยู่อาศัยฟื้นตัวต่อเนื่องตามพัฒนาการทางเศรษฐกิจ อุปสงค์มีแนวโน้มฟื้นตัว โดยจ านวนสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่เริ่มปรับเพิ่มขึ้นจากที่ชะลอตัว

ในไตรมาสที่ 1 และมีการเปิดโครงการคอนโดมิเนียมเพิ่มขึ้น ตามรูปแบบการใช้ชีวิตที่กลับเข้าสู่ภาวะปกติ
• เพื่อการพาณิชย์ : อัตราการเช่าพื้นที่ค้าปลีกปรับดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ขณะที่อัตราการเช่าพื้นที่ส านักงานทยอยปรับลดลงตามอุปทานที่สูงขึ้น แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) / 
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่
สถาบันการเงิน 
(non-bank)

• ระบบ ธพ. ยังสามารถสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ ผลประกอบการกลับมาอยูใ่นระดับเดียวกับช่วงก่อน COVID-19 โดยระดับเงินกองทุน เงินส ารองและสภาพคล่อง
ยังเข้มแข็ง 

• ฐานะของ non-bank ขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ยังอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ความสามารถในการท าก าไรบางรายมแีนวโนม้ลดลงจากคุณภาพสินเชือ่ทีด่้อยลงและการตั้งส ารอง
ที่เพิ่มขึ้น โดยต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อ โดยเฉพาะสินเชื่อบัตรเครดิตที่เห็นสัญญาน NPL ปรับเพิ่มขึ้น

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สอ. โดยรวมยังคงมีสภาพคล่องเพียงพอรองรับการด าเนินกจิการ อย่างไรก็ตาม ต้องติดตาม สอ. บางแห่งที่สะสมความเสี่ยงจากการลงทุนเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนือ่ง ซ่ึงอาจได้รับ
ผลกระทบรุนแรงหากราคาสินทรัพย์เสี่ยงปรับลดลง

ตลาดการเงิน • ตลาดทุนมีความผันผวนเพิ่มขึ้นจากความไมแ่นน่อนทางการเมืองในประเทศ ตลาดตราสารหนี้มีความเส่ียงเพิ่มขึ้นจากปัญหาการผิดนัดช าระหนี้หุ้นกูข้องบางบริษัทในช่วง
ครึ่งปีแรก ซ่ึงส่งผลกระทบเชิง sentiment ของนักลงทุนบางกลุ่ม จึงต้องติดตามพัฒนาการในตลาดการเงินไทยอย่างใกล้ชิด

ด้านต่างประเทศ • ยังคงเข้มแข็งจากเงินส ารองระหวา่งประเทศที่อยู่ในระดับสูงเพียงพอส าหรับการช าระหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับดีขึ้นจากดุลบริการตามรายรับ
ภาคการท่องเท่ียวที่เพิ่มขึ้นเป็นหลัก  โดยยังมีความเส่ียงในระยะข้างหน้าจากการส่งออกและปริมาณนักท่องเทีย่วต่างชาติ

ภาค digital asset • ความเส่ียงของ digital asset ต่อระบบการเงินไทยมีแนวโน้มลดลงจากความสนใจของผู้ลงทุนและธรุกิจทีอ่ยูใ่นระดับต ่า ทั้งนี้ แนวโน้มความเสี่ยงในระยะขา้งหน้าขึ้นกบั
พฤติกรรมของนักลงทุนรายย่อยในภาวะที่ราคา digital asset ปรับสูงขึ้น

ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย
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ภาคครัวเรือน

หมายเหตุ : ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้ต่อหนี้ครัวเรือนรวม ณ Q1/2566  และ ตัวเลขใน [ ] คืออัตราการขยายตัว ณ Q1/2566
* ณ Q4/2565 สินเชื่อ ธพ. ปรับลดลงมาก ขณะท่ีสินเชื่อบริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลเร่งข้ึนเนื่องจากมีปัจจยัพเิศษ
ท่ี ธพ. แห่งหนึ่งโอนย้ายธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและส่วนบุคคลบางสว่นไปยังบริษัทลูก
ท่ีมา : ธปท.
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Debt Creation Nominal GDP 2/

HH Debt/GDP (RHS)

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP (หลังปรับปรุง)
และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง1/

หมายเหตุ : 1/ แหล่งท่ีมาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP 
แบบปรับฤดูกาลแล้ว 2/ เพื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบจึงเปลี่ยน contribution ของ nominal 
GDP (เส้นประสีส้ม) จากลบเป็นบวก ซึ่งโดยปกติการเพิ่มข้ึนของ nominal GDP จะมี contribution 
เป็นลบต่อสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
ท่ีมา : ธปท. และ สศช.

% ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

%QoQ (SA) อัตราการขยายตัวของหน้ีครัวเรือน
แยกตามวัตถุประสงค์% YoY
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ที่อยู่อาศัย (34%),[5.0%]
รถยนต์ / จักรยานยนต์ (11%),[-0.2%]
บัตรเครดิต (3%),[5.4%]
ส่วนบุคคลภายใต้การก ากับฯ และสินเชื่อส่วนบุคคลอื่น (24%),[5.3%]
เพื่อธุรกิจ (18%),[0.9%]
อื่นๆ (แยกประเภทไม่ได้/การศึกษา/เพื่อซ้ือหลักทรัพย์) (10%),[4.0%]
รวมหน้ีครัวเรือน [3.6%]

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

-20

0

20

40

60

-10

0

10

20

30

Q2
/2

55
7

Q4
/2

55
7

Q2
/2

55
8

Q4
/2

55
8

Q2
/2

55
9

Q4
/2

55
9

Q2
/2

56
0

Q4
/2

56
0

Q2
/2

56
1

Q4
/2

56
1

Q2
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q2
/2

56
3

Q4
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q2
/2

56
5

Q4
/2

56
5

ธพ. (40%),[0.8%]*
SFIs (27%),[3.7%]
สหกรณ์ออมทรัพย์ (14%),[3.3%]
บริษัทลีสซ่ิง (7%),[5.3%]
อื่นๆ (8%),[2.0%] 
รวมหน้ีครัวเรือน [3.6%]
บริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล (4%),[39.9%] (แกนขวา)*

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามสถาบันการเงิน% YoY

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

90.6

% YoY

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนต่อ GDP ลดลงจากไตรมาสกอ่นเล็กนอ้ย 
โดยหนีค้รวัเรอืนรวมขยายตวัใกล้เคยีงเดมิ แต่เห็นแนวโนม้ชะลอหรอืหดตวัในบางพอรต์สนิเชื่อ เช่น สินเชือ่เพื่อทีอ่ยูอ่าศยั ยานยนต์ 

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP (หลังปรับปรุง)
ปรับลดลงจากไตรมาสก่อนเล็กน้อยมาอยู่ท่ีร้อยละ 90.6

หนี้ครัวเรือนขยายตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน 
โดยสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลยังขยายตัว ขณะที่สินเชื่อเพ่ือที่อยู่อาศัยชะลอ และสินเชื่อยานยนต์หดตัว
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ภาคครัวเรือน
คุณภาพสนิเชือ่โดยรวมทรงตวั แต่ยังต้องติดตามสินเชือ่ stage 2 ที่เพิ่มสงูขึน้

ด้านลูกหนีเ้ปราะบางทยอยปรบัดขีึน้จากการปรบัโครงสรา้งหนีข้อง สง. อย่างต่อเนือ่ง 

กลับหน้าภาพรวม

รวม ท่ีอยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล

Q1/66

(Q1/65) (6.90) (5.37) (13.28) (5.17) (6.58)
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จ านวนบัญชี จ านวนลูกหนี้ ยอดหนี้ (RHS)

หมายเหตุ : * พิจารณาจากหนี้ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ (รหัสสถานะบัญชี 21) 
เร่ิมรายงานงวดแรก ม.ค. 65 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเชื่อทุกบัญชีของลูกหนี้ท่ีมีกับ สง. นั้นนับต้ังแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 62 ย้อนหลัง 12 เดือน เป็นสถานะไม่ค้างช าระ
หรือค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 

สินเชื่อที่ค้างช าระเกิน 90 วันจาก COVID-19*

3.2 
3.5 

1.9 
2.8 

3.5 

0
1
2
3
4
5

Q1
/2

55
7

Q3
/2

55
7

Q1
/2

55
8

Q3
/2

55
8

Q1
/2

55
9

Q3
/2

55
9

Q1
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q1
/2

56
6

สินเชื่ออุปโภคบริโภครวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์ 
บัตรเครดิต ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค stage 3 (%NPL) ของระบบ สง. แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ : ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ สง.
ท่ีมา : ธปท.

%

ลูกหนี้เปราะบางบางส่วนเร่ิมกลับมาช าระคืนหนี้ได้
โดย สง. มีมาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะ SFIs จึงท าให้สัดส่วนปรับลดลง

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

ท่ีมา : บริษัท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) 

ล้านล้านบาทล้านบัญชี / ล้านคน

0.3 ล้านล้านบาท

4.3 ล้านบัญชี

3.1 ล้านคน

สัดส่วนบัญชีตามประเภทเจ้าหนี้ ณ มี.ค. 66 (%) 

60 30 10SFI Non-bank ธพ. 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคของระบบ สง. โดยรวมทรงตัว 
แต่ยังต้องติดตามสินเชื่อ stage 2 ที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น

(70%) (20%) (10%)(ณ ส.ค. 65)7.18 5.59 13.46 5.34 7.03

สัดส่วนของหน้ี stage 2 (%stage 2)
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ภาคธรุกจิ
สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิตอ่ GDP ปรับลดลงตอ่เนือ่ง 

ขณะทีค่ณุภาพสนิเชือ่ธรุกิจโดยรวมทรงตวัจากการบรหิารจดัการคณุภาพหนี้
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สินเชิ่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดค้างตราสารหนี้

สินเชิ่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้
(ข้อมูล ณ Q1/2566)

%yoy

หมายเหตุ : สินเช่ือไม่รวมธุรกิจการเงิน

หนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง
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Loan Debt Security
NGDP growth Debt Creation
หนี้สินภาคธุรกิจ/GDP (RHS)

%QoQ (SA) % ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

หมายเหตุ : 1/ แหล่งท่ีมาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหน้ีสิน
ภาคธุรกิจต่อ GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว
2/ ข้อมูลครอบคลุมภาคธุรกิจท่ีมิใช่สถาบันการเงิน (รวมรัฐวิสาหกิจ)
ท่ีมา : ธปท. และ สศช.

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

คุณภาพสินเชื่อโดยรวมทรงตัว 
โดย สง. ยังให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ 

และบริหารจัดการพอร์ตสินเชื่ออย่างต่อเนื่อง
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63 64 65 66

%stage 3 ธุรกิจวงเงิน > 500 ลบ.

ธุรกิจวงเงิน ≤ 500 ลบ.

คุณภาพสินเชื่อธุรกิจ stage 3 แบ่งตามขนาดธุรกิจ

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP ปรับลดลงต่อเนื่อง 
จากเศรษฐกิจที่ยังขยายตัว ขณะที่การกู้ยืมของภาคธุรกิจ

เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากการออกหุ้นกู้เป็นส าคัญ

การกู้ยืมของธุรกิจขนาดใหญ่เพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีชะลอลงจาก
การช าระคืนหนี้ หลังเร่งขึ้นมากในช่วงก่อน 

ด้านสินเชื่อ SMEs หดตัวจากการคืนหนี้ได้เพ่ิมขึ้น
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการช าระหนีข้องภาคธรุกิจปรบัดีขึน้เล็กนอ้ย ขณะทีภ่าระหนีใ้นภาพรวมทรงตวั โดยต้องติดตาม

ความเสี่ยงจากการส่งออกทีป่รบัลดลง การฟื้นตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว และภาคก่อสรา้งทีต่้องติดตามนโยบายของภาครัฐ
ความสามารถในการช าระหน้ีของภาคธุรกิจปรับดีขึ้นเล็กน้อย 

โดยเฉพาะภาคการผลิต จากการส่งออกที่กลับมาฟื้นตัวในไตรมาสที่ 1 
ตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ขณะที่ภาคบริการและการท่องเที่ยวยังคงทรงตัว

ภาระหน้ีในภาพรวมทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
โดยภาระหนี้ของธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวและภาคบริการ

ทยอยปรับลดลง แต่ยังอยู่ในระดับสูง
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Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

เท่า

p25 p50 p75

หมายเหตุ : * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
              ** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า
ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ภาระหน้ีในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจความสามารถในการช าระหน้ี (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
(ข้อมูล ณ Q1/2566)
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Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

เท่าเท่า

p25 p50 p75 (RHS)

(ข้อมูล ณ Q1/2566)
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกจิปรบัดขีึน้เลก็นอ้ยจากภาคการผลติ 

ขณะทีด่ชันมีลูคา่หลักทรพัย์ปรบัลดลง สะท้อนความกงัวลของนกัลงทนุต่อความผนัผวนในตลาดทนุ
ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจปรับดีขึ้นเล็กน้อย

จากภาคการผลิต

0

50

100

150

200

250

300

Q4
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q2
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q4
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q2
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q2
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Q1
/2

56
6
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ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Q4/2562 = 100)
ดัชนี 
(Q4/2562 = 100) (ข้อมูล ณ Q1/2566)

หมายเหตุ : วงเล็บแสดงสัดส่วนของแต่ละภาคธุรกิจใน SET index ณ Q1/2566

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดปรับลดลง 
ยกเว้นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคและเทคโนโลยี

หมายเหตุ : * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
              ** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า
ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
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(ข้อมูล ณ Q1/2566)
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ความคบืหน้าในการใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้องสถาบันการเงิน
ลูกหนี้ภายใตม้าตรการชว่ยเหลือของ ธพ. SFIs และ non-bank มีแนวโนม้ลดลงต่อเนือ่ง ตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ 

อย่างไรก็ด ีสง. ยังให้ความชว่ยเหลือลูกหนีด้ว้ยการปรบัโครงสรา้งหนีอ้ยา่งต่อเนือ่ง

ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 มี.ค. 66
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8

หมายเหตุ : แท่งสีเข้มแสดงข้อมูลของ ธพ. และ non-bank / แท่งสีอ่อนแสดงข้อมูลของ SFIs

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ สินเชื่อ SMEs สินเชื่อรายย่อย

ธพ. และ 
non-bank

SFIs
SFIs

ธพ. และ 
non-bank

ท่ีมา : ธปท.

ยอดภาระหนี้ที่ได้รับความช่วยเหลือ

3.37 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 1.89 ลลบ.

SFIs: 1.48 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 1.94 ล้านบัญชี

SFIs: 3.32 ล้านบัญชี

จ านวนบัญชีที่ได้รับความช่วยเหลือ

5.26 ล้านบัญชี

ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 มี.ค. 66
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ลลบ. ล้านบัญชี

กลับหน้าภาพรวม

ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 มี.ค. 66
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อุปสงคม์สีัญญาณฟืน้ตวั แต่ยังต้องติดตามผลจากตน้ทนุการกู้ยมืทีป่รบัเพิม่ขึน้และหนีค้รวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสูง

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพื่อการอยูอ่าศยั
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อาคารชุด
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แนวราบ อาคารชุด รวม

ผู้ประกอบการกลับมาเปิดโครงการอาคารชุดเพิ่มข้ึน ตามรูปแบบการใช้ชีวิตที่กลับเข้าสู่ภาวะปกติ
ขณะที่ความต้องการซื้อที่อยูอ่าศัยมีสัญญาณฟื้นตัวทั้งแนวราบและอาคารชุด 

แต่ยังคงมีแรงกดดันจากต้นทุนการกู้ยืมที่มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนและหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง

ราคาที่อยู่อาศัยปรับลดลง โดยเฉพาะอาคารชุด
หลังจากเพิ่มข้ึนต่อเนื่องในช่วงก่อนหน้า

จ านวนบัญชีสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารอาคารสงเคราะห์

พันบัญชี, 3MMA ดัชนี (ปี 2554 = 100)

หมายเหตุ : ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปลอ่ยใหม่จาก ธพ. และ ธอส.ท่ีมา : ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

(ข้อมูล ณ พ.ค. 2566) (ข้อมูล ณ พ.ค. 2566)

จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)
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พันหน่วย, SA, 3MMA

ท่ีมา : AREA และ ธปท.

(ข้อมูล ณ พ.ค. 2566)
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ธพ. ปล่อยสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยโดยให้ LTV ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน
โดยผ่อนคลายเล็กน้อยส าหรับอาคารชุดราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท ขณะท่ีเข้มงวดขึ้นส าหรับบ้านแนวราบราคา 10 ล้านบาทขึ้นไป

หมายเหตุ : * สินเชื่อปล่อยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up 
ท่ีมา : ธปท.

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยที่ราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ท่ีมา : ธปท.

ระดับ LTV ยังคงใกล้เคยีงกับไตรมาสก่อน

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพื่อการอยูอ่าศยั
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แนวราบ

อาคารชุด

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยที่ราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท

60

70

80

90

100

110
%

(ข้อมูล ณ พ.ค. 2566)
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อัตราการเชา่ของพืน้ทีค่า้ปลกีอยู่ในระดบัสงูสอดคล้องกบัเศรษฐกจิทีข่ยายตวัได้ดี
ขณะทีอ่ตัราการเชา่ของพืน้ทีส่ านกังานยังคงมแีนวโนม้ลดลงจากโครงการทีเ่ปิดตวัใหม่

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การพาณิชย์

อัตราการเช่าพื้นที่ส านักงานปรับลดลง
ตามการเปิดโครงการใหม่ที่เพิ่มขึ้นเร็วกว่าความต้องการเช่า

อัตราการเช่าพื้นที่ค้าปลีกทรงตัวในระดับสูง
สอดคล้องกับการบริโภคและการท่องเที่ยวที่ขยายตัวดี
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ที่มา : CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่อาคารส านักงานในเขตกรุงเทพฯ
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ที่มา : CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่ค้าปลีกในเขตกรุงเทพฯIndex 
(Q4/2562 = 100)

Index 
(Q4/2562 = 100)

กลับหน้าภาพรวม
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

ธนาคารพาณชิยย์ังแขง็แกรง่ สามารถสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจ
สินเชือ่ขยายตวัชะลอลง เกิดจากการช าระคนืหนีแ้ละการโอนพอรต์สนิเชือ่รายย่อยใหบ้รษิทัลกู

NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับลดลงเล็กน้อย 
จากการบริหารจัดการหนี้ โดยเฉพาะจากสินเชื่อ

ธุรกิจภาคการพาณิชย์ เช่น SMEs ที่เป็นกลุ่มค้าปลีก

เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่อง สามารถสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจได้

คุณภาพสินเชื่อ stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ. %

19.4% 19.4%

193.7%197.0%

173.4%171.2%

Q4/2565 Q1/2566

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 1 ปี 66 
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สินเชื่อรวม อุปโภคบริโภค ธุรกิจ
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สินเช่ือธุรกิจ สินเช่ืออุปโภคบริโภค สินเช่ือรวม

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.%YoY

สินเชื่อระบบ ธพ. ยังขยายตัวได้ อย่างไรก็ตาม 
สินเชื่อภาพรวมชะลอลงจากการช าระคืนหนี้ของภาครัฐ
และสินเชื่อ soft loan ประกอบกับการโอนพอร์ตสินเชื่อ

รายย่อยของ ธพ. แห่งหนึ่งไปยังบริษัทลูก

หมายเหตุ : *หากไม่รวมผลจากการโอนธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลของ 
ธพ. แห่งหนึ่งไปยังบริษัทลูกแสินเชื่อรวมจะขยายตัวร้อยละ 1.3 และสินเชื่ออุปโภคบริโภค
ขยายตัวร้อยละ 4.3
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)
ผลประกอบการของระบบ ธพ. ปรับลดลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับไตรมาสก่อน แต่ยังอยู่สูงกวา่ชว่ง COVID-19

จากรายได้ดอกเบีย้สทุธแิละรายได้พเิศษทีป่รบัลดลง
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รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย ค่าใช้จ่ายส ารอง ก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสุทธิ

พันล้านบาท

62 63 64 65 … Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66
ผลประกอบการระบบ ธพ.

(21.2%yoy)(8.6%yoy)(16.0%yoy) (9.9%yoy) 16.6%yoy)

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 1 ปี 66 

คุณภาพสินเชื่อในกลุ่มครัวเรือนที่รายได้ฟ้ืนตัวชา้ มีภาระหนี้สูงและอ่อนไหวต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามในระยะข้างหน้า
หมายเหตุ : * รายได้จากการขายพอร์ตสินเชื่อรายย่อย และการโอนพอร์ตบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคลให้บริษัทย่อยจากการปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจของ ธพ. ในไตรมาส 4 ปี 2565

Key indicators 2562 2563 2564 2565
2565 2566

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%YoY) 2 5.1 6.5 2.1 6.9 6.3 5.3 2.1 0.5

NPL ratio (%) 2.98 3.12 2.98 2.73 2.93 2.88 2.77 2.73 2.68

อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์
ที่ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46 2.62 2.45 2.51 2.64 2.88 2.77

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81 1.01 0.86 1.11 1.01 1.05 1.01

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.9 4.84 5.8 7.45 6.25 8.21 7.51 7.84 7.43
อัตราส่วน Liquidity Coverage Ratio (%) 186.2 179.5 189.2 196.8 191.0 185.6 185.6 196.8 193.6

ก่อน COVID-19

ก าไรสุทธิของระบบ ธพ. ปรับลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน จากเงินน าส่ง FIDF ที่ ธพ. กลับมาน าส่งหลังได้รับการผ่อนผันในช่วง COVID-19
และไม่มีรายได้พิเศษเช่นในไตรมาสก่อน* ค่าใช้จ่ายกันส ารองปรับลดลง

หน้าที่ 19 / 27
กลับหน้าภาพรวม

https://www.bot.or.th/th/news-and-media/news/news-20230522.html


3.0%

1.9%
2.1%
2.4%

0%

1%

2%

3%

4%

Q1
/2

56
4

Q2
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q2
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Q1
/2

56
6

คุณภาพสินเชื่อของ non-bank1/

(หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) แบ่งตามประเภทสินเชือ่

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
(ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน)

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
ประเภทสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน

สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อรวม

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (non-bank)

หมายเหตุ : 1/ ครอบคลุมเฉพาะสินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับและสนิเชื่อบัตรเครดิต ท้ังนี้ ยอดคงค้างสินเชื่อบัตรเครดิตรวมดอกเบ้ียค้างช าระ
2/ ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจการเงินท่ีให้บริการสินเชื่อขนาดใหญ่จ านวน 10 แห่ง

             3/ ROAA ค านวณจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกักทรัพย์จ านวน 9 แห่ง เนื่องจากมีบริษัทเพิ่งเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จึงมีข้อมูลไม่เพียงพอในการค านวณ
ท่ีมา : ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท.

NPL ratio โดยรวมปรบัเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน 
ขณะทีฐ่านะของ non-bank ขนาดใหญใ่นตลาดหลักทรพัย์ในภาพรวมยงัอยู่ในเกณฑ์ดี

NPL ratio รวมปรับเพ่ิมขึ้น จากการปรับเพ่ิมขึ้นของยอดคงค้างหนี้ค้างช าระ
มากกว่า 3 เดือนขึ้นไป ของสินเชื่อบัตรเครดิต เป็นส าคัญ 

ขณะที่สินเชื่อประเภทอื่นค่อนข้างทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า

ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ยังต้องติดตามก าไรของ
บางรายที่ลดลงจากคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลงและมีการตั้งส ารองเพิ่มขึ้น

ขณะที่อัตราส่วนสภาพคล่องและระดับการก่อหนี้ค่อนข้างทรงตัวจากไตรมาสก่อน

(ข้อมูล ณ Q1/2566)
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%เท่า
ฐานะของ non-bank ขนาดใหญ่ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์2/

D/E ratio Current ratio ROAA (RHS)

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

3/

กลับหน้าภาพรวม
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การใช้เงินทุนของ สอ. 

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน สินทรัพย์อื่น Growth สินทรัพย์ (%QoQ)

สินทรัพย์ของ สอ. เติบโตลดลง 
จากการจ่ายปันผลในช่วงต้นปี ส่งผลให้เงินสดของ สอ. ปรับลดลงตาม

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวมขยายตัวต่อเนื่อง
โดยยังคงเพิ่มการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนและตราสารทุน

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. surplus) ขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงนิต่อเนือ่ง

%QoQ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

หมายเหตุ : 1. สอ. ท่ีมีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ท่ีมีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก 
             2. สอ. ท่ีมีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ท่ีมีเงินฝากและทุนต ่ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก
ท่ีมา : กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

(ข้อมูล ณ Q1/2566)
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(ข้อมูล ณ Q1/2566)

24%

10%

15%

20%

25%

30%

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

Q3
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q1
/2

56
6

การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

พันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. พันธบัตรรัฐวิสาหกิจทีไ่ม่ใช่สถาบันการเงิน

ตราสารหนี้ภาคธรุกิจ ตราสารทุน

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพยร์วม (RHS)

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

พลบ.
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สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อครัวเรือนทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
แม้เงินให้สินเชื่อแก่สมาชิกขยายเพิ่มข้ึนเล็กน้อย 

แต่ยังอยู่ในระดับต ่าเม่ือเทียบกับในอดีต

ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้ าคญัในระบบการเงนิจากสัดสว่นสนิเชื่อ สอ. ต่อหนี้ครวัเรอืนรวมที ่15%

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

ที่มา : ธปท.

%QoQ

โดยสินเชื่อสมาชิกของ สอ. surplus เริ่มกลับมาขยายตัว 
ขณะท่ีสินเชื่อสมาชิก สอ. deficit ขยายตัวชะลอลงเล็กน้อยจากไตรมาสกอ่น

(ข้อมูล ณ Q1/2566)

หมายเหตุ : 1. สอ. ท่ีมีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ท่ีมีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สนิเชือ่แก่สมาชกิ 
             2. สอ. ท่ีมีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ท่ีมีเงินฝากและทุนต ่ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก
ท่ีมา : กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.
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การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเชื่อ สอ. (%QoQ)

สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งระบบ (RHS)
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การขยายตัวของสินเชือ่ให้สมาชกิของ สอ. deficit และ สอ. surplus

Growth สินเชื่อของ สอ. Surplus (%QoQ) Growth สินเชื่อ สอ. Deficit (%QoQ)
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(ข้อมูล ณ 30 มิ.ย. 2566)
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(ข้อมูล ณ 30 มิ.ย. 2566)

ตลาดการเงิน

หมายเหตุ : ข้อมูล corporate bond spread ใช้ค่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)
ท่ีมา : ThaiBMA และ SETSMART

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน

SET Index ปรับลดลง จากการชะลอการลงทุน
ของนักลงทุนเพื่อรอผลการจัดตั้งรัฐบาลไทยและ

และข่าวการทุจริตของบริษทัขนาดใหญ่ 

yield ไทยระยะสั้นปรับเพิ่มขึ้นตามคาดการณ์
การขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่ระยะยาวทรงตัว
สวนทางกับสหรัฐฯ จากสัญญาณเงินเฟ้อไทย

ที่ชะลอลง จึงมีความต้องการจากนักลงทุนเพิ่มขึ้น

ความกังวลต่อการผิดนัดช าระของนักลงทุนยังอยู่ใน
วงจ ากัด ส่งผลให้ corporate bond spread ของ 

investment grade ยังทรงตัวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน

ตลาดทนุมคีวามผนัผวนเพิม่ขึน้จากความกงัวลของนกัลงทนุ
ตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนมคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้จากการผดินดัช าระหนี ้แต่โดยรวมยงัมเีสถียรภาพ
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ตลาดการเงิน

ในช่วง 6 เดือนข้างหน้า แม้ตราสารหนี้ที่ครบก าหนดมีจ านวนไม่มาก 
แต่อาจต้องติดตามการ rollover หุ้นกู้กลุ่ม high yield ที่นักลงทนุเพิ่ม

ความระมัดระวังมากขึ้นหลังหลายบริษัทผิดนัดช าระช่วงครึ่งปีแรก

ภาคเอกชนยังคงออกตราสารหนี้ใหม่ต่อเนื่อง 
โดยส่วนใหญ่ยังสามารถเสนอขายได้ตามวงเงินที่ต้องการ

ต้องติดตามความเสีย่งจากการ rollover หุ้นกู้ โดยเฉพาะกลุม่ high yield 
ที่อาจได้รบัผลกระทบเชงิ sentiment ภายหลังปัญหาการผดินดัช าระหนีข้องหลายบริษทัชว่งครึง่ปีแรก

ผลการขายตราสารหน้ีภาคเอกชนในตลาดแรก

ตราสารหน้ีที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารหนี้ที่ออกใหม่

ท่ีมา : ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.

ครบก าหนดในอดีต ครบก าหนดในอนาคต
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พันล้านบาท
(ข้อมูล ณ 15 มิ.ย. 2566)
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(ข้อมูล ณ 15 มิ.ย. 2566)
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หมายเหตุ : รายงานด้วยราคาต้นทุน ไม่รวมผล mark to market
ท่ีมา : ธปท.

ตลาดการเงิน

หมายเหตุ : Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก
ท่ีมา : ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.

กองทุนรวม DFI ขยายสัดส่วนการลงทุน
ในพันธบัตรและตราสารหนี้ไทยกลุ่ม rating A 

ขึ้นไป ขณะที่ลดสัดส่วนในเงินฝากต่างประเทศลง

พันล้าน USD
ดัชนีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV)

หมายเหตุ : 1. ต้ังแต่ปี 2562 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซึ่งเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล ก.ล.ต. 
ท่ีเผยแพร่เป็นรายไตรมาส 

              2. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะท่ีกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

ท่ีมา : สมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์น่ิงสตาร์ ประเทศไทย
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Money Market Fund Foreign Investment Fund (FIF)
Equity Fund Fixed Income Fund
Property Fund + REIT Infrastructure fund
Other TOTAL

(ข้อมูล ณ 31 พ.ค. 2566)

Index 
(Dec15=100)

0

10

20

30

40

50

60

Q1
/2

55
8

Q3
/2

55
8

Q1
/2

55
9

Q3
/2

55
9

Q1
/2

56
0

Q3
/2

56
0

Q1
/2

56
1

Q3
/2

56
1

Q1
/2

56
2

Q3
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q3
/2

56
3

Q1
/2

56
5

Q3
/2

56
5

Q1
/2

56
6

การลงทุนต่างประเทศของกองทุนรวม

เงินฝาก ตราสารหนี้ หน่วยลงทุน ตราสารทุน อื่นๆ

(ข้อมูล ณ 30 เม.ย. 2566)
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พันธบัตรรัฐบาลไทยและต่างประเทศ ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - A ข้ึนไป
ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - ต ่ากว่า A เงินฝากและตราสารหนี้ต่างประเทศ
สินทรัพย์อ่ืนๆ

(ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 2566)

พันล้านบาท

นักลงทนุลดการลงทนุในกองทนุรวมตราสารหนีเ้พือ่ลดผลกระทบจากการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้ 
ขณะทีก่องทนุรวมตราสารหนี ้(DFI) เพิ่มการลงทนุในพนัธบตัรและตราสารหนีภ้าคเอกชนเพือ่เพิม่ผลตอบแทน

นักลงทุนลดความเสี่ยงในภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น
 โดยลดการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ 

เช่น กองทุนรวมตลาดเงิน (MMF)

กองทุนรวมคงการลงทุนต่างประเทศใกล้เคียงไตรมาส
ก่อน โดยยังคงเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนเป็นหลัก

กลับหน้าภาพรวม
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เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู 

และดุลบญัชเีดนิสะพดัทีเ่กนิดุลต่อเนือ่งเป็นไตรมาสทีส่องตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว

สัดส่วนเงินส ารองต่อหนี้ระยะสั้นของไทยปรบัเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยอยู่ท่ี 2.8 เท่า 
ในไตรมาสที่ 1 ปี 2566 เพียงพอต่อการรองรับความเสี่ยง

ด้านต่างประเทศ

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สองตามรายรับภาคการท่องเที่ยว
ที่เริ่มกลับมาเกินดุลอีกหลังนับตั้งแต่การแพร่ระบาดของ COVID-19 

หมายเหตุ : * ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน
ท่ีมา : ธปท.
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สัดส่วนเงินส ารองระหว่างประเทศต่อหน้ีต่างประเทศระยะสั้น
Gross reserve to ST debt (original maturity)เท่า

เกณฑ์สากลที ่1 เท่า

หมายเหตุ : สัดส่วนเงินทุนส ารองค านวณจากเงินส ารองระหว่างประเทศรวม (Gross Reserve) เทียบกับยอดหนี้ต่างประเทศระยะส้ันตามอายุสัญญาไมเ่กนิหนึ่งปี
(Original Maturity) ซ่ึงต่างกับวิธีค านวณของ IMF ที่ใช้ข้อมูลยอดหนี้ต่างประเทศระยะส้ัน ที่มีก าหนดช าระคืนภายในหนึ่งปี (Remaining Maturity)
โดยประเทศไทย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และ ฟิลิปปินส์ ใช้ข้อมูลหนี้ต่างประเทศระยะส้ันในรูปแบบ Original Maturity ล่าสุด ณ ไตรมาสที่ 4 ปี 2565 
ในการค านวณสัดส่วนเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ ณ ไตรมาสที่ 1 ปี 2566
ที่มา : Bank of Thailand, Bank Negara Malaysia, Bangko Sentral ng Pilipinas, Bank Indonesia และ CEIC
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หมายเหตุ : ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการท่ีได้ร้บใบอนุญาตในไทย / active trading account คือ บัญชีท่ีมีการซื้อขายอย่างน้อย 1 ครั้งในงวดนั้น ๆ 
ท่ีมา : ก.ล.ต. และ SET 

ภาค digital asset
ความเสีย่งของ digital asset ต่อระบบการเงนิไทยมแีนวโนม้ลดลง จากความสนใจของผูล้งทนุและธรุกจิทีอ่ยูใ่นระดบัต่ า 

อย่างไรกต็าม ต้องตดิตามพฒันาการดา้นราคาทีม่แีนวโนม้เพิม่ขึน้และอาจดงึดดูความสนใจของนกัลงทนุอกีครัง้

ราคา Bitcoin
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ล้านบาท

Price impact & confidence effects

Wealth effects

Financial sector exposures

• ความสนใจใน DA ของนักลงทุนรายย่อยทรงตัวอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่อง สะท้อนจากจ านวน active 
trading account และมูลค่าการซื้อขาย DA ของนักลงทุนบุคคลธรรมดาที่อยู่ในระดับต ่า สอดคล้องกับ
จ านวนการดาวน์โหลด application ส าหรับซื้อขาย DA และจ านวนการเข้าใช้งานโดยเฉลี่ยต่อคน
ที่อยู่ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับพฤติกรรมในอดีต

• ราคา Bitcoin ปรับเพ่ิมขึ้นบ้างหลังทรงตัวอยู่ในระดับต ่าภายหลังตลาดประเมินว่าการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ fed มีแนวโน้มชะลอลง ประกอบกับความสนใจของนักลงทุนหลังกองทุนใหญ่หลายแห่งยื่นขอจดัตั้ง
กองทุน ETF กับ ก.ล.ต. สหรัฐฯ

• สถาบันการเงินไทยมี exposure ต ่า ภายใต้ digital asset related business limit ร้อยละ 3 ของเงินกองทุน
กลุ่ม ตามแนวนโยบายของเกณฑ์ก ากับดูแล โดยมี D-SIBs 2 ราย ประกอบธุรกิจที่ถูกก ากับภายใต้เกณฑ์ดังกล่าว 
และยังไม่พบว่า สง. อ่ืน มีความสนใจขยายธุรกิจเพ่ิมเติม

• บริษัทร่วมระหว่าง Gulf และ Binance (Gulf Binance) ได้รับในอนุญาตประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลในไทย
โดยคาดว่าจะเริมด าเนินการในช่วงไตรมาส 4 ตามแผนที่ประกาศไว้ อย่างไรก็ตาม ยังไม่พบว่าผู้ประกอบการรายอื่น
มีความสนใจขยายธุรกิจเพ่ิมเติมมาในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ digital asset (DA)

Crypto 
winter

กลับหน้าภาพรวม
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