
รายงานเสถียรภาพระบบการเงินไทยรายไตรมาส
ประจ าไตรมาสที่ 3 ปี 2566 



ระบบการเงินไทยโดยรวมยังมีเสถียรภาพ แต่ความเสี่ยงที่ต้องติดตามใกล้ชิด ได้แก ่ความสามารถในการช าระหนี้ที่อาจลดลงของครัวเรือนกลุ่มเปราะบาง SMEs และธุรกิจใน
บาง sector และ ความสามารถในการระดมทุนของภาคธุรกิจที่มีต้นทุนการระดมทุนสูงขึ้นตามความเสี่ยงในตลาดการเงิน รวมถึงฐานะการเงินของ Non-bank บางราย

ปัจจัยด้านเศรษฐกิจการเงินที่จะส่งผลต่อเสถียรภาพระบบการเงินในระยะข้างหน้า    

ความเสี่ยงทีส่ าคญัต่อเสถียรภาพระบบการเงนิในระยะข้างหน้า

ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงิน (Financial stability risk) ที่ควรติดตามในระยะต่อไป 
ความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่อง

ของ Non-bank บางรายลดลงจากต้นทุนที่สูงขึน้ 

Non-bank ส่วนใหญ่ยังมี retained earnings 
เพียงพอที่จะรองรับความเสี่ยงได้

ความสามารถในการช าระหนี้ที่ลดลงของ
ครัวเรือนและธุรกิจบางกลุ่มที่ยังเปราะบาง 

จะไม่น าไปสู่หนี้เสียที่เพิ่มสูงแบบก้าวกระโดด 
(NPL cliff) และเป็นระดับที่ สง.บริหารจัดการได้

เงินเฟ้อมีความเสี่ยงด้านสูงในปี 2567
จากราคาพลังงานและอาหาร และจากกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจที่อาจเร่งตัวขึ้นในปีหน้า

เศรษฐกิจโลกอาจฟื้นตัวช้ากว่าคาด 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีน รวมถึงความขัดแย้ง

และสงครามระหว่างประเทศที่ขยายวงกว้างข้ึน

มาตรการภาครัฐเป็นแรงส่งในระยะสั้นเพิ่มจาก
อุปสงค์ในประเทศที่ขยายตัวดีอยู่แล้ว 

แต่ต้องติดตามผลต่อตลาดการเงินในระยะต่อไป

ภาคธุรกิจระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ 
ด้วยต้นทุนที่สูงขึ้นและอาจระดมทุนได้ยากขึ้น

ปัจจุบันตลาดการเงินยังมีเสถียรภาพ การออก
ตราสารหนี้ใหม่โดยรวมยังคงท าได้ตามปกติ
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Non-bank : ความสามารถในการท าก าไรลดลงจากคุณภาพ
สินเชื่อที่ด้อยลงและการตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ
เพิ่มขึ้น จึงต้องติดตามความเส่ียงด้านสภาพคล่องและ
ความสามารถในการช าระหนี้ของ NBs บางรายอย่างใกล้ชิด

ความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่อง
           ของ Non-bank บางรายลดลงจากต้นทุนที่สูงขึ้น 

ความสามารถในการช าระหนี้ที่ลดลงของ
          ครัวเรือนและธุรกิจบางกลุ่มที่ยังเปราะบาง

ภาคธุรกิจระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ 
         ด้วยต้นทุนที่สูงขึ้นและอาจระดมทุนได้ยากขึ้น

HH: ความสามารถในการช าระหน้ีโดยรวมไม่ได้ด้อยลง
อย่างมีนัย แต่ต้องติดตามครัวเรือนเปราะบางที่รายได้น้อย
หรือฟื้นตัวช้า และค่าครองชีพที่อาจเพิ่มขึน้ในระยะต่อไป 
โดยเฉพาะลูกหนี้ SFIs และ NBs

• ต้นทุนการระดมทุน : เพิ่มขึ้นตามอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลและความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ระดมทุน
บางรายที่สูงขึ้นหลังการผิดนัดช าระหนี้และการปรับลดอันดับ
ความน่าเช่ือถือเพิ่มสูงขึ้น

• ความสามารถในการระดมทุนและ roll over risk : 
นักลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนมีความ selective มากขึ้น 
โดยหลีกเลี่ยงการลงทุนในตราสารหน้ีกลุ่ม rating BBB 
และตราสารหน้ี high yield โดยเฉพาะในกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ และ non-bank ที่อาจเผชิญกับต้นทุนที่
เพิ่มขึ้นและ sentiment ของนักลงทุนที่แย่ลงซ่ึงท าให้
ระดมทุนได้ยากขึ้น

ปัจจุบันตลาดการเงินยังมีเสถียรภาพ 
การออกตราสารหนี้ใหม่โดยรวมยังคงท าได้ตามปกติ

Non-bank ส่วนใหญ่ยังมี retained earnings 
เพียงพอที่จะรองรับความเสี่ยงได้

ความเสี่ยงด้านเสถียรภาพระบบการเงิน (Financial stability risk) ที่ควรติดตามในระยะต่อไป

SMEs: ฐานะการเงินยังคงเปราะบางและสินเชื่อ SMEs หดตัว
จากการทยอยช าระคืนหนี้ หลังเร่งขยายตัวต่อเนื่องเพื่อเสริม
สภาพคล่องในช่วงโควิด โดยเฉพาะ sector ที่เกี่ยวข้องกับการ
ผลิตและการค้า ซ่ึงส่วนหนึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่
ฟื้นตัวช้า 

จะไม่น าไปสู่หนี้เสียที่เพ่ิมสูงแบบก้าวกระโดด 
(NPL cliff) และเป็นระดับที่ สง.บริหารจัดการได้

ทั้งน้ี คาดว่าเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวได้ต่อเนื่องในระยะข้างหน้าจะ
ช่วยให้ความสามารถในการช าระหน้ีไม่ลดลงรวดเร็ว รุนแรง
หรือขยายเป็นวงกว้าง
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เศรษฐกิจโลกในระยะขา้งหนา้ขยายตวัต่่ากวา่ทีค่าดไว ้โดยเฉพาะเศรษฐกิจจนีทีย่งัมคีวามไมแ่นน่อนสงู 
ส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและภาคการทอ่งเทีย่วของไทย แต่มีแนวโนม้ปรบัดีขึน้ในปี 2567

คาดการณ์เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทยโดยรวมปรับลดลง 
โดยเฉพาะในจีนและเอเชีย

ปรับลดประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวจากการลดลงของนักท่องเที่ยวจีนเป็นส าคัญ
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2565 ข้อมูลจริง 2566 และ 2567 ประมาณการณ์เดิม (MPR Q2/66)

ประมาณการณ์ใหม่ (MPR Q3/66)

ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธปท.

%yoy

ปี 2565* ปี 2566 ปี 2567

ล้านคน 11.2 28.5 (29.0) 35.0 (35.5)

สัดส่วนเทียบปี 2562 28% 72% (73%) 88% (89%)
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ปริมาณสินค้าส่งออก ไม่รวมทองค า (MPR Q2-66)
ปริมาณสินค้าส่งออก ไม่รวมทองค า (MPR Q3-66)
ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q2-66)
ราคาสินค้าส่งออก (MPR Q3-66)

ดัชนี (ปรับฤดูกาล, 2555 = 100)
ช่วงประมาณการ

ประมาณการการส่งออกปรับลดลง แต่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ในชว่งต้นปี 2567

หมายเหตุ: *ข้อมูลจริง, () ตัวเลขประมาณการเดมิจาก MPR Q2-66ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธปท.

ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธปท.
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แม้ว่าอตัราเงนิเฟอ้ทัว่โลกจะปรบัลดลง แต่ในระยะขา้งหนา้ยงัมคีวามเสีย่งด้านสงูจากราคาอาหารและพลงังาน
ท่าให้คาดการณเ์งินเฟอ้ไทยในปี 2567 ปรับเพิม่ขึน้ โดยหลายประเทศจะยงัมอีัตราดอกเบีย้นโยบายทีสู่งกวา่ในอดตี

%

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่างๆ

ที่มา: Bloomberg

ที่มา: ธปท.
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คาดการณ์เงินเฟ้อของประเทศต่างๆ ในปี 2567 ยังอยู่ในระดับสูงกว่าอดีต
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ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกนัปีก่อน

เป้าหมายเงินเฟ้อทั่วไป 1.0 – 3.0%

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทย

ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ธปท.
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Yield
(%)ล้านบาท

(ข้อมูล ณ 15 ก.ย.2566)

ในระยะต่อไป มาตรการภาครฐัจะเปน็แรงสง่ต่ออปุสงคใ์นประเทศเพิม่เตมิจากทีข่ยายตวัไดด้ีอยูแ่ลว้
แต่ยังต้องติดตามผลต่อต้นทนุการกู้ยมืในตลาดการเงินทีอ่าจปรบัสูงขึน้ หากมีการออกพนัธบตัรรฐับาลเพิม่ขึน้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับเพ่ิมขึ้นในระยะหลัง

ที่มา: ThaiBMA

ดัชนี

(2562Q1=100) ช่วงประมาณการ

อุปสงค์ในประเทศ (มูลค่าที่แท้จริงและปรับฤดูกาล)

ที่มา: ธปท.

หน้า 6 / 34



ต้องติดตามความสามารถในการชา่ระหนีข้องครวัเรอืนกลุม่ทีร่ายไดน้อ้ยหรอืฟืน้ตวัชา้ :
คุณภาพสินเชือ่โดยรวมไมไ่ดด้อ้ยลงอย่างมนียั โดยด้อยลงในกลุม่เปราะบางเปน็หลัก ซึ่งโดยมากเปน็ลกูหนีข้อง SFIs และ Non-bank

รวมถึงครวัเรอืนรายไดน้อ้ยยงัไดร้บัผลกระทบจากราคาอาหารและพลงังานทีอ่าจปรบัสงูขึน้มากกว่าครวัเรอืนกลุม่อืน่ ๆ

ครัวเรือนรายได้น้อยมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายด้านอาหารและพลังงานสูงกว่ากลุ่มอื่น
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รายได้น้อย
(ไม่เกิน 3 หมื่นบาท)

รายได้ปานกลางถึงสูง 
(มากกว่า 3 หมื่นบาท) 

โครงสร้างค่าใช้จ่ายของครัวเรือนตามกลุ่มรายได้

หมวดอาหาร

หมวดพลังงาน

ค่าที่พักอาศัย

อื่นๆ

ที่มา: ข้อมูลการส ารวจภาวะเศรษฐกจิและสังคมของครัวเรือน ส านักงานสถิติแห่งชาติปี 2564 
       ค านวณโดย ธปท.

คุณภาพสินเชื่อรายย่อยด้อยลงในกลุ่มลูกหนี้ SFIs และ Non-bank
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ที่มา: ธปท.      หมายเหตุ: ข้อมูล ระบบ ธพ. SFIs และ non-bank
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ธุรกิจวงเงิน >500 ลบ. ธุรกิจวงเงิน ≤500 ลบ.

ยังต้องติดตามความสามารถในการช่าระหนีข้อง SMEs :
คุณภาพสินเชือ่ SMEs ยังคงเปราะบางอยา่งตอ่เนือ่ง โดยเริม่เหน็สัญญาณว่าอตัราการอนมุตัสินิเชือ่ชะลอลง

SMEs มีความเสี่ยงมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่อย่างต่อเนื่อง

NPL ratio stage 2/SM ratio
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อัตราการอนุมัติสินเชื่อ SMEs เพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชะลอลง

Diffusion index

(-) คือ อัตราการอนุมตัสิินเชือ่ลดลงจากไตรมาสก่อน

ที่มา: Senior loan officer survey (SLOS) ธปท.ที่มา: ธปท.      หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะ ระบบ ธพ.
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ที่มา: แถลงข่าวผลการประชุม กนง. ณ ก.ย. 66

Contribution to growth ของสินเชื่อ SMEs ของ แยกตามภาคธุรกิจ สอดคล้องกับภาคส่งออกและภาคการผลิตที่ยังเผชิญกับแรงกดดันในปัจจุบัน
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รวม

ที่มา: ธปท.   หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะ ระบบ ธพ.

%yoy

สินเชื่อ SMEs หดตัวจากการทยอยชา่ระคนืหนี ้หลังเรง่ขยายตวัต่อเนือ่งเพือ่เสรมิสภาพคลอ่งในชว่งโควดิ:
โดยเฉพาะสนิเชือ่ SMEs ในภาคธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการคา้และการผลติ 

สอดคล้องกบัแนวโนม้การส่งออกทีไ่ดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอลงในปัจจบุนั แต่คาดว่าจะปรบัดขีึน้ในป ี2567
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อย่างไรก็ดี สง. ยังสามารถบรหิารจดัการความเสีย่งด้านการชา่ระหนีข้องลกูหนีไ้ด้ และจะไมน่า่ไปสู ่NPL cliff
จากการฟื้นตวัของเศรษฐกิจ ประกอบกบั สง. ยังให้ความชว่ยเหลอืลกูหนี ้และบรหิารจดัการพอรต์สนิเชือ่ตอ่เนือ่ง

NPL ratio

ความคืบหน้าในการให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ของ สง.

ธพ. + non-bank: 2.21 ล้านบัญชี
SFIs: 3.30 ล้านบัญชี

จ านวนบัญชีที่ได้รับความช่วยเหลือ

5.51 ล้านบัญชี

NIM

ความสามารถในการท าก าไรของระบบ ธพ.

ROA

ROE

ความม่ันคงของ ธพ.

ธพ. มีผลการด าเนินงานที่ยังดี การกันส ารองเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง และมีฐานะที่แข็งแกร่ง

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage ratio)

19.4% 19.5%

188.0%193.6%

175.6%173.4%

Q1/2566 Q2/2566Q1/2566 Q2/2566

2.77% 2.95%

1.26%1.00%

9.44%7.41%

ที่มา: ธปท.

ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 มี.ค. 66 มิ.ย. 66
0

1

2

3

4

5

6

7

ล้านบัญชี

สินเชื่อรายย่อย สินเชื่อ SMEs สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่

ธพ. และ 
non-bank

SFIs

ที่มา: ธปท.
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เช่าซ้ือรถ สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน บัตรเครดิต ส่วนบุคคลที่ไม่มีหลักประกัน

31.5%

11.6%

29.1%

Q2/2566 2Y Avg.

16.2%

Retained earning/ Total asset

30.4%

12.9%

27.7%

16.0%

สินเชื่อส่วนบุคคล
ที่ไม่มีหลักประกัน

สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ

สินเชื่อบัตรเครดิต

สินเชื่อเช่าซื้อ

ความสามารถในการทา่ก่าไรของ non-bank ปรับลดลง :
จากค่าใชจ้า่ยกนัส่ารองทีป่รบัเพิม่ขึน้ตามคณุภาพสนิเชือ่ทีด่้อยลงเปน็สา่คัญ 

ท่าใหต้อ้งตดิตามความเสีย่งดา้นสภาพคล่องและความสามารถในการชา่ระหนีข้อง non-bank บางราย

ความสามารถในการท าก าไรของ Non-bank ปรับลดลง ค่าใช้จ่ายกันส ารองเพ่ิมขึ้นตามความเสี่ยงของลูกหนี้ที่สูงขึน้

หมายเหตุ:  
1/ สัดส่วนทางการเงินของสนิเชือ่แต่ละประเภทคิดจากค่าเฉลี่ยของแต่ละผู้ให้บริการถ่วง นน. ด้วยส่วนแบ่งการตลาดในสนิเชือ่ประเภทนั้นๆ ท้ังนี้ ข้อมูลข้างต้นไม่รวมผู้ให้บริการลูก ธพ.รายใหญ่รายหนึ่งท่ีมีการโอนย้าย port
2/ สินเชื่อส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลักประกัน Q2/2023 ลดลงจากผูใ้ห้บริการรายหนึ่งท่ีลดค่าใชจ้า่ยกันส ารองลงมากหลังกันส ารองสูงในช่วงก่อนหน้า ขณะท่ี ผู้ให้บริการสินเชื่อรายอ่ืนๆ ยังคงมีต้นทุนด้านเครดิตท่ีปรับเพิ่มข้ึน 
3/ ค านวณจาก sample บริษัทท่ีให้บริการสินเชื่อภายใต้การก ากับจ านวน 31 แห่ง rank ตามสินทรัพย์รวมของบริษัท

ที่มา: ธปท.

ความสามารถในช าระหนี้ด้อยลงใน Non-bank บางกลุ่ม

จ านวนผู้ให้บริการที่ ICR < 1.5 เท่า 3/

Expected credit loss/เงินให้กู้1/2/

Net profit margin1/

(9 ราย)(10 ราย) (7 ราย)(10 ราย)

ก าไรสะสมยังเพียงพอรองรับความเสี่ยง
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3 บริษัท
0.1%

5 บริษัท
2.1%

12 บริษัท
0.2%

3 บริษัท
0.1%

5 บริษัท
0.4%
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 40,000

 60,000
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2562 2563 2564 2565 2566

IG Default HY Default Restructure % of total out.

Yield ของตราสารหนี้ระยะ 1-3 ปีปรับเพ่ิมขึ้น

ล้านบาท

ตามอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล และความเสีย่งด้านเครดติของผูร้ะดมทนุบางรายทีส่งูขึน้
หลังการผดินดัชา่ระหนีแ้ละการปรบัลดอนัดบัความนา่เชือ่ถือเพิม่สงูขึน้

ที่มา : ก.ล.ต. ณ ส.ค. 66 และ ThaiBMA ณ ก.ย. 66

0

5

10

15

ม.ค. 65 เม.ย. 65 ก.ค. 65 ต.ค. 65 ม.ค. 66 เม.ย. 66 ก.ค. 66

จ านวนครั้ง Auto Communication Construction material Construction
Energy Finance Food ICT
Others Petrochemical Properties Transportation

Avg. 9m-65 = 3.2

Avg. 9m-66 = 5.7

* ข้อมูล ณ 30 ก.ย. 66 ที่มา : TRIS rating, Fitch ratings และค านวณโดย ธปท.

ต้นทุนการเงินของภาคธุรกิจทีร่ะดมทนุผา่นตลาดตราสารหนีป้รบัเพิม่ขึน้ :

ปริมาณและสัดส่วนหุ้นกู้ผิดนัดช าระหนี้หรือปรับโครงสร้างหนี้เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน จ านวนคร้ังบริษัทท่ีถูก downgrade หรือปรับ outlook เป็น negative เฉลีย่เพ่ิมขึ้น

0
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ม.ค.-22 เม.ย.-22 ก.ค.-22 ต.ค.-22 ม.ค.-23 เม.ย.-23 ก.ค.-23

A up weighted coupon

A up weighted yield

BBB weighted coupon

BBB weighted yield

HY weighted coupon

ที่มา : ThaiBMA และค านวณโดย ธปท.

%
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ที่มา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.
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ครบก าหนดในอดีต ครบก าหนดในอนาคต

ต้องติดตามการระดมทนุและ roll over risk ของผู้ออกตราสารหนีบ้างราย:
แม้การออกตราสารหนีใ้หมย่งัคงทา่ไดต้ามปกต ิแต่ต้องตดิตามการระดมทนุและ roll over risk ของผู้ออกตราสารหนีบ้างราย

โดยเฉพาะกลุม่ rating BBB และกลุม่ high yield ที่อาจเผชญิกบัตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้
และ sentiment ของนกัลงทนุทีแ่ยล่งซึง่ทา่ใหร้ะดมทนุได้ยากขึน้

ยังมีการออกตราสารหนี้ได้ แม้การออกตราสารหนี้ high yield มีสัดส่วนลดลง

ในช่วงต้นปี 67 มีตราสารหนี้ high yield ที่จะครบก าหนดค่อนข้างมาก

สัดส่วนตราสารที่ขายได้ไม่ครบปรับเพ่ิมขึ้นบ้าง
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การประเมินเสถยีรภาพระบบการเงินไทยราย sector
จาก Financial Stability Dashboard
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ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย
สถานะความเสี่ยง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • ความสามารถในการช าระหนี้ลดลงในครัวเรือนเปราะบางที่รายได้น้อยหรือฟื้นตัวช้า และค่าครองชีพที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะลูกหนี้ SFIs และ NBs อย่างไรก็ดี คาดว่าเศรษฐกิจที่ฟื้น
ตัวได้ต่อเนื่องในระยะข้างหน้าจะช่วยให้ความสามารถในการช าระหนี้ไม่ลดลงรุนแรงหรือขยายเป็นวงกวา้ง 

ภาคธุรกิจ SMEs /
ภาคธุรกิจขนาดใหญ่

• SMEs: ฐานะการเงินยังเปราะบางและสินเชือ่ SMEs หดตัวจากการทยอยช าระคืนหนี้ หลังเร่งขยายตัวต่อเนื่องเพื่อเสริมสภาพคล่องในช่วงโควิด โดยเฉพาะ sector ที่เกี่ยวข้อง
กับการค้าและการผลิต ซ่ึงส่วนหนึ่งได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่ฟื้นตัวช้า โดย ธพ. ยังให้ความช่วยเหลืออยา่งต่อเนื่อง

• Large: ความสามารถในการช าระหนี้ลดลงเล็กน้อย ขณะที่ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมทรงตัว โดยภาคการผลิตปรับดีขึ้นเล็กน้อยใน sector ที่ได้รับปัจจัยสนับสนุน
จากต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับลดลงและอุปสงค์ในประเทศที่ปรับดีขึ้น อาทิ เคมีภัณฑ์ สวนทางกับก าไรในภาคการผลิตอื่นๆ ขณะที่ ภาคบริการท่ีเกี่ยวเนื่องกบัการท่องเที่ยวได้รับ
ผลกระทบจาก low season

ภาคอสังหาริมทรัพย์

• ตลาดที่อยู่อาศัยฟื้นตัวต่อเนื่อง ผู้ประกอบการเปิดโครงการใหม่เพิ่มขึ้น ตามความต้องการซ้ือที่อยู่อาศัยที่ทยอยฟื้นตัว แต่ยังคงมีแรงกดดันจากต้นทุนการกู้ยืมและหนี้ครัวเรือน
ที่อยู่ในระดับสูง

• อัตราการเช่าของพื้นที่ค้าปลีกและพื้นที่ส านักงานทรงตัวจากไตรมาสก่อน แต่ต้องติดตามอุปทานพื้นที่ส านักงานที่อาจส่งผลให้อัตราการเช่าโน้มลดลงในระยะต่อไป อย่างไรก็ดี 
คาดว่าความเสี่ยงต่อตลาดอสังหาริมทรัพย์มีจ ากัด เนื่องจากโครงการเปิดใหม่มีอุปสงค์รองรับค่อนข้างดี

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) / 
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่
สถาบันการเงิน 
(non-bank)

• ธพ.: ยังมีระดับเงินกองทุน เงินส ารองและสภาพคล่องยังเข้มแข็ง ผลประกอบการปรับดีขึ้นจากไตรมาสก่อน แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจาก MTM loss ของตราสารทางการเงินบ้าง 
ในช่วงอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น ขณะที่ NPL ทรงตัวจากการบริหารจัดการคุณภาพสินเชื่อ 

• NBs: ความสามารถในการท าก าไรลดลงจากคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลงและการตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญเพิ่มขึน้ แม้ว่า NBs ส่วนใหญ่จะยังมี buffer ที่สามารถรองรับ
ความเส่ียงได้ แต่ต้องติดตามความเส่ียงด้านสภาพคล่องและความสามารถในการช าระหนี้ของ NBs บางรายอย่างใกล้ชิด

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สอ. โดยรวมยังคงมีสภาพคล่องเพียงพอรองรับการด าเนินกจิการ อย่างไรก็ดี ต้องติดตาม สอ. บางแห่งที่อาจสะสมความเส่ียงจากการลงทุนเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ซ่ึงอาจได้รับ
ผลกระทบรุนแรงหากตลาดการเงินมีความผันผวนสูง

ตลาดการเงิน

• ต้นทุนการระดมทุน : เพิ่มขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและความเส่ียงด้านเครดิตของผู้ระดมทุนบางรายที่สูงขึ้นหลังการผิดนัดช าระหนี้และการปรับลดอันดบั
ความน่าเช่ือถือเพิ่มสูงขึ้น

• ความสามารถในการระดมทนุและ roll over risk : นักลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนมีความ selective มากขึ้น โดยหลีกเล่ียงการลงทุนในตราสารหนี้กลุ่ม rating BBB และ
ตราสารหนี้ high yield โดยเฉพาะในกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์และ non-bank ที่อาจเผชิญกับต้นทุนทีเ่พิ่มขึ้น และ sentiment ของนักลงทุนที่แย่ลงซ่ึงท าให้ระดมทุนได้ยากขึ้น

ด้านต่างประเทศ • เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แข็ง สะท้อนจากเงินส ารองระหวา่งประเทศที่อยู่ในระดับสูง ในขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลจากการส่งกลับก าไรและดุลการท่องเท่ียว
ตามปัจจัยฤดูกาล ส่วนดุลการค้าเกินดุลลดลง

ภาค digital asset • ความเส่ียงของ digital asset ต่อระบบการเงินไทยมีแนวโน้มลดลง จากความสนใจของผู้ลงทุนและธรุกิจที่อยูใ่นระดับต่ าทีส่ะท้อนผ่านระดับราคาสินทรัพย์ดิจิทลั
ที่อยู่ในระดับต่ าอย่างต่อเนื่อง
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ภาคครัวเรือน
สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนต่อ GDP ทรงตวั จากหนีค้รวัเรอืนทีเ่พิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนใกล้เคยีงกบั GDP 

โดยสินเชือ่รถยนต์กลบัมาขยายตวัไดบ้า้ง
สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP (หลังปรับปรุง)

ทรงตัวจากไตรมาสก่อนอยู่ท่ีร้อยละ 90.7
หนี้ครัวเรือนขยายตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน 

สินเชื่อส่วนใหญ่ขยายตัวชะลอลง ยกเว้น สินเชื่อรถยนต์และสินเชื่อส่วนบุคคล

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนีต่้อหนี้ครัวเรือนรวม ณ Q2/2566  และ ตัวเลขใน [ ] คืออัตราการขยายตัว ณ Q2/2566
*ต้ังแต่ Q4/2565 เป็นต้นมา สินเชื่อ ธพ. ปรับลดลงมาก ขณะท่ีสินเชื่อบริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลเร่งข้ึนเนื่องจากมีปัจจยัพิเศษ
ท่ี ธพ. แห่งหนึ่งโอนย้ายธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและส่วนบุคคลบางสว่นไปยังบริษัทลูก
ท่ีมา: ธปท.
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Debt Creation Nominal GDP 2/

HH Debt/GDP (RHS)

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP (หลังปรับปรุง)
และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง1/

หมายเหตุ: 1/ แหล่งท่ีมาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP 
แบบปรับฤดูกาลแล้ว 2/ เพื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบจึงเปลี่ยน contribution ของ Nominal 
GDP (เส้นประสีส้ม) จากลบเป็นบวก ซึ่งโดยปกติการเพิ่มข้ึนของ nominal GDP จะมี contribution 
เป็นลบต่อสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
ท่ีมา: ธปท. และ สศช.

% ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

%QoQ (SA) อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามวัตถุประสงค์% YoY
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ที่อยู่อาศัย (34%),[4.9%]
รถยนต์ / จักรยานยนต์ (11%),[1.0%]
บัตรเครดิต (3%),[2.5%]
ส่วนบุคคลภายใต้การก ากับฯ และสินเชื่อส่วนบุคคลอื่น (24%),[5.9%]
เพื่อธุรกิจ (18%),[0.5%]
อื่นๆ (แยกประเภทไม่ได้/การศึกษา/เพื่อซ้ือหลักทรัพย์) (10%),[2.8%]
รวมหน้ีครัวเรือน [3.6%]

(ข้อมูล ณ Q2/2566)
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ธพ. (40%),[0.7%]*
SFIs (27%),[3.7%]
สหกรณ์ออมทรัพย์ (14%),[3.5%]
บริษัทลีสซ่ิง (7%),[6.6%]
อื่นๆ (8%),[1.1%] 
รวมหน้ีครัวเรือน [3.6%]
บริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล (4%),[37.6%] (แกนขวา)*

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามสถาบันการเงิน% YoY

(ข้อมูล ณ Q2/2566)
90.7

% YoY
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รวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล

Q2/66

(Q2/65) (6.53) (4.41) (13.11) (6.01) (4.89)
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จ านวนบัญชี จ านวนลูกหนี้ ยอดหนี้ (RHS)

หมายเหตุ: * พิจารณาจากหนี้ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ (รหัสสถานะบัญชี 21) 
เริ่มรายงานงวดแรก ม.ค. 65 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเชื่อทุกบัญชีของลูกหนี้ที่มีกับสถาบันการเงินนั้นนับต้ังแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 62 ย้อนหลัง 12 เดือน 
เป็นสถานะไม่ค้างช าระหรือค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 

สินเชื่อที่ค้างช าระเกิน 90 วันจาก COVID-19*
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สินเชื่ออุปโภคบริโภครวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์ 
บัตรเครดิต ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค stage 3 (%NPL) ของ ธพ. 
แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ ธพ.
ที่มา: ธปท.

%

ภาคครัวเรือน

ลูกหนี้เปราะบางบางเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 2 โดยหลักจาก SFIs และ Non-bank 
อย่างไรก็ตาม SFIs ที่มีการทยอยปรับโครงสร้างหนี้ต่อเนื่อง

คุณภาพสนิเชือ่ระบบ ธพ. โดยรวมทรงตวั 
แต่ต้องติดตามสนิเชือ่รถยนต์ทีย่งัด้อยลงตอ่เนือ่ง และลูกหนี้เปราะบางทีก่ลบัมาปรบัเพิม่ขึน้ในไตรมาส 2

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

ที่มา: ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) 

ล้านล้านบาทล้านบัญชี / ล้านคน

0.4 ลลบ.

5 ล้านบัญชี

3.5 ล้านคน

สัดส่วนบัญชีตามประเภทเจ้าหนี้ ณ ก.ค. 66 (%) 

60 30 10SFI Non-bank ธพ. 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคของ ธพ. โดยรวมทรงตัว 
แต่คุณภาพสินเชื่อรถยนต์ที่ยังมีแนวโน้มด้อยลงทั้งใน stage 2 และ stage 3

(70%) (20%) (10%)(ณ ส.ค. 65)
6.71 4.53 14.39 4.60 4.53

สัดส่วนของหน้ี Stage 2 (%SM)
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ภาคธรุกจิ
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สินเชิ่อที่มีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดค้างตราสารหนี้

สินเชิ่อที่มีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้
(ข้อมูล ณ Q2/2566)

%yoy

หมายเหตุ: สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน

หนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง

%QoQ (SA) % ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

หมายเหตุ: 1/ แหล่งท่ีมาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหน้ีสิน
ภาคธุรกิจต่อ GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว
2/ ข้อมูลครอบคลุมภาคธุรกิจท่ีมิใช่สถาบันการเงิน (รวมรัฐวิสาหกิจ)
ท่ีมา: ธปท. และ สศช.

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

คุณภาพสินเชื่อธุรกิจ stage 3 แบ่งตามขนาดธุรกิจ

สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิตอ่ GDP ปรับเพิม่ขึน้เลก็นอ้ย 
ขณะทีค่ณุภาพสนิเชือ่ธรุกิจโดยรวมทรงตวั หลังมีการบรหิารจดัการคณุภาพหนี้

การกู้ยืมของธุรกิจขนาดใหญ่ชะลอลงหลังจากเร่งไปมากในช่วงก่อน 
ด้านสินเชื่อ SMEs หดตัวจากการช าระคืนหนี้และความต้องการ

สินเชื่อที่ลดลงตามต้นทุนการเงินที่เพิ่มขึ้น

คุณภาพสินเชื่อโดยรวมทรงตัว โดย สง. ยังให้ความช่วยเหลือ
ลูกหน้ี และบริหารจัดการพอร์ตสินเชื่ออย่างต่อเนื่อง 
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64 65 66

%stage 3 ธุรกิจวงเงิน >500 ลบ.

ธุรกิจวงเงิน ≤500 ลบ.

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจต่อ GDP ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย
จากการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ชะลอลง

หมายเหตุ: สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการทา่กา่ไรของภาคธุรกจิโดยรวมทรงตวั

ขณะทีด่ชันมีลูคา่หลักทรพัย์ปรบัตวัลง สะท้อนความกังวลของนกัลงทนุต่อภาวะเศรษฐกจิและตลาดการเงิน
ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมทรงตัว โดยภาคการผลิตปรับดีขึ้นเล็กน้อยจากกลุ่มเคมีภัณฑ์

สวนทางกับก าไรในภาคการผลิตอ่ืนๆ ขณะที่ ภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว
ได้รับผลกระทบจาก low season

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Q4/2562 = 100)
ดัชนี 
(Q4/2562 = 100) (ข้อมูล ณ Q2/2566)

หมายเหตุ: วงเล็บแสดงสัดส่วนของแต่ละภาคธุรกิจใน SET index ณ Q2/2566

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดปรับตัวลงในทุกกลุ่มสินค้า

หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
              ** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า
ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
(ข้อมูล ณ Q2/2566)
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการชา่ระหนีข้องภาคธรุกิจปรบัลดลงเล็กนอ้ย ขณะทีภ่าระหนีใ้นภาพรวมปรบัเพิม่ขึน้ 

โดยต้องติดตามภาคการทอ่งเทีย่วทีฟ่ืน้ตวัชา้จากจ่านวนนกัทอ่งเทีย่วจนีทีต่่่ากวา่คาด และแนวโนม้เศรษฐกิจโลกทีม่ทีศิทางชะลอตวั
ความสามารถในการช าระหน้ีปรับลดลงเล็กน้อยในทุกภาคธุรกิจ 

โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยวและบริการจาก low season 
และจ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่ต ่ากว่าคาด

ภาระหน้ีในภาพรวมปรับเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะในภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว

ภาระหนี้ในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจความสามารถในการช าระหนี้ (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
(ข้อมูล ณ Q2/2566)(ข้อมูล ณ Q2/2566)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

Q1
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q1
/2

56
6

Q3
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q3
/2

56
4

Q3
/2

56
5

Q1
/2

56
2

Q1
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q1
/2

56
6

Q3
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q3
/2

56
4

Q3
/2

56
5

Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

เท่า

p25 p50 p75

-10

0

10

20

30

40

50

60

-5

0

5

10

15

20

25

30

Q1
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Q1
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Q1
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Q1
/2

56
2

Q4
/2

56
2

Q3
/2

56
3

Q2
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q4
/2

56
5

Manufacturing* Tourism related** Other services Total business

เท่าเท่า
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หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
              ** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า
ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.
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ความคบืหน้าในการใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้องสถาบันการเงิน
ลูกหนีภ้ายใตม้าตรการชว่ยเหลอืของ ธพ. SFIs และ non-bank ในภาพรวมมแีนวโนม้ลดลง

อย่างไรกด็ ีลูกหนีข้อง non-bank เข้าสูม่าตรการชว่ยเหลอืเพิม่ขึน้ ผ่านการปรบัโครงสรา้งหนีอ้ยา่งยั่งยนื

หมายเหตุ : แท่งสีเข้มแสดงข้อมูลของธนาคารพาณิชย์และ non-bank / แท่งสีอ่อนแสดงข้อมูลของ SFIs

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ สินเชื่อ SMEs สินเชื่อรายย่อย

ที่มา: ธปท.

ยอดภาระหนี้ที่ได้รับความช่วยเหลือ

3.36 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 1.88 ลลบ.

SFIs: 1.48 ลลบ.
ธพ. + non-bank: 2.21 ล้านบัญชี

SFIs: 3.30 ล้านบัญชี

จ านวนบัญชีที่ได้รับความช่วยเหลือ

5.51 ล้านบัญชี

ก.ค. 63 ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 ธ.ค. 65 ม.ีค. 66 มิ.ย. 66
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ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การอยูอ่าศยั
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ผู้ประกอบการเปิดโครงการใหม่เพิ่มข้ึน ตามความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยท่ีทยอยฟ้ืนตัว 
 แต่ยังคงมีแรงกดดันจากต้นทุนการกู้ยืมที่มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนและหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง

ราคาที่อยู่อาศัยทรงตัว ยกเว้นอาคารชุด
ที่ชะลอลงหลังจากเร่งขึ้นในช่วงก่อนหน้า

จ านวนบัญชีสินเชือ่เพ่ือที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารอาคารสงเคราะห์

พันบัญชี, 3MMA ดัชนี (ปี 54 = 100)

หมายเหตุ: ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปล่อยใหม่จาก ธพ. และ ธอส.ที่มา: ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

(ข้อมูล ณ ส.ค. 2566) (ข้อมูล ณ ส.ค. 2566)

จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

ที่มา: AREA และ ธปท.

(ข้อมูล ณ ก.ค. 2566)
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ในภาพรวม ธพ. ปล่อยสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยโดยให้ LTV ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน 
ยกเว้นบ้านแนวราบ ราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท ที่เห็นการให้ LTV ลดลงเล็กน้อย

หมายเหตุ: * สินเชื่อปลอ่ยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up 
ที่มา: ธปท.

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ที่มา: ธปท.

ระดับ LTV ส่วนใหญย่ังคงใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อน

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การอยูอ่าศยั
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อาคารชุด

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท
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ยังต้องติดตามอปุทานพืน้ทีส่่านกังานในระยะขา้งหนา้ทีอ่าจส่งผลใหอ้ัตราการเชา่โนม้ลดลง
 อย่างไรก็ด ีคาดวา่ผลตอ่ระบบการเงินมจีา่กัด เนื่องจากโครงการเปิดใหมม่อีุปสงคร์องรบั

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การพาณิชย์

อัตราการเช่าพื้นที่ส านักงานใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน
เนื่องจากมีโครงการเปิดใหม่ไม่มากและอุปสงค์ทยอยฟ้ืนตัว

อัตราการเช่าพื้นที่ค้าปลีกทรงตัวในระดับสูง
สอดคล้องกับการบริโภคและการท่องเที่ยวที่ขยายตัวดี
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ท่ีมา: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่อาคารส านักงานในเขตกรุงเทพฯ
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ท่ีมา: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่ค้าปลีกในเขตกรุงเทพฯIndex 
(Q4/2562 = 100)

Index 
(Q4/2562 = 100)
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับลดลงเล็กน้อยจาก
ไตรมาสก่อน จากการบริหารจัดการหนี้ของสินเชื่อ

ธุรกิจ ขณะที่ NPL ratio ของสินเชื่อรายย่อย
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย

เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่อง สามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้

คุณภาพสินเชื่อ Stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ. %

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 2 ปี 66 
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สินเชื่อรวม อุปโภคบริโภค ธุรกิจ

%YoY

สินเชื่อภาพรวมระบบ ธพ. ชะลอลงเล็กน้อย จากระยะ
เดียวกันในปีก่อน จากการช าระคืนหนี้ภาครัฐและสินเชื่อ 

SMEs ขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ่ส่วนหนึ่งระดมทุน
ผ่านการออกตราสารหนี้

หมายเหตุ: *หากไม่รวมผลจากการโอนสินเชื่อรายย่อยจะอยู่ท่ี 4.1% 
**หากไม่รวมผลจากการโอนสินเชื่อรายย่อยจะอยู่ท่ี 0.4%

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

19.4% 19.5%
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สินเช่ือธุรกิจ สินเช่ืออุปโภคบริโภค สินเช่ือรวม

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.

ธนาคารพาณชิยย์ังแขง็แกรง่ สามารถสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจ สินเชือ่ภาพรวมชะลอลง 
เกิดจากการชา่ระคนืหนีส้นิเชื่อ SMEs และภาครฐั ส่วน NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับลดลงเลก็นอ้ยจากการบรหิารจดัการหนี้
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)
ผลประกอบการของระบบ ธพ. ปรับดีขึน้ เมื่อเทยีบกบัไตรมาสกอ่น

โดยหลักจากรายได้เงนิปนัผลตามปจัจัยฤดกูาล และรายได้ดอกเบีย้สทุธทิีเ่พิม่ขึน้

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 2 ปี 66 

คุณภาพสินเชื่อในกลุ่มครัวเรือนที่รายได้ฟ้ืนตัวชา้ มีภาระหนี้สูงและอ่อนไหวต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามในระยะข้างหน้า

Key indicators 2562 2563 2564 2565
2565 2566

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%YoY) 2.0 5.1 6.5 2.1 6.3 5.3 2.1 0.5 -0.4

NPL ratio (%) 2.98 3.12 2.98 2.73 2.88 2.77 2.73 2.68 2.67

อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์
ที่ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46 2.62 2.51 2.64 2.88 2.77 2.95

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81 1.01 1.11 1.01 1.07 1.00 1.26

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.90 4.84 5.80 7.49 8.21 7.51 7.98 7.41 9.44
อัตราส่วน Liquidity Coverage Ratio (%) 186.2 179.5 189.2 196.6 185.5 185.4 196.6 193.6 188.0

ก่อนโควิด-19

ก าไรสุทธิของระบบ ธพ. เพิ่มข้ึนจากไตรมาสก่อน จากรายได้เงินปันผลของ D-SIBs ทุกแห่งตามปัจจัยฤดูกาล 
และรายได้ดอกเบี้ยสุทธิตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น แม้ต้นทุนทางการเงิน ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน และค่าใช้จ่ายส ารองเพิ่มขึ้น

164
68 48

136
74

0

200

400

600

800

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย ค่าใช้จ่ายส ารอง ก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสุทธิ

พันล้านบาท

62 63 64 65 … Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66
ผลประกอบการระบบ ธพ.

(14.8%yoy)(-1.1%yoy)(19.2%yoy) (8.1%yoy) (13.6%yoy)
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คุณภาพสินเชื่อของ non-bank2/

(หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
(ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน)

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
ประเภทสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน

สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อรวม

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (non-bank)

หมายเหต:ุ     1/ เมื่อหักผลจากการโอนธุรกิจสนิเช่ือบตัรเครดิตและสวนบุคคลไปยังบริษัทลูกของ ธพ. แหงหนึ่ง หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนข้ึนไปของสินเช่ือรวมจะอยู่ที่ร้อยละ 2.8 ใน Q2/66 เพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากร้อยละ 2.7 ใน Q1/66 
2/ ครอบคลุมเฉพาะสินเช่ือสว่นบคุคลภายใต้การก ากับและสนิเช่ือบตัรเครดิต ทั้งนี้ ข้อมูล Q4/2565, Q1/2566 และ Q2/2566 เป็นข้อมูล preliminary และอาจจะมีการ revise ข้อมูลช่วงดังกล่าวอีกครั้ง
3/ ข้อมูลบริษัทที่ให้บริการสนิเช่ือภายใต้การก ากับจ านวน 31 แห่ง ค านวณตามสัดส่วนสินทรัพย์รวมของบริษัท

NPL ratio โดยรวมมแีนวโนม้ปรบัเพิม่ขึน้ในทกุประเภทสินเชือ่ ส่งผลให้ความสามารถในการทา่ก่าไรปรบัลดลง 
ตามคา่ใชจ้า่ยกนัสา่รองทีป่รบัเพิม่ขึน้ ทั้งนี้ non-bank ส่วนใหญย่ังคงมกี่าไรสุทธอิยูใ่นระดบัสงู

ยอดคงค้างหนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไปปรับเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะสินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ (ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน) 

ซึ่งมีการโอนย้าย port สินเชื่อของ NB รายใหญ่จาก ธพ. แม่เป็นส าคัญ1/ 

แม้ความสามารถในการท าก าไรยังอยู่ในระดับสูง แต่หลายบริษัทมีแนวโน้มปรับลดลง 
จากความกังวลด้านคุณภาพสินเชื่อ ที่ส่งผลให้มีการตั้งส ารองเพิ่มขึ้น

ขณะที่ สัดส่วนหนี้สินต่อทุนปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

(ข้อมูล ณ Q2/2566)
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%เท่า
ฐานะของ non-bank ที่ให้บริการสินเชื่อภายใต้การก ากับ3/

D/E ratio Current ratio ROAA (RHS)

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

ที่มา: ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท. หน้า 27 / 34
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การใช้เงินทุนของ สอ. 

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน สินทรัพย์อื่น Growth สินทรัพย์ (%QoQ)

สินทรัพย์ของ สอ. ขยายตัวเร่งขึ้น จากการเพ่ิมขึ้นของทุนสมาชิกและเงินกูย้ืมจาก สง. เป็นหลัก 
สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวมขยายตัวต่อเนือ่ง

โดย สอ. ยังคงเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนและตราสารทุน

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. surplus) ขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงนิต่อเนือ่ง

%QoQ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

หมายเหตุ: 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเช่ือแก่สมาชิก 
             2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากว่าเงินให้สินเช่ือแก่สมาชิก
ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

(ข้อมูล ณ Q2/2566)
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ส่วนของทุน เงินรับฝาก เงินกู้ยืม หนี้สินอื่น Growth สินทรัพย์ (%QoQ)

%QoQ

(ข้อมูล ณ Q2/2566)
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การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

พันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. พันธบัตรรัฐวิสาหกิจท่ีไม่ใช่สถาบันการเงิน

ตราสารหนี้เอกชน ตราสารทุน

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวม (RHS)

พลบ. (ข้อมูล ณ Q2/2566)
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สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อครัวเรือนทรงตัวจากไตรมาสก่อน 

ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้่าคญัในระบบการเงนิ  โดย สอ. deficit ยังคงปล่อยกู้แกส่มาชกิ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)
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การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเชื่อ สอ. (%QoQ) สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อภาคครัวเรือนท้ังระบบ (RHS)

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

ที่มา: ธปท.

%QoQ

สอ. deficit ยังคงเน้นการให้กู้แก่สมาชิกเป็นหลัก โดยระดับสภาพคล่องส่วน
ขาดต่อสินทรัพย์รวมยังทรงตัว อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงการปล่อยกู้อยู่ในระดับ

ต ่า เนื่องจาก สอ. หักเงินเดือนส าหรับการช าระหนี้ได้ก่อนเจ้าหนี้อ่ืน

(ข้อมูล ณ Q2/2566)

หมายเหตุ: 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกวา่เงินให้สินเชื่อแก่สมาชกิ 
             2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากวา่เงินให้สินเชื่อแกส่มาชิก
ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.
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พฤติกรรมการปล่อยกู้ของกลุ่ม สอ.Deficit

Deficit/สินทรัพย์รวม เงินให้กู้แก่สมาชิกต่อสินทรัพย์รวม (RHS) 
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ตลาดการเงิน

หมายเหตุ: ข้อมูล corporate bond spread ใช้ค่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)
ท่ีมา: ThaiBMA และ SETSMART

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน

SET Index ปรับลดลง 
จากความกังวลปัจจัยภายนอก และภายใน

Bond yield ระยะสั้นปรับขึ้นตามดอกเบี้ยนโยบาย ขณะที่ระยะยาว
ปรับสูงขึ้นมากในเดือน ก.ย. จากความกังวลต่อปริมาณ

พันธบัตรรัฐบาลไทยที่อาจมีมากขึ้นในระยะข้างหน้า

Corporate bond spread ทรงตัวใกล้เคียงกับ
ไตรมาสก่อน ความเสี่ยงด้านเครดิตยังคง

อยู่ในระดับสูง

ตลาดการเงนิโดยรวมยงัคงทา่งานไดต้ามปกต ิ
ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัขึน้ และความเสีย่งดา้นเครดติโดยรวมยงัคงอยู่ในระดบัสูง
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ตลาดการเงิน

ตราสารหนี้หุ้นกู้ high yield ที่จะครบก าหนดสิ้นปีนี้มีจ านวนไม่มาก แต่อาจ
ต้องติดตามการ rollover หุ้นกู้กลุ่มนี้ที่จะครบก าหนดจ านวนมากปีหน้า 

ภาคเอกชนยังสามารถออกตราสารหนี้ใหม่เพื่อ rollover ได้ 
แต่นักลงทุนเริ่มเพิ่มความระมัดระวังในการลงทุนบาง sector เช่น 

ภาคอสังหาริมทรัพย์ และภาค non-bank

การออกตราสารหนีใ้หมย่งัคงทา่ไดต้ามปกต ิ
แต่ตอ้งตดิตามการระดมทนุและ roll over risk ของผู้ออกตราสารหนีบ้างราย โดยเฉพาะกลุม่ rating BBB และกลุม่ high yield

ผลการขายตราสารหนี้ภาคเอกชนในตลาดแรก

ตราสารหนี้ที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารหนี้ที่ออกใหม่

ท่ีมา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.

 -

 50

 100

 150

 200

 250

ก.ค. 
65

ก.ย. 
65

พ.ย. 
65

ม.ค. 
66

มี.ค. 
66

พ.ค. 
66

ก.ค. 
66

ก.ย. 
66

พ.ย. 
66

ม.ค. 
67

มี.ค. 
67

พ.ค. 
67

ก.ค. 
67

ก.ย. 
67

พ.ย. 
67

AAA, AA Group A Group BBB Group HY

พันล้านบาท (ข้อมูล ณ 30 ส.ค. 2566)

ครบก าหนดในอดีต ครบก าหนดในอนาคต

 -

 50

 100

 150

 200

 250

ก.ค. 
65

ส.ค. 
65

ก.ย. 
65

ต.ค. 
65

พ.ย. 
65

ธ.ค. 
65

ม.ค. 
66

ก.พ. 
66

มี.ค. 
66

เม.ย. 
66

พ.ค. 
66

มิ.ย. 
66

ก.ค. 
66

ส.ค. 
66

AAA, AA Group A Group BBB Group HY
พันล้านบาท (ข้อมูล ณ 30 ส.ค. 2566)

0.9%

0.6% 0.0% 0.2% 3.1%

1.4%
0.7%

0.2% 0.3% 0.7%
1.6%

1.8% 0.7%
3.1%

0

100

200

300

ก.ค. 
65

ส.ค. 
65

ก.ย. 
65

ต.ค. 
65

พ.ย. 
65

ธ.ค. 
65

ม.ค. 
66

ก.พ. 
66

มี.ค. 
66

เม.ย. 
66

พ.ค. 
66

มิ.ย. 
66

ก.ค. 
66

ส.ค. 
66

ขายได้จริง ขายจากวงเงินส ารอง ขายได้ไม่ครบตามท่ีเสนอ (%)
พันล้านบาท (ข้อมูล ณ 30 ส.ค. 2566)

หน้า 31 / 34



การลงทุนใน capital protected fund (Other) เช่น 
term fund ปรับเพิ่มขึ้น จากความต้องการสินทรัพย์ที่ให้

ผลตอบแทนที่แน่นอนของนักลงทุน 

ยังไมเ่หน็สัญญาณการไถถ่อนกองทนุรวมทีผ่ิดปกต ิแม้อตัราดอกเบีย้นโยบายอยูใ่นระดบัทีส่งู
อย่างไรกด็ ีกองทนุรวมทีเ่นน้ลงทนุสนิทรพัยต์า่งประเทศมสีดัสว่นการลงทนุเงนิฝากในจนีลดลง สะทอ้นความกงัวลตอ่สถานการณใ์นจนี 

หมายเหตุ: รายงานด้วยราคาต้นทุน ไม่รวมผล mark to market
ท่ีมา: ธปท.

ตลาดการเงิน

หมายเหตุ: Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก
ท่ีมา: ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.

กองทุนรวม เช่น MMF และ DFI ทยอยลดการลงทุนในเงินฝากต่างประเทศ โดยเฉพาะของจีน 
จากความกังวลต่อเศรษฐกิจและปญัหาภาคอสังหาริมทรัพย์ในจีน
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ดัชนีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV)

หมายเหตุ: 1. ตั้งแต่ปี 2562 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซ่ึงเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล กลต. 
ที่เผยแพร่เป็นรายไตรมาส 

              2. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะที่กองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์น่ิงสตาร์ ประเทศไทย
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พันธบัตรรัฐบาลไทยและต่างประเทศ ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - A ข้ึนไป
ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - ต่ ากว่า A เงินฝากและตราสารหนี้ต่างประเทศ
สินทรัพย์อื่นๆ

(ข้อมูล ณ 30 มิ.ย. 2566)
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เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิสา่รองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู 

ในขณะทีดุ่ลบญัชเีดนิสะพดัขาดดลุจากการสง่กลบักา่ไรและดุลการทอ่งเทีย่วตามปัจจยัฤดกูาล ส่วนดลุการคา้เกนิดุลลดลง

สัดส่วนเงินส ารองต่อหนี้ระยะสั้นของไทยยังอยู่ในระดับสูงที่ 2.7 เท่า 
ใน Q2/66 เพียงพอต่อการรองรับความเสี่ยงด้านต่างประเทศ

ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเนื่องจากการส่งกลับก าไรและดุลการท่องเที่ยวที่ลดลง
ตามฤดูกาลประกอบกับดุลการค้าเกินดุลลดลง
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ที่มา: ธปท.
* ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน
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สัดส่วนเงินส ารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้น
Gross reserve to ST debt (original maturity)เท่า

เกณฑ์สากลที่ 1 เท่า

หมายเหตุ: สัดส่วนเงินทุนส ารองค านวณจากเงินส ารองระหว่างประเทศรวม (Gross Reserve) เทียบกับยอดหนี้ต่างประเทศระยะสั้นตามอายุสัญญาไม่เกินหนึ่งปี
(Original Maturity) ซ่ึงต่างกับวิธีค านวณของ IMF ที่ใช้ข้อมูลยอดหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ที่มีก าหนดช าระคืนภายในหนึ่งปี (Remaining Maturity) 

โดยประเทศไทย และ ฟิลิปปินส์ ใช้ข้อมูลหนี้ต่างประเทศระยะสั้นในรูปแบบ Original Maturity ล่าสุด ณ ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 
ในการค านวณสัดส่วนเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ ณ ไตรมาสที่ 2 ปี 2566
ที่มา: Bank of Thailand, Bank Negara Malaysia, Bangko Sentral ng Pilipinas, Bank Indonesia และ CEIC
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หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการที่ได้ร้บใบอนุญาตในไทย / active trading account คือ บัญชีที่มีการซื้อขายอย่างน้อย 1 ครั้งในงวดนั้น ๆ 
ที่มา: ก.ล.ต. และ SET 

ภาค digital asset

มูลค่าซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล
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จ านวน active trading account 
และ ราคา Bitcoin
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Wealth effects

Financial sector exposures

• ความสนใจใน DA ของนักลงทุนรายย่อยทรงตัวอยู่ในระดับต ่าต่อเนื่อง สะท้อนจากจ านวน active 
trading account และมูลค่าการซื้อขาย DA ของนักลงทุนบุคคลธรรมดาที่อยู่ในระดับต่ า สอดคล้องกับ
จ านวนการดาวน์โหลด application ส าหรับซื้อขาย DA และจ านวนการเข้าใช้งานโดยเฉลี่ยต่อคน
ที่อยู่ในระดับต่ าเมื่อเทียบกับพฤติกรรมในอดีต

• สถาบันการเงินไทยมี exposure ต ่า ภายใต้ digital asset related business limit ร้อยละ 3 ของเงินกองทุน
กลุ่ม ตามแนวนโยบายของเกณฑ์ก ากับดูแล โดยมี D-SIBs 2 ราย ประกอบธุรกิจที่ถูกก ากับภายใต้เกณฑ์ดังกล่าว 
และยังไม่พบว่า สง. อื่น มีความสนใจขยายธุรกิจเพิ่มเติม

ความเสีย่งของ digital asset ต่อระบบการเงนิไทยอยูใ่นระดบัต่า่ 
จากความสนใจของผู้ลงทนุและธุรกจิทีอ่ยูใ่นระดบัต่า่ทีส่ะทอ้นผา่นระดบัราคาสนิทรพัยด์จิทิลัและปรมิาณการซือ้ขายทีอ่ยูใ่นระดบัต่า่อย่างตอ่เนือ่ง

Price impact & confidence effects
• ราคา Bitcoin ยังทรงตัวอยู่ในระดับต ่า แต่ยังต้องติดตามอย่างต่อเนื่องต่อไป ภายหลัง fed คงอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย และ ก.ล.ต. สหรัฐฯ ยังอยู่ระหว่างการพิจารณาการยื่นขอจัดตั้งกองทุน ETF ของกองทุนใหญ่หลายแห่ง
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