
รายงานเสถียรภาพระบบการเงินไทยรายไตรมาส
ประจ าไตรมาสที่ 4 ปี 2565 



ภาพรวมเสถยีรภาพระบบการเงนิประจ าไตรมาสที ่4 ปี 2565

ø ความสามารถในการช าระหนี้ของครัวเรือนและธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ทยอยปรับดีขึ้น ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ แต่ยังต้องติดตาม
ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้เปราะบาง โดยเฉพาะกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจากต้นทุนการผลิตและค่าครองชีพที่เพ่ิมขึ้นตามภาวะเงินเฟ้อและดอกเบี้ย
ที่สูงขึ้น และกลุ่มท่ียังฟ้ืนตัวช้าจากการแพร่ระบาดของ COVID-19

ø ตลาดการเงินสามารถท าหน้าที่ได้ตามปกติ แต่ต้องติดตามความผันผวนในตลาดการเงินที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นจากเศรษฐกิจโลกที่มีความไม่แน่นอนสูง ภาวะ
การเงินโลกท่ีตึงตัว และสภาพคล่องในระบบการเงินโลกที่ลดลง

ø ธุรกิจขนาดใหญ่ มีสภาพคล่องและฐานะการเงินอยู่ในเกณฑ์ดี รวมถึงยังระดมทุนได้ต่อเนื่อง 

ø ระบบ ธพ. มีฐานะม่ันคง สามารถสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง

ระบบการเงินไทยมีเสถียรภาพ
ระบบ ธพ. มีความมั่นคง สามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง แต่ต้องติดตาม 

(1) ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคครัวเรือนและธุรกิจ SMEs (2) ความผันผวนในตลาดการเงินจากความไม่แน่นอนที่สูงขึ้น
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สถานะความเสี่ยง ณ ปัจจุบัน

ภาคครัวเรือน • ภาคครัวเรือนยังสะสมความเปราะบางจากหนี้ครัวเรือนและค่าครองชีพที่อยูใ่นระดับสูง จากภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระ
หนี้ โดยเฉพาะกลุ่มที่ไม่ใชลู่กหนี้ ธพ.

ภาคธุรกิจ

• ธุรกิจขนาดใหญ่มีสภาพคล่องและฐานะการเงินอยูใ่นเกณฑ์ดี รวมถึงยังระดมทุนได้ต่อเนื่อง มีการออกหุ้นกูเ้พื่อลงทุนโครงการใหม่และเร่งล็อกต้นทุนการกู้ยืม 
แต่ยังต้องติดตามความแข็งแกร่งของการฟื้นตัวในธุรกิจที่เกี่ยวเนือ่งกับการท่องเท่ียว และบางธุรกิจที่ออ่นไหวต่อต้นทุนที่เพิ่มขึ้น ไดแ้ก่ ขนส่ง และก่อสร้าง

• SMEs มีสัญญาณการฟื้นตัวของรายได้ และคุณภาพสินเชื่อปรับดีขึ้น แต่ฐานะการเงินยังเปราะบาง จึงต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้ของกลุ่มท่ีได้รับ
ผลกระทบรุนแรงจาก COVID-19 และเร่ิมฟื้นตัวช้ากวา่กลุ่มอืน่ เช่น ท่องเที่ยว รวมถึงธุรกิจที่อ่อนไหวต่อต้นทุนที่สูงขึ้น เช่น ขนส่ง การค้า และก่อสร้าง

ภาคอสังหาริมทรัพย์
• เพื่อการอยู่อาศัย: ตลาดที่อยู่อาศัยฟื้นตัวต่อเนื่องตามแนวโน้มเศรษฐกิจ แต่ยังมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น ต้นทุนการก่อสร้าง และการฟื้นตัวของ

ผู้ประกอบการ SMEs
• เพื่อการพาณิชย์: อัตราการเช่าของพื้นที่ค้าปลีกปรับดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ขณะที่อัตราการเช่าของพื้นทีส่ านักงานปรับลดลงจากอุปทานที่สูงขึ้นต่อเน่ือง 

ธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) /
ผู้ประกอบธุรกิจที่มิใช่สถาบันการเงิน 
(non-bank)

• ระบบธนาคารพาณิชย์มฐีานะมั่นคง แต่ยังต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อ ทั้งสินเชื่อ SMEs และสินเชื่อรายย่อยกลุ่มเปราะบางใกล้ชิด 
• Non-bank ขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ยังมีฐานะอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ยังต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อที่เห็นสัญญาณที่ด้อยลง โดยเฉพาะสินเชื่อส่วนบคุคลภายใต้

การก ากับ (ไม่รวมประเภทที่มทีะเบียนรถเป็นประกนั)

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.) • สหกรณ์ออมทรัพย์โดยรวมยังคงมีฐานะมั่นคงและมีสภาพคล่องเพียงพอในการด าเนินกจิการ แม้มีการกู้ยมืเงินเพิ่มขึน้แต่ระดับหนี้โดยรวมยงัต่ า ทั้งนี้ 
ต้องติดตาม สอ. บางแห่งที่อาจสะสมความเสี่ยงจากการลงทุนที่เพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง ซ่ึงอาจได้รับผลกระทบรุนแรงเมื่อตลาดการเงินมีความผันผวนสูง

ตลาดการเงิน • ตลาดการเงินยังสามารถท าหน้าที่ได้ตามปกติ แต่ต้องติดตามความผันผวนในตลาดการเงินที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากเศรษฐกิจโลกที่มคีวามไมแ่น่นอนสูง 
ภาวะการเงินโลกที่ตึงตัว และสภาพคล่องในระบบการเงินโลกที่ลดลง

ด้านต่างประเทศ • ด้านต่างประเทศยังเข้มแข็งจากเงินส ารองระหวา่งประเทศที่อยู่ในระดับสูงเพียงพอส าหรับการช าระหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดปรับดีขึ้น

ภาค digital asset • Digital asset มีความเส่ียงและนัยของเสถียรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมจ ากดั เนื่องจากจ านวนบัญชี active account และปริมาณการซ้ือขาย 
ของนักลงทุนรายย่อยลดลงต่อเนื่อง แต่ยังต้องติดตามพฤติกรรมการลงทุนที่เกี่ยวข้องต่อเนื่อง เพราะตลาดมีความผันผวนสูงและได้รับความสนใจในวงกวา้ง

ภาพรวมเสถียรภาพระบบการเงนิไทย
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ภาคครัวเรือน
สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนต่อ GDP ปรับลดลงตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ แต่ครวัเรอืนยังคงสะสมความเปราะบางจากภาระหนีสู้ง

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ปรับลดลงจากร้อยละ 88.1 เป็น
ร้อยละ 86.8 ตามการฟ้ืนตัวของ nominal GDP เป็นหลัก
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Debt Creation Nominal GDP 2/

HH Debt/GDP (RHS)

สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP 
และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง1/

หมายเหตุ: 1/ แหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ 
GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว 2/ เพื่อความสะดวกในการเปรียบเทียบจึงเปลี่ยน contribution 
ของ Nominal GDP (เส้นประสีส้ม) จากลบเป็นบวก ซึ่งโดยปกติการเพิ่มข้ึนของ nominal 
GDP จะมี contribution เป็นลบต่อสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP
ที่มา: ธปท. และ สศช.

% ต่อ GDP

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

%QoQ (SA)
อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน

แยกตามวัตถุประสงค์

% YoY
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ที่อยู่อาศัย (35%),[4.1%]
รถยนต์ / จักรยานยนต์ (12%),[1.2%]
บัตรเครดิต (3%),[11.8%]
ส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ และสินเชื่อส่วนบุคคลอื่น (25%),[5.7%]
เพื่อธุรกิจ (18%),[3.4%]
อื่น ๆ (แยกประเภทไม่ได้/การศึกษา/เพื่อซ้ือหลักทรัพย์) (7%),[-0.04%]
รวมหน้ีครัวเรือน [3.9%]

(ข้อมูล ณ Q3/2565)
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ธพ. (43%),[3.3%]
SFIs (28%),[3.7%]
สหกรณ์ออมทรัพย์ (15%),[3.0%]
บริษัทลีสซ่ิง (7%),[6.7%]
บริษัทบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล (3%),[16.6%]
อื่น ๆ (4%),[1.1%]
รวมหน้ีครัวเรือน [3.9%]

อัตราการขยายตัวของหนี้ครัวเรือน
แยกตามสถาบันการเงิน

% YoY

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

ขณะที่หนี้ครัวเรือนในภาพรวมขยายตัวเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน 
จากการเร่งตัวขึ้นของสินเชื่อบัตรเครดิตและสนิเชือ่ส่วนบุคคล 

หมายเหตุ: ตัวเลขใน (  ) แสดงสัดส่วนหนี้ต่อหนี้ครัวเรือนรวม ณ Q3/2565 
ตัวเลขใน [ ] คืออัตราการขยายตัว ณ Q3/2565     ที่มา: ธปท. หน้า 4 /22



หมายเหตุ: * พิจารณาจากหนี้ค้างช าระเกิน 90 วัน เนื่องจากลูกหนี้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ที่ไม่ปกติ (รหัสสถานะบัญชี 21) 
เริ่มรายงานงวดแรก ม.ค. 65 โดยมีเง่ือนไขว่าสินเชื่อทุกบัญชีของลูกหนี้ที่มีกับสถาบันการเงินนั้นนับต้ังแต่ข้อมูลงวด ธ.ค. 62
ย้อนหลัง 12 เดือน เป็นสถานะไม่ค้างช าระหรือค้างช าระไม่เกิน 30 วัน 

สินเชื่อที่ค้างช าระเกิน 90 วันจาก COVID-19*
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สินเช่ืออุปโภคบริโภครวม ท่ีอยู่อาศัย 
รถยนต์ บัตรเครดิต 
ส่วนบุคคล 

คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภค stage 3 (%NPL) ของ ธพ.
แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

หมายเหตุ: ข้อมูลคุณภาพสินเชื่อเฉพาะระบบ ธพ.
ที่มา: ธปท.

%

ภาคครัวเรือน

ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้เปราะบาง
ที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 โดยเฉพาะกลุ่มที่ไม่ใช่ลูกหนี้ ธพ.

คุณภาพสนิเชือ่ของ ธพ. ปรับดีขึน้ แต่ยังต้องติดตามความสามารถในการช าระหนีข้องลกูหนีเ้ปราะบางทีไ่ดร้บัผลกระทบจาก COVID-19

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

ที่มา: ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) 

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

1

2

3

4

5

ม.ค.-65 ก.พ.-65 ม.ีค.-65 เม.ย.-65 พ.ค.-65 มิ.ย.-65 ก.ค.-65 ส.ค.-65

จ ำนวนบัญชี จ ำนวนลูกหนี้ ยอดหนี้ (RHS)

ล้านล้านบาทล้านบัญชี / ล้านคน

0.4 ลลบ.

4.5 ล้านบัญชี

3.1 ล้านคน

สัดส่วนบัญชีตามประเภทเจ้าหนี้ (%)

70 20 10SFI Non-bank ธพ. 

คุณภาพสินเชื่อของ ธพ. โดยรวมปรับดีขึ้น ยกเว้นสินเชื่อรถยนต์ 
ส่วนหนึ่งจากการบริหารจัดการและการช่วยเหลือลูกหนี้อย่างต่อเนื่อง
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ภาคธรุกจิ

สัดส่วนหนีส้นิภาคธุรกจิเอกชนต่อ GDP และคุณภาพสนิเชื่อธรุกจิโดยรวมปรบัดีขึน้จากไตรมาสก่อน
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%stage 3
ธุรกิจวงเงิน >500 ลบ.
ธุรกิจวงเงิน ≤500 ลบ.
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(ข้อมูล ณ Q3/2565)
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สินเช่ือท่ีมีวงเงิน > 500 ลบ. และยอดค้ำงตรำสำรหนี้

สินเช่ือท่ีมีวงเงิน ≤ 500 ลบ.

สินเช่ือท่ีมีวงเงิน ≤ 500 ลบ. (ไม่รวม soft loan และสินเช่ือฟื้นฟู)

การขยายตัวของสินเชื่อและตราสารหนี้

สัดส่วนหนี้สินภาคธุรกิจเอกชนต่อ GDP เร่ิมปรับลดลง
จากเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง ขณะที่ภาคธุรกิจยังคงระดมทุน

เพ่ิมผ่านทั้งเงินให้สินเชื่อและการออกหุ้นกู้

สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ชะลอลงหลังเร่งระดมทุนช่วงก่อนหนา้ 
เพ่ือลงทุนโครงการใหม่ และล็อกต้นทุนการกู้ยืม ขณะที่สินเชื่อ 

SMEs หดตัวจากการทยอยช าระคืน soft loan เป็นส าคัญ

หมายเหตุ: สินเชื่อไม่รวมธุรกิจการเงิน

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

คุณภาพสินเชื่อธุรกิจปรับดีขึ้น 
โดย สง. ยังให้ความช่วยเหลือลูกหนี้

และบริหารจัดการพอร์ตสินเชื่ออย่างต่อเนื่อง

หนี้สินภาคธุรกิจเอกชนต่อ GDP และแหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง

77.1
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(ข้อมูล ณ Q3/2565)

หมำยเหตุ: 1/ แหล่งที่มาของการเปลี่ยนแปลง (contribution) ของสัดส่วน
หนี้สินภาคธุรกิจเอกชนต่อ GDP แบบปรับฤดูกาลแล้ว
ท่ีมำ: ธปท. และ สศช.

หมายเหตุ: สัดส่วน Stage 3 รวมผลของมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้
และการผ่อนปรนเกณฑ์การจัดชั้นลูกหนี้แล้ว
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ภาคธรุกจิ
ความสามารถในการช าระหนีแ้ละภาระหนีข้องภาคธรุกิจในภาพรวมยังอยูใ่นเกณฑด์ี แต่ยังต้องติดตามการฟืน้ตวัของ

ภาคธุรกจิทีเ่กีย่วเนือ่งกบัการทอ่งเทีย่ว รวมถึงแรงกดดันจากเงินเฟอ้และตน้ทนุทีสู่งขึน้ ซึ่งอาจกระทบต่อภาคธุรกจิในระยะต่อไป

ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจในภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
แม้ปรับลดลงบ้างตามภาระดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้น

ภาระหนี้ในภาพรวมทรงตัวจากไตรมาสก่อน 
โดยธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวยังมีภาระหนี้อยู่ในระดับสูง

หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ภาระหนี้ในภาพรวม (D/E ratio) แบ่งตามประเภทธุรกิจความสามารถในการช าระหนี้ (ICR) แบ่งตามประเภทธุรกิจ (ข้อมูล ณ Q3/2565) (ข้อมูล ณ Q3/2565)
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ภาคธรุกจิ
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ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกจิปรบัลดลง สอดคล้องกบัราคาหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์
ที่สะทอ้นถงึความกงัวลของนกัลงทนุต่อแรงกดดนัด้านเงินเฟอ้และตน้ทนุของภาคธรุกิจทีสู่งขึน้

ดัชนีราคาหุ้นทรงตัวเกือบทุกกลุ่ม ยกเว้นกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและ
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคที่ปรับลดลงจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อและต้นทุนที่สูงข้ึน 

ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจปรับลดลง 
แม้รายได้จะฟื้นตัว แต่ได้รับปัจจัยกดดันจากต้นทุนการผลิตที่สูงข้ึน 

หมายเหตุ: * manufacturing รวมธุรกิจด้านการผลิตและปิโตรเลียม
** tourism related ประกอบด้วย ธุรกิจโรงแรม สายการบิน ร้านอาหาร และการค้า

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค านวณโดย ธปท.

ดัชนีมูลค่าหลักทรัพย์
ดัชนี (Q4/2562 = 100) (ข้อมูล ณ Q3/2565)

หมายเหตุ: วงเล็บแสดงสัดส่วนของแต่ละภาคธุรกิจใน SET index

ความสามารถในการท าก าไร (OPM) แบ่งตามประเภทธุรกิจ
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Corporate SMEs Retail
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Corporate SMEs Retail

ภาคครัวเรือนและภาคธรุกจิ
การใหค้วามชว่ยเหลอืลกูหนีข้อง ธพ. SFIs และ non-bank ทรงตัวจากไตรมาสก่อน หลังมีแนวโนม้ลดลง 

โดยหนีบ้างสว่นครบอายุและไมไ่ด้ขยายความชว่ยเหลือ เนื่องจากลกูหนีเ้ริม่กลบัมามรีายได้ตามการฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิ

ที่มา: ธปท.

ยอดคงค้างสินเชื่อท่ีได้รับความช่วยเหลือทรงตัวจากไตรมาสก่อน หลังมี
แนวโน้มลดลง โดยหนี้บางส่วนครบอายุและไม่ได้ขยายความช่วยเหลือ 
ประกอบกับเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว ท าให้ลูกหนี้บางกลุ่มผ่อนช าระได้มากขึ้น

จ านวนบัญชีสินเชื่อที่ได้รับความช่วยเหลือ
ทรงตัวจากไตรมาสก่อน สอดคล้องกับยอดคงค้างสินเชื่อ

(ข้อมูล ณ ก.ย. 2565) (ข้อมูล ณ ก.ย. 2565)
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อุปสงค์และอุปทานทีอ่ยู่อาศยัขยายตวัชะลอลง แต่โดยรวมยังมทีศิทางฟืน้ตวัจากปกี่อน

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การอยูอ่าศยั
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ผู้ประกอบการชะลอเปิดโครงการอาคารชุดหลังเร่งเปิดโครงการในไตรมาส 2 และ 3 
ขณะที่สินเชื่อปล่อยใหม่ลดลงเล็กน้อยจากที่อยู่อาศัยแนวราบ 

อย่างไรก็ตาม ทั้ง 2 เครื่องชี้ในช่วง 11 เดือน ยังขยายตัวเมื่อเทียบกับปีก่อน

จ านวนที่อยู่อาศัยเปิดขายใหม่ 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

ราคาที่อยู่อาศัยทยอยปรับเพิ่มขึ้น 
โดยราคาอาคารชุดมีสัญญาณเร่งตัวเร็วขึ้น

จากที่ชะลอตัวในช่วงไตรมาส 3

จ านวนบัญชีสินเชือ่เพ่ือที่อยู่อาศัยปล่อยใหม่
ของธนาคารพาณิชย์และธนาคารอาคารสงเคราะห์

พันบัญชี, 3MMA ดัชนี (ปี 54 = 100)

หมายเหตุ: ค านวณจากฐานข้อมูลสินเชื่อปล่อยใหม่จาก ธพ. และ ธอส.ที่มา: ธปท.

ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย 
(เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล)

(ข้อมูล ณ พ.ย. 2565) (ข้อมูล ณ พ.ย. 2565)
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พันหน่วย, SA, 3MMA
(ข้อมูล ณ พ.ย. 2565)

ที่มา: AREA และ ธปท.
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ธพ. ปล่อยกู้โดยให้ระดับ LTV ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนในที่อยู่อาศัยราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท 
ขณะที่การปล่อยกู้ที่อยู่อาศัยราคา 10 ล้านบาทขึ้นไป ระดับ LTV ลดลงเม่ือเที่ยบกับไตรมาสก่อน โดยเฉพาะอาคารชุด

หมายเหตุ: * สินเชื่อปลอ่ยใหม่เฉพาะของธนาคารพาณิชย์ โดย LTV รวม top-up 
ที่มา: ธปท.

การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคามากกว่าหรือเท่ากับ 10 ล้านบาท

ที่มา: ธปท.

ผู้กู้ซื้อบา้นสว่นใหญย่งัคงไดป้ระโยชนจ์ากการผอ่นคลายมาตรการ LTV โดยบ้านราคาสูงไดร้บั LTV ลดลง

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การอยูอ่าศยั
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การกระจายตัวของ Loan-To-Value ratio (LTV) สินเชื่อปล่อยใหม่*
ส าหรับที่อยู่อาศัยท่ีราคาน้อยกว่า 10 ล้านบาท
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อัตราการเชา่ของพืน้ทีค่า้ปลกียงัทรงตวัในระดับสงู 
ขณะทีอ่ตัราการเชา่ของพืน้ทีส่ านกังานมแีนวโนม้ลดลงตอ่เนือ่ง จากโครงการใหมท่ีจ่ะทยอยเปิดตวั

ภาคอสงัหารมิทรัพย์เพือ่การพาณิชย์

อัตราการเช่าพื้นที่ส านักงานปรับลดลงตามการเปิดโครงการใหม่ 
ขณะที่ความต้องการเช่าอยู่ใกล้เคียงเดิม

อัตราการเช่าพื้นที่ค้าปลีกเพิ่มขึ้นเล็กน้อย
จากอุปสงค์ที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
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ท่ีมำ: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่อาคารส านักงานในเขตกรุงเทพฯ
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ท่ีมำ: CBRE ค านวณโดย ธปท.

อัตราการเช่าพ้ืนที่ค้าปลีกในเขตกรุงเทพฯIndex 
(Q4/2562 = 100)

Index 
(Q4/2562 = 100)
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)

ผลการด าเนินงานระบบ ธพ. ไตรมาส 3 ปี 65 
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สินเช่ือธุรกิจ สินเช่ืออุปโภคบริโภค สินเช่ือรวม

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อระบบ ธพ.

19.6% 19.2%

186.5%185.6%

171.6%166.6%

Q2/2565 Q3/2565

เงินกองทุน
(BIS ratio)

สภาพคล่อง
(Liquidity coverage 

ratio: LCR)

เงินส ารอง
(NPL coverage 

ratio)

ระบบ ธพ. มีความมัน่คงสามารถท าหนา้ทีเ่ป็นกลไกสนบัสนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ
และรองรบัความตอ้งการสนิเชือ่ในระยะถดัไปได้้

สินเชื่อระบบ ธพ. ขยายตัวชะลอลงจากการคืนหนี้ของ
สินเชื่อภาครัฐและการเร่งบริหารจัดการหนี้ โดยสินเชื่อ
ธุรกิจขนาดใหญ่และสินเชื่ออุปโภคบริโภคยังขยายตัวได้

NPL ratio ระบบ ธพ. ปรับลดลง 
จากการบริหารจัดการคุณภาพสินเชื่อของ ธพ.

และการช่วยเหลือลูกหนี้ผ่านการปรับโครงสร้างหนี้

เงินกองทุน เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่อง สามารถสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจได้

%YoY
คุณภาพสินเชื่อ Stage 3 (%NPL) ของระบบ ธพ. 
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%
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ระบบธนาคารพาณชิย ์(ธพ.)
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รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ ค่าใช้จ่ายส ารอง ก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรสุทธิ

พันล้านบาท

62 63 64 … Q1/64 Q2/64 Q3/64 Q4/64 Q1/65 Q2/65 Q3/65
ผลประกอบการระบบ ธพ.

(7.2%yoy)

• คุณภาพสินเชื่อในกลุ่มลูกหนี้ SMEs และรายย่อยกลุ่มเปราะบางที่อาจได้รับผลกระทบจากภาวะเงนิเฟ้อ และต้นทุนทางการเงินที่มีแนวโน้มปรับสูงขึ้น

ประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามในระยะข้างหน้า

Key indicators 2562 2563 2564 Q1/65 Q2/65 Q3/65

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อ (%YoY) 2.0 5.1 6.5 6.9 6.3 5.3
NPL ratio (%) 2.98 3.12 2.98 2.93 2.88 2.77
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์
ท่ีก่อให้เกิดรายได้ดอกเบี้ยเฉลี่ย (NIM) (%)

2.73 2.63 2.46 2.45 2.51 2.64

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.39 0.69 0.81 0.87 1.11 1.01
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของทุน (ROE) (%) 9.90 4.84 5.80 6.25 8.21 7.51
อัตราส่วนสินเชื่อต่อเงินรับฝาก (L/D ratio) (%) 96.3 96.3 94.2 92.8 93.8 94.5

ผลประกอบการภาพรวมยงัปรบัดีขึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสเดียวกนัในปีกอ่นหนา้
และมาอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัชว่งก่อน COVID-19

ผลประกอบการปรับดีขึ้นจากไตรมาสเดียวกันในปีก่อน จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของสินเชื่อ ประกอบกับค่าใช้จ่ายกันส ารอง
ที่ลดลง อย่างไรก็ดีหากเทียบกับไตรมาสก่อน ก าไรสุทธิปรับลดลงจากรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยที่ลดลงจากรายได้เงินปันผลตามปัจจัยฤดูกาลในไตรมาสก่อน

(-2.0%yoy) (-15.8%yoy)(12.8%yoy)

ก่อนโควิด-19

(12.5%yoy)
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คุณภาพสินเชื่อของ non-bank1/

(หนี้ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนขึ้นไป) แบ่งตามประเภทสินเชื่อ

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
(ไม่รวมท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน)

สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ
ประเภทสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน

สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อรวม

ผู้ประกอบธรุกจิที่มใิชส่ถาบนัการเงนิ (non-bank)

หมายเหตุ: 1/ ครอบคลุมเฉพาะสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากบัและสินเช่ือบัตรเครดิต
2/ ข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจการเงิน ที่ให้บริการสินเช่ือขนาดใหญ่จ านวน 10 แห่ง

ที่มา: ธปท. และ SET ค านวณโดย ธปท.

คุณภาพสนิเชือ่ของ non-bank เห็นสญัญาณทีด่้อยลงจากไตรมาสกอ่น
ขณะทีฐ่านะของ Non-bank ขนาดใหญใ่นตลาดหลักทรพัยใ์นภาพรวมยังอยู่ในเกณฑด์ี

คุณภาพสินเชื่อโดยรวมเห็นสัญญาณที่ด้อยลงจากไตรมาสก่อน 
จากสินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ (ไม่รวมที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน) เป็นหลัก

ความสามารถในการท าก าไรอยู่ในเกณฑด์ี ขณะที่อัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้น
จากหนี้สินหมุนเวียนที่ลดลงและสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น และระดับการก่อหนี้
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากหนี้สินระยะยาวเป็นหลัก ส่วนหนึ่งเพื่อรองรับการขยายสินเชื่อ

(ข้อมูล ณ Q3/2565)
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%เท่า
ฐานะของ non-bank ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์2/

D/E ratio Current ratio ROAA (RHS)

(ข้อมูล ณ Q3/2565)
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สินทรัพย์ของ สอ. เติบโตลดลง 
จากการชะลอการรับฝากเงินจากสมาชิกและเงินกู้ยืมจาก สง. 

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพย์รวมขยายตัว 
โดยเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน และตราสารหนี้ภาครัฐ

สอ. ที่มีสภาพคลอ่งสว่นเกนิ (สอ. surplus) ขยายการลงทนุในสนิทรพัยท์างการเงนิต่อเนือ่ง

%QoQ

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

หมายเหต:ุ 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก 
2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากว่าเงินให้สินเชื่อแก่สมาชิก

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.
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การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

พันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. พันธบัตรรัฐวิสาหกิจทีไ่ม่ใช่สถาบันการเงิน

ตราสารหนี้ภาคธรุกิจ ตราสารทุน

สัดส่วนการลงทุนต่อสินทรัพยร์วม (RHS)

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

พลบ.
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แหล่งที่มาของเงินทุนของ สอ.

ทุนสมาชิก เงินรับฝาก เงินกู้ยืม หนี้สินอื่น Growth สินทรัพย์
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การใช้เงินทุนของ สอ. 

เงินให้กู้ยืม เงินสด+เงินฝาก เงินลงทุน สินทรัพย์อื่น Growth สินทรัพย์ 

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

%QoQ
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การขยายตัวของสินเชื่อให้สมาชิกของ สอ. deficit และ สอ. surplus

Growth สินเชื่อของ สอ. Deficit (%QoQ)

Growth สินเชื่อของ สอ. Surplus (%QoQ)
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การปล่อยสินเชื่อของสหกรณ์ออมทรัพย์

Growth สินเชื่อ สอ. (%QoQ)

สัดส่วนสินเชื่อ สอ. ต่อสินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งระบบ (RHS)

เงินให้สินเชื่อแก่สมาชิกเติบโตคงท่ี โดยสัดส่วนสินเชื่อ สอ. 
ต่อสินเชื่อครัวเรือนทรงตัวจากไตรมาสก่อน

ระบบ สอ. ยังเป็นผูป้ล่อยกูส้ าคญัในระบบการเงนิ เห็นไดจ้ากสดัสว่นสนิเชือ่ สอ. ต่อหนี้ครวัเรอืนรวมที ่14.8%

สหกรณ์ออมทรัพย์ (สอ.)

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

ที่มา: ธปท.

%QoQ

สินเชื่อสมาชิกของ สอ. deficit ขยายตัวใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน 
และสินเชื่อสมาชิกของ สอ. surplus เริ่มกลับมาขยายตัว

(ข้อมูล ณ Q3/2565)

หมายเหต:ุ 1. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนเกิน (สอ. surplus) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนสูงกวา่เงินให้สินเชื่อแก่สมาชกิ 
2. สอ. ที่มีสภาพคล่องส่วนขาด (สอ. deficit) คือ สอ. ที่มีเงินฝากและทุนต่ ากวา่เงินให้สินเชื่อแกส่มาชิก

ที่มา: กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ค านวณโดย ธปท.

%QoQ
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ตลาดการเงินไทยมคีวามผนัผวนลดลงและสภาพคลอ่งปรบัดีขึน้ ตามความเชือ่มัน่ของนกัลงทนุต่อทศิทางเศรษฐกิจ

หมายเหตุ: ข้อมูล corporate bond spread ใชค้่าเฉลี่ย <= 3 ปี  (1 / 2 / 3 ปี)
ที่มา: ThaiBMA และ SETSMART

ตลาดการเงิน

Corporate bond spread ทรงตัวใกล้เคียงกับ
ไตรมาสก่อน ตามคาดการณ์เศรษฐกิจที่ฟื้นตัว

อย่างค่อยเป็นค่อยไป

ตลาดหลักทรัพย์ ตลาดพันธบัตรรัฐบาล ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน

SET index ปรับเพ่ิมขึ้นตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและ
จ านวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ผลกระทบของ

การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายยังจ ากัด

นักลงทุนมีความเชื่อม่ันเพิ่มข้ึน จากการคาดการณ์ว่า Fed จะชะลอการเร่งข้ึนอัตราดอกเบี้ย 
และจีนเริ่มส่งสัญญาณผ่อนคลายมาตรการ Zero Covid ส่งผลให้ราคาสินทรัพย์ปรับเพิ่มขึ้น 

และนักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อขายพันธบัตรรัฐบาลไทย ส่งผลให้สภาพคล่องในตลาดปรับดีขึ้น
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ตลาดการเงิน

ความเสี่ยงจากการ rollover ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 66 ปรับลดลง 
โดยเฉพาะกลุ่ม investment grade 

ตามตราสารหนี้ที่จะครบก าหนดที่ลดลงเมื่อเทียบกับปี 65

ภาคเอกชนส่วนใหญ่ยังสามารถขายตราสารหนี้ได้ตามวงเงินที่ต้องการ 
แม้จะเร่งออกตราสารหนี้ใหม่อย่างต่อเนื่อง 

เพื่อล็อกอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ก่อนการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ภาคเอกชนเรง่ออกตราสารหนีก้อ่นการขึน้อตัราดอกเบีย้ แต่ยังมีความตอ้งการซื้อจากนกัลงทนุเพยีงพอรองรบัตราสารหนีอ้อกใหม่

ผลกำรขำยตรำสำรหนี้ภำคเอกชนในตลำดแรก

ตราสารหนี้ที่ครบก าหนดไถ่ถอนตราสารหนี้ที่ออกใหม่

ครบก าหนดในอดีต

ที่มา: ThaiBMA และการค านวณโดย ธปท.
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การลงทุนในกองทุนประเภท SSF (Other) และ Equity 
ปรับเพิ่มขึ้นตามราคาสินทรัพย์

นักลงทนุและกองทนุรวมยังรกัษาการลงทนุใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อน

หมายเหตุ: รายงานด้วยราคาต้นทุน ไม่รวมผล mark to market
ท่ีมา: ธปท.

ตลาดการเงิน

หมายเหตุ: Daily Fixed Income (DFI) คือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีเป็นหลัก
ท่ีมา: ก.ล.ต. ค านวณโดย ธปท.

ดัชนีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (NAV)Index 
(Dec15=100)

หมายเหตุ: 1. ต้ังแต่ปี 2562 ใช้ข้อมูล REIT จาก AIMC ซึ่งเผยแพร่ข้อมูลเป็นรายเดือนแทนข้อมูล กลต. 
ท่ีเผยแพร่เป็นรายไตรมาส 

2. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน DIF เพิ่มทุน 5.2 หมื่นล้านบาท มิ.ย. 61 ขณะท่ีกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย (TFFIF) เพิ่มทุน 4.6 หมื่นล้านบาท ต.ค. 61

ท่ีมา: สมาคมบริษัทจัดการกองทุน (AIMC) ก.ล.ต. และ มอร์น่ิงสตาร์ ประเทศไทย
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เงินฝาก ตราสารหนี้ หน่วยลงทุน ตราสารทุน อื่นๆ

(ข้อมูล ณ 31 ต.ค. 2565)
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(ข้อมูล ณ 30 พ.ย. 2565)

กองทุนรวมยังคงทยอยลดการลงทุนผ่านเงินฝาก
และหน่วยลงทุนต่างประเทศ

กองทุนรวม DFI ชะลอการลงทุน เพื่อส ารอง
สภาพคล่องรองรับการปรับเปลี่ยนการลงทุน

ตามอัตราดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึ้น

39% 36% 38% 38%

28%
31% 30% 30%

20%
20% 18% 18%

0

500

1,000

1,500

Q4
/2

56
3

Q1
/2

56
4

Q2
/2

56
4

Q3
/2

56
4

Q4
/2

56
4

Q1
/2

56
5

Q2
/2

56
5

Q3
/2

56
5

ต.
ค.

 6
5

พัน
ล้า

นบ
าท

การลงทุนของกองทุนรวม DFI

สินทรัพย์อ่ืนๆ เงินฝากและตราสารหนี้ต่างประเทศ

ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - ต่ ากว่า A ตราสารหนี้ภาคเอกชนไทย - A ข้ึนไป

พันธบัตรรัฐบาลไทยและต่างประเทศ

(ข้อมูล ณ 31 ต.ค. 2565)
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เสถียรภาพดา้นตา่งประเทศ
เสถียรภาพด้านต่างประเทศยังเขม้แขง็ สะทอ้นจากเงนิส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงู

และเพยีงพอต่อการรองรบัความเสี่ยงด้านต่างประเทศ
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สัดส่วนเงินส ำรองระหว่ำงประเทศต่อหนี้ต่ำงประเทศระยะสั้น
เท่า

Q1 2562
Q3 2565

Q3 2565

Q3 2565

Q3 2565

Q1 2562

Q1 2562

Q1 2562

สัดส่วนเงินส ำรองต่อหนี้ระยะสั้นของไทยอยู่ท่ี 2.6 เท่ำ
ในไตรมำส 3/65 เพียงพอต่อกำรรองรับควำมเสี่ยงด้ำนต่ำงประเทศ

หมายเหตุ: ประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซียใช้ขอ้มลูหนี้ต่างประเทศระยะสั้นล่าสุด ณ ไตรมาสที่ 2 ปี 2565
ในการค านวณสัดส่วนเงินส ารองต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้น ณ ไตรมาสที่ 3 ปี 2565 
ที่มา: Reuters, Bank Indonesia และ World Bank

ดุลบัญชีเดินสะพัดใน Q3/65 ขำดดุลลดลงจำกไตรมำสก่อนจำกรำยจ่ำยค่ำระวำง
สินค้ำที่ลดลงและรำยรับภำคกำรท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ดี ดุลกำรค้ำเกินดุล

ลดลงจำกทั้งมูลค่ำกำรส่งออกที่ลดลงและมูลค่ำกำรน ำเข้ำที่เพิ่มข้ึน
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หมายเหตุ: * ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน
ที่มา: ธปท.
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ภาค digital asset
ความเสีย่งและนยัของเสถยีรภาพระบบการเงินไทยโดยรวมจ ากดัเนือ่งจากจ านวนบญัชี active account และปรมิาณการซือ้ขาย ของนกัลงทนุรายยอ่ยลดลงตอ่เนือ่ง 

แตย่งัตอ้งตดิตามพฤตกิรรมการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้งตอ่ไป เพราะตลาดมคีวามผนัผวนสงูและไดร้ับความสนใจในวงกวา้ง

• ภายใต้ภาวะที่ย ่าแย่ของสินทรัพย์ดิจิทัล (crypto winter) ราคา Bitcoin ยังผันผวนสอดคล้องกับดัชนีตลาดหลักทรัพย์โลก ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้ของธนาคาร
กลางหลายประเทศ ขณะที่ DA exchange ในต่างประเทศบางแห่งประสบปัญหาสภาพคล่องหลังการล้มละลายของ FTX ที่เป็น platform ซื้อขายอันดับต้น ๆ ของโลก

• ราคาผันผวน แต่ผลกระทบต่อความมั่งคั่งของนักลงทุนในภาพรวมจ ากัด เนื่องจากบัญชีลงทุนส่วนใหญ่มีขนาดเล็ก ขณะที่จ านวน active trading account ลดลงต่อเน่ือง 
เช่นเดียวกับมูลค่าการซื้อขาย DA ของนักลงทุนรายย่อยซึ่งทรงตัวอยู่ในระดับต ่า

หมายเหตุ: ข้อมูลเฉพาะผู้ประกอบการที่ได้ร้บใบอนุญาตในไทย / active trading account คือ บัญชีที่มีการซื้อขายอย่างน้อย 1 ครั้งในงวดนั้น ๆ
ที่มา: ก.ล.ต. และ SET 
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