
Special issue 2 ช่องทางการส่งผ่านผลกระทบต่อไทยจากความขัดแย้งระหว่างรสัเซีย-ยเูครน

ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนท่ีปะทุขึ้นในวันท่ี 24 กุมภาพันธ์ 2565 เป็นเหตุ
ให้ชาติพันธมิตรตะวันตกน าโดยสหรัฐฯ และกลุ่มชาติสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) ตอบโต้
โดยใช้มาตรการคว่ าบาตรทางเศรษฐกิจและการเงิน (economic and financial
sanctions) อย่างรุนแรงต่อรัสเซีย พัฒนาการดังกล่าวไม่เพียงแต่จะส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจของรัสเซียและยูเครนเท่านั้น แต่ยังส่งผลกระทบไปท่ัวโลกในหลายมิติรวมท้ัง
ประเทศไทยอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ โดยสามารถสรุปผลกระทบจากความขัดแย้งระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครนต่อเศรษฐกิจไทยผ่าน 3 ช่องทางหลัก (ภาพที่ 1) ดังนี้

(1) ผลกระทบผ่านราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ ความขัดแย้งระหว่าง
รัสเซีย-ยูเครนส่งผลกระทบโดยตรงต่อราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ เนื่องจาก
รัสเซียเป็นผู้ผลิตและส่งออกสินค้าส าคัญหลายประเภท อาทิ น้ ามัน (10% ของการส่งออก
โลก) เหล็กดิบ (35%) แพลเลเดียม (25%) นิกเกิล (20%) ปุ๋ยเคมี (13%) และข้าวสาลี 
(8%) ดังนั้น หลังสหรัฐฯ และประเทศพันธมิตรประกาศคว่ าบาตรรัสเซีย ราคาสินค้า
โภคภัณฑ์โดยรวมจึงปรับเพิ่มขึ้น โดย S&P Goldman Sachs Commodity Index (GSCI 
Index) ปรับเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 171 เทียบกับสัปดาห์ก่อนการคว่ าบาตร นอกจากนี้ 
การขาดแคลนสินค้าโภคภัณฑ์ข้างต้นอาจส่งผลกระทบต่อการผลิตสินค้าในห่วงโซ่อุปทานโลก 
(global supply chain) ได้ เช่น พาลาเดียมท่ีเป็นวัตถุดิบส าคัญส าหรับผลิตท่อไอเสีย
รถยนต์และชิป semiconductor นิกเกิ้ลท่ีใช้ในการผลิตสแตนเลสและแบตเตอรีรถยนต์
ไฟฟ้า เป็นต้น

1 ข้อมูลจาก Refinitiv ณ วันที่ 3 มีนาคม 2565

ท้ังนี้ ราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้น จะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
การผลิตสินค้าและบริการของประเทศ ท่ีสะท้อนผ่านดัชนีราคาผู้ผลิต (producer price
index: PPI) และหากผู้ประกอบการแบกรับต้นทุนไม่ไหวจะส่งผ่านต้นทุนนี้ต่อไปยังราคา
สินค้าและบริการของผู้บริโภค (consumer price index: CPI) ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อปรับ
เพิ่มขึ้น อัตราเงินเฟ้อของไทยมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเกินกรอบเป้าหมายและสูงสุดในช่วง
ไตรมาสท่ี 2 และ 3 ในปี 2565 ก่อนทยอยลดลงและกลับสู่กรอบเป้าหมายในช่วงต้นปี 
2566 (ราคาน้ ามันดิบท่ีปรับเพิ่มขึ้นทุก ๆ 10 USD/barrel จะท าให้อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
สูงขึ้นประมาณร้อยละ 0.5)2 ระดับราคาท่ีสูงขึ้นจะเป็นแรงกดดันให้การบริโภคภาคเอกชน
ลดลง และในอีกด้านหนึ่ง ต้นทุนการผลิตท่ีสูงขึ้นยังส่งผลให้ก าไรของผู้ประกอบการลดลง
และอาจกระทบต่อเนื่องไปยังการลงทุนของภาคเอกชนได้ อุปสงค์ภายในประเทศ 
(domestic demand) ท่ีลดลงท้ังการบริโภคและการลงทุนอาจส่งผลให้การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทยชะลอลงบ้างในภาพรวม

(2) ผลกระทบผ่านเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า ผลของราคาพลังงานและสินค้า
โภคภัณฑ์ท่ีได้กล่าวไปข้างต้น รวมท้ังความไม่แน่นอนของการตอบโต้ระหว่างสองฝ่าย 
กระทบต่อหลายประเทศท่ัวโลกรวมท้ังประเทศท่ีเป็นคู่ค้าของไทย โดยเฉพาะประเทศ
ในยุโรป ซึ่งการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท าให้อุปสงค์ต่างประเทศ (external
demand) ลดลง ส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยผ่าน 2 ช่องทางหลัก คือ 

2 นอกจากนี้ ราคาน้้ามันดิบที่เพ่ิมขึ้น 10 USD/barrel จะท้าให้ GDP ปรับลดลงประมาณร้อยละ 0.1 
และดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเพ่ิมข้ึนประมาณ 3.8 billion USD (หรือ 0.8% ของ GDP)
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ภาพที่ 1: Flow chart แสดงช่องทางผลกระทบจากความชัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนต่อเศรษฐกิจไทย
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โดยเฉพาะในปี 2565 ท่ีนักท่องเท่ียวจีนยังเดินทางเข้ามาไทยได้น้อยจากมาตรการควบคุม
การระบาดแบบเข้มงวด (Zero-COVID policy) ของรัฐบาลจีน

(3) ผลกระทบผ่านตลาดการเงิน มาตรการคว่ าบาตรท่ีรุนแรงส่งผลให้บรรยากาศ
การลงทุนท่ัวโลกเข้าสู่ภาวะปิดรับความเสี่ยง (risk-off) ในช่วงแรก โดยนักลงทุนลด
การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ส่งผลให้ราคาสินทรัพย์เสี่ยงปรับลดลงท่ัวโลก ก่อนจะปรับเพิ่มขึ้น
หลังนักลงทุนคลายความกังวล เช่นเดียวกับประเทศไทยท่ีดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับลดลง
ในช่วงแรกร้อยละ 5 และค่าเงินบาทอ่อนค่าลงร้อยละ 3 จากช่วงก่อนหน้า4 อย่างไรก็ดี 
ผลกระทบดังกล่าวค่อนข้างจ ากัด ส่วนหนึ่งเนื่องจากเสถียรภาพด้านต่างประเทศของไทย
ยังเข้มแข็ง จากเงินส ารองระหว่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง และหนี้ต่างประเทศท่ีอยู่ใน
ระดับต่ า นอกจากนี้ ผลกระทบผ่านกองทุนรวมของไทยท่ีลงทุนในตลาดหลักทรัพย์และ
ตลาดพันธบัตรรัสเซียมีค่อนข้างจ ากัด เนื่องจากกองทุนรวมของไทยท่ีลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์และตลาดพันธบัตรรัสเซียมีสัดส่วนเพียงร้อยละ 0.35 ของมูลค่าเงินลงทุนใน
กองทุนรวมไทยท่ีลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund: FIF) อีกท้ังในช่วงท่ี
ผ่านมายังไม่เห็นสัญญาณการเร่งไถ่ถอนหน่วยลงทุนท่ีผิดปกติ

3 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) เป็นบริการส่ง
ข้อความทางการเงินที่ปลอดภัย อ่านรายละเอียดเพ่ิมได้ที่ SWIFT บริการรับส่งข้อความทางการเงิน
ข้ามพรมแดน, Payment Insight, Vol.13, กุมภาพันธ์ 2565, ธนาคารแห่งประเทศไทย 
4 ข้อมูล ณ วันที่ 9 มีนาคม 2565 เทียบกับวันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2565
5 ข้อมูลจาก Morningstar ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564

(2.1) การส่งออกสินค้า 

เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าท่ีชะลอลง ส่งผลให้การส่งออกสินค้าของไทยมีแนวโน้ม
ชะลอลงด้วย ซึ่งจะส่งผลต่อเนื่องไปยังการบริโภคและการลงทุนในไทย รวมถึงการเติบโต
ของเศรษฐกิจไทยโดยรวม ท้ังนี้ หากกลุ่มประเทศ EU ได้รับผลกระทบมาก จะส่งผลท่ีมีนัย
ต่อการส่งออกของไทย เนื่องจากไทยมีมูลค่าการส่งออกไปกลุ่มประเทศ EU ซึ่งเป็นคู่ค้า
ส าคัญล าดับ 4 ของไทย โดยมีสัดส่วนมูลค่าการส่งออกประมาณ 10% ของการส่งออกรวม
ในขณะท่ีผลกระทบโดยตรงจากการส่งออกไปยังรัสเซียและยูเครนมีไม่มากนัก เนื่องจาก
การส่งออกไปยังสองประเทศดังกล่าวรวมกันแล้วมีมูลค่าเพียง 0.5% ของการส่งออกรวม  

(2.2) นักท่องเที่ยวต่างชาติ 

ความขัดแย้งในครั้งนี้ส่งผลให้จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มลดลงใน 2 
กลุ่ม ได้แก่ (1) นักท่องเท่ียวชาวรัสเซียซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 4% ของจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เข้าไทยในช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 โดยอาจปรับลดลงมากจากผลของ
การคว่ าบาตรของชาติตะวันตกท่ีส่งผลให้ค่าเงินรูเบิลอ่อนค่าลงกว่า 60% และช่องทาง
ช าระราคาสินค้าและบริการถูกจ ากัดจากการท่ีธนาคารรัสเซียหลายแห่งถูกตัดออกจาก
ระบบ SWIFT3 รวมท้ังผู้ให้บริการช าระเงินรายใหญ่ เช่น VISA และ Mastercard ระงับ
การให้บริการแก่ธนาคารรัสเซีย และ (2) นักท่องเท่ียวชาวยุโรปซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 16%
ของจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้าไทยในช่วงก่อนการระบาดของ COVID-19 ท่ีอาจ
ได้รับผลกระทบเพิ่มเติมจากการปิดน่านฟ้าของรัสเซีย ท าให้ต้นทุนการเดินทางสูงขึ้น ซึ่ง
นักท่องเท่ียวท้ังชาวยุโรปและชาวรัสเซียมีส่วนสนับสนุนการฟื้นตัวของภาคการท่องเท่ียวไทย

https://www.bot.or.th/Thai/PaymentSystems/Publication/payment_insight/Documents/Bi-monthly_report_Vol13-2022_February.pdf

