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ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนต่อเศรษฐกิจไทย 

 อัตราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบทั้งทางบวกและทางลบต่อเศรษฐกิจไทย ในทางหนึ่ง อัตราแลกเปลี่ยนที่แข็งค่าขึ้นอย่าง
รวดเร็วหรือมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนต่อเนื่อง อาจส่งผลให้ประเทศสูญเสียความสามารถในการแข่งขันด้านราคา หรือท าให้รายได้
จากการส่งออกที่แปลงมูลค่าเป็นเงินบาทลดลง และส่งผลต่อเนื่องไปยังค่าจ้างของแรงงานในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการส่งออก
และก าลังซื้อของผู้บริโภคผ่านรายได้ จนอาจท าให้เศรษฐกิจขยายตัวชะลอลง อย่างไรก็ดี ช่องทางดังกล่าวเป็นเพียงผลกระทบ
ในมุมมองเพียงด้านเดียวของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีต่อเศรษฐกิจไทย เพราะอัตราแลกเปลี่ยนที่แข็งค่าข้ึนยังมีส่วนช่วยลดต้นทุน
วัตถุดิบน าเข้าของผู้ผลิต รวมถึงมีส่วนช่วยชะลอการเพิ่มข้ึนของค่าครองชีพของผู้บริโภคอีกด้วย โดยเฉพาะในช่วงที่ราคา
พลังงานในตลาดโลกปรับข้ึนเร็ว บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อประมวลข้อเท็จจริงเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างอัตรา
แลกเปลี่ยนกับภาคเศรษฐกิจต่างๆ โดยจากการศึกษาพบว่า ผลกระทบของการแข็งค่าของอัตราแลกเปลี่ยนนั้นมีผลต่อ
เศรษฐกิจในภาพรวมค่อนข้างจ ากัด แต่จะมีผลแตกต่างกันไปในแต่ละภาคเศรษฐกิจ โดยสามารถสรุปผลต่อภาคเศรษฐกิจ
ต่างๆ ได้ ดังตารางท่ี 1 ดังนี้ 

ตารางที่ 1 สรุปผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนต่อเศรษฐกิจไทย 

ภาคเศรษฐกิจ ผลกระทบจากเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นร้อยละ 1 หมายเหต ุ

ผลตอ่ GDP Real Effective Exchange Rate (REER) ที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 1 ท าให้ GDP ลดลงประมาณร้อยละ 0.02 ในเวลา 1 ปี 

1. ภาคธรุกจิ 

1.1 การส่งออก - ผลต่อราคาส่งออก 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 (ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ.)  
ลดลงร้อยละ 0.7 (ในรูปเงินบาท) 

- ผลต่อปริมาณการส่งออก 
ผลกระทบต่อปริมาณการส่งออกพบว่าลดลงต่อเนื่อง  
และไมม่ีนัยทางสถิต ิ

- ผลกระทบแตกต่างกันในรายธรุกิจ  
โดยมีผลกระทบมากในธุรกิจที่มี value-added ต่ า  

- อุปสงค์ต่างประเทศมีบทบาทมากกว่าค่าเงิน 

1.2 การน าเข้า - ผลต่อราคาน าเข้า 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 (ในรูปเงินดอลลาร์ สรอ.)  
ลดลงร้อยละ 0.8 (ในรูปเงินบาท)  

- ผลต่อปริมาณการน าเข้า 
ไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยทางสถิติ 

- อุปสงค์ในประเทศมีบทบาทมากกว่าค่าเงิน 

1.3 ก าไรของภาค
ธรุกจิ 

ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจแตกต่างกันไปตามลักษณะและประเภทของธุรกิจ  
โดยส่งผลลบต่อกลุ่มธุรกิจส่งออก แต่ส่งผลบวกต่อกลุ่มธุรกิจน าเข้า (รวมถึงธุรกิจที่ใช้วัตถุดิบในการผลิตจาก
ต่างประเทศ) 

2. ภาคครวัเรอืน 

2.1 คา่จา้ง 
เงนิเดอืน และ
รายไดข้อง
ครวัเรอืน 

มีผลกระทบค่อนข้างน้อยเพราะไม่มีประเภทธุรกิจใดที่มี 
ค่าสหสัมพันธ์ (correlation) ระหว่างการเปลี่ยนแปลงของ
รายได้และอัตราแลกเปลี่ยนเป็นบวกและมากกว่า 0.3  

 

2.2 อตัราเงนิเฟอ้ ลดลงร้อยละ 0.03 ผ่านผลต่อราคาในหมวดพลังงาน การก าหนดราคาสินค้าในประเทศของธรุกิจได้รับอิทธิพล
จากปัจจัยอ่ืนนอกเหนือจากอัตราแลกเปลี่ยน  
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1. ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นต่อเศรษฐกิจไทย: ผลกระทบต่อภาคธุรกิจ 

1.1 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับการส่งออก  

หากพิ จารณ าความสัมพันธ์ระหว่างอัตรา 
การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกกับอัตราแลกเปลี่ยน
ในช่วง 10 ปีที่ ผ่ านมาพบว่า ในหลายช่วงที่ อัตรา
แลกเปลี่ยนในรูปเงินบาทเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ปรับ
แข็งค่าขึ้น เช่น ในปี 2553–2554 และปี 2560 มูลค่า 
การส่งออกกลับขยายตัวดี (ภาพที่ 1) หรือบางช่วงเช่น 
ในปี 2552 และปี 2557–2558 ท่ีแม้เงินบาทจะอ่อนค่าลง 
แต่มู ลค่ าการส่ งออกกลับหดตัว สะท้อน ให้ เห็ น ว่ า
นอกเหนือจากปัจจัยด้านอัตราแลกเปลี่ยนแล้ว อาจมี
ปัจจัยอื่นที่มีผลต่อมูลค่าการส่งออกมากกว่า อาทิ รายได้
ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้ า ห รือแม้แ ต่ปัจจัยเฉพาะ  
เช่น ปัญหาเชิงโครงสร้างในเศรษฐกิจทั้งที่มาจากปัจจัย
ภายนอกและภายในประเทศ  

ดังนั้น เพื่อศึกษาและเปรียบเทียบความส าคัญของอัตราแลกเปลี่ยนและปัจจัยอื่นๆ ต่อการส่งออก จึงจ าเป็นต้อง
วิเคราะห์ด้วยแบบจ าลองเศรษฐมิติประกอบ โดยผลการประเมินความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณการส่ งออกกับดัชนี 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง (Real Effective Exchange Rate: REER)12  พบว่า หาก REER แข็งค่าข้ึน จะส่งผลให้ปริมาณ 
การส่งออกลดลงจริงตามทฤษฏี อย่างไรก็ดี ค่าความยืดหยุ่นต่ออัตราแลกเปลี่ยนมีแนวโน้มลดลง สะท้อน REER และปริมาณ
การส่งออกสัมพันธ์กันน้อยลง กล่าวคือ ในอดีต REER ที่แข็งค่าร้อยละ 1 จะส่งผลให้ปริมาณการส่งออกลดลงประมาณ 
ร้อยละ 0.613  แต่ปัจจุบันค่าความยืดหยุ่นจะลดลงมาอยู่ที่ประมาณร้อยละ 0.3 และเริ่มไม่มีนัยส าคัญทางสถิติในช่วง 2 ปี 
ที่ผ่านมา นอกจากนี้ ปัจจัยด้านอัตราแลกเปลี่ยนมีความส าคัญต่อปริมาณการส่งออกน้อยกว่าปัจจัยด้านรายได้มาก  

ผลการประเมินข้างต้นมีสาเหตุส าคัญจาก (1) การมีส่วนร่วมในห่วงโซ่การผลิตโลก (global value chain: GVC) 
ในหลายประเทศ โดยผลการศึกษาของต่างประเทศหลายช้ินช้ีว่า GVC เป็นสาเหตุส าคัญประการหนึ่งที่ท าให้ในระยะหลัง อัตรา
แลกเปลี่ยนมีความสัมพันธ์ต่อปริมาณการส่งออกน้อยลงในหลายประเทศ ขณะท่ีสาเหตุอีกส่วนหนึ่งอาจมาจาก (2) การทยอย
ปรับตัวของธุรกิจโดยการพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้มีมูลค่าเพิ่มสูงข้ึน ซึ่งช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของสินค้า รวมถึง 
(3) การหันมาช าระหรือรับช าระค่าสินค้าด้วยสกุลเงินภูมิภาคและเงินบาทมากขึ้นของผู้ส่งออกในตลาด CLMV และจีน ท าให้
รายรับในรูปเงินบาทของธุรกิจไม่ถูกกระทบจากความผันผวนของเงินดอลลาร์ สรอ. จึงช่วยลดทอนผลกระทบจากอัตรา
แลกเปลี่ยนต่อปริมาณการส่งออก เนื่องจากสามารถกระจายความเสี่ยงจากการพึ่งพาการใช้เงินดอลลาร์ สรอ. มากเกินไปได้  
ซึ่งท าให้สามารถบริหารจัดการรายรับได้มีประสิทธิภาพข้ึน  

ส าหรับการประเมินความสัมพันธ์ของอัตราแลกเปลี่ยนและราคาสินค้าส่งออกพบว่า เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 1 
เทียบกับดอลลาร์ สรอ. จะส่งผลให้ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. ปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเพียงร้อยละ 0.314/ สะท้อน
ความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนจากการแข็งค่าของเงินบาทไปยังราคาส่งออกเพื่อคงรายรับในรูปเงินบาทที่จ ากัด 
(incomplete exchange rate pass-through) และหมายถึงรายรับจากการส่งออกในรูปเงินบาทต่อหน่วยสินค้าจะปรับ

                                      
12/ ประเมิ นด้ วยแบบจ าลองระยะสั้ นจาก error correction model  ∆qx_sat=f(%∆REERt, %∆tpgdpt, dummy_floodt, dummy_crisist, 

%∆ECMt-1) โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2543 ถึง ไตรมาสที่ 4 ปี 2560 โดยงานศึกษาของต่างประเทศมักใช้อัตรา
แลกเปลี่ยนในรูป REER เพื่อสะท้อนความสามารถในการแข่งขันที่แท้จริงเทียบกับคู่ค้าคู่แข่งทั้งหมด มากกว่าการใช้อัตราแลกเปลี่ยนเทียบ
ดอลลาร์ สรอ. 

13/ จากการค านวณโดยใช้ข้อมูลรายไตรมาสระหว่างปี 2543–2555 
14/ ประเมินด้วยแบบจ าลองระยะสั้นจาก error correction model  ∆pxt=f(%∆USDTHBt, %∆dubait, %∆ECMt-1) โดยใช้ข้อมูล 
รายไตรมาสระหว่างไตรมาสที่ 1 ปี 2543 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2560 
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ลดลงประมาณร้อยละ 0.7 จึงอาจกล่าวได้ว่า ในภาพรวมผู้ส่งออกจะได้รับผลกระทบด้านลบจากการแปลงรายรับในรูปเงินบาท
ของผู้ส่งออกมากกว่าการสูญเสียความสามารถในการแข่งขัน 

ทั้งนี้ หากวิเคราะห์ผลกระทบรายอุตสาหกรรมจะพบว่าผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนจะแตกต่างกันไปในแต่ละ
อุตสาหกรรม (ภาพที่ 2) โดยสามารถแบ่งเป็น 2 กลุ่มดังนี้ 

กลุ่มที่ 1 ธุรกิจที่ค่าเงินบาทที่แข็งค่ามีผลลบ
ต่อปริมาณการส่งออกค่อนข้างมาก ซึ่งส่วนใหญ่คือ
อุตสาหกรรมส่งออกสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่มต่ า (low value-
added) ได้แก่ ข้าวและสินค้าเกษตรแปรรูป เนื่องจาก
เป็นสินค้าที่มีความซับซ้อนน้อยสามารถทดแทนได้ง่าย 
อีกทั้งผู้ส่งออกในกลุ่มนี้มักปรับเพิ่มราคาเพื่อคงระดับ
รายรับในรูปเงินบาท ในขณะที่ผู้น าเข้าในต่างประเทศ
สามารถหันไปสั่งซื้อสินค้าจากคู่แข่งมาทดแทนได้ทันที 
จึงได้รับผลกระทบค่อนข้างมาก อนึ่ง กรณีของยางพารา 
แม้จะเป็นสินค้าที่มี value-added ต่ าเพราะไทยส่งออก
ผลิตภัณฑ์ยางพาราขั้นพื้นฐาน แต่อัตราแลกเปลี่ยนกลับ
ไม่มีผลอย่างมีนัยส าคัญต่อราคาและปริมาณการส่งออก 
เนื่องจากราคาส่งออกยางพาราถูกก าหนดจากราคา 
ในตลาดโลกผ่านตลาดซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งต่างจากข้าวที่
ซื้อขายโดยการประมูลระหว่างผู้ซื้อกับผู้ขายโดยตรง 
(over-the-counter: OTC)  

กลุ่มที่ 2 ธุรกิจที่ค่าเงินบาทไม่ไดส้่งผลกระทบอย่างมีนัยต่อทั้งราคาและปริมาณการส่งออก ได้แก่ (1) อุตสาหกรรม
ที่มีส่วนร่วมใน GVC สูง ได้แก่สินค้าเทคโนโลยีข้ันสูงที่เป็นผลิตภัณฑ์ของบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ (multinational 
corporations: MNCs) อาทิ สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และรถยนต์ เนื่องจากมีสัดส่วนการใช้วัตถุดิบจากการน าเข้า 
(import content) สูง หรือมี natural hedge15  (2) ธุรกิจส่งออกสินค้าที่ราคาเคลื่อนไหวตามราคาน้ ามันดิบ  อาทิ 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์ และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี เนื่องจากสินค้าเหล่านี้จัดอยู่ในกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ โดยราคาผันผวน
ตามตลาดโลกซึ่งมักเคลื่อนไหวตามความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ สรอ. เทียบสกุลหลักอื่น มากกว่าค่าเงินบาท  

ทั้งนี้ สินค้าในกลุ่มที่ 2 มีสัดส่วนต่อการส่งออกประมาณร้อยละ 40 ในปี 2560 และมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะอตุสาหกรรมทีม่สีว่นรว่มใน GVC สูง ขณะที่กลุม่ที ่1 มีสัดสว่นเพยีงประมาณรอ้ยละ 17 ท าให้ในภาพรวมผลกระทบ
จากอัตราแลกเปลี่ยนต่อปริมาณการส่งออกมีแนวโน้มลดลง   

1.2 ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราแลกเปลีย่นกบัการน าเขา้ 

โดยทฤษฎีแล้ว การแข็งค่าของเงินบาทส่งผลให้ราคาสินค้าน าเข้าในรูปเงินบาทลดลง จึงส่งผลให้ความต้องการ
สินค้าน าเข้าเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ดี ผลการประเมินในกรณีของไทยกลับพบว่า อัตราแลกเปลีย่นทีแ่ขง็คา่ไมม่ผีลกระทบตอ่ปรมิาณ
การน าเข้าในภาพรวมอย่างมีนัยทางสถิติเช่นเดียวกับการส่งออก (ค่าความยืดหยุ่นต่อ REER อยู่ที่ประมาณร้อยละ 0.316 ) 
โดยปรมิาณการน าเขา้จะขึน้อยูก่บัปจัจยัดา้นอุปสงค์ทั้งการบริโภคและการลงทุนในประเทศ รวมถึงปริมาณการส่งออกสินค้า
มากกว่าปัจจัยด้านอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากองค์ประกอบสินค้าน าเข้าของไทยส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 80 เป็นสินค้าทุน วัตถุดิบ
และสินค้าข้ันกลาง ซึ่งไทยไม่สามารถผลิตได้เองหรือผลิตได้แต่ไม่เพียงพอกับความต้องการ เช่น เคร่ืองจักรอุตสาหกรรมขนาดใหญ่
ซึ่งมีความซับซ้อนด้านเทคโนโลยี น้ ามันดิบ เหล็กและโลหะ รวมถึงช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่เช่ือมโยงกับกระบวนการผลิตของ 

                                      
15/ธุรกิจที่มี natural hedge ได้แก่ธุรกิจที่มีสัดส่วนการส่งออกและน าเข้าใกล้เคียงกัน หรือมีกระแสรายรับและรายจ่ายในรูปสกุลเงินตรา
ต่างประเทศในสัดส่วนที่ใกล้เคียงกัน ท าให้ผลกระทบจากการแปลงมูลค่าในรูปสกุลเงินตราต่างประเทศมาอยู่ในรูปสกุลเงินบาทมีจ ากัด 

16/ประเมินด้วยแบบจ าลองระยะสั้นจาก error correction model  ∆qm_sat=f(%∆REERt, %∆domdemand_sat, %∆qx_sat, %∆ECMt-1) 
โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2543 ถึง ไตรมาสที่ 4 ปี 2560 

-3
-2
-1
0
1
2

ข้าว ยาง สินค้าเกษตร
แปรรูป

ปิโตรเลียม 
เคมีภัณฑ์

ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า

ปริมาณการส่งออก ราคาส่งออกในรูป ดอลลาร์ สรอ.

** ***

ร้อยละ

ภาพที่ 2 ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนต่อการส่งออกแตกต่างกันในรายอุตสาหกรรม
ค่าความยืดหยุ่นตอ่อตัราแลกเปลี่ยน เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงร้อยละ 1 (ข้อมูล 2555-2561)

ที่มา: กรมศุลกากร, ค านวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: (1) สมการราคา %∆pxt=f(%∆bilatFXt, %∆othert) 

(2) สมการปริมาณ %∆qx_sat=f(%∆reert, %∆tpgdpt,%∆othert) 
(3) * และ    แสดงการมีนัยส าคัญท่ีระดับนัยส าคัญ 10% และ 5% ตามล าดับ 
(4) Petroleum related ประกอบด้วย เคมีภัณฑ์ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
(5) ตัวเลขใน ( ) หมายถึงสัดส่วนต่อมูลค่าการส่งออกรวมในปี 2560

กลุ่มที่ 1 กลุ่มที่ 2

(2.2%) (2.5%) (12.3%) (11.5%) (15.0%) (20.6%)
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GVC17/ ทั้งนี้ จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนและราคาสินค้าน าเข้าพบว่า เงินบาทที่แข็งค่าร้อยละ 1 
เทียบกับดอลลาร์ สรอ. จะส่งผลให้ราคาน าเข้าที่ก าหนดในรูปดอลลาร์ สรอ. ปรับเพิ่มข้ึนเฉลี่ยประมาณร้อยละ 0.2 จาก  
การปรับเพิ่มราคาขายของคู่ค้าในต่างประเทศเพื่อคงรายรับในรูปเงินสกุลท้องถิ่นของคู่ค้า ซึ่งมักเกิดข้ึนเมื่อเงินดอลลาร์ สรอ. 
อ่อนค่า และหมายถึงต้นทุนการน าเข้าในรูปเงินบาทต่อหน่วยสินค้าที่ผู้น าเข้าไทยเผชิญจะปรับลดลงประมาณร้อยละ 0.8   

1.3 ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับก าไรของภาคธุรกิจ 

อัตราแลกเปลี่ยนที่มีผลต่อราคาและปริมาณการส่งออกและน าเข้าแตกต่างกัน ส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไร 
ของภาคธุรกิจย่อมแตกต่างกันไปตามลักษณะและประเภทของธุรกิจ ซึ่งเมื่อพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับ
อัตราการท าก าไร (operating profit margin: OPM) ของธุรกิจในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) โดยแบ่งธุรกิจ18/ 
ออกเป็นกลุ่มที่มีรายรับหลักจากการส่งออก (export oriented) กลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจหลักจากการน าเข้า 
(import oriented) และกลุ่มที่มี natural hedge (ภาพที ่3) พบว่า  

 

(1) อัตราการท าก าไรของธรุกจิสง่ออกมคีวามสมัพนัธใ์นทิศทางเดียวกับค่าเงินบาท กล่าวคือ เมื่อเงินบาทแข็งค่าธุรกิจ
กลุ่มนี้จะมีอัตราการท าก าไรที่ลดลง สอดคล้องกับผลสรุปในส่วน 1.1 ที่พบว่า ธุรกิจส่งออกจะได้รับผลกระทบผ่านการแปลง
รายรับเป็นเงินบาทเป็นหลัก นอกจากนี้ ผลของค่าเงินบาทต่ออัตราการท าก าไรยังข้ึนอยู่กับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน (financial hedge) ด้วย โดยพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมที่มีปริมาณการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนค่อนข้างน้อย อาทิ การผลิตสิ่งทอ การผลิตยางและพลาสติก การผลิตเคร่ืองมือเคร่ืองจักร จะได้รับผลกระทบมากกว่า
อุตสาหกรรมอื่น ๆ 

(2) ธุรกิจน าเข้าที่มีรายรับหลักจากการขายสินค้าและบริการในประเทศมีอัตราการท าก าไรในทิศทางตรงข้ามกับ 
ค่าเงินบาท หรือมีอัตราการท าก าไรที่เพิ่มขึ้นเมื่อเงินบาทแข็งค่า เนื่องจากสามารถประหยัดต้นทุนการน าเข้าจากค่าเงินที่แข็งค่า  
ทั้งด้านสินค้าวัตถุดิบ สินค้าทุน และสินค้าเพื่อการบริโภค เอื้อต่อการบริโภคและการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนที่มีสัดส่วน 
การน าเข้า (import content) สูง ทั้งนี้ ภาคธุรกิจที่มีอัตราการท าก าไรเพิ่มข้ึนมากเมื่อค่าเงินบาทแข็งค่าคือ ธุรกิจค้าส่งค้าปลีก 
เนื่องจากมีลักษณะการด าเนินธุรกิจที่เป็นตัวกลางในการซื้อสินค้าในรูปสกุลเงินต่างประเทศเพื่อน ามาจ าหน่ายในประเทศในรูป 
สกุลเงินบาท รวมถึงธุรกิจในสาขาพลังงานและการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ 

                                      
17/งานการศึกษาของต่างประเทศพบว่า ส าหรับประเทศที่เชื่อมโยงกับ GVC สูง ค่าเงินมักไม่ส่งผลต่อท้ังปริมาณการส่งออกและการน าเข้า 
18/งานศึกษานี้แบ่งกลุ่มบริษัทส่งออก น าเข้า และ natural hedge ด้วยสัดส่วน (X-M)/(X+M) โดยท่ี X คือมูลค่าการส่งออก และ M คือมูลค่า 
การน าเข้า โดยสัดส่วนดังกล่าวจะมีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 ซึ่งหากสัดส่วนมีค่าเข้าใกล้ -1 1 และ 0 จะหมายถึงกลุ่มบริษัทท่ีมีการน าเข้าสูง กลุ่ม
บริษัทที่มีการส่งออกสูง และกลุ่มบริษัทที่มี natural hedge สูง ตามล าดับ ทั้งนี้ จะพิจารณาเฉพาะบริษัทที่มูลค่าการส่งออกต่อรายรับรวมสูงกว่า
ร้อยละ 30 หรือบริษัทที่มีมูลค่าการน าเข้าต่อต้นทุนขายสินค้าและบริการรวมสูงกว่าร้อยละ 30 เท่านั้น 



 
รายงานนโยบายการเงิน มิถนุายน 2561  34 

(3) ธุรกิจที่มีลักษณะเป็น natural hedge พบว่า อัตราการท าก าไรไม่สัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากธุรกิจ 
มีรายรับและรายจ่ายในรูปสกุลเงินตราต่างประเทศที่หักล้างกันส่วนหนึ่ง ท าให้ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนมีน้อย ส าหรับธุรกิจ
ส่งออกที่อยู่นอก ตลท. ส่วนใหญ่จะเป็น MNCs จึงคาดว่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับอัตราการท าก าไร 
จะค่อนข้างน้อยเช่นกัน เนื่องจากข้อมูลจากการสัมภาษณ์ผู้ประกอบการช้ีว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีลักษณะเป็น natural hedge และ
มักท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในสัดส่วนที่สูงและสม่ าเสมอตามนโยบายของบริษัทแม่ หรือบริษัทแม่ 
อาจเป็นผู้ท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงแทน 

2. ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนต่อเศรษฐกิจไทย: ผลกระทบต่อภาคครัวเรือน 

2.1 ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราแลกเปลีย่นกบัคา่จา้ง เงนิเดอืน และรายไดข้องครวัเรอืน 

รายได้ของครัวเรือนและอัตราแลกเปลี่ยนจะมีความสัมพันธ์กันก็ต่อเมื่อครัวเรือนมีความเกี่ยวข้องกับธุรกิจที่ได้รับ
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผ่านช่องทางการน าเข้าหรือส่งออกของธุรกิจ ทั้งในฐานะเจ้าของธุรกิจหรือเป็นลูกจ้างพนักงาน
ของธุรกิจที่มีรายได้ผ่านค่าจ้างเงินเดือน เพราะธุรกิจอาจปรับลดต้นทุนการผลิตโดยการลดค่าจ้างเงินเดือนได้หากก าไรหรือ
รายได้ธุรกิจได้รับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ไม่ว่าจะมาจากปริมาณการส่งออกที่ลดลงหรือรายรับที่แปลงเป็นเงิ นบาท
ลดลง การวิเคราะห์ในส่วนนี้จะพิจารณาเฉพาะความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับรายได้ในระดับสาขาธุรกิจ เพื่อให้
สามารถเช่ือมโยงกับผลการประเมินในส่วนที่ 119   

เมื่อเปรียบเทียบทิศทางอัตราแลกเปลี่ยนในระยะหลังที่เงินบาทโน้มแข็งค่านับต้ังแต่ปี 2557 กับรายได้ครัวเรือนซึ่ง
จ าแนกเป็น 2 กลุ่ม คือ (1) รายได้ครัวเรือนเกษตรและ (2) รายได้เฉลี่ยต่อช่ัวโมงการท างานของครัวเรือนที่เป็นลูกจ้าง 
นอกภาคเกษตร20  พบว่า ความสัมพันธ์ระหว่างรายได้กับอัตราแลกเปลี่ยนมีขนาดค่อนข้างน้อยทั้งสองกลุ่ม  (ภาพที่ 4) 
โดยเฉพาะในช่วงที่ค่าเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าตั้งแต่กลางปี 2559 รายได้เกษตรกรยังขยายตัวได้สูง เช่นเดียวกับกลุ่มรายได้
นอกภาคเกษตรที่ไม่พบความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนที่ชัดเจนนักในแต่ละสาขาธุรกิจ นอกจากนี้ หากพิจารณา 
ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(correlation) ระหว่างอตัราการเปลีย่นแปลงของรายไดใ้นแตล่ะสาขาและอตัราแลกเปลี่ยนตั้งแต่ปี 
2549 พบวา่ไมม่สีาขาใดมคีา่เปน็บวกและสงูวา่ 0.3 จึงสะท้อนว่าผลจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่งผ่านไปยัง
ค่าจา้งแรงงานคอ่นขา้งนอ้ย โดยมีสาเหตุจาก (1) รายได้ของเกษตรกรมักขึ้นกับอุปสงค์และอุปทานในตลาดโลกที่ผันผวนตาม
ปัจจัยอื่นมากกว่า โดยเฉพาะด้านสภาพภูมิอากาศที่ในช่วงเวลาดังกล่าวเกิดภัยแล้งที่มีผลต่อข้าว และน้ าท่วมที่มีผลต่อ
ยางพารา ขณะที่ (2) อุตสาหกรรมอื่นๆ ได้รับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนค่อนข้างน้อยอยู่แล้ว ตามผลการวิเคราะห์  
ดังแสดงในส่วนที่ 1.1 อีกทั้งธุรกิจบางส่วนได้ปรับเปลี่ยนรูปแบบการจ้างงานจากปัจจัยโครงสร้างในตลาดแรงงาน โดยเฉพาะ
หลังการปรับข้ึนค่าจ้างข้ันต่ าเป็น 300 บาทในปี 2556 ที่ท าให้ธุรกิจยานยนต์ปรับลดการจ้างลูกจ้างช่ัวคราวในช่วงที่ความต้องการ
จากต่างประเทศชะลอลง ธุรกิจอาหารแปรรูปหันมาใช้การจ้างงานลูกจ้างรายวันเป็นส่วนใหญ่ซึ่งมีรายได้ต่อช่ัวโมงต่ ากว่า
ประมาณคร่ึงหนึ่ง รวมถึงอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ใช้การผลิตที่อาศัยแรงงานในสัดส่วนที่น้อยลงจากการใช้ automation  
การขยายตัวของรายได้ของลูกจ้างจึงไม่ได้เร่งตัวข้ึนแม้เงินบาทจะทยอยปรับอ่อนค่าหลังจากนั้น สะท้อนจากค่า correlation 
ที่ค่อนข้างน้อยแม้จะมีความสัมพันธ์ในด้านบวกในบางอุตสาหกรรม นอกจากนี้ ปัจจัยเชิงโครงสร้างในตลาดแรงงานเหล่านี้  
ยังเป็นสาเหตุที่ท าให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะหลังที่มีที่มาจากการขยายตัวของการส่งออก ไม่ส่งผลบวกให้การจ้างงาน
ปรับดีข้ึนอย่างชัดเจน ดังนั้น จึงอาจสรุปได้ว่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นในช่วงที่ผ่านมาไม่ได้ส่งผ่านมายังรายได้ของครัวเรือน  
อย่างมีนัย แต่จะกระทบกับด้านก าไรของธุรกิจมากกว่า  

 

 

                                      
19/ การศึกษานี้เลือกพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนกับรายได้เฉลี่ยมากกว่าการจ้างงาน เนื่องจากการจ้างงานในไทยได้รับอิทธิพล
จากปัจจัยเชิงโครงสร้างอื่นมากกว่า เช่น การย้ายแรงงานตามฤดูกาลระหว่างภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร การน า automation มาใช้ใน
อุตสาหกรรมมากขึ้น หรือขนาดก าลังแรงงานที่ลดลงจากการเข้าสู่สังคมสู่อายุ 

20/ รายได้เฉลี่ยต่อชั่วโมงการท างานของลูกจ้างนอกภาคเกษตรใช้ข้อมูลจากการส ารวจภาวะประชากร (Labor Force Survey) ขณะที่สินค้าเกษตร
ทั้งข้าวและยางพาราจะค านวณรายได้จากราคาและปริมาณของสินค้าเกษตร ซึ่งสะท้อนรายได้ของเกษตรกรทั้งหมด 



 
รายงานนโยบายการเงิน มิถนุายน 2561  35 

 
 

2.2 ความสมัพนัธร์ะหวา่งอตัราแลกเปลีย่นกบัคา่ใชจ้า่ยของครวัเรอืน   

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่มี ต่อค่าครองชีพของครัวเรือน สามารถพิจารณาได้จากความสัมพันธ์ระหว่าง 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนกับอัตราเงินเฟ้อ ซึ่งอัตราแลกเปลี่ยนจะส่งผลกระทบต่ออัตราเงินเฟ้อผ่านต้นทุนสินค้า
ที่เปลี่ยนแปลงไป ยกตัวอย่างเช่น หากค่าเงินบาทปรับอ่อนค่าลง จะส่งผลให้ต้นทุนสินค้าน าเข้าในรูปเงินบาทปรับสูงข้ึน ท าให้
ผู้ประกอบการมีแนวโน้มจะผลักภาระให้ผู้บริโภคโดยการปรับข้ึนราคาสินค้าเพื่อรักษาอัตราก าไรของตน เป็นต้น อย่างไรก็ดี 
การก าหนดราคาสินค้าในประเทศของธุรกิจอาจได้รับอิทธิพลจากปัจจัยอื่นนอกเหนือจากอัตราแลกเปลี่ยน  อาทิ ต้นทุน 
ในการปรับราคา ต้นทุนจากปัจจัยการผลิตอื่นหรืออุปสงค์ของสินค้า ซึ่งแตกต่างกันในแต่ละหมวดสินค้า อีกทั้งอาจต้องเผชิญ
ข้อจ ากัดต่าง ๆ ที่ท าให้ไม่สามารถปรับราคาได้ เช่น ราคาถูกก าหนดตามนโยบายการต้ังราคาของเจ้าของผลิตภัณฑ์หรือราคา
ในตลาดโลก รวมถึงการแข่งขันระหว่างธุรกิจที่สูงข้ึน ดังนั้น การประเมินความสัมพันธ์ในส่วนนี้ จะใช้แบบจ าลองเศรษฐมิติ 
โดยพิจารณาตามหมวดสินค้าส าคัญในตะกร้าเงินเฟ้อ ได้แก่ หมวดพลังงาน หมวดอาหารสด และหมวดอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 
(ไม่รวมพลังงานและอาหารสด) ซึ่งสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนหรือค่าความยืดหยุ่นที่มีค่าเป็นบวกและมีนัยส าคัญ21   
จะสะท้อนผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนในแต่ละหมวดราคาสินค้า  

ผลการศึกษาพบว่าอัตราแลกเปลี่ยนมีผลต่อราคาในหมวดพลังงานเป็นส าคัญ (ภาพที่ 5) โดยเฉพาะหมวดราคา
น้ ามนัขายปลีกในประเทศ เนื่องจากเป็นสินค้าที่พึ่งพาวัตถุดิบน าเข้าในสัดส่วนที่สูงโดยเปรียบเทียบกับสินค้าอื่น ประกอบกับ
นโยบายของภาครัฐเปิดโอกาสให้กลไกการต้ังราคาน้ ามันขายปลีกในประเทศสะท้อนต้นทุนจากราคาในตลาดโลก โดยเฉพาะ
ราคาน้ ามันที่มีส่วนผสมของเบนซิน เช่น ราคาแก๊สโซฮอล์ 95 และ 91 เป็นต้น จึงท าให้การส่งผ่านอัตราแลกเปลี่ยนไปยัง
ราคาน้ ามันขายปลีกค่อนข้างสูงกว่าหมวดสินค้าอื่น แต่เนื่องด้วยสัดส่วนของสินค้าหมวดพลังงานในตะกร้าเงินเฟ้อที่ค่อนข้างต่ า 
ท าให้ค่าความยืดหยุ่นของอัตราเงินเฟ้อทั่วไปต่ออัตราแลกเปลี่ยนไม่สูงมากนัก กล่าวคือ หากเงินบาทแข็งค่าข้ึนร้อยละ 1 
เทียบกับดอลลาร์ สรอ. จะท าให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงร้อยละ 0.03 ทั้งนี้ แม้อัตราแลกเปลี่ยนจะส่งผลกระทบต่ออัตรา
เงินเฟ้อไม่มาก แต่เงินบาทที่แข็งค่าค่อนข้างมากในช่วงที่ผ่านมามีส่วนช่วยชะลอการเร่งขึ้นของค่าครองชีพโดยรวมส าหรับ
ครัวเรือนได้บ้าง โดยในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา (ไตรมาสที่ 1 ปี 2560 เทียบกับ ไตรมาสที่ 1 ปี 2561) เงินบาทแข็งค่าขึ้นประมาณ
ร้อยละ 1122  เทียบกับดอลลาร์ สรอ. และส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของไทยปรับลดลงประมาณร้อยละ 0.3 (ภาพที่ 6)  

 

                                      
21/ อัตราแลกเปลี่ยนในแบบจ าลองใช้ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. เนื่องจากธุรกิจน าเข้าและส่งออกไทยมีสัดส่วนการใช้เงินสกุลดอลลาร์ สรอ.  

ในการรับช าระหรือช าระค่าสินค้าระหว่างประเทศสูงถึงร้อยละ 80 ของธุรกรรมน าเข้าส่งออกทั้งหมด 
22/ ค่าเฉลี่ยอัตราแลกเปลี่ยนในไตรมาสที่ 1 ปี 2560 และ ไตรมาสที่ 1 ปี 2561 อยู่ท่ี 35.40 และ 31.53 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ตามล าดับ 



 
รายงานนโยบายการเงิน มิถนุายน 2561  36 

 

 

 

 

 

 

 

3. ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิต่อเศรษฐกิจไทย  

จากผลการประเมินความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนและภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ ข้างต้น จะเห็นได้ว่า ผลกระทบจาก
ค่าเงินบาทแข็งนัน้เปรยีบเสมอืนเหรียญสองดา้นทีม่ทีั้งผลบวกและผลลบตอ่เศรษฐกจิโดยรวม โดยสามารถแบ่งผู้ได้รับผลกระทบ
จากค่าเงินบาทแข็งออกเป็น 3 กลุ่ม คือ (1) ผู้ได้รับผลลบจากค่าเงินบาทแข็ง ได้แก่ ธุรกิจที่มีการพึ่งพารายรับจากการส่งออก
เป็นหลัก (export-oriented firms) ค่าเงินบาทแข็งจึงส่งผลให้รายรับที่แปลงเป็นรูปเงินบาทลดลง และกระทบต่ออัตรา 
การท าก าไร โดยผู้ที่ได้รับผลกระทบมากกว่ากลุ่มอื่นคือธุรกิจส่งออกบางกลุ่มที่สินค้ามี value-added ต่ า เช่น ข้าว และสินค้า
เกษตรแปรรูป เนื่องจากเป็นสินค้าที่สามารถทดแทนได้ง่าย (2) ผู้ที่ได้รับผลบวกจากค่าเงินบาทแข็ง ได้แก่ กลุ่มบริษัท 
ที่มีค่าใช้จ่ายหลักจากการน าเข้า (import-oriented firms) ซึ่งจะมีรายจ่ายที่แปลงเป็นเงินบาทลดลงในช่วงที่เงินบาทแข็งค่า  
ท าให้มีอัตราการท าก าไรเพิ่มข้ึน เช่น ธุรกิจในภาคการค้าส่งค้าปลีก รวมถึงภาคครัวเรือนเนื่องจากไม่ได้รับผลกระทบด้านลบมากนัก 
แต่ได้ประโยชน์จากค่าครองชีพที่ชะลอการปรับเพิ่มข้ึนผ่านช่องทางราคาน้ ามันขายปลีกในประเทศ และ (3) ผู้ที่ไม่ได้รับ
ผลกระทบจากค่าเงินบาทแข็ง ได้แก่ ธุรกิจส่งออกสินค้าที่ราคาเคลื่อนไหวตามราคาน้ ามันดิบและกลุ่มธุรกิจส่งออกที่มี natural 
hedge สูง เช่น อุตสาหกรรมที่มีส่วนร่วมใน GVC สูง เช่น สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ เนื่องจากมีสัดส่วนการใช้วัตถุดิบจาก 
การน าเข้าสูง และมักเป็นธุรกิจที่มีการบริหารจัดการความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

ทั้งนี้ การประเมินความสัมพันธ์ในบทความนี้ส่วนใหญ่ใช้แบบจ าลอง single equation เพื่อแยกพิจารณาผลของ
อัตราแลกเปลี่ยนในแต่ละช่องทางการส่งผ่าน โดยผลสรุปว่าการแข็งค่าของเงินบาทมีผลต่อเศรษฐกิจไทยค่อนข้างจ ากัดจาก
การประเมินในแต่ละสาขา ซึ่งผลที่ได้สอดคล้องกับการประเมินด้วยแบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคที่ค านึงถึงตัวแปรเศรษฐกิจ
ต่างๆ ทั้งระบบเศรษฐกิจ ซึ่งพบว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนไม่ได้ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ
โดยรวมมากนัก23  จึงน ามาสู่นัยเชิงนโยบายดังนี้ 

1. การสนับสนุนหรือด าเนินนโยบายการเงินให้อัตราแลกเปลี่ยนอ่อนค่าลง ไม่ได้ช่วยกระตุ้นปริมาณการส่งออก 
ในภาพรวม โดยผลบวกจะจ ากัดอยู่เพียงธุรกิจส่งออกในบางสินค้าเท่านั้น นอกจากนี้ การใช้นโยบายอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อ
กระตุ้นการส่งออกโดยหวังประสิทธิผลด้านการจ้างงาน ค่าจ้างแรงงาน และการบริโภคอาจได้ผลน้อยกว่าในอดีต เนื่องจาก 
การส่งผ่านผลดีของการส่งออกไปยังตัวแปรข้างต้นมีจ ากัด ส่วนหนึ่งเนื่องจากอิทธิพลจากปัจจัยเชิงโครงสร้างมีบทบาท
มากกว่า 

2. การด าเนินโยบายเพื่อชะลอการแข็งค่าของอัตราแลกเปลี่ยนเป็นนโยบายที่ส่งผลต่อเศรษฐกิจในวงกว้างและสร้าง
ผลข้างเคียง ไม่ว่าจะเป็นการแทรกแซงด้วยการซื้อเงินตราต่างประเทศโดยธนาคารกลาง หรือการใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยต่ า 
จึงย่อมมีทั้งผู้ได้ประโยชน์และเสียประโยชน์ อีกทั้งควรค านึงถึงผลกระทบเชิงนโยบาย อาทิ การสะสมความเปราะบางทาง
เสถียรภาพการเงินจากการใช้นโยบายดอกเบี้ยต่ าเป็นเวลานาน ซึ่งปัจจัยเหล่านี้อาจส่งผลต่อความเช่ือมั่นและประสิทธิผล 
ในการด าเนินนโยบายของธนาคารกลางได้  

                                      
23/  ผล sensitivity จากแบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคสะท้อนว่า REER ที่แข็งค่าขึ้นร้อยละ 1 จะท าให้การขยายตัวของเศรษฐกิจลดลงประมาณ

ร้อยละ 0.02 ในเวลา 1 ปี 
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3. การบรรเทาผลกระทบจากการแข็งคา่ของเงนิบาทควรใชน้โยบายทีต่รงจดุ (targeted policy) ด้วยนโยบายที่มุ่ง
เป้าไปที่กลุ่มที่ได้รับผลกระทบอย่างแท้จริง เพราะจะเป็นการแก้ไขปัญหาที่ยั่งยืนมากกว่าการใช้นโยบายอัตราแลกเปลี่ยน 
อ่อนค่า ซึ่งเป็นนโยบายที่ช่วยแก้ปัญหาได้ในระยะสั้นเท่านั้น โดยที่ผ่านมา ธปท. ได้ด าเนินมาตรการเพื่อป้องกันและ 
ลดผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ผันผวน เช่น การส่งเสริมให้ธุรกิจบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งการสร้างความรู้
ความเข้าใจในการใช้เคร่ืองมือทางการเงินแก่ผู้ประกอบการทั้งผู้น าเข้าและผู้ส่งออก รวมถึงการส่งเสริมการใช้สกุลเงินภูมิภาค 
ในการท าธุรกรรมการค้าระหว่างประเทศแทนสกุลดอลลาร์ สรอ. ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาเงินสกุลหลักเพียง 
สกุลเดียว และมีส่วนช่วยสร้างภูมิคุ้มกันให้กับภาคธุรกิจ ส าหรับในระยะยาว ผู้ประกอบการควรใช้ประโยชน์จากค่าเงินบาทที ่
แข็งค่าในการลงทุนน าเข้าวัตถุดิบหรือเคร่ืองจักรที่ไม่สามารถผลิตในประเทศ ในขณะเดียวกันควรพัฒนาประสิทธิภาพการผลิต
หรือเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์ทีม่ีแนวโน้มเป็นที่ต้องการของตลาด อาทิ การส่งออกข้าวอินทรีย์ที่ปราศจากสารเคมีซึ่งสามารถขายได้
ในราคาสูงกว่าข้าวปกติ การแปรรูปข้าวหรือสินค้าเกษตรอื่นๆ เป็นอาหารแปรรูปเฉพาะกลุ่ม เช่น อาหารส าหรับผู้ป่วยผู้สูงวัย 
เคร่ืองส าอาง หรือเม็ดพลาสติกที่ย่อยสลายได้ ซึ่งจะมีส่วนช่วยลดความเปราะบางของเศรษฐกิจต่อความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน และยกระดับขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศในระยะยาว 


