
1

1

ยรรยง ไทยเจริญยรรยง ไทยเจริญ
เกียรติพงศ เกียรติพงศ อริยอริยปรัชญาปรัชญา

ฐิติมาฐิติมา ชูเชิดชูเชิด
และสํานักงานภาค ธนาคารแหงประเทศไทยและสํานักงานภาค ธนาคารแหงประเทศไทย

การเพิ่มข้ึนของหน้ีภาคครัวเรือน:
ความเสี่ยงและนัยเชิงนโยบาย

2

1. บทนํา:
การเพิ่มข้ึนของหนี้ครัวเรือนไทย
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หนี้และรายไดของครัวเรอืนไทยโดยเฉลี่ย
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หนีต้อครัวเรือน รายไดท้ังปตอครัวเรือน
อัตราเพิ่มของหนีต้อครัวเรือน อัตราเพิ่มของรายไดตอครัวเรือน

บาท/ครวัเรือน

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ  ; ขอมูลป 47 คํานวณโดยผูเขียนบทความ 

อัตราการเปลี่ยนแปลง
จากการสํารวจครั้ง

กอนหนา (%)

หนี้ภาคครัวเรือนเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องและในอัตราสูงกวาการขยายตัวของรายได

4

สัดสวนหนี้ตอรายไดครัวเรือนตอปหลังหกัภาษี 
(คาเฉลี่ยสําหรับครัวเรือนท้ังหมด)
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รอยละของรายได

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ  ; คํานวณโดยผูเขียนบทความ 

…สงผลใหสัดสวนหนี้ตอรายไดเฉลี่ยเพิ่มขึ้น



3

5

0

25

50

75

100

125

150

2523 2525 2527 2529 2531 2533 2535 2537 2539 2541 2543 2545

หนี้ครัวเรือนตอรายได

แหลงขอมูล: BIS สํานักงานสถิติแหงชาติ และการคํานวณโดยผูเขียน

ไทยออสเตรเลีย

สหรัฐอเมริกา

แคนาดา
สหราชอาณาจักร

ญี่ปุน

รอยละ

เกาหลีใต

อยางไรก็ดี สัดสวนหนี้ตอรายไดของครัวเรือนไทยยังอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับตางประเทศ
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รอยละของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ

หมายเหตุ: ขอมูล ณ ส้ินป 2546 ยกเวน * ถึงส้ินไตรมาส 2 ป 2546 แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ สศช. CEIC และ HSBC

หนี้ครัวเรือนตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
…..เชนเดียวกับสัดสวนหนี้ครัวเรือนตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)
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ลําดับการนําเสนอลําดับการนําเสนอ

1. บทนํา : การเพิ่มข้ึนของหนี้ครัวเรือนไทย
2. สาเหตุของการเพิ่มข้ึนของหนี้ครัวเรือน
3. ขอเท็จจริงจากขอมูลหนี้ครัวเรือน
4. การประเมินความเปราะบางทางการเงินของภาคครัวเรือน
5. นัยจากการที่ครัวเรือนมีภาระหนี้ที่สูงข้ึน
6. ขอเสนอนโยบาย

8

ฐานขอมูลหลักที่ใชในการศึกษาฐานขอมูลหลักที่ใชในการศึกษา

• โครงการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน 
(สํานักงานสถิติแหงชาต)ิ:

• ขอมูลยอนหลัง และไตรมาส 1 ป 2547

• เนนขอมูลเชิงปริมาณเกี่ยวกับรายได รายจาย และระดับหนี้ของครัวเรือน 

• โครงการศึกษาความตองการบริการทางการเงิน (ธปท.): 2546

• โครงการสํารวจทัศนคติครัวเรือนตอการกอหนี้และการออม (ธปท.) :
• สํารวจชวง มิ.ย. 2547 จํานวน 2,800 ครัวเรือนท่ัวทุกภาคของประเทศ

• เนนขอมูลเชิงคุณภาพ (ทัศนคติและความเห็น) ในดานภาระหนี้ การกอหนี้ การผิดนัด
ชําระหนี้ และการออม
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2. สาเหตขุองการเพิ่มขึ้นของหนี้ครัวเรือน

10

กรอบแนวคิดทฤษฎีวัฏจักรชีวติกับการกอหนี้ของครัวเรือน
( Life Cycle Hypothesis Framework )

กูยืม
ออม

ใชจายจากทรพัยสินหรือเงินออม
การบรโิภค

รายได

อายุ

การบริโภค           
รายได

ระดบัหน้ีสะสม

หนี้สิน

อายุ

ระดับหนี้ 
(กรณีมีอุปสรรคในการกู)

นัย: ระดับหนี้โดยรวมจะขึ้นอยูกับ
1. อัตราดอกเบี้ย    2. การคาดการณราย

ไดในอนาคต
3. ปจจัยทางประชากร 4. ขอจํากัดในการกู

กูยืม
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กรอบแนวคิดทฤษฎีวัฏจักรชีวติกับการกอหนี้ของครัวเรือน
( Life Cycle Hypothesis Framework )

กูยืม
ออม

ใชจายจากทรพัยสินหรือเงินออม
การบรโิภค

รายได

อายุ

การบริโภค           
รายได

ระดบัหน้ีสะสม

หนี้สิน

อายุ

ระดับหนี้ 
(กรณีมีอุปสรรคในการกู)

นัย: ระดับหนี้โดยรวมจะขึ้นอยูกับ
1. อัตราดอกเบี้ย    2. การคาดการณราย

ไดในอนาคต
3. ปจจัยทางประชากร 4. ขอจํากัดในการกู

12

ปจจัยที่เอ้ือตอการเพ่ิมข้ึนของหนี้ภาคครัวเรือนไทยในชวงทีผ่านมา

• ปจจัยดานอุปสงค
– อัตราดอกเบี้ยตํ่า
– ความเชื่อมั่นของครัวเรือนตอภาวะเศรษฐกิจและรายไดในอนาคตปรับตัวดีขึ้น
– กลุมครัวเรือนท่ีมีความตองการสินเชื่อมีสัดสวนใหญขึ้น (demographics) 

• ปจจัยดานอุปทาน  
ขอจํากัดในการกูยืมลดลงจากการเขาถึงแหลงสินเชื่อไดมากขึ้น

• การปรับกลยุทธของสถาบันการเงินท่ีใหความสําคัญกับสินเชื่อสวนบุคคลมากขึ้น
• นวัตกรรมตางๆท่ีเพ่ิมประสิทธิภาพในการใหบริการทางการเงิน
• นโยบายภาครัฐผานสถาบันการเงินเฉพาะกิจและโครงการตางๆ
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อัตราดอกเบี้ยตํ่าสงผลใหครัวเรือนสามารถกูในวงเงินที่สูงขึ้นมาก 
โดยเฉพาะการกูเพื่อซื้อท่ีอยูอาศัยซึ่งเปนการกูระยะยาว
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อัตราดอกเบ้ีย = 13.4 % (คาเฉล่ีย MLR ในชวง 2523-2543)
อัตราดอกเบ้ีย = 6.6 % (คาเฉล่ีย MLR ในชวง 2545-2547Q2)

สัดสวนรายได
ตอหน้ี

MLR = 6.6 % 

จํานวนปของระยะเวลาการกู

สมมติฐาน: (1)  รายไดครัวเรือนขยายตัวเฉลี่ยปละ 8.5 % ในชวงตอไป

(2)  วงเงินกูจะตองไมทําใหภาระผอนชําระหนี้สูงกวา 30% ของรายไดในปจจุบัน

MLR = 13.4 % 

3.7 

2.2

14

ความแตกตางในขอจํากัดของการกูยืมมีอยูจริง
และขึ้นอยูกับลักษณะของกลุมครัวเรือน    

ใครคือผูประสบกับขอจํากัดในการกูยืมมากกวา
• ศึกษาสมการ Logit โดยใชขอมูลจากการสํารวจความตองการบริการทางการเงิน 
• y = 1 ในกรณีท่ีความตองการกูยืมในระบบอยางนอย 1 อยางไมไดรับการตอบสนอง

ปจจัยท่ีทําใหขอจํากัดในการกูยืมสูงข้ึน:
รายได (นอยและไมแนนอน) ขาดหลักทรัพย  การศึกษา  อายุ  เพศ  เขต (กรุงเทพ?)

ใน

นอก

นอก

ในเขต/
นอกเขต

74%กทม.<25,000ประถมชาย27กรรมกร

13%เหนือ>300,000ประถมชาย55เกษตรกร
มีท่ีดิน

13%เหนือ275,000> ตรีหญิง55ขาราชกา
ร

โอกาสพบกับ
ขอจํากัดในการกู 

(y=1)

ภาครายไดการศึก
ษา

เพศอายุอาชีพ
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สัดสวนหนี้ตอรายไดของครัวเรือนไทย 
(แบงตามกลุมอายุของผูมีรายไดสูงสุดของครัวเรือน)

2547Q1

2545

สัดสวนหนี้ตอรายได

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ  ; คํานวณโดยผูเขียนบทความ 
อายุของผูมรีายไดสงูสุด
ของครัวเรือน

จากปจจัยเอื้อตางๆ ท้ังทางอุปสงคและการลดขอจํากัดในการกู
สงผลใหระดับหนี้ครัวเรือนเพิ่มข้ึนในทุกกลุมอายุ

16

การกระจายตัวของประชากรไทยตามอายุ 
ณ ป 2547
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การกระจายตัวของประชากรไทยตามอายุ 
ณ ป 2557

... และระดับหนี้มีแนวโนมท่ีจะสูงข้ึนตอเน่ืองจากปจจัยดานประชากรในอนาคต 
และการเขาถึงแหลงเงินทุนท่ีดีข้ึนแมอาจจะไมเรงตัวมากเหมือนในชวงที่ผานมา
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3. ขอเท็จจริงจากขอมูลหนี้ครัวเรือน:
ขอมูลบอกอะไร?

18

65.5
22.3

12.2

ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน และบริษัทเครดิตฟองซิเอร (รวมหนี้สินที่โอนไป AMCs)

ธนาคารออมสิน  ธนาคารอาคารสงเคราะห  และธนาคารเพื่อการเกษตรฯ

สหกรณ บริษัทประกัน บริษัทบัตรเครดิตที่มิใชสถาบันการเงิน และบริษัทใหสินเชื่อบุคคลที่มิใชสถาบันการเงิน

กองทุนหมูบานและกองทุนกูยืมเพื่อการศึกษา

2.9

49.8
27.9

19.4

60.2

15.2

24.5

0.1

สถาบันการเงินเฉพาะกิจและสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคาร
มีบทบาทการใหสินเชื่อในระบบแกภาคครัวเรือนมากขึ้น

ป 2541 ป 2543 ป 2546

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย และคํานวณโดยคณะวิจัย 
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ประเทศ กทม. กลาง เหนือ ตอ./เหนือ ใต
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แยกตามภาค แยกตามรายไดตอป

แยกตามอาชีพ แยกตามอายุของผูมีรายไดสูงสุดในครัวเรือน

รอยละ

 กูในระบบอยางเดียว  กูนอกระบบอยางเดียว กูท้ังในและนอกระบบ

รอยละ รอยละ

รอยละ

พันบาท

ผูถือครอง
เกษตร

ลูกจาง
เกษตร

ธุรกิจ
(มีลูกจาง)

ธุรกิจ
(ไมมีลูกจาง)

ลูกจาง
ไมประจําขาราชการ พนักงาน

บริษัท
แหลงขอมูล: ธปท.

 สินเชื่อนอกระบบยังเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญของครัวเรือนบางกลุม

20

17

12

71

กูในระบบอยางเดียว
กูนอกระบบอยางเดียว
กูทั้งในและนอกระบบ

15

15
70

…แตมสีัญญาณวาการพึ่งพาสินเชื่อนอกระบบเริ่มลดลง

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย

อัตราดอกเบี้ยนอกระบบ (ตอเดือน)

ป 2545 ป 2547 Q1

สัดสวนการกูยืมจากในและนอกระบบของครัวเรือน

29.9
14.7

4.9
14.7

20.1

9.0

6.3 0.5

0%

>0-1%

>1-2%

>2-3%

>3-5%

>5-10%

>10-20%
>20%

กูนอกระบบนอยลงเพราะกูในระบบได
งายขึ้นใชหรือไม?

50%ไมเคยกูนอกระบบ
25%ไมใช

25%ใช

ที่มา: สํานักงานสถิติแหงชาติ
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ท้ังประเทศ(2541-2545) ท้ังประเทศ(2545-2547)

สัดสวนครัวเรือนท่ีมีหน้ี

หน้ีตอครัวเรือนท่ีมีหน้ี

อัตราเพิ่ม

การเพิ่มขึ้นของหนี้ตอครัวเรือนในชวงป 2541 – 2545 มาจากการขยายจํานวนครัวเรือนที่มีหน้ี
เปนสําคัญ แตจากป 2545 เปนตนมา มาจากครัวเรือนที่มีหน้ีสรางหนี้เพิ่มขึ้นเปนหลัก

การเพิ่มข้ึนของหนี้ตอครัวเรือน

ระหวางป 2541 และ 2545

ระหวางป 2545 และ 2547 Q1

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ 
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ครัวเรือนท้ังหมด
เฉพาะครัวเรือนท่ีมีหน้ี

รายได (แบงเปน 10 ชวง)

แบบสํารวจ สศส. (2547Q1)

0
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80

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

สัดสวนหนี้ตอรายได

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ 

อัตราเพิ่ม 
(รอยละ)

เทา

อัตราเพิ่มจากป 2545 – 2547Q1

หน้ีขยายตัวในทุกกลุมรายได
โดยกลุมรายไดนอยมีสัดสวนหน้ึตอรายไดสูง

การเพ่ิมขึ้นของหนี้
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34.4

35.6

30.0 สินเชื่อเพ่ือการลงทุน/ประกอบ
อาชีพ
สินเชื่อที่อยูอาศัย

สินเชื่อเชาซ้ือ

สินเชื่อสวนบุคคล

35.2

33.9

7.5

23.5

สินเชื่อสวนใหญเปนเพื่อการสะสมสนิทรัพยและการลงทุน

แบบสํารวจ สสศ. (2547 Q1)จากฐานแหลงสินเชื่อในระบบ 

24
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0

400

800

1,200

1,600

2,000
รถจักรยานยนต (แกนขวา)
รถยนตนัง่
สินเช่ือเชาซื้อ

พันคัน, พันลานบาท พันคัน

สินเชื่อเชาซ้ือและปริมาณจําหนายรถสินเชื่อเชาซ้ือและปริมาณจําหนายรถ

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ และธปท.

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

2543 2545 2547

รถยนตนั่ง รถ
จักรยานยนต

เครื่องปรับ
อากาศ

โทรทัศน ตูเย็น

หนวย / ครัวเรือน
การสะสมสินทรัพยของครัวเรือนการสะสมสินทรัพยของครัวเรือน

ขอมูลสินทรัพยของครัวเรือนขอมูลสินทรัพยของครัวเรือน
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0%

20%

40%

60%

80%

100%

1 2 3 4 5 6

อื่นๆ
ใชในธุรกิจเกษตร
ใชในธุรกิจท่ีไมใชการเกษตร
ใชในครัวเรือน
ใชซ้ือ/เชาซ้ือบาน ท่ีดิน

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1 2 3 4 5 6

ครัวเรือนท้ังหมด
เฉพาะครัวเรือนท่ีมีหนี้

วัตถุประสงคในการกูและภาระหนี้
(แบงตามอาชีพหลัก)

1 = ผูถือครองเกษตร (เจาของที่ดิน) 4 = ลูกจางผูปฏิบัติงานวิชาชีพ
2 = ผูถือครองเกษตร (เชาที่ดิน) 5 = คนงานเกษตรและคนงานทัว่ไป
3 = ผูดาํเนินธุรกิจของตนเองที่ไมใชเกษตร 6 = เสมียนพนักงานและผูปฏิบัติงานในกระบวนการผลิต

แหลงขอมูล: สํานกังานสถติิแหงชาติ 

หน้ีตอรายได (เทา)

26

ครัวเรือนสวนใหญมีระดับหนี้ไมสูงนัก

0
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4000

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0

จํานวนครัวเรือน

สหน้ีตอรายได (เทา)
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2539 2541 2543 2545 2547Q1

Median Mean

แหลงขอมูล: สํานักงานสถิติแหงชาติ 

รอยละ

หน้ีตอรายไดสุทธิหลังหักภาษีของครัวเรือนหน้ีตอรายไดสุทธิหลังหักภาษีของครัวเรือน
((สําหรับครัวเรือนทั้งหมดสําหรับครัวเรือนทั้งหมด))

การกระจายตัวของสัดสวนหนี้ตอรายไดการกระจายตัวของสัดสวนหนี้ตอรายได            
((ขอมูลขอมูล  25472547 Q1Q1))
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4. การประเมินความเปราะบางทางการเงินของภาคครัวเรือน:
ภาพรวมและกลุมครัวเรือน

28
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30

Q1/01 Q1/02 Q1/03 Q1/04
บัตรเครดิต  สินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย อ่ืนๆ ท้ังหมด

สัดสวน NPL ในภาคครัวเรือนแบงตามวัตถุประสงค% ของสินเชื่อ

NPL ของสินเชื่อในภาคครัวเรือนยังมแีนวโนมลดลง

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย
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ไทย

เกาหลีใต

ออสเตรเลีย

ภาระดอกเบี้ยจายของไทยยงัอยูในเกณฑท่ีต่ําเทียบกับตางประเทศ

สวีเดน

 นิวซีแลนด
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กเ
บี้ย

จา
ยต

อร
าย

ได
 กรณี 1: ∆r = 500 pts/3 ป หน้ีโตเร็วกวารายได 5%

 กรณี 2: ∆r = 250 pts/3 ป หน้ีโตเร็วกวารายได 5%
กรณี  3: ∆r = 250 pts/3 ป หน้ีโตเร็วเทากับรายได

Source: NSO, BOT, authors’ calculations

ความออนไหวของภาระดอกเบี้ยจายตออัตราดอกเบี้ย

 ภาระดอกเบี้ยจายตอรายได

1

2
3
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ครัวเรือนที่มีความเสี่ยงในการบริหารภาระหนี้

1 ครัวเรอืนที่ในปจจุบันมีภาระหนี้หนัก

2 ครัวเรอืนที่มคีวามเสี่ยงสูงตอความผันผวนของรายได

3 ครัวเรอืนที่คาดการณอนาคตดีเกินจรงิ (over-
optimistic)

4 ครัวเรอืนที่มคีวามรูความเขาใจทางการเงินนอย

5 Stress Test (Simulate Shock)

32
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กลุมครัวเรือนรายไดนอยมีความเปราะบางมากกวากลุมรายไดอ่ืนจากภาระหนี้

รายไดครัวเรือน (percentile)

หนี้ตอรายได

 ทุกครัวเรือน
ครัวเรือนท่ีมีหนี้

Source: NSO, 2004 Q1
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สัดสวนรายไดเหลือใช (free income)
ตอรายไดท้ังหมด

median

mean

รอยละ
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50,000

50,001-
100,000
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50,000

50,001-
100,000

100,001-
150,000

150,001-
300,000

>300,000

ตามรายได

ตามจํานวนหน้ี ตามอายุ

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Kingdom Bangkok Central North Northeast South

ใครมีภาระหนี้หนัก?
ตามภาค

 ภาระหนัก
 ภาระพอสมควร
ไมเปนภาระเทาไร

แหลงที่มา: โครงการสํารวจทัศนคติครัวเรือนตอการกอหนีแ้ละการออม

34

กลุมใดที่อาจถูกกระทบจากความเสีย่งทางเศรษฐกิจมหภาค

ตัวแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาค กลุมที่มีความเสี่ยงสถานะปจจุบนัเทียบกบั

แนวโนมในอดีตความเสี่ยง

อัตราดอกเบีย้เงินกูลูกคา
รายใหญช้ันดี (MLR)

ผูที่กูเพื่อซื้อทีอ่ยูอาศยั
ผูกูระยะยาว และจายดอกเบีย้แบบลอยตวั

ต่ํากวาการเพิ่มขึน้ของ
อัตราดอกเบีย้เงินกู

ผูมีบานเปนของตนเอง 
สถาบนัการเงนิที่มีบานและที่ดิน

เปนหลักทรัพยค้าํประกัน
กลุมคนผูมีรายไดปานกลาง-สูง

สูงกวา
สูงกวา

ดัชนีราคาอสังหาริมทรัพย
- ทาวนเฮาสพรอมทีดิ่น
- บานเดี่ยวพรอมที่ดิน

กลุมคนที่มีรายไดสูงต่ํากวาราคาตอหุน  / กําไรตอหุน

การลดลงของ
ราคาสินทรัพย

เกษตรกรผูทําสวนปาลมสูงกวา 36%ราคาปาลมน้าํมนั
เกษตรกรผูทําสวนยางพาราสูงกวา 29%ราคายางพารา

ชาวนาสูงกวา 18%ราคาขาว
เกษตรกรสูงกวา 8%รายไดเกษตรกร

ลูกจางภาคเอกชน
(พนกังาน, คนงาน)

ต่ํากวาอัตราการวางงาน

การลดลงของรายได

แหลงที่มา: คํานวณโดยคณะวิจัย
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37.25.545.811.5ขาว

38.82.036.522.6ออย

31.419.029.120.6ยางพารา

ไมมีความเห็นไมมีความเห็นลดลงลดลงเพิ่มข้ึนเพิ่มข้ึนคงที่คงที่สินคาเกษตรสินคาเกษตร

แหลงท่ีมา: โครงการสํารวจทศันคติครัวเรือนตอการกอหน้ีและการออม

รอยละ

การคาดการณของเกษตรกรตอราคาสินคาเกษตรที่สําคัญ
ในชวง 2 ปขางหนา อาจนําไปสูการกอหนี้เกินตัว

36

คําถามในการสํารวจความรูความเขาใจทางการเงนิของครัวเรอืน
1. ทานคิดวาในอีก 2-3 ปขางหนา อัตราดอกเบี้ยเงินกูจะเปนอยางไรเมื่อเทียบกับปจจบุัน

1. ตํ่าลง 2. คงท่ีตลอด 3. สูงขึ้น 4. ไมทราบ 

2. ถา นาย ก. มาขอคําแนะนําจากทานในการกูเงินระยะเวลา 1 ป จากธนาคารพาณิชย
แหงหนึ่ง ทานจะแนะนําให นาย ก. เลือกขอเสนอเงินกูแบบใดระหวาง....

1. เสียดอกเบี้ยรอยละ 3 ตอเดือน 2. เสียดอกเบี้ยรอยละ 12 ตอป       3. ไมทราบ 

3. ถา นาย ก. ไมจายหนี้ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งท่ี นาย ก. ไดกูยืมมา ทานคิดวาธนาคาร
พาณิชยอ่ืนๆ จะรูหรือไม

1. ธนาคารพาณิชยอ่ืนรู 2. ธนาคารพาณิชยอ่ืนไมรู             3. ไมทราบ 

4. สมมติวา นาย ก. มีหนี้ท่ีตองจายดอกเบี้ย หากอัตราดอกเบี้ยเงินกูเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 5 
เปนรอยละ 10 ตอป ภาระจายดอกเบี้ยของ นาย ก. จะเพิ่มขึ้นรอยละเทาใด

1. รอยละ 0 (ไมเปลี่ยนแปลง) 2. รอยละ 5 3. รอยละ 10

4. รอยละ 50 5. รอยละ 100 (เพ่ิมเทาตัว) 6. ไมทราบ
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61.938.11. ทิศทางอัตราดอกเบี้ย

19.680.42. การเปรียบเทียบระหวางอัตราดอกเบีย้ตอเดือนกับตอป

23.876.23. หลักการของศูนยขอมูลเครดิต

60.639.44. ผลกระทบของการปรบัอัตราดอกเบี้ยเงินกูตอภาระดอกเบีย้จาย

ไมถูกตอง
(%)

ถูกตอง
(%)

ความรูความเขาใจทางการเงินในเร่ือง

44.9ถูกตองเพียงขอเดียว
33.3ไมถูกตองท้ัง 2 ขอ

21.8ถูกตองท้ัง 2 ขอ

รอยละความเขาใจในขอ 1 และ 4

เฉพาะผูท่ีมีหนี้เพ่ือซ้ือท่ีอยูอาศัย

ความรูความเขาใจทางการเงินของครัวเรือน

แหลงท่ีมา: โครงการสํารวจทศันคติครัวเรือนตอการกอหน้ีและการออม

38

วิธีพยากรณความกดดันจากภาระหนี้ 

1 Estimate Model:  Stress = f(x)
2 Input Household Sample
3 Simulate Shocks

BOT 
SURVEY

1 STRESS MODEL
2

3

BOT,NSO
surveys
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ความกดดันจากภาระหนีห้นักเกิดขึน้จากปจจัยใด?

ความกดดันจากภาระหนี้หนัก = f (?)

ความกดดนั = {0,1,2}
2: ภาระหนี้หนัก, ปญหาสภาพคลอง > 2
1: ภาระหนี้หนัก, ปญหาสภาพคลอง 1-2
0: และอื่นๆ

หนี้
ภาระการชําระหนี้ 

รายได
และอื่นๆ

40

Step 1: Estimate Model 
ความกดดนัจากภาระหนี้หนัก

เกิดจากหลายปจจัย

Stress {0,1,2} =f(x)

Ordered Logit Model
BOT Survey (2004)

-การเขาถึงแหลงเงินกู
- -การทํางาน
-ความรูทางการเงิน (4)

- -การศึกษา
-อายุ
+ดอกเบี้ยขึ้น

+ +รายไดลง
+จํานวนสมาชิก
+การผอนบาน

+ +การใชหนี้นอกระบบ r > 0%
+การใชหนี้นอกระบบ r = 0%
- -รายได
+ +ภาระหนี้จาย
+ +หนี้ตอรายได

ความสัมพันธตัวแปร

1%2
12%1
87%0

SHARESTRESS 
LEVEL
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Step 3: การ Simulate Shocks
ภาคครัวเรือนมีสเถียรภาพ

1.44%1.15%1.07%2

13.12%12.37%11.75%1

85.44%86.50%87.18%0

รายไดรายได
ลดลงลดลง  20%20%

ดอกเบี้ยดอกเบี้ย
ขึ้นขึ้น  22 %%

กอนกอน  
ShockShock

ความ
กดดัน

รอยละของครัวเรือนทั้งหมด

42

0%

20%

40%

60%

80%

100%

ดอกเบีย้ข้ึน  2 % รายไดลดลง  20%

สดั
สว

น

ไมตอบ 

พอบาน / แมบาน

ประกอบธรุกิจสวนตวัทีม่ลูีกจาง

พนักงาน 

รบัราชการ 

ลูกจางไมประจาํ 

ประกอบธรุกิจสวนตวัทีไ่มมลูีกจาง

ลูกจางเกษตร 

ผูถอืครองทาํการเกษตร

แตบางกลุมมีความเสีย่งจาก Shock ดอกเบี้ยและรายได
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5. นัยของการเพิม่ขึ้นของหนี้ภาคครัวเรือน  

44

ในภาพรวม การขยายตัวของสินเชื่อในภาคครัวเรือนในชวงที่ผานมายังไมนาจะสงผล
กระทบตอเสถียรภาพของระบบสถาบันการเงิน เนื่องจาก…

•  ยังไมมีสัญญาณวาคุณภาพของสินเชื่อภาคครัวเรือนเลวลง 
• ภาระการชําระหนี้โดยเฉลี่ยของครัวเรือนยังไมอยูในระดับท่ีสูงมากนัก  
• สินเชื่อท่ีใหกับภาคครัวเรือนยังมีสัดสวนไมสูงมากนักเมื่อเทียบกับสินเชื่อท้ังหมด
• สถาบันการเงินโดยรวมมีเงินกองทุนในระดับท่ีเขมแข็ง โดยมีสัดสวน BIS เฉลี่ย 
มากกวารอยละ 14
• สถาบันการเงินสวนใหญมีการพัฒนาระบบการบริหารความเสี่ยงที่ดีขึ้น 
• สินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยและสินเชื่อเชาซ้ือเปนสินเชื่อท่ีมีหลักทรัพยคํ้าประกัน

นัยของการเพิ่มข้ึนของหน้ีภาคครัวเรอืนตอระบบสถาบันการเงิน
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สถาบันการเงิน1/

หมายเหตุ:1/ ประกอบดวยธนาคารพาณิชย บรษิัทเงินทุน และบริษัทเครดิตฟองซิเอร
2/ ประกอบดวยธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร

ท่ีมา: ธปท.

สัดสวนสินเชื่อบุคคลธรรมดาตอสินเชื่อทั้งหมดของสถาบันการเงิน
สถาบันการเงินเฉพาะกจิ2/% สินเชื่อรวม % สินเชื่อรวม

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2541 2542 2543 2544 2545 2546
สินเชื่อท่ีอยูอาศัย สินเชื่อเชาซ้ือ
สินเชื่อบุคคล สินเชื่อประกอบอาชีพ
สินเชื่ออ่ืนๆ

อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินเฉพาะกิจอาจมีความออนไหวตอฐานะทางการเงินของ
ครัวเรือนมากกวาเนื่องจากมีสัดสวนสินเชื่อตอภาคครัวเรือนคอนขางสูง...
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...และจากปจจัยดานทัศนคติของครัวเรือนเกี่ยวกับการผิดนัดชําระหนี้

คาเฉลี่ยของลําดับการผิดนัดชําระหนี้

2.111.84
มีเงินกูจากท้ังสถาบันการเงินเฉพาะกิจและ
โครงการที่เกี่ยวของกับภาครัฐ
และสถาบันการเงินเอกชน

2.111.79ทุกครัวเรือนท่ีมีการกูยืม

2.111.84มีเงินกูจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจและ
โครงการที่เกี่ยวของกับภาครัฐ

2.161.78มีเงินกูจากสถาบันการเงินเอกชน

สถาบันการเงินเฉพาะกจิ
และโครงการที่เกี่ยวของ

กับภาครัฐ

สถาบันการเงิน
เอกชนกลุมครัวเรือน

แหลงท่ีมา: โครงการสํารวจทศันคติครัวเรือนตอการกอหน้ีและการออม
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ความคาดหวังวารัฐบาลจะเขามาชวยบรรเทาปญหาหนี้สินในอนาคต
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ทุกครัวเรือน สถาบันการเงินเฉพาะกิจและโครงการที่เก่ียวของกับภาครัฐ

มีความคาดหวัง ไมคาดหวัง ไมแนใจ%

แหลงเงินกู

ความเสีย่งดาน Moral hazard อาจสรางภาระผูกพนั
ทางการเงินใหกับภาครัฐไดในอนาคต

สถาบันการเงินเอกชน

แหลงท่ีมา: โครงการสํารวจทศันคติครัวเรือนตอการกอหน้ีและการออม
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สถาบันการเงินเอกชน

แหลงท่ีมา: โครงการสํารวจทศันคติครัวเรือนตอการกอหน้ีและการออม

2 % 21%
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นัยของการเพิ่มข้ึนของหน้ีภาคครัวเรอืนตอเศรษฐกิจมหภาค

การใชจายอุปโภคบริโภคภาคเอกชนจะมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทาง 
เศรษฐกิจมากขึ้น

• รายไดท่ีตํ่าลง การลดลงของราคาสินทรัพย และการวางงาน
• อัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้น

การกระจายตัวของหนี้เปนปจจัยสําคัญท่ีกําหนดผลกระทบของ shock ตอการใชจาย
ภาคครัวเรือน  

• สัดสวนของสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยคงท่ีและลอยตัว
• Marginal propensity to consume ท่ีตางกันระหวางกลุมกลุมครัวเรือน

นโยบายการเงินจะมีประสิทธิภาพมากขึ้นในการสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจ  
• การปรับดอกเบี้ยจะมีผลตอฐานะทางการเงินของครัวเรือนมากขึ้น 
(Balance sheet channel) 
• ผลกระทบจะมากขึ้น หากในชวงที่ผานมา ครัวเรือนท่ีกอหนี้ระยะยาวและ
อัตราดอกเบี้ยลอยตัว เขาใจวาอัตราดอกเบี้ยจะต่ําตอเนื่องเปนเวลานาน

50

สาเหตุของการลดลงของอัตราการออม
- การซ้ือสินคาคงทนจัดเปนการใชจายตาม SNA
- ครัวเรือนอาจลด precautionary saving ลงจาก

• ความเชื่อม่ันในแนวโนมการจางงานและรายได
• การเขาถึงแหลงสินเชื่อที่งายข้ึน
• มาตรการชวยเหลือทางสังคมตางๆ

อัตราการออมของครัวเรือน

รอยละของรายไดครัวเรือน
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อัตราการวางงาน (แกนขวา)

อัตราการวางงาน
(รอยละ)

การเพิ่มข้ึนของหนี้ภาคครัวเรือนเกิดข้ึนในชวงที่อัตราการออม
ของภาคครัวเรือนลดลงเชนกัน

ประเด็นระยะยาว: ความเพียงพอของการออม
“หากพฤติกรรมการออมยังเหมือนในปจจุบันจะทํา
ใหครัวเรือนมีเงินออมพอในยามชราหรือยาม
ฉุกเฉินหรือไม”

รอยละ 55 ไมเพียงพอ
รอยละ 28 เพียงพอ
รอยละ 17 ไมแนใจ            แหลงที่มา: ธปท.

ที่มา: NESDB,NSO
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6. ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย

52

ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย

นโยบายการเงิน

นโยบายการกํากับดูแล
สถาบันการเงิน

• ระมัดระวังมิใหอตัราดอกเบี้ยอยูในระดับที่ตํ่านาน
เกินไปจนกอใหเกิดการสะสมหน้ีที่สูงเกินควร

• ขณะเดียวกันตองตระหนักถึงประสิทธิภาพที่มากขึ้นและ
การกระจายตัวของผลกระทบจากนโยบายการเงิน

• สงเสริมการใชขอมูลจาก Credit Bureau ใหแพรหลาย

• ควรใหการกํากับ สง. ทุกประเภทอยูภายใตกฎเกณฑ
ดาน Prudential policy ที่รัดกุมอันเดียวกัน

• ควรระมัดระวังไมใหมาตรการภาครัฐที่เก่ียวของการให
สินเชื่อแกภาคครัวเรือนสรางทัศนคติกับการกอหน้ีและ
การชําระหนี้ที่ไมเหมาะสม
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มาตรการเพื่อสรางเสริมความเขมแข็งใหกับ
ฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนในระยะยาว

Financial Literacy

ยกระดับความรูความเขาใจ
และทักษะการจัดการทาง
การเงินใหกับครัวเรือน

HH database

พัฒนาฐานขอมูลดานฐานะ
การเงินโดยเฉพาะสินทรัพย
ของครัวเรือนใหมีคุณภาพ

ยิ่งข้ึน

Legal Infrastructure

เพิ่มประสิทธิภาพของ
กระบวนการทางกฎหมายที่
เกี่ยวของกับการแกไขปญหา

สินเชื่อสวนบุคคล

Credit & Saving Attitude

สงเสริมทัศนคติท่ีดีดานการ
กอหน้ี การชําระหนี้         

และการออม         

54

การเขาถึงแหลงเงินทุนในระบบไดมากขึ้นเปนสิ่งดี

และจะเกิดประโยชนสูงสุดอยางแทจริง 

หากทุกฝายที่เกี่ยวของตัดสินใจภายใต

กรอบการบริหารจัดการความเสี่ยงที่เหมาะสม 

บนพื้นฐานของขอมูลท่ีถูกตองและทันเวลา

สรุป
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สายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย
ขอเรียนเชิญทานผูสนใจ

รวมรับฟงและใหความคดิเห็นในการสัมมนา
Monthly Workshop

ในหัวขอเรื่อง
ประเมินสถานการณหนี้ครัวเรือนไทย:

ผลการสํารวจทัศนคติของครัวเรือนตอการกอหนี้และการออม
(ภาพรวมในระดับประเทศและระดับภาค)

ในวันศุกรที่ 17 กันยายน 2547
เวลา 9.00 – 12.00 น.

ณ หองประชุมชั้น 3 อาคารสหกรณ  ธนาคารแหงประเทศไทย
โดยไมเสียคาใชจายใดๆ ทั้งสิ้น

ทานผูสนใจโปรดติดตอ 02-283-6982 หรือ Email: webteam @bot.or.th
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Figure   : Debt Attitudes by Age
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กูเปนเรื่องปกติ หากมีผูยินดีใหกู
กูได หากมั่นใจวาผอนไหว
กูได หากมั่นใจวาผอนไหว แตสําหรับสิ่งจําเปนจริงๆ
ไมสมควรกูเพราะตองเสยีดอกเบีย
ไมสมควรกูเพราะควรเกบ็ออมใหมากพอกอน

Source:  HADS Survey
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Figure   : Debt Attitudes by Debt Status
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กูเปนเรื่องปกติ หากมีผูยินดีใหกู
กูได หากมั่นใจวาผอนไหว
กูได หากมั่นใจวาผอนไหว แตสําหรับสิ่งจําเปนจริงๆ
ไมสมควรกูเพราะตองเสยีดอกเบีย
ไมสมควรกูเพราะควรเกบ็ออมใหมากพอกอน

Source:  HADS Survey
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Figure 3.10  Share of Indebted Households
(as share of total households)
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Figure 4.4  Household Debt /Asset Ratios for 
Selected Countries
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HH Debt Service Ratios for Selected Countries
(Interest Payment Only)
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Figure 4.11   Cash Flow Problem
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61.938.11. Interest Rate Prospect

19.680.42. The difference of interest rate per month vs per year
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60.839.24. Impact from interest rate change towards debt service burden
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Figure 4.16   Households’ Financial Literacy

Source:  HADS Survey
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Source:  HADS Survey



35

69

Figure 5.2   Default Attitude by Default History
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Figure 5.3    Default Attitude (by Age Group)
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Default is normal; pay when you can
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Default is ok sometimes if you lack fund for necessary items
Default is ok sometimes if you forget
Default is never appropriate
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Thai Population Distribution by Age, 2004
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Thai Population Distribution by Age, 2014
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Future Trends in Thai Household 
Demographics and Debt
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34.4

35.6

30.0 สินเช่ือเพ่ือการลง
ทนุ/ประกอบอาชีพ
สินเช่ือทีอ่ยูอาศัย

สินเช่ือเชาซื้อ

สินเช่ือสวนบุคคล

35.2

33.9

7.5

23.5

เปรียบเทียบหนี้ครัวเรือนแยกตามวตัถุประสงค

แบบสํารวจ สสช. (2547 Q1)จากฐานแหลงสินเชื่อในระบบ 
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65.5

22.3

12.2

ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน และบริษัทเครดิตฟองซิเอร (รวมสินเชื่อท่ีโอนไป AMCs)

ธนาคารออมสิน  ธนาคารอาคารสงเคราะห  และธนาคารเพ่ือการเกษตรฯ

สหกรณ บริษัทประกัน บริษัทประกอบธุรกิจบัตรเครดิตท่ีมิใชสถาบันการเงิน และบริษัทประกอบ
ธุรกิจใหสินเชื่อบุคคลท่ีมิใชสถาบันการเงิน

กองทุนหมูบานและกองทุนกูยืมเพ่ือการศึกษา

49.8

27.9

19.4

2.9

60.2
24.5

15.2
0.1

สถาบันการเงินเฉพาะกิจและสถาบันการเงินท่ีไมใชธนาคาร
มีบทบาทการใหสินเชื่อในระบบแกภาคครัวเรือนมากขึ้น

2541 2543 2546

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย; คํานวณโดยผูเขียนบทความ 



38

75

Gearing Ratio  (HH Debt / HH Asset)

• Unfortunately, we cannot calculate the gearing ratio for Thailand due to 
lack of reliable data on household assets
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Implications of increased household leverage 
on private consumption

Aggregate private consumption becomes  more sensitive to shocks 
• current income (e.g. unemployment) 
• changes in expectations of future income (due to lower borrowing constraints)
• interest rate (esp. for countries with variable rate mortgage like Thailand )
• house price (less relevant to Thailand as equity withdrawal is not prevalent yet)  

Distribution of household debt matters to the impact of shock on consumption
• overlaps between high debt burden and unemployment incidence
• fixed vs. float debt / ST vs. LT debt
• different MPC for net borrowers vs. net lenders

Monetary policy becomes more potent 
• due to stronger balance sheet channel as HH exposure to i risks has risen
• The impact will be larger if movement in interest rate is perceived as a 
permanent shift in the interest rate regime rather than a normal cyclical variation
• Central banks should factor in the increased potency when setting policy rate 



39

77

Expecting the Gov. to come rescue , % of Debtors
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Moral hazard could potentially convert 
household debt into public debt
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Greater share of registered debt problems from SFI lending

18.21,678,48919.9133,5362) Informal Sector

Share (%)No. of 
problemShare (%)M.BahtDetail

100.09,395,984100.0672,431Total HH Debt 

82.2
21.7

9.1
1.1

28.7
2.6
2.6

16.4

7,696,081
2,029,791

850,243
104,415

2,683,696
244,842
243,714

1,539,380

80.1
27.0
13.6

6.8
6.3
6.1
5.4

15.0

538,895
181,317

91,681
45,497
42,387
41,082
36,240

109,950

1) Formal Sector
BAAC
Coop.
GHB
Village Funds
CBs
GSB
Others

Source: Registration of The Poor
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Policy Recommendations
Monetary Policy
- Factor in greater potency and distributional impact when setting policy rate   

could mean a small amplitude of interest rate cycle
- Carry out effective communication with markets about rate outlook
- May need to act more quickly on policy rate hike to avoid excessive HH indebtedness

Prudential Measures
- Mandate FIs to employ effective credit scoring and risk mgt system 
- Strengthen risk-based supervision framework
- Promote universal use of credit bureaus among FIs
- Minimize moral hazard associated with government programs

Other related measures
- Promote financial literacy and personal finance skill among consumers
- Promote good credit and saving attitude
- Improve legal infrastructure for a fair and efficient personal debt resolution process
- Upgrade national database on household balance sheets
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Why Why 
Grassroots Grassroots 
and and SMEsSMEs??

The The 
conceptconcept

To unleash the economic potentials of both groups
in a comprehensive manner

To turn the grassroots into a knowledge-based 
economy

Financing with conditionality

• Largely been ignored during the 
development process in the past

• Large portion of people living in 
the rural area (non-urbanized)

• Share of SMEs in GDP = 39%
• Share of SMEs employment = 69%
• Share of SMEs export = 62%

1) Revitalizing new growth at grassroots and SMEs level

Specific 
measures

OTOP, Village Fund, Assets capitalization, 
SME Promotion
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Fiscal
Stimulation

Fiscal
Consolidation

Long-term
Development 
with Fiscal 

Sustainability

Budget deficit of 
2.5% of GDP

Off budget  
spending, e.g.             
Village Fund

Reduced 
expenditure

Strong revenue 
due to economic 
growth and 
improved tax 
administration

Budget surplus of 
0.4% of GDP

Spending to enhance 
long term development 
goal

Supplementary 
budget to add 
necessary spending in 
public investment and 
public sector 
restructuring

Fiscal policy 

4) Providing a stable and supportive macroeconomic environment 
to facilitate growth while maintaining overall policy discipline
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Spirit of their People

Hong Kong
• Their unstoppable energy
• ‘Can-do’ approach to life (‘hoh yi’)

Belfast

• People’s genuine warm welcome
• Their humor
• Sense of optimism

Wales

• The spiritual yearning of the country
• The resilience
• The strength of feeling in communities resonate 

through poetry and music and in the ups and 
downs of everyday life 

Thailand ??
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Thailand Strategic Move

First SphereFirst Sphere

Second SphereSecond Sphere

Third SphereThird Sphere

Political Disorder Mature/Stable 
Liberal Democracy

Mature/Stable 
Market Economy

Stagnant/Chaotic
Economy

••ThailandThailand

Source: Tanaka Akihiko
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Thailand Strategic Move

Re-managing 
Public Sector

Re-managing 
Private Sector

Local Link 
Global Reach

First SphereFirst Sphere

Second SphereSecond Sphere

Third SphereThird Sphere

ThailandThailand
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Implications of increased household leverage 
on financial sector stability

ในภาพรวม การขยายตัวของสินเชื่อในภาคครัวเรือนในชวงที่ผานมายังไมนาจะสงผลกระทบตอ
เสถียรภาพของระบบสถาบันการเงิน เนื่องจาก…

• ยังไมมีสัญญาณวาคุณภาพของสินเชื่อภาคครัวเรือนแยลง 
• ภาระการชําระหนี้โดยเฉลี่ยของครัวเรือนยังไมอยูในระดับท่ีสูงมากนัก  
• สินเชื่อท่ีใหกับภาคครัวเรือนยังมีสัดสวนไมสูงมากนักเมื่อเทียบกับสินเชื่อท้ังหมด
• สถาบันการเงินโดยรวมมีเงินกองทุนในระดับท่ีเขมแข็ง โดยมีสัดสวน BIS เฉลี่ยมากกวา
รอยละ 14
• สถาบันการเงินสวนใหญมีการพัฒนาระบบการบริหารความเสี่ยงที่ดีขึ้นมาก 
• สินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยและสินเชื่อเชาซ้ือเปนสินเชื่อท่ีมีหลักทรัพยคํ้าประกัน

อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินเฉพาะกิจอาจมีปจจยัพิเศษท่ีควรไดรับการติดตามอยางใกลชิด 
เนื่องจาก

• มีสัดสวนสินเชื่อท่ีใหกับภาคครัวเรือนคอนขางสูง 
•  ครัวเรือนท่ีไดรับสินเชื่อมีจํานวนไมนอยที่มีความเปราะบางดานฐานะทางการเงิน
• ความเส่ียงดานทัศนคติตอการชําระหนี้ของลูกคาอาจจะมีมากกวา
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...และจากปจจัยเส่ียงทางทัศนคติของครัวเรือนเกี่ยวกับการผิดนัดชําระหนี้

2.111.81
มีเงินกูจาก สง. เฉพาะกิจ 
และโครงการที่ 

2.111.85กูจากท้ัง SFI และ เอกชน

2.161.84มีเงินกูจาก สง. เอกชน

2.111.79ทุกครัวเรือนท่ีมีการกูยืม

 สถาบันการเงินเอกชนสถาบันการเงินเฉพาะกิจ
และโครงการของภาครัฐ

คาเฉลี่ยของลําดับการผิดนัดชําระหนี้
กลุมครัวเรือน
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ลําดับที่ของการผิดนัดชําระหนี้ 

คาเฉลี่ยของลําดับการผิดนัดชําระหนี้

2.111.84
มีเงินกูจากท้ังสถาบันการเงินเฉพาะ
กิจและโครงการที่เกี่ยวของกับภาครัฐ
และสถาบันการเงินเอกชน

2.111.79ทุกครัวเรือนท่ีมีการกูยืม

2.111.84มีเงินกูจากสถาบันการเงินเฉพาะกิจ
และโครงการที่เกี่ยวของกับภาครัฐ

2.161.78มีเงินกูจากสถาบันการเงินเอกชน

สถาบันการเงิน
เฉพาะกิจและ
โครงการที่

เกี่ยวของกับภาครัฐ

สถาบันการเงิน
เอกชน

ครัวเรือนท่ีมีการกูยืมอยางนอยจาก 
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1.862.111.72ทุกครัวเรือนท่ีมีการกูยืม

1.932.111.75สง. เฉพาะกิจ + กองทุนหมูบาน

คาเฉลี่ยของลําดับการผิดนัดชําระหนี้

1.842.111.85สง. เฉพาะกิจ + สง. เอกชน + 
กองทุนหมูบาน

1.83

1.82

SFI

1.842.18สง. เฉพาะกิจ + สง. เอกชน 

1.812.11สง. เอกชน + กองทุนหมูบาน

กองทุนหมูบานสง. เอกชน

ครัวเรือนท่ีมีการกูยืม
อยางนอยจาก

Households feel it is less costly to default on SFI 
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1.862.111.72ทุกครัวเรือนท่ีมีการกูยืม

1.932.111.75สง. เฉพาะกิจ + โครงการที่
เกี่ยวของกับภาครัฐ

คาเฉลี่ยของลําดับการผิดนัดชําระหนี้

1.842.111.85สง. เฉพาะกิจ + สง. เอกชน + 
โครงการที่เกี่ยวของกับภาครัฐ

1.83

1.82

SFI

1.842.18สง. เฉพาะกิจ + สง. เอกชน 

1.812.11สง. เอกชน + โครงการที่เกี่ยวของ
กับภาครัฐ

กองทุนหมูบานสง. เอกชน

ครัวเรือนท่ีมีการกูยืม
อยางนอยจาก

Households feel it is less costly to default on SFI 
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กรอบแนวคิดทฤษฎีวัฏจักรชีวติกับการกอหนี้ของครัวเรือน
( Life Cycle Hypothesis Framework )

กูยืม
ออม

ใชจายจากทรพัยสินหรือเงินออม
การบรโิภค

รายได

อายุ

การบริโภค           
รายได

ระดบัหน้ีสะสม

หนี้สิน

อายุ

ระดับหนี้ 
(กรณีมีอุปสรรคในการกู)

นัย: ระดับหนี้โดยรวมจะขึ้นอยูกับ
1. อัตราดอกเบี้ย    2. การคาดการณราย

ไดในอนาคต
3. ปจจัยทางประชากร 4. ขอจํากัดในการกู
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สาเหตุของการลดลงของอัตราการออม
- การซ้ือสินคาคงทน (ยกเวนบาน) ถูกจัดเปนการใชจายภายใตหลักบัญชีประชาชาติ
- ปจจัยที่ทาํใหครัวเรือนเลือกที่จะออมเพ่ือใชในยามฉกุเฉินนอยลง (precautionary saving) เชน

• ความเชื่อม่ันในแนวโนมการจางงานและรายได
• การเขาถึงแหลงสินเชื่อที่งายข้ึน
• มาตรการชวยเหลือทางสังคมตางๆ

อัตราการออมของครัวเรือน

รอยละของรายไดครัวเรือน

การเพิ่มข้ึนของหนี้ภาคครัวเรือนเกิดข้ึนในชวงที่อัตราการออม
ของภาคครัวเรือนลดลงเชนกัน
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Expecting the Gov. to come rescue , % of Debtors
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แหลงเงินกู

Moral hazard could potentially convert household debt 
into public debt
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สาเหตุของการลดลงของอัตราการออม
- การซ้ือสินคาคงทน (ยกเวนบาน) ถูกจัดเปนการใชจายภายใตหลักบัญชีประชาชาติ
- ปจจัยที่ทาํใหครัวเรือนเลือกที่จะออมเพ่ือใชในยามฉกุเฉินนอยลง (precautionary saving) เชน

• ความเชื่อม่ันในแนวโนมการจางงานและรายได
• การเขาถึงแหลงสินเชื่อที่งายข้ึน
• มาตรการชวยเหลือทางสังคมตางๆ

อัตราการออมของครัวเรือน

รอยละของรายไดครัวเรือน
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การเพิ่มข้ึนของหนี้ภาคครัวเรือนเกิดข้ึนในชวงที่อัตราการออม
ของภาคครัวเรือนลดลงเชนกัน
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ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย
นโยบายการเงิน
- Carry out effective communication with markets about rate outlook
- Need to minimize the policy rate being low for too long to avoid excessive HH indebtedness
- Factor in greater potency and distributional impact when setting policy rate   

could mean a small amplitude of interest rate cycle
การกํากับดูแลสถาบันทางการเงิน
- Mandate FIs to employ effective credit scoring and risk mgt system
- Brought all consumer service providers to be under the same prudential regulation
- Promote universal use of credit bureaus among FIs
- Minimize moral hazard associated with government programs
มาตรการเพิ่มประสิทธิภาพและเสถียรภาพใหกับตลาดบริการทางการเงินสวนบุคคลใน
ระยะยาว
- Promote financial literacy and personal finance skill among consumers
- Promote good credit and saving attitude
- Improve legal infrastructure for a fair and efficient personal debt resolution process  
- Upgrade national database on household balance sheets
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Lower interest rates have allowed households to take on more debts, 
leading to higher initial debt to income ratio 

and longer period of high debt burden
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Interest rate = 13.4%  (Average MLR 1980-2000)

Interest rate = 6.6%   (Average MLR 2001-2004Q2)
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Age of loans - years

Assumption: (i) nominal annual income growth = 8.5 %

(ii)  30% limit of HH income for annual debt repayment

MLR = 13.4 % 
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