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เสถียรภาพระบบการเงิน: 
มิติใหม่ของธนาคารกลาง 

วรรณวิมล สว่างเงินยวง วรวุฒิ ทรัพย์บริบูรณ ์ สุกฤตา สงวนพันธุ ์



การดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
เป็น 1 ใน 2 หน้าที่หลักของธนาคารกลาง 

หน้าที่หลักของธนาคารกลาง 
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 การป้องกันวิกฤตการเงิน (Crisis Prevention) 3.1 

   
 การจัดการวิกฤตการเงิน (Crisis Management) 
 

3.2 

 การดูแลเสถยีรภาพระบบการเงินและความท้าทายในอนาคต 3 

ภาพรวมการน าเสนอ 
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       ความไร้เสถียรภาพระบบการเงิน (Financial Instability) เกิดขึ้น 
     เมื่อปัญหาใน 
  สถาบันการเงิน  
  ตลาดการเงิน  
  ระบบการช าระเงิน 
  ระบบการเงินโดยทั่วไป  
      ท าให้เกิดความขัดข้องอย่างมีนัยส าคัญต่อการท าหน้าที่เป็น ตัวกลาง

ทางการเงิน น าไปสูผ่ลกระทบต่อกิจกรรมเศรษฐกิจจริงอย่างมาก  
และเป็นปัญหารุนแรงของประเทศและทุกองค์กรที่เกี่ยวข้อง 

เสถียรภาพระบบการเงิน คืออะไร 



       /
        

      

      
SFIsNon-bank

ระบบเศรษฐกิจไทย
ระบบเศรษฐกิจ
ต่างประเทศ

  .   .

Financial 
markets

จุดใดเป็น strong link 
ที่ควรเฝ้าระวัง? 

ความเสีย่งแต่ละจุด
เชื่อมโยงกันอย่างไร? 

หากเกิดปัญหาที่จุด
หน่ึงจะลุกลามไปที่

ไหนบ้างและมากน้อย
เพยีงใด? 

ลักษณะของ Worst case 
scenario ที่อาจเกิดขึ้น
จะก่อให้เกิดผลอย่างไร จะรับมืออย่างไร? 

ระบบเศรษฐกิจการเงิน 

ระบบเศรษฐกิจการเงิน 
แบบ stand-alone มี
ความเสีย่งอย่างไร? 

. . / 

เพราะเหตุใดการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
จึงมีความส าคัญ 
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ที่มา: IMF staff calculations (2011) 

ซึ่งน าไปสู่ความท้าทายด้านบทบาทหน้าที่ 
ของธนาคารกลางในการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 

 

Index 

วิกฤตการเงินในระยะหลังมีความรุนแรงมากขึ้น 
จากความเชื่อมโยงเชิงระบบ 
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มิติใหม ่ สหรัฐฯ อังกฤษ ยุโรป 

ขอบเขต 

   ช่วยเหลือใคร Non-bank bank bank 

เครื่องมือ 

   สินทรัพย์ค้ าประกัน ความเส่ียงเพ่ิมขึ้น ความเส่ียงเพ่ิมขึ้น ความเส่ียงเพ่ิมขึ้น 

   อัดฉีดสภาพคลอ่ง Asset-purchase 
Government bond  

Asset-purchase  
gilt bond  

Euro-denominated bonds  

   การรับประกัน ขยายไปถึง กองทุน Money 
Market Mutual Funds (MMMF)  
Guarantee bank debt 

Guarantee bank debt Guarantee bank debt 

โครงสรา้ง 

     Macro-prudential Financial Stability Oversight 
Council (FSOC) 

Financial Policy Committee 
(FPC) 

European Systemic Risk 
Board (ESRB) 

     Regulator ขยายอ านาจขอบเขตให้การ
ตรวจสอบ 

FSA รวมเข้ามาใน BOE - 
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แนวทางการจัดการกับวิกฤตที่ผ่านมา 
ของประเทศต่างๆ 



ธนาคารกลางสหรฐัฯ ได้ออก Dodd Frank Act  
เพื่อป้องกนัปัญหา Moral Hazard 
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Too Big To Fail 

Too Connected To Fail 
Moral Hazard 

“NO BAILOUT AND  
NO MORE TAXPAYERS’ MONEY” 



Investment 
Bank 

Insurance 

Mutual 
Fund 

Government 
-sponsored 
Enterprise 

ความเชื่อมโยงในระบบการเงิน ท าให้ธนาคารกลางจ าเป็น 
ต้องเข้าช่วยเหลือสถาบันการเงินในขอบเขตที่กว้างขึ้น 
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AIG 

Bear Sterns 

Money Market Mutual Funds 

Fannie Mae 
Freddie Mac 

การดูแลเสถียรภาพมีขอบเขตที่กว้างขึ้น 



11 Note: AMLF = ABCP Market Fund Liquidity Facility; TALF = Term Asset Backed Securities Loan Facility;  

การใช้เครื่องมือที่ใช้แตกต่างจากเดิม 
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หลักทรัพย์ค้ า
ประกัน 

ความเสี่ยงต่ า MBS, ABCP 

อัดฉีดสภาพคล่อง นโยบายการเงิน Asset purchased 

ค้ าประกันเงินฝาก เงินฝาก กองทุน MMMF 

Conventional Unconventional 



สง. ปล่อยกู้
เพ่ิม 

ประชาชนใช้
จ่ายเพิ่มขึ้น 

เศรษฐกิจ
ขยายตัว 

ธนาคาร 
อัดฉีดสภาพ

คล่อง 

ตัวอย่าง: นโยบายการเข้าซื้อสินทรัพย์นอกเหนือจากช่วยให้เศรษฐกิจขยายตัวแล้วยังเป็น
การท าใหร้ะบบการเงินท างานอีกครั้ง 
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ตัวอย่างการใช้เครื่องมือในวิกฤตครั้งนี้ 



กรณีของสหรัฐอเมริกา: Dodd Frank Act 
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สภาดูแลเสถียรภาพทางการเงิน 
(Financial Stability Oversight Council) 

FED SEC CFTC FDIC OCC 

 
SIFIs 

 

ส านักหักบัญช,ี 
hedge fund 

 

Swap 
dealers 

 

 

Thrift 
Institutions 

 

 
หน่วยงาน
ตรวจสอบ 

 

Macro-prudential 
supervision 

 
อ านาจหน้าที่
เพิ่มเติม 

 

 
อ านาจใน
การจัดการ
กับ SIFIs 

 

แนวทางการดูแลสถาบันการเงิน 
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มิตใิหม่ 
ด้านการก าหนด

นโยบายที่เหมาะสม  
(Policy issuance) 

มิตใิหม ่
ด้านการประเมินความเส่ียง  

(Risk Identification) 
 

การติดตาม 
ความเสีย่ง
เฉพาะดา้น 

การวิเคราะห์
เครือข่าย
ความเสีย่ง 

การประเมินผล 
ภายใต้ภาวะ

วิกฤต 

การก าหนด
นโยบาย 

ที่เหมาะสม 

กรอบการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
เพื่อป้องกันวิกฤตการเงิน 
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2. ความเชื่อมโยงของเครือข่ายความเสี่ยง  
(Risk Transmission Channels) 

4. การทดสอบภาวะวิกฤต (Stress test) 

3. สถาบันการเงินที่มีความเสี่ยงเชิงระบบ (SIFIs) 

1.  การวัดความเสี่ยงเฉพาะด้านในลักษณะของ Early warning 
indicators (EWIs) 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 
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2. ความเชื่อมโยงของเครือข่ายความเสี่ยง  
(Risk Transmission Channels) 

4. การทดสอบภาวะวิกฤต (Stress test) 

3. สถาบันการเงินที่มีความเสี่ยงเชิงระบบ (SIFIs) 

1.  การวัดความเสี่ยงเฉพาะด้านในลักษณะของ Early warning 
indicators (EWIs) 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 



 
18  ี่มา: Karungaran, 2011 

All Other 
Financial 

Institutions 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 

2. ความเชื่อมโยงของเครือข่ายความเสี่ยง  
(Risk Transmission Channels) 



Methods Description Data 

Network approach:  Track the reverberation of a credit event or 
liquidity squeeze through out the banking 
system via direct linkages in the interbank 
market 

Inter-institution exposures 

Distress dependence matrix Examines pairs  of  institutions’ probabilities of 
distress, talking into account a set of other 
institution 

Inter-institution exposures 

Co-risk model or  
Co-VaR model 

Assess systemic linkages among financial 
institutions under extreme events 

Market return 

Default intensity  model Measures the probability of failures of a large 
fraction of financial institutions due to both 
direct and indirect systemic linkages 

Default data from Moody’s 
Default Risk Service 
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ตัวอย่างแบบจ าลองที่วัดความเชื่อมโยงระหว่างสถาบันการเงินที่งานศึกษากล่าวถึงบ่อย 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 



ด้านเวลา ด้านโครงสรา้ง 

ความเ ี่   ่ี           มใ ช่ว เฟือ่ ฟู โด 
ความเ ี่   ี้ม  เ ิม่ขึ้  า      วีความผ  ผว 
  หว่า ภาค า เ  ิแ  ภาคเศ ษฐ  ิ  ิ  
(Procyclicality) 
 
 

ความเ ี่   ่ีเ ดิ า ความเชื่อมโ  ขอ     ใ 
     า เ ิ ใ  3 ช่อ  า ห     ด้แ  ่
•   า  ู้ ืม  หวา่     (Interbank linkages)  
ห ือ า เ ็ คู่  ญญา    (Counterparty) 
•   า    ุ ใ  ิ      ์   เภ เดี ว    
(Common exposure) ห ือ  ิ     ์ ี่มีความ
เชื่อมโ      (Correlated exposure) 
•   า ขาดความเชื่อม ่ ใ      า เ ิ  
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ความเสี่ยงเชิงระบบ คือ ความเสี่ยงที่ระบบการเงินไม่สามารถท าหน้าที่ 
สนับสนุนภาคเศรษฐกิจจริงได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 
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ปัจจัยในการก าหนด SIFIs 

1. ขนาด 

2. ความเชือ่มโยง 

3. ความซับซ้อน 

4. Substitutability  

5. Cross-border activities 

ความทา้ทาย 
ในการหาแบบจ าลอง/

เครื่องมือ/ตวัแปร/ปัจจัย/
หลักเกณฑ์ 

ส่งผลกระทบต่อระบบการเงิน
อย่างไร และ มากน้อยแค่ไหน 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 

ปัจจัยในการก าหนด  

3. สถาบันการเงินที่มีความเสี่ยงเชิงระบบ (SIFIs) 
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2. ความเชื่อมโยงของเครือข่ายความเสี่ยง  
(Risk Transmission Channels) 

4. การทดสอบภาวะวิกฤต (Stress test) 

3. สถาบันการเงินที่มีความเสี่ยงเชิงระบบ (SIFIs) 

1.  การวัดความเสี่ยงเฉพาะด้านในลักษณะของ Early warning 
indicators (EWIs) 

มิติใหม่ในด้านการประเมินความเสี่ยง  
(Risk Identification) 



มิตใิหม่ 
ด้านการก าหนด

นโยบายที่เหมาะสม  
(Policy issuance) 

มิตใิหม ่
ด้านการประเมินความเส่ียง  

(Risk Identification) 
 

การติดตาม 
ความเสีย่ง
เฉพาะดา้น 

การวิเคราะห์
เครือข่าย
ความเสีย่ง 

การประเมินผล 
ภายใต้ภาวะ

วิกฤต 

การก าหนด
นโยบาย 

ที่เหมาะสม 

กรอบการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
เพื่อป้องกันวิกฤตการเงิน 



 มิติใหม่ในด้านการก าหนดนโยบายที่เหมาะสม 
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การติดตาม 
เสถียรภาพ 
ทางการเงิน 

การพิจารณา
นโยบาย 

(Policy Menu) 

การประเมิน 
ผลกระทบ 

(Impact Analysis) 
การด าเนินนโยบาย 

(Policy Implementation) 

การติดตามความเส่ียง
เฉพาะด้าน 

การวิเคราะห์เครอืขา่ย
ความเส่ียง 

การประเมินผลภายใต้
ภาวะวิกฤต 

 
• นโยบายการเงิน 
• Macro-prudential  
policy 
 Time trend:  
เพ่ือลดการก่อตวั 
ของความเส่ียง 
 

Cross section: 
เพ่ือลดความเส่ียง 
ในระบบการเงินและ
สถาบันการเงิน 
(SIFI, SI-corp) 

 
• การประเมิน 
ผลกระทบของนโยบาย 
• การเตรียมแผน 
รองรับผลกระทบจาก 
การด าเนินนโยบาย 

 
• การวางแผน 
การด าเนินนโยบาย 
• การก าหนด 
ผู้รับผิดชอบในการ 
ด าเนินนโยบาย 
• การติดตามผล 
จากการด าเนินนโยบาย 



นโยบายการเงิน 

• นโยบายที่ใช้เครื่องมือ
ทางการเงินเพื่อมุ่ ง
รั ก ษ า เ ส ถี ย ร ภ า พ
ทางด้านราคา 

นโยบาย 
Macroprudential 

• นโยบายการก ากับ
ดูแลสถาบันการเงินที่
มุ่งรักษาเสถียรภาพ
ของภาคการเงินเชิง
ระบบโดยรวม 

นโยบาย 
Microprudential 

• นโยบายการก ากับ
ดูแลสถาบันการเงินที่
มุ่งรักษาเสถียรภาพ
รายสถาบันการเงิน 

เครื่องมือที่ธนาคารกลางใช้ในการป้องกันวิกฤต (Policy Menu) 

25 

General Specific 

 มิติใหม่ในด้านการก าหนดนโยบายที่เหมาะสม 



มิติใหม่ของเครื่องมือ Microprudential 
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กรอบหลักเกณฑ์ Basel III 

การด ารงเงินกองทุน 
(ปริมาณและคณุภาพ) 

การบริหารความเสี่ยง
ด้านสภาพคล่อง 

Macro-prudential  

Time series 

Cross Sectional 

หลักเกณฑ์การก ากับดูแล สง. และโครงสร้างพื้นฐานของตลาดการเงินให้เข้มแข็ง 



เคร่ืองมือด้าน Macro-prudential 
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ด้านสินเชื่อ 
(Credit-related) 

ด้านสภาพคล่อง 
(Liquidity-related) 

ด้านทุน 
(Capital-related) 

Loan-to-value 

Debt-to-income 

Reserve requirements 

Time-varying capital 
requirements 

Dynamic 
Provisioning 

Limits on maturity mismatch 

มิติใหม่ของเครื่องมือ Macroprudential 
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ที่มา: Lim et al (2011) 

ตัวอย่างประเทศที่ใช้มาตรการ LTV 

 ปีที่ใช้ LTV 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 

แคนาดา                                           

จีน                                            

ฮ่องกง                                            

สิงคโปร์                                            

มาเลเซีย                                            

ไทย                                            

หมายเหตุ    คือปีที่ใช้มาตรการ LTV 
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

%YoY อัตราการขยายตัวของสินเช่ือเพ่ือที่อยู่อาศัย 
70% 80% 

น้อยกว่า 10 ลา้นบาท 

มากกวา่ 10 ลา้นบาท 
มากกวา่ 10 ลา้นบาท 

80% 

ตัวอย่างการใช้ LTV ในกรณีของประเทศไทย 



กรณีที่ 1  
เกิดฟองสบู่เฉพาะจดุ เช่น คอนโดในเมือง 

กรณีที่ 2 
เกิดฟองสบู่ในวงกว้าง 

การประเมิน
ปัญหา 

 า เ ็   า  ผ่า  ิ เชื่อ ี่ข า   ว ู แ  มี LTV  
 ี่ ู  

• ดอ เ ี้  ่ าเ  ็เว า า     าให้เ ิด mispricing of risks 
•  า เ ็   า  ผ่า  ิ เชื่อ ี่ข า   ว ู แ  มี LTV  ี่ ู  
•  า เ ็   า   าคาขอ หุ้ ใ ภาคอ   หา ิม     ์ 

กนง.  ่   ญญาณเ ือ    ิ า ณา    ดอ เ ี้ ขึ ้ ้า เ ื่อ ่   ญญาณเ อื ภ    
(Lean against the wind)  แม้ว่าแ วโ ม้เ ิ เฟ้อ   อ ู่ภา ใ 
เ ้าหมา  

กนส. ใช้มา   า  Macroprudential เช่        ด LTV 
  าห    ิ เชื่อคอ โด 

ใช้มา   า  Macroprudential เช่       ด LTV   าห    ิ เชื่อ
อ   หา ิม      ์

หน่วยงาน
อื่นๆ  

  . ค    อา  ิ า ณาออ มา   า ภาษีห ือ
ค่า   มเ ี ม า โอ  เ ื่อช  อ า ซื้อขา  
 า เ ็   า   ี่ดิ  

•   . ค    อา  ิ า ณาออ มา   า ภาษีห ือค่า   มเ ี ม 
 า โอ  เ ื่อช  อ า ซือ้ขา  า เ ็   า   ี่ดิ  
•     .   ว  อ  า  ั่ หุ้ อ ่า ใ  ้ชิดแ  ออ ค าเ ือ  

ตัวอย่าง: ปัญหาฟองสบู่ในภาคอสังหาริมทรพัย์ 

การจ่ายยาในระดับเหมาะสมกับระดับปัญหา โดยค านึงถึงผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมเป็นสิ่งส าคัญ 
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ตัวอย่างของการพิจารณาการก าหนดนโยบาย 
โดยใช้เครื่องมือต่าง  ๆร่วมกัน 



               Cross directorship  
             ขององค์กรก ากับดูแล 

 

กนส. 
(สศค. กลต. คปภ.) 

  

การประสานงานภายใน การประสานงานภายนอก 

กลต. คปภ. 

ประชมุรว่ม กนง. กนส. 

กนง  

เพ่ือให้การด าเนินนโยบายทั้ง 2 ด้านชัดเจนและมีประสิทธิภาพ 
 ธปท. มีการตั้งคณะท างานและกระบวนการประสานงานในการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 

คณะกรรมการ 
นโยบายการเงิน 

(กนง.) 

คณะกรรมการนโยบาย
สถาบันการเงิน (กนส.) 

(สศค. กลต. คปภ.) 

สศค. = ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง 
กลต. = ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
คปภ. = ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  

การประสานงานในการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน 
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  เสถียรภาพระบบการเงินคืออะไร/ดูแลอย่างไร 1 

  มิติใหม่ของการดูแลเสถียรภาพระบบการเงิน: วิกฤตการเงินปี 2008 2 

 การป้องกันวิกฤตการเงิน (Crisis Prevention) 3.1 

   
 การจัดการวิกฤตการเงิน (Crisis Management) 
 

3.2 

 การดูแลเสถยีรภาพระบบการเงินและความท้าทายในอนาคต 3 

ภาพรวมการน าเสนอ 
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ที่มา: OECD  Secretariat calculations based on Laeven and Valencia (2008, 2010) 

ประเทศก ำลังพัฒนำ ประเทศพัฒนำแล้ว 

Fiscal cost (% of GDP) 

วิกฤตการเงินมีมูลค่าความเสียหายมาก 



มีหลักทรัพย์ค้ า
ประกัน 

การท าหน้าที่ Lender of Last Resort (LOLR)  
อย่างมีประสิทธิภาพ 
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บทบาทในฐานะ  
Lender of Last Resort  

ผลต่อเสถียรภาพด้านราคา 

ผลกระทบที่ต้องค านึงถึง 

สิ่งที่ควรค านึงถึง 
เพื่อลด Moral Hazard 
ภายใต้ภาวะปกติ 

มีหลักทรัพย์ค้ า
ประกันที่ได้
มาตรฐาน 

ประสบปัญหา
สภาพคล่องแต่
ไม่มีปัญหาฐานะ 

ช่วยใคร?? 

ช่วยอย่างไร?? 
คิดดอกเบ้ียใน
อัตราที่สูง 

ระยะเวลา
สั้น 

สิ่งที่ควรค านึงถึงเพื่อลด 
ความล่าช้าในการเข้าช่วยเหลือ 

ภายใตภ้าวะวิกฤต 

ต้องเป็นวิธีที่รวดเรว็และมี
ประสิทธิภาพในการแกไ้ข 

สภาพคล่องเพ่ือไม่ให้ปญัหาลุกลาม 
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Cost ของ 
Financial Crisis 

ภาระทางการคลัง 

มีความชัดเจนในการ
จัดการความเสียหาย 

ก่อให้เกิดความเชื่อมั่นใน
เศรษฐกิจ 

• โดยหลักการทางเศรษฐศาสตร์ การเข้าช่วยเหลือสถาบันการเงินเพื่อป้องกันไม่ให้ 
วิกฤตการเงินลุกลาม กระท าเพ่ือประโยชน์ส่วนรวม (Public good) 
• การให้ธนาคารกลางรับภาระจากการเข้าช่วยเหลือสถาบันการเงินเป็นการผิดวินัย 
ทางการเงิน ซึ่งอาจน าไปสู่ความไม่เช่ือมั่นในระบบเศรษฐกิจของประเทศและการเติบโต 
ของเศรษฐกิจในระยะยาวได้ 

หลักการจัดการกับความเสียหายจากวิกฤตการเงิน 
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ประเทศ 

ปีที ่
เริ่มเกิดวิกฤต ิ

ต้นทุนทางการคลัง  
(Fiscal cost, % of GDP) 

ชิลี 1981 42.9 
สหรัฐอเมริกา 1988 3.7 

สวีเดน 1991 3.6 
ฟินแลนด์ 1991 12.8 
เกาหลีใต้ 1997  31.2 
มาเลเซีย 1997 16.4 
ไทย 1997 43.8 

อินโดนีเซีย 1997 56.8 
สหรัฐอเมริกา 2007 4.5 

อังกฤษ 2007 8.8 
สเปน 2008 3.8 

ที่มา: Laeven and Valencia. 2012.  “Systemic Banking Crises Database: An Update” IMF Working Paper WP/12/163 

ภาระทางการคลังจากการแก้ปัญหาวิกฤตสถาบันการเงินในประเทศต่างๆ 

การแก้ปัญหาสถาบันการเงินเป็นภาระภาคการคลัง 
ของประเทศ (Fiscalization) ถือเป็นหลักปฏิบัติทั่วโลก 



แนวทางการแก้ไขปัญหาสถาบันการเงินที่ 
จะกระทบเสถียรภาพของระบบการเงินของไทย 

     ค ม       ให้
 ภา ค อ่       FIDF 

FIDF 
ด าเ  ิ า  ค ม  

     

ปัญหาสภาพคล่อง ปัญหาฐานะ 

     

 ถา    า เ ิ  =   าคา  าณิช ์   ิษ  เ ิ  ุ  แ    ิษ  เค ดิ ฟอ ซิเอ ์ 

 ู้ ืม      
  ฐ า ค้ า      เ ิ  ู ้

  ฐ า ใช้คื เ ิ  

กระบวนการจัดการกับวิกฤตของไทย 
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ประเด็น กฎหมาย/หลักเกณฑ์ในปัจจบุัน ความท้าทาย 

1. ประเภทของ สง. ที่ ธปท.  
เข้าช่วยเหลือ 

ธปท. มีอ านาจการชว่ยเหลือเพียง 
ธนาคารพาณิชย์ บรษิัทเงินทุน  
และบรษิัทเครดิตฟองซิเอร ์

บทบาทของ ธปท. ในการ
ช่วยเหลือ สง. ที่ไม่ได้ก ากับดูแล 

2. กระบวนการเข้าชว่ยเหลือ ต้องผ่านการอนุมัติจาก กนส. และ
ครม. ก่อนจึงให้กู้ยืมเงินได้ 

การให้ความชว่ยเหลืออย่าง
ทันท่วงที 

3. กระบวนการจัดการ 
การแก้ไขปัญหาที่ยังไม่เคย
ถูกทดสอบ 

- วิกฤตการเงินมีรปูแบบที่แตกต่าง
กันไป 

ความท้าทายในการแก้ไขปัญหาฐานะ  
เมื่อ สง. ประสบปัญหาที่อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของระบบการเงิน 

ความท้าทายในจัดการวิกฤตการเงินในประเทศไทย 



วิกฤตการเงนิปี 2008 ส่งผลให้เกิดมิตใิหม่ในการก ากับดูแล ดังนี้ 
• ธนาคารกลางมีการขยายขอบเขต เครื่องมือ และแนวทางการดูแล
เสถียรภาพระบบการเงินในด้านการประเมินความเสี่ยง การก าหนด
นโยบายที่เหมาะสม และกระบวนการการแก้ไขปัญหาวิกฤตการเงิน  

• ในส่วนของ ธปท. ได้มีการติดตามและพัฒนาวิธีการการก ากับดูแล
เสถียรภาพทางการเงินอย่างต่อเนื่อง 

• อย่างไรก็ตาม ผู้ก ากับดูแลยังคงมีความท้าทายในการพัฒนา 
ระบบติดตามและแก้ไขปัญหาให้เหมาะสมกับวิกฤติทางการเงิน 
ที่อาจเกิดขึ้นได้ในอนาคต  
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บทสรุป 


