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ภาคการเงินกับการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
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1. ท าไมการพัฒนาภาคการเงินจึงมีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ? 

 
 

2. ผลการศึกษาเชิงประจักษ์ 
 
 

3. กรณีศึกษาประเทศไทย และข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 
 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 
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โครงร่างในการน าเสนอ 
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ท าไมการพัฒนาภาคการเงินจึงมีผล
ต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ? 
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กฎหมายและ
การบังคับใช้ 

สถาบัน 

สิทธิความ
เป็นเจ้าของ 

ภาคการเงิน 

ปัจจัย
การผลิต 

ผลผลติ กระบวนการผลิต 

ปัจจัยในการขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจ 
ภาคการเงินมีบทบาทส าคัญในการสนับสนุนธุรกรรมทางเศรษฐกิจ 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

ปัจจัยที่มีผลโดยตรงต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ได้แก่ 
 
•  ปริมาณของปัจจัยการผลิตที่ใช ้
– แรงงาน (labor) 
– ทุน (capital) 

 
• ประสิทธิภาพในการผลิต 

(productivity) 
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บทบาทของภาคการเงินที่มีผลต่ออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ภาคการเงินมีหน้าที่ในการรวบรวมเงินลงทุน จัดสรรทรัพยากรให้มีประสิทธิภาพ และติดตามการใช้
เงินทุนให้เกิดประโยชน์สูงสุด 

อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ติดตาม 

รวบรวม จัดสรร 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

ผู้ออม 

บทบาทของภาคการเงินเป็นส่วน
ส าคัญในการพัฒนาความสามารถ
ในการแข่งขันและการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ 

ภาคการเงิน 

ผู้ลงทุน 
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การลงทุน 
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บทบาทของภาคการเงินที่มีผลต่ออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
แต่ภาคการเงินอาจมีส่วนเพิ่มความผันผวนทางเศรษฐกิจ และยิ่งเป็นตัวการส าคัญในการเพิ่มขนาดของ
ความไม่สมดุลในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมื่อเกิดภาวะฟองสบู่ (bubble) 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

ภาคการเงินมีส่วนส าคัญที่ท าให้
วิกฤติเศรษฐกิจทวีความรุนแรงเพ่ิม
มากข้ึน 

ตัวอย่างวิกฤตการณ์ทางการเงิน 
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1637 
ภาวะฟองสบูข่อง 

ดอกทิวลิป 

1990 
ภาวะฟองสบูข่องราคา
สินทรัพย์ในญี่ปุ่น 

1981-1982 
วิกฤติการออมและ
สินเชื่อในสหรัฐ 

1994 
วิกฤติเศรษฐกิจใน

เม็กซิโก 

2008 
วิกฤติการณ์ซับไพร์ม 

1997 
วิกฤติการณ์ค่าเงินใน

เอเชีย 
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วัตถุประสงคใ์นการศึกษา 
ขนาดของภาคการเงินมีผลอย่างไรต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

ขนาดของ 
ภาคการเงิน 

• เพิ่มประสิทธิภาพในการจัดสรรทรพัยากร 
• ใช้เงินทุนให้เกิดประโยชน์สูงสุด 
• ลดต้นทุนธุรกรรมทางการเงิน 

• เพิ่มความผันผวนทางเศรษฐกิจ 
• แย่งชิงทรัพยากรออกจากภาคเศรษฐกิจอื่น 
• สะสมความไม่สมดลุของระบบเศรษฐกิจ 
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สนับสนุนการเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจ 

กีดขวางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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ผลการศึกษาเชิงประจักษ ์
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กรอบการวิจยั 
ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของภาคการเงินกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะ
ยาวจากประสบการณ์ของแต่ละประเทศในช่วงเวลาต่างๆ (Panel Growth Regression) 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

อัตราการเจริญเติบโตเฉลี่ย 5 ปีข้างหน้า 
ของผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ 
ต่อประชากร (real GDP per capita) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรหลัก 

• ปริมาณเงนิต่อผลผลติมวลรวมภายในประเทศ 
(M2/GDP) 

 

• มูลค่ากิจการในตลาดต่อผลผลิตมวลรวม
ภายในประเทศ (market capitalization/GDP) 

ตัวแปรควบคุม 

+/- เครื่องหมายตามสมมติฐาน 

การศึกษาความสัมพันธ์ (Panel Growth Regression) 

ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ 
การใช้จ่ายของภาครัฐ 
ระดับการเปิดประเทศ 
ระดับการศึกษา 
อัตราเงินเฟ้อ 
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• กลุ่มตัวอย่าง: 150 ประเทศ แบ่งเป็น 
– กลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (Developed Markets) 
– กลุ่มประเทศก าลังพัฒนา (Emerging Markets) 
– อื่นๆ 

 

• ข้อมูลรายปี 1960 – 2011 
 

• แหลง่อ้างอิง 
– The World Bank’s World Development Indicators 
– Penn World Table  
– The World Bank’s Global Financial Development Database 
– IMF’s World Economic Outlook 
– World Federation of Exchanges 

 
 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 
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ตัวแปร ความสัมพันธ ์

ขนาดของภาคการเงิน 
ปริมาณเงินต่อ GDP 

มูลค่ากิจการในตลาดต่อ GDP 

ตัวแปรควบคุม 

ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ 

ระดับการศึกษา 

อัตราเงินเฟ้อ 

ระดับการเปิดประเทศ 

การใช้จา่ยของภาครัฐ 

19 กันยายน 2556 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว ผลการศึกษา 

1. ขนาดของภาคการเงินมีส่วนสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคต 

11 

ตารางแสดงเครื่องหมายของค่าสัมประสิทธิ์ 

ตัวแปรตาม คืออัตราการเจริญเติบโตเฉลีย่ 5 ปีข้างหน้า ของผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ 
ต่อประชากร (real GDP per capita) 
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ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว ผลการศึกษา 

2. เม่ือขนาดของภาคการเงินใหญ่ขึ้น ประโยชน์ต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 
ในอัตราท่ีลดลง 
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มูลค่ากิจการในตลาดตอ่ GDP 

อัตราการเจริญเติบโตของ real GDP per capita 

เส้นเปรียบเทียบท่ี
อัตราส่วนคงที ่

ที่มา: ค านวณโดยผู้จัดท าบทความ 
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ตัวแปร ความสัมพันธ ์

ขนาดของภาคการเงิน ปริมาณเงินต่อ GDP 

มูลค่ากิจการในตลาดต่อ GDP 

ตัวแปรควบคุม ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศ 

ระดับการศึกษา 

อัตราเงินเฟ้อ 

ระดับการเปิดประเทศ 

การใช้จา่ยของภาครัฐ 

 

 

 

 

 

19 กันยายน 2556 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว ผลการศึกษา 

3. ภาคการเงินที่มีขนาดใหญ่ขึ้น มีส่วนท าให้ความผันผวนของการเจริญเติบโตทาง 
เศรษฐกิจในอนาคตมีสูงขึ้น 
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ตัวแปรตาม คือ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของการเจริญเติบโตของ real GDP per capita 

ตารางแสดงเครื่องหมายของค่าสัมประสิทธิ์ 
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ข้อสรุปจากผลการศึกษา 
 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 
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19 กันยายน 2556 อัตราการเจริญเติบโตของ real GDP per capita 

ที่มา: ค านวณโดยผู้จัดท าบทความ 
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ความผันผวนของการเจริญเติบโตของ real GDP per capita 

  
ขนาดของภาคการเงินใหญ่ขึน้ 

1. ขนาดของภาคการเงินมีส่วน
สนับสนุนการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในอนาคต 
 

2. เมื่อขนาดของภาคการเงินใหญ่
ขึ้นประโยชน์ต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
เพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีลดลง 
 

3. ภาคการเงินท่ีมีขนาดใหญ่ข้ึน 
มีส่วนเพ่ิมความผันผวนของ
การเจริญเติบโตทาง 
เศรษฐกิจ 
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กรณีศึกษาประเทศไทย และ
ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 



A member of the  
Kiatnakin Phatra Financial Group 

ปริมาณเงินต่อ GDP (แกนตั้ง) 

สถานะของประเทศไทยในปัจจุบัน 
1. พิจารณาจากขนาดของภาคการเงิน 

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 
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ที่มา: World Development Indicators, พ.ศ. 2554 

CHN 

HKG 

IDN 
KOR 

MYS 

PHL THA 
USA 

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

400 

100 1,000 10,000 100,000 
ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศต่อประชากร 

(GDP per capita) (US$) 

CHN 

HKG 

IDN KOR 
MYS 

PHL 

THA USA 

0 

100 

200 

300 

400 

500 

600 

100 1,000 10,000 100,000 
ผลผลิตมวลรวมภายในประเทศต่อประชากร 

(GDP per capita) (US$) 

ภาคการเงินของประเทศไทยมี
ขนาดค่อนข้างใหญ่ เมื่อ
พิจารณาจากระดับรายได้ของ
ประชากร (GDP per capita) 

มูลค่าของกิจการในตลาดต่อ GDP (แกนตั้ง) 
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มิติต่างๆ ของการพัฒนาภาคการเงิน 
 “ขนาดของภาคการเงิน” เป็นเพียงส่วนประกอบหน่ึงของการพัฒนาภาคการเงินเท่านั้น  

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 

ขนาด 

ต้นทนุ 

ประสิทธภิาพ 

ประเภทผลิตภัณฑ ์

การเข้าถึงบริการ 

ธนาคาร 

ตลาดหลักทรัพย ์

ตลาดตราสารหนี ้

ช่องทาง มิต ิ
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ปริมาณเงินต่อ GDP 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนิน 
งานของธนาคารต่อสินทรัพย์ 

สภาวะแวดล้อมทางธุรกิจ 

การให้บริการภาคตลาดทุน ระดับการเข้าถึงภาคการเงิน 

โครงสร้างสถาบัน 

ดัชนีคอรัปชั่น 

มาเลเซีย 

สิงคโปร์ 

ไทย 

สถานะของประเทศไทยในปัจจุบัน 
2. พิจารณาจากเกณฑ์อื่นๆ  

ภาคการเงนิกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในระยะยาว 
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19 กันยายน 2556 อันดับของประเทศไทยเมื่อพิจารณาจากโครงสร้างเศรษฐกิจการเงินด้านต่างๆ 

ที่มา: The Financial Development Report, พ.ศ. 2555 

โครงสร้างเศรษฐกิจการเงินของ
ประเทศไทยในด้านอ่ืนๆ ยังด้อย
กว่ามาเลเซียและสิงคโปร ์

• ธรรมาภิบาล 
• ข้อบังคับทางกฎหมาย 

• ภาษี 
• ต้นทุนในการด าเนินธุรกิจ 

• บริษัท 
• ผู้ออม 



A member of the  
Kiatnakin Phatra Financial Group 

    

A member of the  
Kiatnakin Phatra Financial Group 

ขอบคุณครับ 


