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ทีม่า : ขอ้มลูปี 2556 จาก สศช. สสว. บสย. และ ธปท. 

จ านวน 97.2% 

GDP 37.4% 

การส่งออก 25.5% 

การน าเข้า 30.9% 

การจ้างงาน 81% 

โครงสร้าง GDP ของ SME 
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ทีม่า : สศช. สสว. บสย. และ ธปท.   

SME และการเข้าถึงสินเช่ือ 

สดัส่วน SME ท่ีเข้าถึงสินเช่ือ ธพ  สินเช่ือ SME ในระบบ ธพ  และ SFIs  
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ทีม่า : สศช. สสว. บสย. และ ธปท.   

การกระจาย วัของสินเช่ือ SME 

จ านวนสญัญาสินเช่ือ 
 SME ขนาดกลาง                           7.8    ฉบบัต่อราย 
 SME ขนาดเลก็                             0      ฉบบัต่อราย 

อ่ืน  

ก่อสร้าง 

อสงัหาริมทรพัย ์

การเงิน 

บริการ 

พา ิชย ์

สาธาร ูปโภค 

อ ุสาหกรรม 
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Good SME Bad SME 
สินเช่ือท่ี
 ้องการ Required 

collateral  Existing 
collateral 

ส่วนท่ี
 ้องการเพ่ิม 

Probability  

Expected return / risk 

ปัญหาการเข้าถึงสินเช่ือของ SME 

ปัญหา 

ข้อมูล หลกัประกนั  พฒันาฐานขอ้มลู  พ.ร.บ. หลกัประกนั 
 บสย  



องคก์รค า้
ประกนัสินเช่ือ 

ผู ้้องการ
สินเช่ือ ธนาคาร 
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กลไกการค า้ประกนัสินเช่ือ SME 

การค า้ประกนัมีมากกว่า  ,500 โครงการ ใน  00 ประเทศ และมีรปูแบบท่ีหลากหลาย 

รปูแบบการค า้ประกนั 

RISK SHARING 

Benefit Risk 
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 ธนาคารมตีน้ทุนในการปล่อยสนิเชื่อใหก้ลุ่ม SME สงูกว่ากลุ่ม General 
 ธนาคารสามารถแยกระหว่าง General และ SME ได ้แต่ไม่สามารถบอก 

location within group ได ้

8 

แบบจ าลอง ลาดสินเช่ือ 

ประชาชน เงนิฝาก สนิเชือ่ 

สนิเชือ่ 

ภาษ ี ความชว่ยเหลอื 

ความชว่ยเหลอื 

Government 

ลูกค้าทัว่ไป (General) ผู้ออม 
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Market Equilibrium with Information Asymmetry  

Expected return to bank = deposit rate 

อตัราดอกเบีย้สนิเชือ่ 

General 

SME 

 ลาดเงินฝาก 

Bank’s derived loan demand 

SME Rationing equilibrium 
q0 < LG + LSME 

Demand / Supply  

Supply of funds 

r0 

rGeneral q0 rSME 
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การค า้ประกนัสินเช่ือ 

การค า้ประกนัสินเช่ือ SME 
 Bank’s expected return  ในการปล่อยสนิเชือ่ให ้SME 

 ลด Rationing ในตลาดสนิเชือ่ SME (crowding out General lending and  rG) 
                                   q0 < q1 < LG + LSME 

Expected return to bank = deposit rate 

อตัราดอกเบีย้สนิเชือ่ 

SME Bank’s derived loan demand 

r0 

q0 Demand / Supply 

Supply of funds 

 ลาดเงินฝาก 

rSME 
q1 

r1 
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มา รการท่ีเน้นการเพ่ิม Loan demand 

Expected return to bank = deposit rate 

อตัราดอกเบีย้สนิเชือ่ 

Supply of funds 

General 

SME 

 ลาดเงินฝาก 

Bank’s derived loan demand 

r0 

rGeneral 
q0 Demand / Supply rSME 

 มาตรการทีเ่น้นการเพิม่ SME loan demand (เช่น interest rate subsidy)  
ไมม่ผีลต่อ loan market equilibrium  

 ธนาคารไมป่ล่อยสนิเชือ่ให ้SME เพิม่ 
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กลไกการค า้ประกนัสินเช่ือ 

ประชาชน 

สนิเชือ่ 

สนิเชือ่     
ดอกเบี้ย   

 การค า้ประกนัสินเช่ือ 
o ท าใหก้ารจดัสรรสนิเชื่อไปยงั SME มปีระสทิธภิาพมากขึน้ (มากกว่า Interest rate subsidy) 
o Rearrange กลุ่มลูกคา้ในการปล่อยสนิเชื่อ  

 การลดปญัหา Asymmetric information ของ SME ท าให ้“เสน้ตน้ทนุของธนาคาร” ม ีelasticity    
o ราคา (ดอกเบีย้) ท างานไดด้ขี ึน้ในการเพิม่/ลดปรมิาณสนิเชื่อ 

ลดตน้ทนุการปลอ่ย 
สนิเชือ่ให ้SME EL = (PD*LGD)*EAD 

ผูอ้อม ลูกค้าทัว่ไป (General) 
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ยอดค้ าประกัน ยอดค้ าประกันต่อสินเชื่อ SME (RHS)

ล้านบาท %

     –   46    6 –            – ปัจจบุนั  

รปูแบบ Individual loan guarantee Portfolio guarantee 

วงเงิน  10 ลา้นบาท  40 ลา้นบาท  40 ลา้นบาท 

Coverage ratio 100% ของสนิเชือ่รวมดอกเบี้ย 
50% ของส่วนสญูเสยีหลงัหกั
หลกัประกนั 

8.5% - 50% ของภาระ 
ค ้าประกนัเฉลีย่ 

ยอดสะสม 3,634 ลา้นบาท  21,855 ลา้นบาท  257,360 ลา้นบาท* 

ส่วนท่ีผิดนัด 16.1% 25.5% 10.94% (PGS1 เท่านัน้) 
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กลไกการค า้ประกนัในไทย 
บรรษทัประกนัสินเช่ืออ ุสาหกรรมขนาดย่อม (บสย ) 
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% ภาระค า้ประกนัสะสม / GDP   ปี 2554  ภาระค า้ประกนัสะสม  

หมายเหตุ : * ขอ้มลู ณ มถุินายน ปี 2557    ทีม่า : OECD (2556), บสย. และ ธปท. 
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โครงการ PGS* จ าแนก ามภาคธรุกิจ 

ทีม่า:  สสว. บสย. และ ธปท.    * โครงการ PGS 1-5  และ flood 
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โครงสรา้งโครงการ PGS*  

การกระจาย วัของสินเช่ือท่ีได้รบัการค า้ประกนั 

การค า้ประกนัแบ่ง ามอายุของธรุกิจ การค า้ประกนัแบ่ง ามขนาดของธรุกิจ 

ทีม่า:  สสว. บสย. และ ธปท.    * โครงการ PGS 1-5  และ flood 

การค า้ประกนั  
  บาท ก่อให้เกิดสินเช่ือ 

    บาทโดยเฉล่ีย 

ขนาดเล ก 
96.7%

ขนาดกลาง/ใหญ่
3.3%
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นิ ิบุคคล > 3 ปี 
33.3% 

บุคคลธรรมดา 
66.3% 

นิ ิบคุคล 0-  ปี 
0.4% 
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การศึกษาเชิงประจกัษ์ - ส่ิงท่ีสนใจ 

1) ↑ การเข้าถึงสินเช่ือ 

              A. ↑ โอกาส 

              B. ↑ จ านวนเงิน 

             C. ↓ หลกัประกนัท่ี ้องวาง 

             D. ↓ อ ัราดอกเบีย้เฉล่ีย 

• ↑ สินเช่ือ 

• ↓ เง่ือนไขสินเช่ือ 

2) ↑ การเ ิบโ  
             E. ↑ อ ัราการเ ิบโ ของสินทรพัย ์

3) ↑ แรงจงูใจท่ีบิดเบอืน 
             F. ↑  โอกาสในการผิดนัด 

การท่ี SME ได้รบั 
การค า้ประกนั (P) 

ผลท่ีคาดจากการค า้ประกนั (Y) 

สมการท่ีสนใจ คือ  Y = f(P)  
โดยมีการควบคมุปัจจยัอ่ืนท่ีอาจกระทบ Y และท่ีอาจก่อให้เกิด bias ด้วย* 

Benefit 

Risk 

* ควบคมุลกัษณะ/ฐานะกจิการ ความสมัพนัธ์/สถานะสนิเชือ่กบั ธพ. ความแตกต่างของแต่ละ ธพ. และแต่ละปี รวมทัง้แกไ้ข endogeneity โดย Heckman-type treatment effect model 
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ข้อมูล 

ธปท   
สินเช่ือรายลกูหน้ีของ ธพ  ท่ีมียอดคงค้าง 

หรือวงเงินรวม ≥  0 ล้านบาท 

2551 – 2556 

กระทรวงพา ิชย์ 
ลกัษ ะและฐานะกิจการ  

2551 – 2554 
บสย   

รายใดเข้าโครงการ  
PGS 1-4 หรือ flood* 

2552 – 2555 

สสว  
รายใดเป น SME 

ผลิ   29% 
พา ิชย ์ 

39% 

บริการ  
11% อ่ืน      

ก่อสร้าง /  
อสงัหา  /  

สาธาร ูปโภค 
  % 

ไม่เข้า 
PGS 

63,336 

เข้า PGS 
675 

ข้อมูลรายลูกหน้ีราย ธพ   
จ านวน   ,011 ข้อมูล 

ท่ีมาข้อมูล 

* ไมไ่ดป้ระเมนิโครงการ PGS5 เพราะเพิง่เริม่ตน้ในปี 2556 

Unique data 



กลุ่ม X 

กลุ่ม Y 

t-  

กลุ่ม X 
PGS 

กลุ่ม Y 

t+1 
ข้อสงัเก จากสถิ ิเบือ้ง ้น* 

กลุ่ม X หลงัเข้า PGS 
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Benefit 

Risk 

+ ได้รบัสินเช่ือเพ่ิมขึน้ และ 
   เง่ือนไขสินเช่ือท่ีดีขึน้กว่า  
+ เ ิบโ เร วกว่า 

* ค่าเฉลีย่ 

- มีสดัส่วนรายท่ีเปล่ียนจาก
ปก ิมาเป นผิดนัดมากกว่า  

กลุ่ม X ก่อนเข้า PGS 

- เข้าถึงบริการสินเช่ือ ธพ   ได้ดีไม่เท่า 
- เล กกว่า อายนุ้อยกว่า  เ ิบโ ช้ากว่า  

+ มีสดัส่วนรายท่ีผิดนัดน้อยกว่า 
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ผลการศึกษาเชิงประจกัษ ์

ภาพรวม 

มีนัย? ขนาด 

1) เข้าถงึสินเช่ือเพ่ิมข้ึน?  

    A. เพ่ิมโอกาสท่ีจะได้รบัสินเช่ือ   +     % 

    B. วงเงินสินเช่ือท่ีได้รบั   

ภาคบริการ 

มีนัย? ขนาด 

 + 78.8% 

 

 -  0  % 

 

 +     % 

    C. สดัส่วนหลกัประกนัท่ี ้องวาง   - 10.6% 

    D. อ ัราดอกเบ้ียเฉล่ีย   - 0  % 

2) ธุรกิจเ ิบโ ดีข้ึน?  

     E. สินทรพัยเ์ ิบโ เร วข้ึน   + 16.1% 

3) สร้างแรงจูงใจท่ีบิดเบอืน? 

     F. โอกาสท่ีจะผิดนัดช าระหน้ี   +   %  

การค า้
ประกนั 

Benefit 

Risk 
ผลการศึกษาเป นราย ธพ  พบว่า มีเพียง   จาก   แห่ง ท่ีโอกาสในการผิดนัดช าระหน้ีของ

กลุ่มท่ีเข้าร่วม PGS สูงกว่ากลุ่มท่ีไมเ่ข้าร่วม PGS อย่างมีนัยส าคญั 
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สรปุผลการศึกษา 

Benefit 

Risk 

   การค า้ประกนัช่วยให้การจดัสรรสินเช่ือของ ธพ  ไปยงั SME  
กลุ่ม ่าง  มีประสิทธิภาพมากขึน้ (มากกว่า Interest rate subsidy) 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงเม่ือปัญหา Information asymmetry บรรเทาลง 

2. โครงการ PGS ของ บสย  ท่ีผา่นมาท าให้ SME เข้าถึงสินเช่ือได้ดีขึ้น 
และเ ิบโ ได้ดีขึน้  โดยเฉพาะอย่างย่ิงในภาคบริการ 

 .  การค า้ประกนัได้สร้างแรงจงูใจท่ีบิดเบือนใน ธพ  บางแห่ง 
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นัยเชิงนโยบาย 

Benefit 

Risk 

   บสย  ควรก าหนดกลุ่มเป้าหมายหลกั/รองท่ีชดัเจน และก าหนดลกัษ ะโครงการท่ี
เหมาะกบักลุ่มเป้าหมายและจงูใจ ธพ   เพ่ือให้การจดัสรรสินเช่ือมีประสิทธิภาพดีย่ิงขึ้น 

   บสย  อาจก าหนด scheme เฉพาะส าหรบั SME กลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์สูงสุดจาก
โครงการและก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุด ่อเศรษฐกิจ (เช่น ภาคบริการ)  

   การพฒันาฐานข้อมูลสินเช่ือ SME เพ่ือบรรเทาปัญหา Information asymmetry จะท าให้
การค า้ประกนัช่วยจดัสรรสินเช่ือได้อย่างมีประสิทธิภาพดีย่ิงขึ้น 

4. บสย  อาจก าหนดอ ัราชดเชยแ ก ่างกนั าม Performance ในอดี ของ ธพ   
แ ่ละแห่ง เพ่ือจูงใจให้ ธพ   ิด ามลูกหน้ีท่ีเข้าโครงการอย่างใกล้ชิด  

   การก าหนดให้ลูกหน้ีวางหลกัประกนัจ านวนหน่ึงยงัคงเป นส่ิงจ าเป น เพ่ือลดแรงจูงใจ 
ในการผิดนัดช าระหน้ี 



ขอบค ุครบั / ค่ะ 


