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ประเด็นเศรษฐกิจปี 2555 และแนวโน้มปี 2556 

เศรษฐกิจไทยปี 2555 ขยายตัวได้ดีจากอุปสงค์ในประเทศภาคเอกชน โดยการบริโภคเพิ่มขึ้นตาม
ภาวะการจ้างงาน รายได้ และความเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ีอยู่ในเกณฑ์ดี ประกอบกับได้รับแรงกระตุ้นจากมาตรการ
ภาครัฐ ขณะที่การลงทุนของภาคธุรกิจมีต่อเนื่อง ทั้งเพื่อซ่อมแซมความเสียหายจากอุทกภัย เพื่อขยายกําลัง 
การผลิตรองรับความต้องการในประเทศ และเพื่อปรับกระบวนการผลิตให้ลดการพึ่งพาแรงงาน 

ในภาวะที่การใช้จ่ายในประเทศขยายตัวดี การผลิตภาคอุตสาหกรรมเพื่อจําหน่ายในประเทศสามารถ
ขยายตัวดีตามไปด้วย แต่การผลิตที่เน้นเพื่อการส่งออกได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยในช่วงครึ่งแรกของปีมีข้อจํากัดจากความเสียหายของกําลังการผลิตจากอุทกภัย แม้ต่อมาได้มี
การซ่อมแซมจนกําลังการผลิตของอุตสาหกรรมส่งออกหลักกลับมาเป็นปกติเกือบทั้งหมด แต่ความอ่อนแอของ
เศรษฐกิจโลกทําให้อุปสงค์จากต่างประเทศอยู่ในระดับตํ่า จึงส่งผลให้ทั้งปีมูลค่าการส่งออกสินค้าขยายตัวตํ่า 
อย่างไรก็ดี ภาคการท่องเที่ยวขยายตัวสูงจากการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวจากภูมิภาคเอเชีย  

เศรษฐกิจโดยรวมมีเสถียรภาพ อัตราเงินเฟ้อชะลอลงจากปีก่อน ขณะที่การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่า
เป็น 300 บาทใน 7 จังหวัดนําร่องและร้อยละ 40 ใน 70 จังหวัดที่เหลือ ไม่ได้ทําให้เกิดการเลิกจ้างงาน 
ในวงกว้าง และการส่งผ่านต้นทุนแรงงานไปยังราคาสินค้าไม่ได้สูงกว่าระดับปกติ ฐานะการเงินของภาคธุรกิจ
และภาคสถาบันการเงินเข้มแข็งขึ้นตามเศรษฐกิจในประเทศที่ขยายตัว และมีผลสนับสนุนให้สินเชื่อภาคธุรกิจ
เติบโตจากทั้งความต้องการที่มี ต่อเนื่องและความสามารถในการปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงิน  
ขณะเดียวกัน สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวสูงตามความต้องการใช้จ่ายของประชาชน โดยส่วนหนึ่งเป็นผลจาก
นโยบายคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกที่ทําให้การซื้อรถยนต์สูงกว่าปกติ ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับตํ่า
เอื้อต่อการกู้ยืม   

เสถียรภาพด้านต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์มั่นคงต่อเนื่อง ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลแม้การส่งออก 
มีข้อจํากัด ขณะที่มีเงินทุนไหลเข้าประเทศสุทธิ ซึ่งส่งผลให้เงินบาทโน้มแข็งค่าขึ้น แต่ไม่มากเพราะการออกไป
ลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศของคนไทยค่อนข้างสมดุลกับเงินทุนไหลเข้าประเภท
เดียวกันของนักลงทุนต่างชาติ  

แนวโน้มปี 2556 คาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวได้ดีต่อเนื่องจากปี 2555 โดยในช่วงครึ่งแรกของปี
ยังมีอุปสงค์ในประเทศเป็นแรงขับเคลื่อนหลัก ขณะที่ภาคการส่งออกคาดว่าจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป
สอดคล้องกับเศรษฐกิจโลกที่ปรับดีขึ้นอย่างช้าๆ ส่วนแรงกดดันเงินเฟ้อมีแนวโน้มทรงตัวใกล้เคียงปัจจุบัน 

ประเด็นความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจการเงินที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ได้แก่ ความผันผวนของเงินทุน
เคลื่อนย้ายจากนโยบายการเงินของประเทศอุตสาหกรรมหลักและภาวะเศรษฐกิจโลกที่ยังมีความไม่แน่นอนอยู่
การขยายตัวของสินเชื่อภาคครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง และผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่า 
เป็น 300 บาทท่ัวประเทศ 
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ภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2555 

เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ดีจากอุปสงค์ในประเทศภาคเอกชน  

  ในปี 2555 เศรษฐกิจไทยขยายตัวร้อยละ 6.4 จากการเติบโตที่ดีของอุปสงค์ในประเทศภาคเอกชน  
โดยการบริโภคเพิ่มขึ้นตามรายได้เฉลี่ยของครัวเรือนที่สูงขึ้นทั้งในและนอกภาคเกษตร เพราะผลผลิตพืชผล
ขยายตัว โดยเฉพาะข้าว ยางพารา และมันสําปะหลัง เนื่องจากมีการขยายพื้นที่เพาะปลูกและสภาพอากาศ
เอื้ออํานวย ประกอบกับโครงการรับจํานําราคาข้าวของรัฐบาลช่วยเพิ่มรายได้ของเกษตรกรอีกทางหนึ่ง และ
เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2555 รัฐบาลได้ปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าเป็น 300 บาทต่อวันใน 7 จังหวัดนําร่อง รวมทั้งปรับขึ้น
ค่าจ้างขั้นตํ่าร้อยละ 40 ใน 70 จังหวัดที่เหลือ ซึ่งมีผลต่อเนื่องถึงรายได้ของลูกจ้างทั่วไปท่ีได้รับค่าจ้างเพิ่มขึ้น
เช่นกันในภาวะที่ตลาดแรงงานตึงตัวมาก สะท้อนได้จากอัตราการว่างงานที่ตํ่าและจํานวนชั่วโมงทํางานล่วงเวลา
ในภาคการผลิตที่เพิ่มขึ้น การที่รายได้เพิ่มขึ้นขณะที่อัตราเงินเฟ้อตํ่าและไม่ได้เร่งตัวผิดปกติแม้มีการปรับค่าจ้าง
ขั้นตํ่า ทําให้ผู้บริโภคมีกําลังซื้อและเสริมความเชื่อมั่นให้สูงขึ้น 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

นอกจากนี้ มาตรการของรัฐบาลมีผลกระตุ้นการใช้จ่าย โดยเฉพาะการซื้อรถยนต์ที่ได้รับสิทธิ
ประโยชน์จากการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก ซึ่งคาดว่ามีจํานวนส่งมอบสูงถึงประมาณ 6.8 แสนคันในปี 2555 
ทั้งนี้ ยังไม่มีสัญญาณว่าการซื้อรถยนต์ทําให้การจับจ่ายใช้สอยสินค้าอ่ืนลดลง โดยภาษีมูลค่าเพิ่มที่จัดเก็บจาก
ฐานการบริโภคสูงขึ้นทั้งในส่วนของสินค้าคงทนและสินค้าไม่คงทน  

  ในขณะเดียวกันการลงทุนภาคเอกชนเติบโตดี สอดคล้องกับการนําเข้าสินค้าทุนที่อยู่ในระดับสูง   
โดยในช่วงครึ่งแรกของปีมีการลงทุนเพื่อเร่งซ่อมแซมสิ่งปลูกสร้างและนําเข้าเครื่องจักรทดแทนส่วนที่เสียหายจาก
อุทกภัยในหลายอุตสาหกรรมหลัก เช่น ยานยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ และอิเล็กทรอนิกส์  
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นอกจากนี้ ยังมีการทยอยลงทุนต่อเนื่องตลอดปีเพื่อขยายกําลังการผลิตรองรับความต้องการในประเทศ  
เพื่อปรับตัวไปสู่การใช้เครื่องจักรทดแทนแรงงานมากขึ้นในภาวะที่ตลาดแรงงานตึงตัวและค่าจ้างแรงงาน 
แพงขึ้น รวมทั้งเพื่อรองรับความต้องการจากประเทศเพื่อนบ้านที่จะเพ่ิมขึ้นจากการรวมกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (AEC) และการเปิดตลาด โดยปัจจัยที่ช่วยสนับสนุนการลงทุน ได้แก่ ความเชื่อมั่นของ
ผู้ประกอบการต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ต้นทุนกู้ยืมที่อยู่ในระดับตํ่า และการปล่อยสินเชื่อธุรกิจของสถาบัน
การเงินซึ่งขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

ภาคอุตสาหกรรมฟื้นตัวจากอทุกภัยได้อย่างรวดเร็วจากการเร่งซ่อมสร้างและการผลิตเพื่อจําหน่ายในประเทศ  

 การผลิตภาคอุตสาหกรรมได้รับผลกระทบรุนแรงจากอุทกภัยในช่วงปลายปี 2554 โดยเฉพาะ 
ยานยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า และอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป็นสินค้าส่งออกสําคัญ ทําให้การผลิตโดยรวมหดตัวมาก 
ในไตรมาสแรกของปี 2555 แต่สามารถฟื้นขึ้นอย่างรวดเร็วจากการเร่งซ่อมสร้าง จนกําลังการผลิตกลับมา 
อยู่ในระดับปกติเกือบทั้งหมดในไตรมาสที่ 2 และในช่วงที่เหลือของปีการผลิตยานยนต์เร่งตัวมาก โดย
บริษัทผู้ผลิตรถยนต์หันมาเน้นการขายในประเทศมากกว่าการส่งออกเพื่อตอบสนองความต้องการรถยนต์ที่
ขยายตัวสูงจากมาตรการกระตุ้นของรัฐ ในขณะเดียวกันอุตสาหกรรมอื่นที่เน้นการขายในประเทศขยายตัวได้ดี
ทั้งผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ปูนซีเมนต์และวัสดุก่อสร้าง อาหารและเครื่องดื่ม 
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่นล้านบาท

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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ในปัจจุบัน ในอีก 3 เดอืนข้างหน้า

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย
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ลงทุนใหม่*

สินเชื่อภาคธุรกิจ

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่น

หมายเหตุ: *การลงทุนใหม่ รวมถึงการซ้ือที่ดินและส่ิงปลูกสร้าง และการซื้อเคร่ืองจักร
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การส่งออกสินค้ายังซบเซา แต่ภาคบริการท่องเที่ยวขยายตัวดี 

ผลกระทบจากปัญหาหนี้สาธารณะของกลุ่มประเทศยูโรที่ ยืดเยื้อและขยายวงกว้างจนก่อให้เกิด 
ความไม่แน่นอนในตลาดการเงินโลก รวมทั้งความอ่อนแอต่อเนื่องของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุ่น ทําให้ 
ความต้องการจากต่างประเทศชะลอตัว โดยเห็นผลกระทบชัดเจนต่อการส่งออกของไทยต้ังแต่ในช่วงปลาย 
ไตรมาสที่ 2 และเป็นการชะลอตัวในเกือบทุกประเภทสินค้าและตลาดส่งออกสําคัญ ดังนั้น แม้ว่ากําลัง 
การผลิตกลับเป็นปกติเกือบทุกอุตสาหกรรมแล้ว แต่ในช่วงครึ่งหลังของปีการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่เน้น 
เพื่อการส่งออกปรับลดลงจากครึ่งแรกของปี ก่อนที่จะเริ่มมีสัญญาณฟื้นตัวบ้างในช่วงท้ายของปีตามทิศทาง
เศรษฐกิจโลกที่เริ่มมีเสถียรภาพขึ้น  
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ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม คํานวนโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม คํานวนโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนีผลผลติอตุสาหกรรม (MPI)

ดัชนี (ปรับฤดูกาล) (กรกฎาคม 2554 = 100)

2554
ท้ังปี

2555
ท้ังปี

2555

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

ยอดจําหน่ายรถยนต์ในประเทศ* (พันคัน) 795.3 1,435.9 279.3 327.2 393.8 435.6

เทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน (ร้อยละ) -0.6 80.6 17.1 69.2 64.8 250.5

ยอดจําหน่ายรถยนต์ในประเทศ 

ท่ีมา : สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
หมายเหตุ : *รวมรถยนต์น่ังและรถยนต์เชิงพาณิชย์
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ดัชนี (ปรับฤดกูาลและเฉล่ีย 3 เดอืน) (กรกฎาคม 2554 = 100)

ที่มา: กรมศุลกากรและสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม คํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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หมายเหต:ุ * คํานวณโดยการถ่วงนํ้าหนักตาม GDP-PPP ของประเทศในภมูิภาคเอเชีย 5 ประเทศ ได้แก่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ 
                เกาหลีใต้ ไตห้วัน และสิงคโปร์
ที่มา: Bureau of Economic Analysis (US Department of Commerce), Cabinet Office of Japan, CEIC, Eurostat
       และการคํานวณของธนาคารแห่งประเทศไทย

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกปี 2554 และ 2555

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่น
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โดยรวมแล้วทั้งปี 2555 มูลค่าการส่งออกสินค้าขยายตัวบ้าง แต่ปริมาณหดตัวเล็กน้อยจากปีก่อน  
อย่างไรก็ดี ภาคบริการท่องเที่ยวขยายตัวดีมาก จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ถึง 22.3 
ล้านคน เป็นนักท่องเที่ยวจากทุกภูมิภาค ที่สําคัญคือเอเชียตะวันออกและกลุ่มประเทศอาเซียน แม้กระทั่ง
นักท่องเที่ยวจากยุโรปซึ่งกําลังประสบวิกฤตเศรษฐกิจก็ไม่ได้ลดจํานวนลง ทั้งนี้เพราะประเทศไทยเป็นจุดหมาย
ปลายทางที่เป็นที่นิยมและคุ้มค่าเงิน ประกอบกับมีปัจจัยสนับสนุนจากการเพิ่มจํานวนเที่ยวบินและการเปิด
ให้บริการของสนามบินดอนเมืองอีกครั้งเมื่อเดือนตุลาคม 2555 จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่สูงขึ้นสอดคล้อง
กับอัตราการเข้าพักโรงแรมที่สูงขึ้นในทุกภาคของประเทศ 

 

 

 

 

 

 
 

นโยบายเศรษฐกิจมหภาคทั้งดา้นการคลังและด้านการเงนิมสี่วนสนบัสนุนให้เศรษฐกิจในประเทศเติบโตต่อเนื่อง  

ในภาวะที่เศรษฐกิจไทยต้องเผชิญกับปัญหาอุทกภัยและความอ่อนแอของเศรษฐกิจโลก นโยบายการคลัง
และการเงินมีบทบาทสําคัญในการพยุงความเชื่อมั่นของประชาชนและภาคธุรกิจ รวมทั้งเอื้อให้กิจกรรม 
การซ่อมแซมความเสียหายดําเนินไปอย่างราบรื่น การใช้จ่ายในประเทศมีมากพอที่จะชดเชยผลกระทบจาก
เศรษฐกิจโลกต่อการส่งออก ทั้งนี้ ในปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลได้ต้ังงบประมาณขาดดุล 4 แสนล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 3.7 ต่อ GDP พร้อมทั้งออกมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของภาคเอกชน เช่น การคืนเงินภาษี
รถยนต์คันแรก การรับจํานําสินค้าเกษตร การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าและเงินเดือนข้าราชการ และการลดอัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เหลือร้อยละ 23 

ในขณะเดียวกัน นโยบายการเงินอยู่ในเกณฑ์ที่เอื้อต่อการกู้ยืม อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับลดลง  
2 ครั้ง รวมร้อยละ 0.50 มาอยู่ที่ระดับร้อยละ 2.75 ต่อปี ณ สิ้นปี 2555 อัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าลงมีส่วนสนับสนุน
ให้สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันการเงินขยายตัวสูงต่อเนื่อง ในภาพรวมสินเชื่อภาคธุรกิจเติบโตสอดคล้องกับ 
ความต้องการลงทุนในประเทศ ขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวในระดับสูง โดยเฉพาะสินเชื่อส่วนบุคคลอ่ืน
และสินเชื่อเพื่อเช่าซื้อรถยนต์ ด้านเงินฝากมีการระดมเงินผ่านการออกผลิตภัณฑ์เงินรับฝากพิเศษเกือบ 
ตลอดทั้งปี เพื่อรองรับแนวโน้มการขยายตัวของสินเชื่อ  
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เงินบาทแข็งค่าขึ้นสอดคล้องกับค่าเงินภูมิภาค 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. โน้มแข็งขึ้นในปีนี้ ความคืบหน้าในการแก้ปัญหา 
หนี้สาธารณะของยุโรปทําให้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติค่อยๆ ปรับดีขึ้นและต้องการเพิ่มการถือครอง
สินทรัพย์เสี่ยงที่ให้ผลตอบแทนสูง ซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ในรูปเงินบาท ความต้องการดังกล่าวประกอบกับ 
สภาพคล่องในตลาดการเงินโลกที่มีมากจากการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมของประเทศอุตสาหกรรมหลัก 
ทําให้มีเงินทุนไหลเข้ามาในตลาดพันธบัตรและตลาดหลักทรัพย์ของภูมิภาครวมทั้งไทยอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ 
ณ สิ้นปี 2555 อัตราแลกเปลี่ยนอยู่ที่ 30.61 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นร้อยละ 2.98 จากต้นปี ซึ่งน้อยกว่า
สกุลเงินของคู่ค้าคู่แข่งสําคัญในภูมิภาค ทั้งนี้เพราะแม้มีเงินทุนไหลเข้าเป็นจํานวนมากแต่ในขณะเดียวกัน 
คนไทยก็มีการออกไปลงทุนในต่างประเทศเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในรูปของการลงทุนโดยตรงและการลงทุน 
ในหลักทรัพย์ ซึ่งช่วยสร้างสมดุลระหว่างเงินทุนไหลเข้ากับเงินทุนไหลออกมากกวา่ในอดีต  

 

    

 

 

 
 

 

เสถียรภาพเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ร้อยละ 3.02 และ 2.09 ตามลําดับ  
โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปชะลอลงจากปี 2554 ตามราคาอาหารสดที่ชะลอลง ส่วนหนึ่งจากภาวะอุปทานล้นตลาด
ของเนื้อสัตว์และไข่ไก่ สําหรับอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานชะลอลงเช่นกันตามการส่งผ่านต้นทุนที่โน้มกลับสู่ระดับปกติ
หลังเร่งตัวขึ้นไปในช่วงอุทกภัยปลายปี 2554 ทั้งนี้ การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าต้ังแต่วันที่ 1 เมษายน 2555  
ไม่ได้มีผลทําให้อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเร่งตัวสูงกว่าปกติเพราะผู้ประกอบการจํานวนหนึ่งเกรงว่าการปรับขึ้นราคา
ภายใต้ภาวะการแข่งขันสูงจะทําให้สูญเสียส่วนแบ่งตลาด  

 

 

 

 

 

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงนิบาทในปี 2555 
เมื่อเทยีบกับสกุลเงินภูมิภาค

-11.79%
-6.29%

0.19%
0.99%

2.98%
3.46%

4.13%

5.66%
6.33%

7.89%

-15% -10% -5% 0% 5% 10%

HKD
CNY
THB
MYR
TWD
SGD
PHP
KRW

+ = แข็งค่า

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทยและรอยเตอร์
หมายเหตุ: คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิ้นปี 2555 เทียบกับ ณ สิ้นปี 2554

IDR
JPY

28

29

30

31

32

33

34

ม.ค.
2553

ก.ค. ม.ค.
2554

ก.ค. ม.ค.
2555

ก.ค.

บาทตอ่ดอลลาร์ สรอ.

อัตราแลกเปลีย่นเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ.

30.61

ธ.ค. 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ภาคสถาบันการเงินมีความเข้มแข็ง  สัดส่วนเ งินกองทุนต่อสินทรัพย์ เสี่ ยงอยู่ในระดับสูง 
และผลประกอบการดีต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลจากฐานะการเงินของลูกหนี้ที่อยู่ในเกณฑ์ดีทั้งลูกหนี้ภาคธุรกิจ 
และลูกหนี้ภาคครัวเรือน เห็นได้จากความสามารถในการทํากําไรและสภาพคล่องของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์ที่อยู่ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ขณะที่ฐานะการเงินของภาคครัวเรือนได้รับผลดีจากการจ้างงาน
และรายได้ที่ขยายตัว   

เสถียรภาพด้านการคลังยังอยู่ในเกณฑ์ดีเช่นกัน แต่มองไปข้างหน้าหนี้สาธารณะที่อาจปรับสูงขึ้นจาก
แนวโน้มการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น โดยเฉพาะภาระรายจ่ายจากการดําเนินนโยบาย
ก่ึงการคลังผ่านสถาบันการเงินเฉพาะกิจ และมาตรการอุดหนุนสาธารณูปโภคพ้ืนฐานและราคาพลังงาน  
อาจเพิ่มแรงกดดันต่อความย่ังยืนทางการคลังในระยะยาว 

เสถียรภาพด้านต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ดุลการชําระเงินเกินดุลสุทธิ 5,265 ล้านดอลลาร์ สรอ. 
โดยเป็นผลจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด และการเกินดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย เพราะมีเงินทุนไหลเข้าจาก  
(1) การลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของนักลงทุนต่างชาติ (2) การกู้ยืมจากต่างประเทศของสถาบันการเงิน 
โดยเฉพาะเงินกู้ระยะสั้นเพื่อนํามาบริหารสภาพคล่องในธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศ และ (3) การลงทุน
โดยตรง ส่วนใหญ่จากประเทศญี่ปุ่นและกลุ่มประเทศยูโร ในขณะเดียวกัน เงินทุนไหลออกเพิ่มขึ้นจาก 
ปีที่แล้วแต่ในขนาดที่น้อยกว่าเงินทุนไหลเข้า ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของการลงทุนโดยตรงของไทย 
ในต่างประเทศ ซึ่งได้รับการสนับสนุนจากมาตรการเปิดเสรีเงินทุนเคลื่อนย้ายและการรวมตัวของประชาคม
อาเซียน (AEC)  
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2

4
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8

ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

 กลุ่มไม่รวมอาหารสดและพลังงาน (Core)  กลุ่มอาหารสด

 กลุ่มพลังงาน  อตัราเงินเฟอ้ท่ัวไป

แหล่งทีม่าของอตัราเงนิเฟ้อทั่วไป

ที่มา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และคํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ร้อยละ

0

1

2

3

4

ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

 กลุ่มทีไ่ม่ใช่อาหารและเคร่ืองดื่ม  กลุ่มอาหารและเคร่ืองดื่ม  อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐาน

ร้อยละ

ที่มา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และคํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

แหล่งทีม่าของอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน

สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงของระบบธนาคารพาณิชย์

0

5

10

15

20

2553 2554 ไตรมาส 1
2555

ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

ร้อยละ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

เกณฑ์มาตรฐาน = 8.5

อัตรากําไรจากการดําเนนิงานของบรษิัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ทีไ่ม่ใช่สถาบันการเงิน*

0
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4

6

8

10

ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

ร้อยละ

หมายเหตุ:  * ค่ามัธยฐาน (Median)
** ค่าเฉลี่ยไตรมาสที่ 1 ปี 2543 ถึง ไตรมาสที่ 3 ปี 2555

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ค่าเฉล่ีย** = 6.1
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เมื ่อรวมผลของการเกินดุลการชําระเง ินกับผลของการเปลี ่ยนแปลงของค่าเง ิน (Valuation 
Change) ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2555 เงินสํารองระหว่างประเทศอยู่ที ่ 181.6 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
หรือเพิ ่มขึ ้น 6.5 พันล้านดอลลาร์ สรอ .  จากสิ ้นปี 2554 และหากรวมยอดคงค้างการซื ้อเง ินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิของ ธปท. อีก 24.1 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เงินสํารองระหว่างประเทศสุทธิ 
จะอยู่ที่ 205.8 พันล้านดอลลาร์ สรอ. สัดส่วนเงินสํารองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนําเข้าและสัดส่วน 
เงินสํารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้นอยู่ในเกณฑ์มั่นคงต่อเนื่อง 

 

 

 

 

 

 

 
 

เครื่องชี้เสถียรภาพด้านต่างประเทศ 

 มาตรฐานสากล 2554 2555 
2555 

ไตรมาส  
1 

ไตรมาส  
2 

ไตรมาส  
3 

ไตรมาส  
4 

เครื่องชี้ด้านสภาพคลอ่ง        

- เงินสํารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (เท่า) > 1 เท่า 3.7 3.0 3.1 3.0 3.2 3.0 

- เงินสํารองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนําเข้า (เดือน) > 3-4 เดือน 10.4 10.0 10.4 9.9 10.5 10.0 

- สัดส่วนหนี้ต่างประเทศระยะสั้นต่อหนี้ต่างประเทศรวม (ร้อยละ) n.a. 45.2 45.5 49.2 49.2 45.3 45.5 

 

สําหรับประเด็นที่อาจก่อให้เกิดความไม่สมดุลในระบบเศรษฐกิจและต้องติดตามใกล้ชิดได้แก่  
(1) ความผันผวนของเงินทุนเคลื่อนย้าย ซึ่งเป็นผลจากสภาพคล่องในตลาดการเงินโลกที่อยู่ในระดับสูง และ
เศรษฐกิจโลกที่ยังมีความไม่แน่นอนทําให้ความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่างชาติอาจเปลี่ยนแปลงได้อย่างรวดเร็ว   
(2) การขยายตัวสูงต่อเนื่องของสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อ 
ส่วนบุคคลอ่ืน ซึ่งอาจนําไปสู่ปัญหาด้านความสามารถในการชําระหนี้ของภาคครัวเรือน และต่อเนื่องไปถึง
คุณภาพสินเชื่อของภาคสถาบันการเงิน และ (3) ผลกระทบจากการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่า 300 บาท 
ทั่วประเทศในวันที่ 1 มกราคม 2556 ซึ่งอาจมีมากกว่าในรอบแรกเนื่องจากการเพิ่มขึ้นสุทธิของค่าจ้างขั้นตํ่า 
ในจังหวัดรอบนอก (ที่ไม่ใช่ 7 จังหวัดนําร่อง) รุนแรงกว่า ประกอบกับจังหวัดรอบนอกมีธุรกิจขนาดเล็ก
มากกว่า ซึ่งธุรกิจเหล่านี้โดยเฉล่ียมีความสามารถในการทํากําไรและรองรับการเพิ่มขึ้นของต้นทุนค่าแรง 
ได้น้อยกว่าธุรกิจขนาดใหญ่   

 
 

-40,000 

-20,000 

0 

20,000 

40,000 

2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554P 2555E
เงินลงทุนโดยตรงของไทยในต่างประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของไทยในต่างประเทศ เงินลงทุนในหลักทรัพย์จากต่างประเทศ
เงินให้กู้ยืมของไทย เงินกู้ยืมจากต่างประเทศ
เงินลงทุนอ่ืนๆ (สินทรัพย์) เงินลงทุนอ่ืนๆ (หน้ีสิน)
เงินทุนเคลื่อนย้าย

เงินทุนเคล่ือนย้ายของไทยจําแนกตามประเภทของเงนิทนุ

หมายเหตุ: P = ข้อมูลเบ้ืองต้น   E = ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ล้านดอลลาร์ สรอ.
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เงินสํารองระหว่างประเทศ
ยอดคงค้างการซ้ือเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิ

พันล้านดอลลาร์ สรอ.
เงินสํารองระหว่างประเทศ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เศรษฐกิจไทยปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวต่อเนื่อง ขณะที่อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับที่ไม่น่ากังวล 

เศรษฐกิจไทยในปี 2556 จะขยายตัวได้ในเกณฑ์ดี อุปสงค์ในประเทศยังเป็นแรงขับเคลื่อนสําคัญ 
โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนเพื่อรองรับการขยายตัวของความต้องการใช้จ่ายในประเทศ การขยายตลาด 
ไปยังประเทศเพื่อนบ้าน และการปรับโครงสร้างการผลิตเพื่อลดการพึ่งพาแรงงาน ส่วนการบริโภคภาคเอกชน 
มีแนวโน้มเติบโตดีต่อไปอีกระยะหนึ่งจากผลต่อเนื่องของมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกและการลดภาษี 
เงินได้บุคคลธรรมดา นอกจากนี้ การใช้จ่ายภาครัฐอยู่ในทิศทางกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง สําหรับภาค 
การส่งออกคาดว่าจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและกลับมามีบทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยได้มากขึ้น
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2556 ซึ่งจะช่วยรักษาแรงส่งของเศรษฐกิจไทยให้มีต่อเนื่องหลังจากที่มาตรการภาครัฐ
บางส่วนสิ้นสุดลง 

แรงกดดันเงินเฟ้อในภาพรวมมีแนวโน้มทรงตัวใกล้เคียงปัจจุบัน โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปและ
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานในปี 2556 จะชะลอลงจากปีก่อนเล็กน้อยมาเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.8 และ 1.7 ตามลําดับ 
เพราะแม้แรงกดดันด้านอุปสงค์อาจจะเพิ่มขึ้นบ้างตามเศรษฐกิจในประเทศที่ขยายตัวดี แต่แรงกดดันจาก 
ด้านต้นทุนคาดว่าจะมีไม่มาก จากแนวโน้มราคาน้ํามันและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกที่ค่อนข้างทรงตัว 
สอดคล้องกับการคาดการณ์เงินเฟ้อในระยะ 1 ปีข้างหน้าที่ทรงตัว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ: *ข้อมูลจริง
ท่ีมา: รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมกราคม 2556

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน 2555* 2556

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ 6.4 4.9

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 3.0 2.8

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 2.1 1.7

สรุปประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2556
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ทั้งปี ครึ่งปีแรก ครึ่งปีหลัง ทั้งปี ครึ่งปีแรก ครึ่งปีหลัง ทั้งปี

(% การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน นอกจากระบุเป็นอย่างอ่ืน)

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย1/ 7.8 3.0 -2.8 0.1 2.3 10.7 6.4

ด้านอุปสงค์ (การใช้จ่าย)

การใช้จ่ายของครัวเรือน 4.8 3.0 -0.3 1.3 4.1 9.1 6.6
การใช้จ่ายของรัฐบาล 6.4 1.4 0.9 1.1 3.6 10.9 7.4
การลงทุนสินทรัพย์ถาวร 9.4 6.6 0.0 3.3 7.7 19.2 13.3

- ภาคเอกชน 13.8 10.5 3.8 7.2 10.5 18.9 14.6
- ภาครัฐ -2.2 -5.9 -11.4 -8.7 -2.7 20.4 8.9

การส่งออกสินค้าและบริการ 14.7 14.0 5.2 9.5 -1.1 7.1 2.9
   - สินค้า 17.3 13.7 4.8 9.1 -3.3 2.6 -0.4
   - บริการ 3.9 15.5 6.9 11.1 9.1 27.8 18.3
การนําเข้าสินค้าและบริการ 21.5 15.9 11.7 13.7 6.5 5.8 6.2

ด้านอุปทานในประเทศ (การผลิต)

เกษตร -2.3 7.1 1.2 4.1 2.7 3.6 3.1
อุตสาหกรรม 13.9 0.8 -9.5 -4.3 -0.8 15.9 7.0
ก่อสร้าง 6.8 -4.6 -5.6 -5.1 3.9 11.7 7.8
บริการและอ่ืนๆ 5.0 4.4 2.1 3.3 4.8 8.2 6.5

เสถียรภาพในประเทศ

   ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป 3.3 3.56 4.05 3.81 2.95 3.08 3.02
   ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน (ไม่รวมราคาอาหารสดและพลังงาน) 1.0 1.91 2.80 2.36 2.37 1.83 2.09
   อัตราการว่างงาน (ร้อยละ) 1.0 0.7 0.6 0.7 0.8 0.5 0.7
   หน้ีสาธารณะ ณ ส้ินงวด (พันล้านบาท) 4,280 4,263 4,298 4,298 4,810 4,961 4,961

สัดส่วนต่อ GDP ณ ส้ินงวด (ร้อยละ) 42.5 41.1 40.8 40.8 43.7 44.0 44.0

เสถียรภาพต่างประเทศ (พันล้านดอลลาร์ สรอ.)

   ดุลการค้า 29.8 12.2 4.8 17.0 2.6 5.8 8.3
   ดุลบัญชีเดินสะพัด 10.0 4.5 1.4 5.9 -0.9 3.7 2.7
   บัญชีทุน 0.2 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.1E 0.2E

   เงินทุนเคล่ือนย้าย 24.8 1.7 -6.9 -5.2 3.0 8.4E 11.5E

   ดุลการชําระเงิน 31.3 7.3 -6.1 1.2 -0.6 5.8E 5.3E

   เงินสํารองระหว่างประเทศ ณ ส้ินงวด 172.1 184.9 175.1 175.1 174.7 181.6 181.6
   หน้ีต่างประเทศ ณ ส้ินงวด 100.6 109.3 104.6 104.6 120.1 133.8 133.8

สัดส่วนเงินสํารองระหว่างประเทศต่อหน้ีระยะส้ัน (เท่า) 3.4 3.3 3.7 3.7 3.0 3.0 3.0
สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อ GDP (ร้อยละ) 35.2 36.8 33.8 33.8 36.6 39.0 39.0
สัดส่วนหน้ีต่างประเทศต่อมูลค่าส่งออกสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 49.0 51.2 47.0 47.0 50.0 52.7 52.7
สัดส่วนหน้ีระยะส้ันต่อหน้ีต่างประเทศ (ร้อยละ) 50.4 51.5 45.2 45.2 49.2 44.9 44.9

ภาคการเงิน (ณ สิ้นงวด) (พันล้านบาท)

   ฐานเงิน 1,243.3 1,223.4 1,365.5 1,365.5 1,330.3 1,497.8 1,497.8
          % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน 12.7 14.1 9.8 9.8 8.7 9.7 9.7
   ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 1,302.4 1,336.6 1,414.3 1,414.3 1,452.8 1,598.3 1,598.3
          % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน 10.9 13.3 8.6 8.6 8.7 13.0 13.0
   ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง 11,778.8 12,603.9 13,559.9 13,559.9 14,013.0 14,960.2 14,960.2
          % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน 10.9 16.2 15.1 15.1 11.2 10.3 10.3

   เงินฝากรวมต๋ัวแลกเงินของสถาบันการเงิน 2/ 11,564.3 12,362.1 13,195.4 13,195.4 13,783.7 14,649.7 14,649.7
          % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน 10.8 15.1 14.1 14.1 11.5 11.0 11.0

   สินเช่ือภาคเอกชนของสถาบันการเงิน 2/ 9,947.0 10,679.1 11,587.3 11,587.3 12,396.4 13,358.8 13,358.8
          % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน 12.6 16.1 16.5 16.5 16.1 15.3 15.3

อัตราดอกเบี้ย (ณ สิ้นงวด) (ร้อยละต่อปี)

   - ตลาดซ้ือคืนพันธบัตร 1 วัน 2.00 3.00 3.25 3.25 3.00 2.75 2.75

   - ระหว่างธนาคาร (ฐานนิยม) 1.87 2.90 3.15 3.15 2.90 2.65 2.65

   - เงินฝากประจํา 1 ป ี3/ 1.55 2.35 2.87 2.87 2.86 2.46 2.46

   - ลูกค้าช้ันดี 3/
6.12 6.87 7.25 7.25 7.13 7.00 7.00

อัตราแลกเปลี่ยน (ณ สิ้นงวด) (บาท:ดอลลาร์ สรอ.) 30.15 30.74 31.55 31.55 31.75 30.61 30.61

หมายเหตุ: 1/ ณ ราคาคงท่ี

              2/ สถาบันการเงิน หมายถึง สถาบันรับฝากเงินทุกประเภท ยกเว้น ธนาคารแห่งประเทศไทย

              3/ อัตราดอกเบ้ียอ้างอิงเฉล่ียของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง

              E = ข้อมูลประมาณการ

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ กระทรวงพาณิชย์ สํานักงานสถิติแห่งชาติ สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ และธนาคารแห่งประเทศไทย

2554

ภาวะเศรษฐกจิปี 2555

2555
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เศรษฐกิจโลกปี 2555 ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากปีก่อนจากปัญหา 
หนี้สาธารณะในกลุ่มยูโรที่ทวีความรุนแรงขึ้นในช่วงครึ่งแรกของปี ทําให้เกิด
ความผันผวนในตลาดการเงินโลก รวมถึงส่งผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจจริง 
ของประเทศอุตสาหกรรมหลัก และเศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนา 
ผ่านภาคการส่งออก อย่างไรก็ดี ในช่วงปลายปีเศรษฐกิจโลกเริ่มมีเสถียรภาพ
มากขึ้น 

  

1. ภาคเศรษฐกิจต่างประเทศ 
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สหรัฐฯ กลุ่มประเทศยูโร ญี่ปุ่น เอเชีย5* จีน

2554 2555

หมายเหตุ: * คํานวณโดยการถ่วงน้ําหนักตาม GDP-PPP ของประเทศในภูมิภาคเอเชีย 5 ประเทศ ได้แก่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ 
                เกาหลีใต้ ไต้หวัน และสิงคโปร์
ที่มา: Bureau of Economic Analysis (US Department of Commerce), Cabinet Office of Japan, CEIC, Eurostat
       และการคํานวณของธนาคารแห่งประเทศไทย

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกปี 2554 และ 2555

ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อน



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2555  12 
 

 

เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลัก (G3) 

สหรัฐอเมริกา: ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางความไม่แน่นอนจาก 
ปัจจัยทั้งภายในและภายนอกประเทศ 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 2.2 เร่งขึ้นเล็กน้อยจาก 
ปีก่อน โดยในช่วงต้นปีเศรษฐกิจขยายตัวดีจากแรงขับเคลื่อนของอุปสงค์
ภายในประเทศ ประกอบกับตลาดที่อยู่อาศัยที่เริ่มฟ้ืนตัว ก่อนจะชะลอลง
ในช่วงไตรมาสที่ 2 เนื่องจากความกังวลเรื่อง (1) ปัญหาหนี้สาธารณะของกลุ่ม
ยูโรที่รุนแรงขึ้น (2) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาคการคลังที่จะหมดลงช่วง
สิ้นปี 2555 (Fiscal Cliff) และ (3) แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก  
ซึ่งบ่ันทอนความเชื่อมั่นของภาคเอกชนและส่งผลให้มีการชะลอการลงทุน  
การจ้างงาน และการบริโภคออกไป 

อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของปี เศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมปรับ 
ดีขึ้นจาก (1) ความเชื่อมั่นของภาคเอกชนที่ปรับดีขึ้นหลังแนวทางการแก้ไข
ปัญหาหนี้สาธารณะของกรีซมีความชัดเจนมากขึ้น (2) ตลาดที่อยู่อาศัยเริ่ม 
มีสัญญาณฟื้นตัวชัดเจนมากขึ้น สะท้อนจากราคาที่อยู่อาศัยที่ปรับเพิ่มขึ้น 
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งช่วยให้ฐานะทางการเงินของภาคครัวเรือนดีขึ้น และ (3)  
การประกาศนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมจากธนาคารกลางของประเทศ
อุตสาหกรรมหลัก พร้อมกับการผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมของ 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ1 ซึ่งเป็นการดูแลให้อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นและระยะยาว
อยู่ในระดับตํ่า เพื่อช่วยการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงานที่ยังคงอ่อนแอ และ
สนับสนุนภาคที่อยู่อาศัยที่ยังคงมีความเสี่ยงจากปัญหาอุปทานส่วนเกิน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            
1 การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ในเดือนกันยายน และธันวาคม 2555 ได้ประกาศ (1) เข้าซ้ือสินทรัพย์แบบไม่จํากัด
ระยะเวลา โดยซ้ือ Agency Mortgage-Backed Securities เดือนละ 40 พันล้านดอลลาร์ สรอ. และพันธบัตรรัฐบาล 
ระยะยาวเดือนละ 45 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (2) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ ท่ีร้อยละ 0-0.25 ต่อปี หากอัตรา 
การว่างงานยังอยู่สูงกว่าร้อยละ 6.5 และอัตราเงินเฟ้อภายใน 1-2 ปีข้างหน้าไม่สูงกว่าเป้าหมาย (ท่ีร้อยละ 2) เกินร้อยละ 0.5 
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ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

การส่งออกสุทธิ การใช้จ่ายภาครัฐ
การเปล่ียนแปลงสินค้าคงคลัง การลงทุน
การบริโภค GDP 

ที่มา: US Department of Commerce

แหล่งท่ีมาของการขยายตัวเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา

ร้อยละเทียบกับไตรมาสก่อน (ปรับฤดูกาล, annualized)
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ทั้งนี้ ในช่วงต้นปี 2556 ถึงแม้สหรัฐฯ สามารถหลีกเลี่ยงการเข้าสู่ภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยจากปัญหาหน้าผาการคลัง2 ได้จากการต่ออายุมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจบางส่วน แต่ในระยะข้างหน้าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้ม 
ที่จะขยายตัวตํ่ากว่าศักยภาพ เนื่องจากแนวทางการปรับลดการขาดดุลของ
ภาครัฐฯ เพื่อแก้ไขข้อจํากัดด้านการคลังยังไม่ชัดเจนทั้งด้านการปรับลด
รายจ่ายภาครัฐ (Sequestration) และการเพิ่มระดับเพดานหนี้สาธารณะ 
(Debt Ceiling)  

กลุ่มประเทศยูโร3: เข้าสู่ภาวะถดถอยเนื่องจากปัญหาวิกฤตหนี้สาธารณะ
ส่งผลกระทบถึงเศรษฐกิจประเทศหลัก (Core Economy) 

เศรษฐกิจกลุ่ มประเทศยู โรหดตัวร้อยละ 0.5 จากปี ก่อน โดยใน 
ไตรมาสแรกของปี  2555 ความกังวลเกี่ ยว กับปัญหาหนี้ สาธารณะ 
ในกลุ่มประเทศยูโรผ่อนคลายลงจากมาตรการเสริมสภาพคล่องระยะ 3 ปีของ
ธนาคารกลางยุโรป (3-year Long Term Refinancing Operations: LTROs) 
แต่ต่อมาความไม่แน่นอนทางการเมืองในกรีซ ซึ่งอาจส่งผลต่อสถานะการเป็น
สมาชิกกลุ่มประเทศยูโรและอนาคตของกลุ่มประเทศยูโร กอปรกับการขอรับ
ความช่วยเหลือทางการเงินของสเปนเพื่อเพิ่มทุนให้กับธนาคารพาณิชย์ ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่าวิกฤตหนี้สาธารณะในสเปนกําลังทวีความรุนแรงขึ้น ได้ทําให้ตลาด
การเงินกลับมาผันผวนมากอีกครั้งและต้นทุนการกู้ยืมโดยเฉพาะของกลุ่ม
ประเทศ PIIGS4

 เพิ่มสูงขึ้นมาก ซึ่งส่งผลให้เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย  

การออกมาตรการรับมือกับปัญหาหนี้สาธารณะ อาทิ (1) การจัดต้ัง
กลไกการรักษาเสถียรภาพทางการเงินของกลุ่มประเทศยูโรผ่าน European 
Stability Mechanism (ESM) (2) การจัดต้ัง Banking Union ที่ให้ธนาคารกลาง
ยุโรปทําหน้าที่เป็นหน่วยงานกลางที่กํากับดูแลสถาบันการเงินภายในกลุ่ม 
(Single Supervisory Mechanism: SSM) และ (3) มาตรการทางการเงิน
เพิ่มเติมของธนาคารกลางยุโรป (Outright Monetary Transactions: OMTs) 
ประกอบกับการให้ความช่วยเหลือเพิ่มเติมและการอนุมั ติการเบิกจ่าย 
เงินช่วยเหลือแก่กรีซจากกลุ่มประเทศยูโร ช่วยให้สถานการณ์ในตลาดการเงินและ
ความเชื่อมั่นของภาคเอกชนปรับดีขึ้นเป็นลําดับ สะท้อนจากส่วนต่าง (Spread) 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของกลุ่มประเทศ PIIGS กับเยอรมนีที่ปรับ
ลดลงอย่างมีนัยสําคัญ  

                                                            
2  ปัญหาหน้าผาการคลัง คือ ภาวะที่แรงกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาคการคลังลดลงอย่างรุนแรง เพราะมาตรการการคลังด้าน 

การปรับลดภาษีหมดไป และอัตราภาษีจะปรับกลับไปเป็นอัตราท่ีสูงขึ้นพร้อมกันกับการปรับลดรายจ่ายภาครัฐหากไม่มี 
การปรับแก้กฎหมาย โดยจะเกิดขึ้นพร้อมกันในช่วงต้นปี 2556 อย่างไรก็ดี เมื่อวันที่ 2 มกราคม 2556 สภาคองเกรสสามารถออก
กฎหมายเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบของปัญหาหน้าผาการคลังได้บางส่วน 

3  กลุ่มประเทศยูโร ประกอบด้วย ออสเตรีย ฟินแลนด์ เบลเยี่ยม ฝรั่งเศส เยอรมนี ไอร์แลนด์ อิตาลี ลักเซมเบิร์ก เนเธอร์แลนด์ 
โปรตุเกส สเปน กรีซ สโลวีเนีย ไซปรัส มอลตา สโลวาเกีย และเอสโตเนีย  

4  PIIGS ได้แก่ โปรตุเกส ไอร์แลนด์ อิตาลี กรีซ และสเปน 
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แม้สหภาพยุโรป5 จะมีความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาหนี้สาธารณะ 
ในปี 2555 แต่คาดว่าในระยะต่อไปเศรษฐกิจจะยังอ่อนแอและฟื้นตัวช้าเพราะ 
มีความเสี่ยงจาก (1) กลุ่มประเทศ PIIGS ไม่สามารถปรับลดการขาดดุลได้ 
ตามเป้าหมาย ซึ่งจะทําให้วิกฤตหนี้สาธารณะยืดเยื้อและปัญหาเชิงโครงสร้าง
ไม่ได้รับการแก้ไขอย่างแท้จริง สะท้อนจากอัตราการว่างงานที่ยังอยู่ในระดับสูง
เป็นประวัติการณ์ (2) ผลกระทบจากมาตรการรัดเข็มขัดในเกือบทุกประเทศ 
ในกลุ่มประเทศยูโรที่อาจสูงกว่าคาด และ (3) ความล่าช้าในการสร้างความร่วมมือ
ของกลุ่มประเทศยูโร เนื่องจากมีอุปสรรคในทางปฏิบัติอยู่มาก 

                                                            
5  สหภาพยุโรป ประกอบด้วย กลุ่มประเทศยูโร สหราชอาณาจักร เดนมาร์ก ฟินแลนด์ สวีเดน ฮังการี ลัตเวีย ลิทัวเนีย

บัลแกเรีย โรมาเนีย และโปแลนด์ 

ที่มา: Eurostat

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโร
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ร้อยละเทียบกับไตรมาสก่อน (ปรับฤดูกาล)

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี 
ของกรีซ สเปน อิตาลีเทียบกับเยอรมนี

ที่มา: Bloomberg
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ญี่ปุ่น: ขยายตัวดีในช่วงครึ่งแรกของปีจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ แต่เข้าสู่ภาวะถดถอยในช่วงครึ่งหลังของปีจากภาคการส่งออกและ
อุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอลง 

เศรษฐกิจญี่ปุ่นขยายตัวร้อยละ 1.96 ในปี 2555 จากปีก่อนที่หดตัว
เล็กน้อย โดยในช่วงครึ่งแรกของปี เศรษฐกิจญี่ปุ่นฟื้นตัวจากการลงทุนภาครัฐ 
เพื่อฟื้นฟูความเสียหายในบริเวณที่ประสบสึนามิและแผ่นดินไหวในปี 2554 
และการบริโภคภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นจากมาตรการสนับสนุนการซื้อรถยนต์
ประหยัดพลังงานของรัฐบาล (Eco-car Subsidy Program)  

อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งหลังของปีเศรษฐกิจญี่ปุ่นอ่อนแอลงมากตาม
การส่งออกที่หดตัวเนื่องจาก (1) อุปสงค์ต่างประเทศอ่อนแอลง (2) ค่าเงินสกุล
เยนซึ่งจัดเป็นสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงตํ่า (Safe Haven) แข็งค่าต่อเนื่อง และ  
(3) กรณีพิพาทกับจีนซึ่งถือเป็นคู่ค้าสําคัญของญี่ปุ่น7 เกี่ยวกับหมู่เกาะเตียวหยู/
เซ็นคาคุ รุนแรงขึ้นในช่วงปลายเดือนกันยายน ทําให้การส่งออกไปจีนหดตัวมาก 
การชะลอตัวของการส่งออกส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงตามไปด้วย 
ประกอบกับการบริโภคภาคเอกชนแผ่วลงหลังมาตรการสนับสนุนการซื้อ
รถยนต์ประหยัดพลังงานของรัฐบาลสิ้นสุดลงในเดือนกันยายน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            
6
 ข้อมูลเบื้องต้น 

7
 ญี่ปุ่นส่งออกไปจีนประมาณร้อยละ 18.1 ของการส่งออกทั้งหมด 

ร้อยละเทียบกับไตรมาสก่อน (ปรับฤดูกาล)

แหล่งที่มาของการขยายตัวเศรษฐกิจของญี่ปุ่น

ท่ีมา: Cabinet Office of Japan

-3

-2

-1

0

1

2

3

ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

การส่งออกสุทธิ การใช้จ่ายภาครัฐ

การเปลี่ยนแปลงสินค้าคงคลัง การลงทุน

การบริโภค GDP 



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2555  16 
 

 

ในภาวะที่เศรษฐกิจมีทิศทางอ่อนแอลง ธนาคารกลางญี่ปุ่นพยายามใช้
นโยบายการเงินเพิ่มเติมโดยขยายมูลค่าการซื้อสินทรัพย์ทางการเงิน (Asset 
Purchase Program) รวม 5 ครั้ง คิดเป็นมูลค่า 46 ล้านล้านเยน (หรือ
ประมาณร้อยละ 9.8 ของ GDP) และได้ประกาศเป้าหมายเงินเฟ้อ (ไม่รวม
ราคาอาหารสด) ระยะสั้นอย่างเป็นทางการที่ร้อยละ 1 เพื่อให้เศรษฐกิจญี่ปุ่น
พ้นจากภาวะเงินฝืด  

ในระยะต่อไปคาดว่า เศรษฐกิจญี่ ปุ่นจะฟื้นตัวจาก (1) การออก
งบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมของรัฐบาลใหม่ (2) การฟ้ืนตัวของ 
ภาคการส่งออกตามเศรษฐกิจโลกที่ทยอยปรับตัวดีขึ้น และ (3) การอ่อนค่าของ 
เงินเยนจากการผ่อนคลายมาตรการทางการเงินและการคลังมากขึ้น  ทั้งนี้ 
ต้ังแต่มีการประกาศยุบสภา เมื่อวันที่ 16 พฤศจิกายน 2555 จนถึงสิ้นปี 2555 
ค่าเงินเยนอ่อนลงกว่าร้อยละ 7 เนื่องจากคาดการณ์ว่ารัฐบาลใหม่จะออก
มาตรการผ่อนคลายทั้งด้านการคลังและการเงินเพื่อแก้ปัญหาเงินฝืดที่เป็น
ปัญหาเรื้อรังของญี่ปุ่น 

เศรษฐกิจภูมิภาคเอเชียและจีน: ขยายตัวชะลอลงจากปีก่อนตามการส่งออก
ที่ชะลอลงจากภาวะเศรษฐกิจโลกอ่อนแอ 

ในปี 2555 การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชีย
และจีนชะลอลงจากปีก่อน ในครึ่งแรกของปีการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลัก
หดตัวต่อเนื่อง จากผลกระทบของปัญหาหนี้สาธารณะในกลุ่มประเทศยูโร 
ที่ขยายวงกว้าง  ทั้งนี้ การส่งออกที่หดตัวได้ส่งผลกระทบไปยังภาคการผลิต
และการบริโภคในบางประเทศ โดยเฉพาะประเทศที่ พ่ึงพาการส่งออก 
ในระดับสูง อาทิ ฮ่องกง เกาหลีใต้ และไต้หวัน  อย่างไรก็ดี ในบางประเทศ 
เช่น จีน อินโดนีเซีย และมาเลเซีย เศรษฐกิจยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดีจาก 
อุปสงค์ภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนที่ยังคงแข็งแกร่ง ประกอบกับ
หันมาค้าขายกันเองภายในภูมิภาคมากขึ้น สําหรับในช่วงครึ่งหลังของปี 
เศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นจากภาคการผลิตและ
การส่งออกที่เริ่มฟ้ืนตัวและค่อยๆ ปรับดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
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บทบาทและความเชื่อมโยงด้านการคา้และการลงทุนระหว่างไทยกับประเทศในกลุ่ม CLMV 

ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ประเทศในกลุ่ม CLMV ซึ่งประกอบด้วยกัมพูชา สาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว (สปป.ลาว) เมียนมาร์ และเวียดนาม มีความสําคัญต่อเศรษฐกิจไทยเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง  
ทั้งในด้านการเป็นตลาดส่งออกและแหล่งลงทุนที่มีศักยภาพ สะท้อนจากมูลค่าการส่งออก1 ของไทยไปยัง 
ประเทศในกลุ่ม CLMV ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เช่นเดียวกับการลงทุนที่สัดส่วนยอดคงค้างการลงทุนโดยตรงของไทย  
ในกลุ่ม CLMV ต่อการลงทุนของไทยในต่างประเทศสูงเป็นอันดับที่สองรองจากการลงทุนในกลุ่มอาเซียน 42  
ในระยะต่อไปคาดว่าประเทศในกลุ่ม CLMV จะเป็นกลุ่มประเทศคู่ค้าและแหล่งลงทุนที่มีศักยภาพของไทยมากขึ้นอีก 

 

   

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 บทบาทด้านการค้าระหว่างประเทศของประเทศในกลุ่ม CLMV ที่เพิ่มสูงขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่
ประเทศเหล่านี้ได้เปิดเสรีด้านการค้าอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการทยอยลดอัตราภาษีศุลกากรภายใต้กรอบการค้าเสรี
อาเซียนที่ทําให้การค้าชายแดนและการค้าผ่านแดนเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ นอกจากนี้ การส่งออกของไทย 
ไปประเทศ CLMV มีความผันผวนน้อยเมื่อเทียบกับการส่งออกไปยังตลาดส่งออกอื่นๆ เพราะส่วนใหญ่เป็นสินค้า
จําเป็นขั้นพื้นฐาน เช่น น้ํามันเชื้อเพลิง และสินค้าอุปโภคบริโภคจําเป็นซึ่งมีความยืดหยุ่นต่อการเปลี่ยนแปลงของ
รายได้ตํ่า  ดังนั้น ในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจโลกที่การส่งออกของไทยไปยังตลาดสําคัญ ได้แก่ สหรัฐฯ และยุโรป 
หดตัว แต่การส่งออกไปประเทศในกลุ่ม CLMV ยังคงขยายตัวได้ และช่วยพยุงเศรษฐกิจและการค้าของจังหวัด
ชายแดนของไทยได้ในระดับหนึ่ง  

  

 

                                           
1 ร้อยละ 85 ของการค้ารวมของไทยกับกลุ่ม CLMV เป็นการค้าผ่านชายแดน 
2 กลุ่มอาเซียน 4 ประกอบด้วย อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์ 

สัดส่วนการส่งออกและการลงทนุของไทยไปยงัตลาดต่างๆ 

 ที่มา : กรมศุลกากร และธนาคารแห่งประเทศไทย                                                หมายเหตุ : *ข้อมูล ณ ปี 2554 

สัดส่วนการส่งออกของไทยไปประเทศคู่คา้ 
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ด้านการเป็นแหล่งลงทุน บทบาทของกลุ่ม CLMV เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ โดยยอดคงค้างเงินลงทุน
ของไทยในประเทศกลุ่มนี้เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 7.7 ของยอดคงค้างเงินลงทุนของไทยในต่างประเทศในปี 2549  
เป็นร้อยละ 16.4 ในปี 2554 ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่ประเทศในกลุ่ม CLMV มีแหล่งทรัพยากรธรรมชาติที่อุดม
สมบูรณ์และมีความหลากหลาย ประกอบกับค่าแรงอยู่ในระดับตํ่า จึงดึงดูดผู้ประกอบการต่างชาติรวมถึงไทย 
ย้ายฐานการผลิตสินค้าเข้าไป โดยเฉพาะกลุ่มที่ใช้แรงงานเข้มข้น (Labor-intensive Sector) นอกจากนี้ ภาครัฐ
ของกลุ่ม CLMV ยังดําเนินมาตรการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศอย่างจริงจังและต่อเนื่อง อาทิ การผ่อนคลาย
ข้อจํากัดในการลงทุนและการทําอนุสัญญาภาษีซ้ําซ้อน (Double Tax Agreement)  

ในระยะต่อไปคาดว่าบทบาททางเศรษฐกิจของกลุ่ม CLMV ต่อไทยยังจะมีแนวโน้มสูงขึ้น จากปัจจัย
สนับสนุนต่างๆ อาทิ (1) การเป็นตลาดผู้บริโภคที่มีศักยภาพในการเติบโตสูงเนื่องจากในช่วงปี 10 ปีที่ผ่านมา
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม CLMV ขยายตัวเฉลี่ยสูงถึงร้อยละ 8.1 ทําให้รายได้ต่อหัว (Per Capita GDP) 
ขยายตัวมากกว่าสองเท่า (2) ข้อได้เปรียบทางภูมิศาสตร์ของไทยที่มีพรมแดนติดต่อกับประเทศ CLMV  
เป็นระยะทางยาว และมีเส้นทางคมนาคมทางบกที่เชื่อมโยงถึงกัน เอื้อต่อการกระจายสินค้าผ่านชายแดน  
(3) การเปิดเสรีด้านการค้าอย่างต่อเนื่อง  โดยเฉพาะในปี 2558 ที่จะมีปรับลดภาษีนําเข้าสินค้าจากประเทศ 
ในกลุ่มอาเซียนให้เหลือร้อยละ 0 และ (4) มาตรการเปิดรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มธุรกิจ
ต่างๆ ยกเว้นธุรกิจสําคัญ ได้แก่ ธุรกิจธนาคาร และธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับความม่ันคงของประเทศ โดยอนุญาตให้ 
นักลงทุนต่างชาติสามารถเข้ามาถือหุ้นในธุรกิจต่างๆ ได้ทั้งหมด 

อย่างไรก็ตาม ไทยยังมีความท้าทายในการทําธุรกรรมกับประเทศกลุ่ม CLMV อยู่ เพราะเมื่อประเทศเหล่านี้
เปิดเสรีทางการค้ากับตลาดโลกมากขึ้น จะมีประเทศอื่นให้ความสนใจในตลาดนี้เช่นกัน ส่งผลให้การแข่งขันสูงขึ้น
นอกจากนี้ เสถียรภาพทางการเมืองของกลุ่ม CLMV ยังคงมีความเปราะบางจากการประท้วงเพื่อเรียกร้องสิทธิ
ของประชาชนในด้านต่างๆ และปัญหาความขัดแย้งทางศาสนาและเชื้อชาติ โดยเฉพาะในกลุ่มชนกลุ่มน้อยยังคง 
มีอยู่ ต่อเนื่อง รวมทั้ งการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานการขนส่งโทรคมนาคมและสาธารณูปโภค ยังคง 
ต้องใช้เวลาและเงินลงทุนจํานวนมากในการพัฒนา โดยกลุ่ม CLMV ต้องสร้างสมดุลระหว่างระดับหนี้สาธารณะ 
ที่จะปรับสูงขึ้นกับการใช้จ่ายเพื่อพัฒนาระบบโครงสร้างพื้นฐานของประเทศให้ทันกาล  

หมายเหตุ: *ข้อมูลเฉลี่ยปี 2551-2555 
ที่มา : CEIC, Trademap  

สัดส่วนการส่งออกรายสินค้า  
และแหล่งที่มา (contribution) ของการขยายตัวของการส่งออกไทยรายประเทศ 
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2.1 ภาคอุตสาหกรรม  

การผลิตภาคอุตสาหกรรมปี 2555 ฟื้นตัวจากเหตุการณ์อุทกภัยและกลับมา
ผลิตเป็นปกติได้เร็ว ผลกระทบจากปัญหาเศรษฐกิจโลกจํากัดอยู่เฉพาะ
อุตสาหกรรมที่เน้นผลิตเพื่อการส่งออก ขณะที่การผลิตเพื่อขายในประเทศ
เติบโตดีต่อเนื่อง 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวจากปีก่อน โดยในช่วงไตรมาสที่ 2 
ของปี การผลิตโดยรวมสามารถฟื้นตัวกลับสู่ระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดอุทกภัย 
โดยเฉพาะในหมวดการผลิตสําคัญที่ได้รับผลกระทบรุนแรง ได้แก่ ยานยนต์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ (Hard Disk Drive) และหลอดอิเล็กทรอนิกส์
และส่วนประกอบ จากการเร่งซ่อมแซมสิ่งปลูกสร้าง และนําเข้าเครื่องจักรเพื่อ
ทดแทนส่วนที่เสียหาย ประกอบกับปัญหาการขาดแคลนชิ้นส่วนในการผลิต
คลี่คลายลงมาก ในช่วงที่ เหลือของปี การผลิตยานยนต์เร่งตัวมาก และ
บริษัทผู้ผลิตรถยนต์หันมาเน้นการขายในประเทศมากกว่าการส่งออก  
เพื่อตอบสนองคําสั่งซื้อทั้งที่สะสมมาจากช่วงก่อนหน้าและผลจากมาตรการ 
คืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก ขณะที่อุตสาหกรรมอื่นที่ผลิตเพื่อขายในประเทศ
ขยายตัวได้ดีทั้งผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม วัสดุก่อสร้าง อาหารและเครื่องดื่ม  
เพื่อรองรับการใช้จ่ายในประเทศที่อยู่ในเกณฑ์ดี แต่อุตสาหกรรมที่ผลิตเพื่อ 
การส่งออกโดยเฉพาะฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของ

2. ด้านอุปทาน 
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เศรษฐกิจโลกอย่างชัดเจนตั้งแต่ปลายไตรมาสที่ 2 ก่อนจะเริ่มปรับดีขึ้นบ้าง
ในช่วงท้ายปี ในภาพรวม การผลิตภาคอุตสาหกรรมทั้งปี 2555 ขยายตัวร้อยละ 
2.5 และอัตราการใช้กําลังการผลิตเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 58.7 ในปีก่อน เป็นร้อยละ 
65.2 ในปีนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สําหรับอุตสาหกรรมสําคัญที่ประสบอุทกภัยและเร่งฟื้นฟูการผลิต  
จนกําลังการผลิตกลับมาใกล้เคียงกับช่วงปกติได้ภายในไตรมาสที่ 2 ของปี ได้แก่ 

  หมวดรถยนต์ ฟ้ืนตัวเร็วที่สุดในกลุ่มอุตสาหกรรมหลักที่ได้รับ
ผลกระทบจากอุทกภัย จากการนําเข้าช้ินส่วนทดแทนช่ัวคราวและการเร่งฟื้นฟู
โรงงาน ซึ่งทําให้ผู้ผลิตรถยนต์ทุกรายสามารถกลับมาผลิตได้เป็นปกติต้ังแต่ 
ปลายไตรมาสแรก และเร่งผลิตเพื่อส่งมอบตามคําสั่งซื้อที่อยู่ ในระดับสูง 
อันเป็นผลจากมียอดค้างส่งมอบในช่วงที่ เกิดอุทกภัย รวมทั้งเป็นผลจาก 
แรงกระตุ้นจากมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกของรัฐบาล ทั้งปี 2555  
การผลิตรถยนต์สูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 2.4 ล้านคัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนถึง 
ร้อยละ 66.8  

  หมวดฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์หดตัวจากปี ก่อน แม้จะสามารถฟื้นฟู 
ความเสียหายจนมีกําลังการผลิตใกล้เคียงกับระดับปกติต้ังแต่ปลายไตรมาสที่ 2  
แต่ในไตรมาสที่ 3 การผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์หดตัวลง เนื่องจากได้รับผลกระทบ
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ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีกอ่น
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จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ก่อนจะเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวอีกครั้ง
ในช่วงไตรมาสที่ 4 สอดคล้องกับอุปสงค์จากต่างประเทศที่ปรับดีขึ้นบ้าง ทั้งนี้  
ผลจากอุทกภัยทําให้ผู้ผลิตบางรายย้ายคําสั่งซื้อบางส่วนไปให้ฐานการผลิต  
ในต่างประเทศเพื่อกระจายความเสี่ยง เช่น มาเลเซียและจีน แต่ยังมีผู้ผลิต 
รายอื่นที่ขยายกําลังการผลิตในประเทศไทย 

 หมวดเครื่องใช้ไฟฟ้าผู้ผลิตส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบทางอ้อมจาก
อุทกภัยผ่านปัญหาขาดแคลนชิ้นส่วน เนื่องจากมีผู้ผลิตช้ินส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า
บางรายตั้งอยู่ในบริเวณที่ประสบอุทกภัย แต่ผู้ผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้าปรับตัว 
โดยการสั่งซื้อชิ้นส่วนจากแหล่งอื่นๆ ระหว่างรอการฟื้นฟูโรงงาน ทั้งนี้ การผลิต
เครื่องใช้ไฟฟ้าสามารถกลับมาเป็นปกติได้ในไตรมาสที่ 2 และเร่งผลิต 
เพื่อตอบสนองความต้องการที่สะสมมาในช่วงก่อนหน้า โดยเฉพาะอุปสงค์ 
ในประเทศที่อยู่ในเกณฑ์ดี ส่งผลให้การผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้าโดยรวมขยายตัว 
จากปีก่อน 

 หมวดหลอดอิเล็กทรอนิกส์และส่วนประกอบหดตัวจากปีก่อน  
จากการที่ผู้ผลิตส่วนใหญ่ต้ังอยู่ในพื้นที่ประสบอุทกภัย และยังไม่สามารถ 
ฟ้ืนตัวกลับสู่ระดับการผลิตปกติได้ เพราะการฟื้นฟูต้องใช้เวลา เนื่องจาก
เครื่องจักรต้องการความแม่นยําและความสะอาดในการซ่อมแซมและติดต้ัง 
อย่างมาก ประกอบกับผู้ผลิตที่ไม่ได้รับผลกระทบจากอุทกภัยได้รับผลกระทบ
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในช่วงไตรมาสที่ 3  

อุตสาหกรรมที่ผลิตเพื่อจําหน่ายในประเทศขยายตัวต่อเนื่องเพื่อรองรับ 
การใช้จ่ายในประเทศที่อยู่ในเกณฑ์ดี 

 หมวดอาหารและเครื่องดื่มขยายตัวตามการผลิตเบียร์และเครื่องดื่ม
ที่ไม่มีแอลกอฮอล์เพื่อรองรับเทศกาลการแข่งขันฟุตบอลยูโรและการแข่งขันกีฬา
โอลิมปิก ในช่วงไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปี 2555 

 หมวดปิโตรเลียมขยายตัวดีเพื่อรองรับอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณ
จําหน่ายยานยนต์ที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับเป็นผลจากฐานต่ําในปีก่อนที่โรงกลั่น
น้ํามันทยอยปิดปรับปรุงบางส่วนเพื่อรองรับการใช้มาตรฐาน EURO IV   
อย่างไรก็ตาม การผลิตปิโตรเลียมในไตรมาสที่ 3 หดตัวเทียบกับระยะเดียวกัน 
ปีก่อน  เนื่องจากมีการปิดซ่อมแซมโรงกลั่นน้ํามันบางจากที่ประสบเหตุเพลิงไหม้ 
ซึ่งต่อมาสามารถกลับมาผลิตได้เป็นปกติอีกครั้งในไตรมาสที่ 4 

 หมวดวัสดุก่อสร้างขยายตัวในเกณฑ์ดีตามภาคอสังหาริมทรัพย์  
การลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ อาทิ รถไฟฟ้าสายสีม่วง การซ่อมแซม
ความเสียหายจากอุทกภัย และการลงทุนก่อสร้างเขื่อนป้องกันอุทกภัยของ
หน่วยงานต่างๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน 

การขยายตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมข้างต้นส่งผลต่อการขยายตัว
ของการผลิตในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง ทั้งอุตสาหกรรมเหล็ก ผลิตภัณฑ์เคมี 
ผลิตภัณฑ์ยาง และกระดาษ 
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อย่างไรก็ดี มีอุตสาหกรรมที่หดตัวต่อเนื่องจากปีก่อน คือ 

 หมวดสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจากต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้นและ 
การสูญเสียความสามารถในการแข่งขัน ส่งผลให้ผู้ประกอบการย้ายฐาน 
การผลิตไปประเทศเพื่อนบ้าน ประกอบกับอุปสงค์จากต่างประเทศลดลงจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก  

สําหรับแนวโน้มการผลิตภาคอุตสาหกรรมในปี 2556 คาดว่า 
จะขยายตัวได้ต่อเนื่อง โดยเฉพาะการผลิตเพื่อจําหน่ายในประเทศ ตามกําลังซื้อ
ของประชาชนที่อยู่ในเกณฑ์ดีและภาวะการเงินที่เอื้ออํานวย ขณะที่การผลิต
เพื่อการส่งออกจะปรับดีขึ้นตามอุปสงค์จากต่างประเทศที่มีทิศทางดีขึ้น 
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2.2 ภาคเกษตรกรรม 

รายได้เกษตรกร1 ในปี 2555 หดตัวจากด้านราคา ขณะที่ผลผลิตขยายตัว 

 ราคาสินค้าเกษตรกรรมหดตัวจากปีก่อนร้อยละ 9.6 แม้ราคาข้าว 
จะเพิ่มขึ้นจากผลของโครงการรับจํานําข้าว แต่ไม่อาจชดเชยผลลบต่อราคา 
จากปัจจัยอ่ืน ได้แก่ (1) อุปสงค์จากต่างประเทศที่ลดลง โดยเฉพาะจีนที่ 
ความต้องการยางพาราและมันสําปะหลังลดลงตามเศรษฐกิจที่ชะลอตัว (2) 
ผลผลิตของยางพาราและปาล์มน้ํามันที่เพิ่มขึ้นจากสภาพอากาศที่อํานวย 
รวมทั้งมีการนําเข้าน้ํามันปาล์มเพื่อรักษาระดับสต็อกภายในประเทศ (3) ราคา
ปศุสัตว์ที่ลดลงจากผลผลิตสุกร ไก่เนื้อ และไข่ไก่ล้นตลาด อย่างไรก็ดี ในช่วง
ปลายปีผู้ผลิตได้ลดกําลังการผลิตลง ทําให้ราคาค่อยๆ ปรับดีขึ้นและ (4) ราคา
กุ้งที่ลดลงจากการชะลอตัวของคําสั่งซื้อจากตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะ
สหรัฐอเมริกา กอปรกับผลผลิตของประเทศคู่แข่ง อาทิ อินเดีย เพิ่มขึ้น 

 

 

 

 

 

 

 ผลผลิตสินค้าเกษตรกรรมทั้งปีขยายตัวร้อยละ 5.3 จากสภาพอากาศ 
ที่เอื้ออํานวย โดยเฉพาะข้าวได้รับผลดีจากปริมาณน้ําที่เหมาะสม ประกอบกับ 
มีการปลูกเพื่อชดเชยส่วนที่เสียหายจากอุทกภัยในปีก่อน ขณะที่ยางพาราและ
ปาล์มน้ํามันมีผลผลิตมากขึ้นจากการเพิ่มพ้ืนที่เพาะปลูกเมื่อหลายปีก่อน 
สําหรับผลผลิตมันสําปะหลังเพิ่มขึ้นเป็นผลจากสภาพอากาศเอื้ออํานวยและ
ปัญหาเพลี้ยแป้งมีน้อยลง 

สําหรับในปี 2556 คาดว่ารายได้เกษตรกรจะขยายตัวจากปีก่อน  
ตามการเพิ่มขึ้นของทั้งผลผลิตและราคาสินค้าเกษตร โดยเฉพาะผลผลิต
ยางพาราและปาล์มน้ํามันที่คาดว่าจะยังขยายตัวตามพ้ืนที่เพาะปลูกที่เพิ่มขึ้น
ในช่วงหลายปีก่อนหน้าจากแรงจูงใจด้านราคา ขณะที่ผลผลิตข้าวอาจลดลงบ้าง
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่จะเกิดปัญหาภัยแล้ง แต่บางส่วนจะถูกชดเชยจาก
การเพาะปลูกเพิ่มขึ้นตามแรงจูงใจด้านราคาจากผลของโครงการรับจํานําข้าว 

 
 

                                                        
1 รายได้เกษตรกรเป็นรายได้ท่ีไม่รวมมาตรการของภาครัฐ 

∆% 2554 
2555 

ท้ังปี ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 
รายได้เกษตรกร 22.6 -4.8 -7.9 -7.3 1.8 -3.1 
ผลผลิตสินค้าเกษตรกรรมp 9.3 5.3 4.0 4.6 13.0 2.3 
ราคาสินค้าเกษตรกรรม 12.1 -9.6 -11.5 -11.4 -9.8 -5.3 
หมายเหต:ุ  รายได้เกษตรกรไม่ได้รวมเงินจ่ายโอนจากภาครฐั ได้แก่ เงินชดเชยส่วนต่างราคาภายใต้โครงการประกันรายได้เกษตรกร  
 และเงินชดเชยต้นทุนการผลิตแก่เกษตรกรผู้ประสบภัยธรรมชาติ 
 p = ข้อมูลในปีล่าสุดเป็นข้อมูลเบ้ืองต้น 
ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตรและธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ด้านราคาสินค้าเกษตรกรรมมีแนวโน้มปรับดีขึ้นตามทิศทางราคา
ยางพารา จากอุปสงค์ของจีนที่ปรับดีขึ้นตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก  
กอปรกับราคาปศุสัตว์ทั้งสุกร ไก่เนื้อ และไข่ไก่ คาดว่าจะดีขึ้นจากการลดกําลัง 
การผลิตของผู้เลี้ยง สําหรับราคาข้าวมีแนวโน้มทรงตัวจากผลของโครงการ 
รับจํานําข้าวต่อเนื่องที่จะช่วยพยุงราคาในตลาด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2554 2555

ท้ังปี ท้ังปี ครึ่งปีแรก ครึ่งปีหลัง ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

ดชันีราคาสินค้าเกษตรกรรม

(2548 =100) 168.4 152.2 154.5 150.0 156.8 152.2 148.8 151.1

Δ% 12.1 -9.6 -11.4 -7.6 -11.5 -11.4 -9.8 -5.3

1. ดชันีราคาพืชผล

(2548 =100) 188.0 169.8 173.0 166.6 175.3 170.7 165.7 167.4

Δ% 12.2 -9.6 -11.8 -7.5 -12.3 -11.2 -9.4 -5.5

ข้าวหอมมะลิ 13,035 15,103 14,832 15,373 14,998 14,665 15,246 15,500

Δ% -3.8 16.3 21.6 10.9 23.0 20.2 18.2 4.5

ข้าวเปลือกเจ้าชั้น 1 (5%) 9,145 10,104 9,986 10,221 9,736 10,236 10,275 10,168

Δ% 8.3 12.0 20.6 3.4 16.3 24.8 8.3 -1.1

ยางพารา 127,958 89,974 100,322 79,627 102,563 98,080 80,180 79,073

Δ% 24.8 -29.1 -31.3 -26.8 -31.4 -31.2 -35.3 -15.5

ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 8,161 9,048 8,832 9,265 8,587 9,077 9,480 9,050

Δ% 3.1 10.6 3.7 17.4 1.2 6.3 25.5 10.0

มันสําปะหลัง 2,381 2,016 1,923 2,108 1,960 1,887 2,060 2,157

Δ% 4.7 -12.5 -27.6 2.5 -30.1 -24.7 4.0 1.1

ปาล์มน้ํามัน 5,391 4,773 5,338 4,207 5,353 5,323 4,950 3,463

Δ% 23.5 -8.4 -5.6 -11.3 -13.3 3.6 0.1 -23.7

2. ดชันีราคาปศุสัตว์

(2548 =100) 128.3 113.8 115.4 112.1 113.8 117.1 113.4 110.9

Δ% 11.4 -11.3 -9.4 -13.1 -7.8 -10.9 -15.4 -10.7

3. ดชันีราคาประมง

(2548 =100) 99.5 97.5 94.6 100.4 102.3 86.9 93.8 107.0

Δ% 16.9 -2.0 -6.4 2.4 1.6 -14.3 -2.5 7.2

หมายเหตุ: Δ% คือ อัตราการเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปีก่อน

ท่ีมา: สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร

2555

ราคาสินค้าเกษตรกรรมที่เกษตรกรขายได้
(หน่วย: บาทตอ่ตนั)
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โครงสร้างนกัทอ่งเที่ยวจําแนกตามสัญชาต ิ

ประเทศ 

อัตราการเปลี่ยนแปลง  
(ร้อยละ) 

  
สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

ท้ังปี   ท้ังปี   ท้ังปี   ท้ังปี 
2554   2555   2554   2555 

เอเชียตะวันออก 26.7 
 

20.8 
 

53.8 
 

56.1 
    - มาเลเซีย* 21.4 

 
2.4 

 
13.0 

 
11.5 

    - จีน 53.4 
 

62.1 
 

9.0 
 

12.5 
    - ญี่ปุ่น 13.5 

 
21.6 

 
5.9 

 
6.2 

    - เกาหลี 24.9 
 

16.2 
 

5.2 
 

5.2 
    - ลาว* 24.7 

 
6.6 

 
4.6 

 
4.3 

    - สิงคโปร์* 13.1 
 

20.3 
 

3.6 
 

3.7 
ยุโรป 14.8 

 
10.1 

 
26.5 

 
25.2 

    - รัสเซีย 63.5 
 

25.0 
 

5.5 
 

5.9 
    - สหราชอาณาจักร 4.2 

 
3.0 

 
4.4 

 
3.9 

อเมริกา 12.8 
 

13.4 
 

5.0 
 

4.8 
เอเชียใต้ 16.4 

 
11.4 

 
6.0 

 
5.8 

    - อินเดีย 20.3 
 

11.0 
 

4.8 
 

4.6 
โอเชียเนีย 18.2 

 
12.1 

 
4.9 

 
4.7 

ตะวันออกกลาง 5.6 
 

0.6 
 

3.1 
 

2.7 
แอฟริกา 7.8 

 
17.4 

 
0.7 

 
0.7 

หมายเหตุ: *จําแนกกลุม่ประเทศตามเกณฑ์ของกรมการท่องเที่ยว 
ท่ีมา: กรมการท่องเที่ยว 

เครื่องชี้ภาวะการท่องเที่ยวและโรงแรม 

  
  

2554 2555P 

ท้ังปี ท้ังปี 
ไตรมาส 

1 
ไตรมาส 

2 
ไตรมาส 

3 
ไตรมาส 

4 

1. จํานวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 19.2 22.3 5.7 4.9 5.4 6.3 

∆% 20.7 16.0 8.1 9.8 8.6 39.6 

2. รายได้จากการท่องเที่ยว (พันล้านบาท) 829.1 1038.7 280.3 217.7 236.2 304.5 

3. อัตราเข้าพักโรงแรม (ร้อยละ) 57.5 60.9 66.0 54.8 57.5 64.8 

หมายเหตุ:  P =  ข้อมูลเบือ้งต้น 
           ∆% คือ อัตราการเปลี่ยนแปลงเทียบกบัระยะเดียวกันปีก่อน 
ท่ีมา: กรมการท่องเที่ยวและธนาคารแห่งประเทศไทย 
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2.4 ภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ตลาดอสังหาริมทรัพย์ฟื้นตัวเป็นลําดับ ผู้ประกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย
เปิดขายโครงการอาคารชุดเป็นจํานวนมาก และขยายธุรกิจไปสู่จังหวัด 
ที่เป็นหัวเมืองใหญ่มากขึ้น 

ภาพรวมตลาดอสังหาริมทรัพย์ในปี 2555 ฟ้ืนตัวเป็นลําดับทั้งด้าน 
อุปสงค์และอุปทาน หลังจากได้รับผลกระทบจากปัญหาอุทกภัยในปีก่อน  
โดยความต้องการซื้อที่อยู่อาศัยทุกประเภทปรับเพิ่มขึ้น สะท้อนจากปริมาณ
การโอนกรรมสิทธ์ิที่อยู่อาศัยในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
ต้ังแต่ต้นปี  

ด้านอุปทาน ผู้ประกอบการเปิดขายโครงการอาคารชุดเป็นจํานวนมาก 
โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการเลื่อนเปิดขายโครงการ
อาคารชุดมาจากช่วงอุทกภัย ส่วนโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบยังชะลอการเปิด
โครงการออกไปเพื่อรอดูสถานการณ์อุทกภัยที่อาจเกิดขึ้นในปี 2555 ก่อน
อย่างไรก็ดี ต้ังแต่ช่วงปลายไตรมาสที่ 3 ความกังวลเกี่ยวกับปัญหาอุทกภัย 
หมดไป ผู้ประกอบการเปิดโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบมากขึ้น และขยายธุรกิจ
ออกไปสู่จังหวัดที่เป็นหัวเมืองใหญ่มากขึ้น เช่น ชลบุรี ขอนแก่น นครราชสีมา 
เชียงใหม่ ภูเก็ต หาดใหญ่ อุดรธานี และอุบลราชธานี เป็นต้น  

ราคาที่อยู่อาศัยทุกประเภท โดยเฉพาะอาคารชุดเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง 
ต้ังแต่ต้นปี แต่ราคาที่ปรับสูงขึ้นยังไม่น่ากังวล เนื่องจากสอดคล้องกับต้นทุน 
การผลิตที่เพิ่มขึ้นจากราคาที่ดิน ราคาวัสดุก่อสร้าง และค่าจ้างแรงงาน  
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การซ่อมแซมฟื้นฟูของอตุสาหกรรมสําคัญหลังอุทกภัยและแนวโน้มในระยะต่อไป 

 ปี 2555 เป็นปีแห่งการซ่อมแซมฟื้นฟูของภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบรุนแรงจากอุทกภัย
ในช่วงปลายปี 2554 โดยเฉพาะอุตสาหกรรมสําคัญของประเทศได้แก่ ยานยนต์ และอิเล็กทรอนิกส์  
ซึ่งความรวดเร็วในการฟื้นตัวของแต่ละอุตสาหกรรมแตกต่างกัน ขึ้นอยู่กับหลายปัจจัย อาทิ แนวโน้มอุปสงค์
ต่อสินค้าในขณะนั้น เงินทุน และลักษณะเฉพาะของเครื่องจักร มองไปข้างหน้าแนวโน้มการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมเหล่านี้จะขึ้นอยู่กับการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตเพื่อดึงดูดการลงทุนใหม่ๆ และการก้าวไป 
ให้ทันกับเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลงเป็นสําคัญ 

อุตสาหกรรมยานยนต์  

 หลังเหตุการณ์อุทกภัยคลี่คลาย ผู้ผลิตต่างเร่งฟื้นฟูโรงงานเพื่อให้สามารถกลับมาผลิตตอบสนอง 
ความต้องการที่มีอยู่มากจากคําสั่งซื้อที่สะสมมาจากช่วงอุทกภัย และผลของมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์ 
คันแรกของรัฐบาล โดยในช่วงแรกผู้ผลิตนําเข้าช้ินส่วนยานยนต์จากต่างประเทศเพื่อทดแทนชิ้นส่วน 
บางประเภทที่ยังไม่สามารถผลิตได้ ก่อนจะค่อยๆ ลดการนําเข้าลงเมื่อการผลิตในประเทศทยอยกลับมา
ดําเนินการได้อีกครั้ง  ทั้งนี้ กระบวนการฟื้นฟูที่ดําเนินการได้อย่างรวดเร็วมีปัจจัยสนับสนุนจากความพร้อม 
ด้านการเงินของบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ซึ่งเป็นบริษัทขนาดใหญ่ เช่น บริษัท ฮอนด้า ออโตโมบิล (ประเทศไทย) 
จํากัด ที่โรงงานได้รับผลกระทบจากอุทกภัยโดยตรงแต่สามารถฟื้นฟูโรงงานจนกลับมาเดินเครื่องผลิตได้ภายใน
เวลาเพียง 3 เดือน ประกอบกับความร่วมมือระหว่างผู้ผลิตในเครือข่ายการผลิต (Supply Chain) ที่เข้มแข็ง  
โดยผู้ผลิตรถยนต์ที่มีความพร้อมสูงได้เข้าไปให้ความช่วยเหลือด้านเทคนิคแก่ผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ที่อยู่ใน
เครือข่ายการผลิต (Supplier) ผลจากการเร่งฟื้นฟูของผู้ผลิตทุกรายส่งผลให้การผลิตรถยนต์กลับเข้าสู่ภาวะ
ปกติได้ภายในเดือนเมษายน 2555 และการผลิตช้ินส่วนยานยนต์กลับเข้าสู่ภาวะปกติได้ในอีก 2 เดือนถัดมา 

หลังจากสามารถกลับมาผลิตได้ตามปกติ ผู้ผลิตมีการลงทุนขยายกําลังการผลิตและเร่งผลิตอย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อรองรับอุปสงค์ในประเทศจากผลของมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกที่มียอดจองสูงกว่าที่
รัฐบาลคาดไว้มาก ส่งผลให้การผลิตรถยนต์เร่งขึ้นเป็นประวัติการณ์ ซึ่งก่อให้เกิดคําถามว่า เมื่อนโยบาย
ดังกล่าวสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธันวาคม 2555 แนวโน้มการผลิตของอุตสาหกรรมยานยนต์ในปี 2556 จะยังมี
แรงส่งที่ดีหรือไม่ 

ผลการประเมินพบว่าการผลิตรถยนต์จะยังมีแรงส่งที่ต่อเนื่องใกล้เคียงกับปี 2555 ประการแรก ยังมี
ยอดค้างส่งมอบรถยนต์ตามมาตรการรัฐข้างต้นอีกประมาณ 5.7 แสนคันที่จะทยอยส่งมอบในปี 2556 
ประการที่สอง ตลาดส่งออกรถยนต์ไทยมีความหลากหลาย และหลายตลาดมีแนวโน้มขยายตัวดี อาทิ เอเชีย 
ตะวันออกกลาง และโอเชียเนีย จึงคาดว่าการขยายตัวของอุปสงค์จากต่างประเทศจะสามารถชดเชยการชะลอตัว
ของคําสั่งซื้อรถยนต์ในประเทศหลังจากผลของมาตรการรัฐหมดไปได้ ส่งผลให้ผู้ผลิตยานยนต์และชิ้นส่วน 
มีความเชื่อมั่นว่าอุตสาหกรรมมีแนวโน้มขยายตัวดี จึงเร่งลงทุนใหม่เพื่อขยายกําลังการผลิต นอกจากนี้ กลุ่มผู้ผลิต
ช้ินส่วนยานยนต์จากญี่ปุ่นยังมีแผนเข้ามาลงทุนเพื่อต้ังฐานการผลิตในไทยเพิ่มเติม ซึ่งจะนําไปสู่การเติบโตของ
อุตสาหกรรมยานยนต์ไทยในระยะต่อไป 
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์  

 ผลจากอุทกภัยทําให้การผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ของไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2555 ต้องหยุดชะงักลง 
และการที่ไทยเป็นผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ (Hard Disk Drive : HDD) รายใหญ่ของโลกได้ส่งผลกระทบให้สินค้า
ในตลาดโลกขาดแคลนและราคาปรับสูงขึ้น จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้ผู้ผลิตเร่งซ่อมแซมโรงงานและนําเข้า
เครื่องจักรเพื่อฟื้นฟูการผลิต ซึ่งบริษัทต่างๆ สามารถดําเนินการได้อย่างรวดเร็วเนื่องจากบริษัทแม่ของผู้ผลิต
เป็นบริษัทช้ันนําของโลกและมีความพร้อมด้านการเงิน ทําให้กําลังการผลิตกลับสู่ภาวะปกติได้ต้ังแต่ไตรมาส 
ที่ 2 ปี 2555 แต่สําหรับอุตสาหกรรมหลอดอิเล็กทรอนิกส์และส่วนประกอบ (IC) การฟื้นตัวล่าช้าเนื่องจาก
ผู้ผลิตจําเป็นต้องรอเงินประกันจากบริษัทประกันภัยสําหรับการฟื้นฟูกิจการ บางบริษัทต้องหาลูกค้ารายใหม่
มาร่วมลงทุนติดต้ังเครื่องจักร ประกอบกับมีความล่าช้าในการนําเข้าเครื่องจักร เนื่องจากเครื่องจักรที่ใช้ 
ในอุตสาหกรรม IC มีลักษณะเฉพาะตัวแตกต่างกันจึงต้องสั่งทําเป็นพิเศษ และต้องผ่านการตรวจสอบด้าน
ความสะอาดอย่างเข้มงวด สาเหตุต่างๆ เหล่านี้ส่งผลให้กําลังการผลิตของอุตสาหกรรม IC ฟ้ืนตัวได้ช้ากว่า
อุตสาหกรรมอื่น  

 แม้กําลังการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์จะฟื้นตัวได้ระดับหนึ่งแล้ว แต่การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งหลังของปี 2555 ซ้ําเติมให้การผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์หดตัวอีกครั้ง บางบริษัทต้อง 
ลดจํานวนวันทํางาน และยังผลให้การฟื้นตัวของการผลิตกลับมาไม่เท่ากับระดับก่อนหน้าน้ําท่วม  อย่างไรก็ดี  
ในไตรมาสที่ 4 เริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์จากอุปสงค์ต่างประเทศที่มีแนวโน้ม 
ดีขึ้น ซึ่งเสริมให้ผู้ผลิตมีความมั่นใจในการฟื้นฟูโรงงานและขยายกําลังการผลิตเพิ่มเติมด้วย จึงคาดว่าแนวโน้ม
การผลิตจะค่อยๆ ฟ้ืนตัวในระยะต่อไป 

ในระยะยาว อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ของไทยยังเผชิญกับการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีจาก 
HDD สู่ Solid State Drive (SSD)1 ซึ่งในปัจจุบันยังไม่มีการลงทุนเพื่อผลิต SSD ในประเทศไทย ในอนาคต
เมื่อความต้องการ SSD ขยายตัวสูงขึ้นมาทดแทน HDD จะทําให้ความต้องการ HDD ค่อยๆ ปรับลดลง 
ประเทศไทยจึงควรเร่งเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและพัฒนาจุดแข็งเพิ่มเติมเพื่อดึงดูดการลงทุนใหม่ๆ รองรับ
การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีดังกล่าว  

 
  

                                                            
1  Solid State Drive (SSD) คือ อุปกรณ์จัดเก็บข้อมูลท่ีใช้แผงวงจรเป็นหน่วยความจําในการจัดเก็บข้อมูล ซ่ึงต่างจาก HDD  

ท่ีใช้แผ่นจานแม่เหล็กในการจัดเก็บข้อมูล  
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โครงการรับจํานําข้าว นโยบายเพื่อรายได้ท่ีดแีตม่ีต้นทุน 

ต้ังแต่ปลายปี 2554 เป็นต้นมา รัฐบาลได้ดําเนินโครงการรับจํานําข้าวเปลือกโดยไม่จํากัดจํานวน  
เพื่อเพิ่มรายได้ให้กับเกษตรกร และเพื่อลดความผันผวนของรายได้จากความไม่แน่นอนของปริมาณผลผลิต 
โดยกําหนดราคารับจํานําสูงเป็นประวัติการณ์ ราคาจํานําข้าวเปลือกหอมมะลิสูงสุดอยู่ที่ตันละ 20,000 บาท 
และข้าวเปลือกเจ้าสูงสุดอยู่ที่ตันละ 15,000 บาท แม้โครงการรับจํานําข้าวจะช่วยเพิ่มรายได้และกําลังซื้อของ
เกษตรกร แต่มีข้อสังเกตว่าโครงการดังกล่าวก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงรูปแบบของวงการค้าและการผลิตข้าว 
รวมถึงแรงจูงใจที่จะมีผลต่อการพัฒนาภาคเกษตรของไทยในระยะยาว 

โครงการรับจํานําข้าวโดยไม่จํา กัด
จํานวน  ออกแบบมาเพื่อผลักดันราคาข้าว 
ในตลาดในประเทศให้สูงขึ้น รัฐบาลกลายเป็น 
ผู้ซื้อข้าวรายใหญ่แทนผู้ซื้อข้าวเอกชน โดย
หลังจากที่มีโครงการรับจํานําข้าว ราคาข้าวเปลือก 
ในตลาดสูงขึ้น เฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 10,000 บาท
ต่อตันในปี 2555 สูงกว่าช่วงที่ ไม่มีโครงการ 
รับจํานําข้าวซึ่งอยู่ที่ประมาณตันละ 8,000-
8,500 บาท แต่ยังตํ่ากว่าราคารับจํานําที่กําหนด
ไว้ถึง 5,000 บาทต่อตัน ช้ีให้เห็นว่ารัฐบาล 
ไม่สามารถกําหนดราคาข้าวเปลือกให้สูงเท่ากับ 
ที่คาดไว้ได้ 

การที่รัฐบาลกําหนดราคารับจํานําสูงกว่าราคาข้าวที่ขายในตลาดมากถึงร้อยละ 40 นั้น ได้ดึงดูดให้
เกษตรกรมาเข้าร่วมโครงการเป็นจํานวนมากและไม่มีเกษตรกรรายใดไถ่ถอนข้าว  ดังนั้น ผลผลิตข้าวที่เข้าร่วม
โครงการจึงเป็นภาระของรัฐบาลที่ต้องรับผิดชอบ และคาดว่าเมื่อโครงการรับจํานําข้าวเปลือกปี 2555/2556 
สิ้นสุดลง รัฐบาลจะมีสต็อกข้าวสารเพิ่มขึ้นจากปีก่อนซึ่งอยู่ในระดับสูงอีกประมาณ 14.4 ล้านตัน  

 **ประเมินโดย ธปท. โดยสต็อกข้าวคํานวณจากปริมาณข้าวเปลือกที่คาดว่าจะเข้าร่วมโครงการคูณด้วยอัตราสีแปรสภาพ  
 (หากไม่มีการระบายสต็อกของทางการ) 

 
 

 

ตารางที่ 1: สรุปภาพรวมของโครงการรับจํานําข้าว 

 ปริมาณข้าวเปลือกเข้าร่วมโครงการ 
(ล้านตัน) 

สต็อกข้าวสารของทางการ** 

)ล้านตัน(  

ฤดูกาลผลิตปี       2554/2555  21.6* 13.0 

ฤดูกาลผลิตปี       2555/2556 24.0** 14.4 

 *สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ 

7,000

9,000

11,000

13,000

ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค.

ราคาข้าวเปลือกในตลาด
บาทต่อตัน

  เริ่มโครงการ

ท่ีมา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร

2551 2552 2553 2554 2555 
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นอกจากสต็อกข้าวแล้ว รัฐบาลต้องแบกรับค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่ใช้ในการดําเนินโครงการตั้งแต่การรับซื้อ
ข้าวเปลือกจากเกษตรกรไปจนถึงการระบายข้าวที่มีอยู่ในสต็อกของรัฐบาล ซึ่งรัฐบาลจะต้องเสียค่าใช้จ่าย 
ในการบริหารจัดการ1 อีกทั้งยังมีความเสี่ยงที่อาจขาดทุนจากการขายข้าวได้ในราคาที่ตํ่าลงหากข้าวที่เก็บ 
ในสต็อกเสื่อมคุณภาพ   

นอกจากนี้ โครงการรับจํานําข้าวส่งผลให้ความสามารถในการแข่งขันของข้าวไทยในตลาดโลกลดลง 
เนื่องจากราคาส่งออกข้าวไทยปรับสูงขึ้นเมื่อเทียบกับประเทศคู่แข่ง ซึ่งส่วนต่างของราคาส่งออกข้าวไทย
กับข้าวเวียดนามและอินเดียเพิ่มสูงกว่าปกติ2 ประกอบกับภาวะการแข่งขันในตลาดโลกทวีความรุนแรงขึ้น  
เมื่ออินเดียกลับมาส่งออกข้าวมากข้ึนต้ังแต่เดือนกันยายนปี 2554 เพื่อเร่งระบายข้าวในสต็อกที่มีปริมาณมาก 
ส่งผลให้ไทยสูญเสียตําแหน่งผู้ส่งออกข้าวอันดับหนึ่งของโลกไป โดยในปี 2555 ไทยส่งออกข้าวได้ 6.7 ล้านตัน 
คิดเป็นส่วนแบ่งในตลาดโลกเพียงร้อยละ  173 ขณะที่ อินเดียและเ วียดนามส่งออกข้าวได้สู งสุด 
เป็นประวัติการณ์ที่ 10.1 ล้านตัน และ 7.8 ล้านตัน ตามลําดับ  

ผลจาก โคร งการรั บจํ านํ าข้ า ว อี ก
ประการ คือ เกษตรกรมุ่งผลิตข้าวในเชิงปริมาณ
มากกว่าเชิงคุณภาพ โดยปกติผลผลิตข้าวต่อไร่
ของไทยปรับขึ้นช้ากว่าประเทศคู่แข่งอยู่แล้ว 
กล่าวคือต้ังแต่ปี 2551-2554 ผลผลิตข้าวต่อไร่
ของไทยเพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 0.5 ต่อปี ตํ่ากว่า
ผลผลิตข้าวต่อไร่ของอินเดียและเวียดนาม 
ที่ เพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ  0.9 และ  2 .6 ต่อปี 
ต ามลํ า ดั บ  ก า รที่ เ ก ษต ร ก ร ไ ท ยยิ่ ง เ น้ น 
การเพาะปลูกให้ได้ผลผลิตมากที่สุดเพื่อมาจํานํา
กับรัฐบาลโดยเพิ่มพ้ืนที่เพาะปลูกมากกว่าเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิต รวมทั้งลดความพยายามในการบริหารต้นทุนและการควบคุมคุณภาพ จะเป็นอุปสรรค
ต่อการพัฒนาความเข้มแข็งของเกษตรกรไทยในระยะยาว 

โดยสรุป แม้ว่าโครงการรับจํานําข้าวของรัฐบาลจะช่วยเพ่ิมรายได้และสนับสนุนอํานาจซื้อของ
เกษตรกร แต่โครงการดังกล่าวได้สร้างต้นทุนแก่สังคมเช่นกัน โดยส่งผลกระทบต่อการค้าข้าวในประเทศและ
การส่งออก รวมถึงบิดเบือนแรงจูงใจด้านการผลิตข้าวของเกษตรกร และหากรัฐบาลดําเนินโครงการรับจํานํา
ข้าวในลักษณะนี้อย่างต่อเนื่อง จะส่งผลต่อภาระงบประมาณและภาระการบริหารจัดการสต็อกข้าว  
ซึ่งเป็นประเด็นที่ต้องคํานึงถึงในการใช้มาตรการอุดหนุนอย่างมีประสิทธิภาพและมีความพอดี  

 

                                                        
1  ค่าใช้จ่ายในการบริหารโครงการ ได้แก่ ค่าจ้างโรงสีเพื่อแปรสภาพข้าวเปลือกเป็นข้าวสาร ค่าเช่าโกดังและค่ารักษาสภาพข้าว 

ค่าจ้างเพื่อตรวจสอบปริมาณและคุณภาพข้าว ค่าจ้างเจ้าหน้าท่ีของรัฐในการดําเนินการ และค่าดอกเบี้ยเงินกู้ของรัฐ 
2 โดยปกติ ราคาส่งออกข้าวไทยสูงกว่าราคาข้าวของเวียดนามประมาณตันละ 30 ดอลลาร์ สรอ. แต่ในเดือนธันวาคม 2555

ส่วนต่างดังกล่าวอยู่ท่ีประมาณ 180 ดอลลาร์ สรอ.   
3 คํานวณสัดส่วนจากข้อมูลของกรมการค้าต่างประเทศ กระทรวงพาณิชย์ ท่ีรายงานปริมาณการค้าข้าวโลกในปี 2555  

ท่ี 38.5 ล้านตัน 
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ผลผลิตข้าวเฉลี่ยตอ่ไร่

ปี 2510-30 ปี 2531-40 ปี 2541-50 ปี 2551-54
กิโลกรัมต่อไร่

ที่มา : United State Department of Agriculture
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การส่งออก 

การส่งออกสินค้าอยู่ในระดับต่ํา จากข้อจํากัดของภาคการผลิตในช่วงครึ่งแรก
ของปีและภาวะเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอ  

ในช่วงครึ่งแรกของปี การส่งออกสินค้าขยายตัวได้ไม่มากเพราะ
เหตุการณ์อุทกภัยได้ทําลายกําลังการผลิตสินค้าเพื่อการส่งออก ทั้งแผงวงจรรวม 
ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ เครื่องใช้ไฟฟ้า และยานยนต์ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 
30 ของการส่งออกสินค้าทั้งหมด และแม้กําลังการผลิตจะฟื้นตัวกลับเป็นปกติ
ได้เร็วโดยเฉพาะในกลุ่มยานยนต์และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ แต่ปัญหาเศรษฐกิจโลก 
ที่ส่งผลชัดเจนขึ้นในช่วงกลางปีทําให้ความต้องการสินค้าส่งออกเกือบ 
ทุกประเภทชะลอลง โดยเฉพาะความต้องการจากตลาดสหภาพยุโรป1 (EU)             

 

 

                                                        
1
 คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.5 ของการส่งออกสินค้าท้ังหมดในปี 2555 เทียบกับร้อยละ 10.9 ในปี 2554 

 

3. ภาคการค้าต่างประเทศ 
และดุลการชําระเงิน  
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 นอกจากผลกระทบของเศรษฐกิจโลกที่ อ่อนแอแล้ว การส่งออก 
ยังได้รับผลกระทบจากการส่งออกสินค้าเกษตรที่หดตัวมากถึงร้อยละ 22.1  
จากปีก่อน ตามราคายางพาราที่ลดลงมากและการส่งออกข้าวที่มีข้อจํากัด 
จากราคาที่สูงกว่าประเทศคู่แข่ง  ดังนั้น แม้ว่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม
ขยายตัวได้ในอัตราร้อยละ 6.1 จากปีก่อน แต่เมื่อรวมกับการส่งออกสินค้า
เกษตรที่ไม่ดี มูลค่าการส่งออกสินค้ารวมทั้งปี 2555 จึงขยายตัวเพียงร้อยละ 
3.2 เทียบกับปีก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 14.3 

 ทั้งนี้ คาดว่าการส่งออกได้พ้นจุดตํ่าสุดไปแล้วในช่วงปลายปี 2555 
และจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามแนวโน้มเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยจะ
ขยายตัวได้ชัดเจนขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2556 ส่วนหนึ่งเพราะจะได้รับ 
แรงเสริมจากการส่งออกยานยนต์ที่ผู้ประกอบการมีแนวโน้มจะกลับมาส่งออก
มากขึ้นหลังเร่งส่งมอบสินค้าตามคําสั่งซื้อในประเทศในช่วงครึ่งแรกของปี 2556 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

มูลค่าการส่งออกจําแนกตามสินค้า

อัตราการเปล่ียนแปลง
จากระยะเดียวกันปีก่อน (%YoY)

2554 2555
2555

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

สินค้าอุตสาหกรรม 13.3 6.1 2.0 6.1 -4.8 25.4

     เกษตรแปรรูป 27.0 4.1 12.9 3.6 -3.2 4.4

     อิเล็กทรอนิกส์ -2.5 0.9 -8.3 3.8 -14.7 34.4

     ยานยนต์ 3.8 26.3 2.6 33.7 10.3 77.0

     ปิโตรเคมีและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 31.1 6.9 25.9 4.8 -8.9 11.9

     เครื่องใช้ไฟฟา้ 7.6 2.2 -7.9 1.0 -8.7 35.2

     ผลิตภัณฑ์โลหะ 13.0 21.3 -5.4 -0.6 24.2 72.3

     ส่ิงทอและเครื่องนุ่งหม่ 7.1 -12.0 -15.3 -15.7 -15.5 0.5

สินค้าเกษตร 41.0 -22.1 -25.4 -23.1 -25.4 -13.6

     ข้าว 20.4 -28.0 -38.7 -36.9 -34.1 5.0

     ยางพารา 60.8 -31.1 -26.6 -27.5 -39.7 -30.6

รวมสินค้าส่งออก 14.3 3.2 -1.4 1.7 -3.0 18.2

รวมสินค้าส่งออก (ไมร่วมทองคํา) 15.2 2.9 -0.9 2.7 -6.3 19.4

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และธนาคารแหง่ประเทศไทย

ปริมาณการส่งออกและนําเข้า (ไม่รวมทองคํา)
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เม.ย.  ก.ค.  ต.ค.  

ดัชนีปรับฤดูกาล (ปี 2550 = 100)

ที่มา: กรมศุลกากร คํานวณโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย

ผลจากอุทกภัยและข้อจํากัด
ในภาคการผลิต

การส่งออก

การนําเข้า

ต.ค.
2554

พ.ค. 
2555

ผลจากเศรษฐกิจโลก

ต.ค. 
2555
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การนําเข้า 

การนําเข้าสินค้าขยายตัวต่อเนื่อง เพื่อฟื้นฟูภาคการผลิตและรองรับ 
ความต้องการในประเทศที่ขยายตัวดี 

การนําเข้าสินค้าขยายตัวต่อเนื่องในเกือบทุกหมวดสินค้า โดยเฉพาะ
สินค้าทุนเพื่อทดแทนเครื่องจักรที่เสียหายจากอุทกภัยและเพื่อขยายกําลัง 
การผลิตรองรับความต้องการในประเทศ รวมทั้งเพื่อปรับตัวไปสู่การใช้
เครื่องจักรทดแทนแรงงานมากขึ้นในภาวะที่ตลาดแรงงานตึงตัวและค่าจ้าง
แรงงานแพงขึ้น  นอกจากนี้ มีการนําเข้ายานยนต์และช้ินส่วนมากกว่าปกติ
ในช่วงที่การผลิตในประเทศได้รับผลกระทบจากอุทกภัย รวมทั้งการนําเข้า
สินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวค่อนข้างดีตลอดปี ตามการบริโภคภาคเอกชน 
ที่อยู่ในเกณฑ์ดี อย่างไรก็ดี การนําเข้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางขยายตัว 
ตํ่ากว่าหมวดอื่นๆ จากข้อจํากัดของการผลิตในช่วงครึ่งแรกของปี และอุปสงค์
ต่างประเทศที่อ่อนแอลงในช่วงครึ่งหลังของปี ส่วนการนําเข้าทองคําหดตัว 
จากปีก่อนเพราะราคาในตลาดโลกที่สูงขึ้นทําให้ปริมาณการนําเข้าลดลง
โดยรวมทั้งปี 2555 การนําเข้าสินค้าขยายตัวร้อยละ 7.8 เทียบกับปีก่อน 
ที่ขยายตัวร้อยละ 24.9 

ในระยะต่อไปการนําเข้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ตามการนําเข้าสินค้าทุนเพื่อ
สนับสนุนการลงทุนทั้งภาครัฐและภาคเอกชนที่มีต่อเนื่อง ตลอดจนการนําเข้า
ช้ินส่วนยานยนต์ รวมทั้งการนําเข้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางอื่นๆ สอดคล้อง
กับการผลิตเพื่อการส่งออกที่จะฟื้นตัวดีขึ้น โดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลังของปี 
2556  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

มูลค่าการนําเข้าจําแนกตามสินค้า

อัตราการเปล่ียนแปลง
จากระยะเดียวกันปีก่อน (%YoY)

2554 2555
2555P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

วัตถุดบิและสินคา้ข้ันกลาง 19.8 4.2 7.6 0.1 -2.1 13.3

    เช้ือเพลิง 35.7 9.5 29.2 9.5 -1.0 4.5

    สินค้าอุตสาหกรรม 
    (ไม่รวมอุตสาหกรรมการเกษตร)

11.5 2.8 -1.9 -3.3 -0.4 19.9

สินค้าทุน 27.2 25.4 14.1 25.9 19.0 44.2

สินค้าอุปโภคบริโภค 24.2 13.1 14.5 13.3 10.6 14.1

    ไม่คงทน 24.7 11.5 11.3 14.0 12.7 8.2

    คงทน 23.2 16.1 20.7 12.0 7.1 25.7

สินค้านําเข้าอ่ืนๆ 53.1 -5.0 15.0 33.5 -37.1 -8.5

    ยานยนต์และช้ินส่วน 10.1 43.4 16.8 56.7 40.8 61.3

รวมสินค้านําเข้า 24.9 7.8 9.7 10.3 -2.5 14.9

รวมสินค้านําเข้า (ไม่รวมทองคาํ) 20.5 11.5 9.4 9.9 5.6 22.6

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และธนาคารแหง่ประเทศไทย
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ดุลบัญชีเดินสะพัด 

การส่งออกที่ชะลอตัวในช่วงครึ่งหลังของปี ขณะที่ยังมีการนําเข้า 
อย่างต่อเนื่อง ทําให้ดุลการค้าเกินดุลตํ่ากว่าปีก่อน ขณะที่ดุลบริการ รายได้  
เงินโอนและเงินบริจาคขาดดุลน้อยลง เพราะรายรับจากการท่องเที่ยวสูงขึ้น
และยังมีเงินโอนค่าสินไหมทดแทนจากบริษัทประกันภัยในต่างประเทศต่อเนื่อง
จากปลายปีก่อน  อย่างไรก็ดี การเกินดุลการค้าที่ลดลงมากกว่าการปรับดีขึ้น
ของดุลบริการ ทําให้ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลน้อยกว่าปีก่อน 

ดุลเงินทุนเคลื่อนย้ายและดุลการชําระเงิน 

ดุลการชําระเงินเกินดุลสุทธิ 5,265 ล้านดอลลาร์ สรอ. เทียบกับที่
เกินดุล 1,214 ล้านดอลลาร์ สรอ. ในปีก่อน เป็นผลจากการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด และการเกินดุลบัญชีเงินทุน ตามเงินทุนไหลเข้าที่เพิ่มขึ้นจาก 
(1) การลงทุนในหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างชาติที่ เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับ
ประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค ส่วนหนึ่งเพราะเศรษฐกิจของภูมิภาคนี้ขยายตัวดีกว่า
ภูมิภาคอ่ืน (2) การกู้ยืมจากต่างประเทศของสถาบันการเงิน ทั้งเงินกู้ระยะสั้น
เพื่อนํามาบริหารสภาพคล่องธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศ และเงินกู้ 
ระยะยาว  เพื่ อรองรับการขยายตัวของสินเชื่ อ โดยเฉพาะการลงทุน 
ในต่างประเทศของผู้ประกอบการไทย และ (3) การลงทุนโดยตรง โดยเฉพาะ 
ในอุตสาหกรรมการผลิตคอมพิวเตอร์ เคมีภัณฑ์ และยานยนต์ ซึ่งส่วนใหญ่ 
มาจากประเทศญี่ปุ่นและกลุ่มประเทศยูโร   

ในขณะเดียวกัน เงินทุนไหลออกของไทยเพิ่มขึ้นจากปีที่แล้ว ส่วนใหญ่
เป็นการเพิ่มขึ้นของการลงทุนโดยตรงภายในอาเซียนซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 1 ใน 4 
ของการลงทุนโดยตรงของไทยในต่างประเทศทั้งหมด หลังได้รับการสนับสนุน
จากมาตรการเปิดเสรีเงินทุนเคลื่อนย้ายและการรวมตัวของประชาคมอาเซียน 
(ASEAN Economic Community: AEC) เงินทุนไหลออกที่เพิ่มขึ้นนี้ช่วยให้
เงินทุนไหลเข้าและไหลออกมีความสมดุลกันมากกว่าในอดีต แต่โดยรวมดุลบัญชี
เงินทุนยังเกินดุลสูง และเมื่อรวมกับดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุล จึงส่งผลให้
ดุลการชําระเงินเกินดุลเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
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2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554P 2555E
เงินลงทุนโดยตรงของไทยในตา่งประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากตา่งประเทศ
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของไทยในตา่งประเทศ เงินลงทุนในหลักทรัพย์จากตา่งประเทศ
เงินให้กู้ยืมของไทย เงินกู้ยืมจากต่างประเทศ
เงินลงทุนอ่ืนๆ (สินทรพัย์) เงินลงทุนอ่ืนๆ (หน้ีสิน)
เงินทุนเคล่ือนย้าย

เงินทุนเคล่ือนย้ายของไทยจําแนกตามประเภทของเงนิทนุ

หมายเหตุ: P = ข้อมูลเบ้ืองต้น   E = ข้อมูลประมาณการ
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ล้านดอลลาร์ สรอ.

ดุลการชําระเงิน

 (หน่วย : ล้านดอลลาร์ สรอ.) 2554P 2555E
2555

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

 สินค้าออก เอฟ.โอ.บี. 219,118 226,156 53,783 56,678 59,280 56,415
Δ% YoY 14.3 3.2 -1.4 1.7 -3.0 18.2
 สินค้าเข้า  เอฟ.โอ.บี. 202,130 217,819 52,675 55,220 54,274 55,650
Δ% YoY 24.9 7.8 9.7 10.3 -2.5 14.9
 ดุลการค้า 16,989 8,337 1,108 1,458 5,006 765
 ดุลบริการ รายได้ เงินโอน และเงินบริจาค -11,100 -5,609 293 -3,801 -2,259 159
 ดุลบัญชีเดินสะพัด 5,889 2,728 1,401 -2,343 2,747 923
 ดุลบัญชีเงินทุน -5,233 11,477 3,699 -563 4,562 3,778
     สินทรัพย์ -7,114 -30,585 -13,934 -6,130 -2,489 -8,032
         เงินลงทุนโดยตรงของไทยในต่างประเทศ -8,221 -11,914 -3,663 -3,240 -2,599 -2,412
         เงินลงทุนในหลักทรพัย์ของไทยในต่างประเทศ -874 -9,851 -4,996 -1,777 486 -3,565
         เงินให้กู้ยืมของไทย -3,186 -2,850 -1,033 -1,316 4 -506
         เงินลงทุนอ่ืนๆ (สินทรัพย์) 5,167 -5,969 -4,242 203 -380 -1,549
     หน้ีสิน 1,922 41,840 17,545 5,566 6,918 11,810
         เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 7,778 8,904 2,546 1,649 2,010 2,699
         เงินลงทุนในหลักทรพัย์จากต่างประเทศ 4,458 14,529 6,315 1,409 4,296 2,509
         เงนิกู้ยืมจากต่างประเทศ 1,378 16,467 5,958 3,470 1,041 5,998
         เงินลงทุนอ่ืนๆ (หน้ีสิน) -11,692 1,940 2,726 -962 -428 604
 คลาดเคลื่อนสทุธิ 558 -8,940 -2,412 -358 -2,176 -3,995
 ดุลการชําระเงินรวม 1,214 5,265 2,688 -3,263 5,133 707
หมายเหตุ:  P=ข้อมูลเบ้ืองต้น  E=ประมาณการ
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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อนาคตอุตสาหกรรมฮารด์ดิสก์ไดรฟ ์

 การผลิตหน่วยความจําประเภทฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์เป็นอุตสาหกรรมระดับโลกที่มีฐานการผลิตกระจายไป
ในหลายภูมิภาค ทั้งสหรัฐฯ ยุโรป (ไอร์แลนด์) และเอเชีย (จีน เกาหลี มาเลเซีย สิงคโปร์ และไทย) และเติบโต
ต่อเนื่องตลอดระยะเวลากว่า 50 ปีที่ผ่านมา ยกเว้นช่วงวิกฤต Dot Com เมื่อปี 2543 และอีกครั้งหนึ่งเมื่อปลายปี 
2554 จากผลกระทบของอุทกภัยในไทย เนื่องจากไทยเป็นผู้ส่งออกอันดับสองของโลกรองจากจีน1  ทั้งนี้ ในปี 
2554 การส่งออกสินค้าประเภทหน่วยความจํา (Computer Data Storage Unit) ทั้งโลกมีมูลค่ารวมกัน 72 
พันล้านดอลลาร์ สรอ. และสําหรับไทย ในปี 2555 มูลค่าการส่งออกฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์คิดเป็นร้อยละ 7.3 ของ
การส่งออกสินค้าทั้งหมด ขณะที่มูลค่าผลผลิตคิดเป็นร้อยละ 7.2 ของมูลค่าผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของ
ประเทศ โดยฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ส่วนใหญ่ที่ไทยผลิตนําไปเป็นชิ้นส่วนประกอบของสินค้าคอมพิวเตอร์ 

  การผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ของไทยฟื้นตัวในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 เพราะข้อจํากัดในการผลิตจาก
เหตุการณ์อุทกภัยคลี่คลายลงค่อนข้างเร็ว แต่ในไตรมาสที่ 3 ยอดการส่งมอบฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ทั่วโลกกลับหดตัว
อีกครั้ง2 จากภาวะเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอ ที่สําคัญยิ่งกว่านั้น เมื่อพิจารณาแนวโน้มในอนาคตพบว่าผู้บริโภค
หันมานิยมสมาร์ทโฟนและแท็บเล็ตมากขึ้น สินค้าเหล่านี้ใช้หน่วยความจําประเภทใหม่ที่เรียกว่า Solid State 
Drive (SSD) จึงอาจมีผลให้บทบาทของอุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ลดลงเป็นลําดับ 

ในปี 2556 เศรษฐกิจโลกที่ดีขึ้นจะช่วย
สนับสนุนให้อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์กลับมา
ขยายตัวดีกว่าในปี 2555 สอดคล้องกับประมาณการ
ของศูนย์วิจัย IHS iSuppli ที่คาดว่าในปี 2556  
จะมียอดส่งมอบฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ทั่วโลกประมาณ 
537.9 ล้านชิ้น เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 เมื่อเทียบกับ 
ปี 2555 และแม้ SSD จะมีบทบาทมากขึ้น แต่อุปสงค์
ต่อฮาร์ด ดิส ก์ ไดรฟ์น่ าจะยั งมี อยู่ จ ากปั จจั ย
สนับสนุน 3 ประการในขณะนี้ ได้แก่  

(1) ความแตกต่างของราคาต่อหนึ่งหน่วย
ความจุ (ราคาเฉลี่ยต่อ 1 กิกะไบต์) ของ SSD ที่ยัง
สูงกว่าฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์อยู่มากถึงประมาณ 13 เท่า 
ซึ่งส่วนหนึ่งจากข้อจํากัดของกําลังการผลิต SSD 
ทั่วโลกที่มีน้อย  

 

 

 

 
 

                                                        
1 ในปี 2554 การส่งออก Storage Unit ของไทยคิดเป็นร้อยละ 14.5 ของการส่งออกรวมทั้งโลก ขณะที่จีนคิดเป็นร้อยละ 22 
2
  ศูนย์วิจัย IHS iSuppli วันที่ 16 พฤศจิกายน 2555 

ประมาณการการส่งมอบฮาร์ดดิสกไ์ดรฟ์ทั่วโลก (ล้านชิ้น) 

ที่มา: ศูนย์วิจัย IHS iSuppli, กันยายน 2555 

ประมาณการราคาเฉลี่ยต่อ 1 กิกะไบต์ (GB) ของ SSD และ HDD 

ที่มา: ศูนย์วิจัย IHS iSuppli, กันยายน 2555 

ที่มา: ศูนย์วิจัย International Data Corporation (IDC), 2553 
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(2) อุปสงค์จากความนิยมใช้ Cloud Storage3 ในการเก็บข้อมูลเพิ่มขึ้น ซึ่งผู้ให้บริการยังจําเป็นต้อง
ใช้ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ในการจัดเก็บข้อมูลที่ปลายทาง ส่งผลให้มีความต้องการฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ที่มีความจุสูงขึ้น  
ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกต่อไทย เนื่องจากสอดคล้องกับแนวโน้มการผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ของฐานการผลิตในไทย4 

(3)  การพัฒนาและวิจัยฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์อย่างต่อเนื่องให้มีขนาดเบาและมีความจุเพิ่มขึ้น ตลอดจน
นวัตกรรมใหม่ๆ เช่น ความพยายามพัฒนาฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์และ SSD ร่วมกันเป็น Hybrid ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์  
โดยดึงคุณสมบัติที่ดีของทั้งสองผลิตภัณฑ์มาใช้ ซึ่งคาดว่าจะช่วยสร้างโอกาสให้อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์
สามารถเติบโตต่อไป และส่งผลดีต่ออุตสาหกรรมและการส่งออกไทยในอนาคต 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
  

 
 
 

  
 

                                                        
3
  Cloud Storage เป็นบริการจัดเก็บข้อมูลออนไลน์ ซ่ึงเก็บข้อมูลในหน่วยความจําของผู้ให้บริการที่ปลายทาง  

4
  ข้อมูลจากการพบผู้ประกอบการพบว่ามีผู้ประกอบการบางรายได้ปรับสัดส่วนมาผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ท่ีมีความจุมากขึ้น  
เช่น 1 เทราไบต ์

 

ประมาณการจาํนวนผู้สมัครใช้บริการ Cloud Storage ทั่วโลก 
(ล้านราย) 

ประมาณการการส่งมอบ Hybrid ฮาร์ดดสิก์ไดรฟ์ทัว่โลก  
(ล้านช้ิน) 

ที่มา: ศูนย์วิจัย IHS iSuppli, กันยายน 2555 ที่มา: ศูนย์วิจัย IHS iSuppli, ตุลาคม 2555 
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4.1 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนขยายตัวจากปีก่อนตามรายได้เฉลี่ยของ
ครัวเรือนที่สูงขึ้น และผลจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของภาครัฐ 
โดยเฉพาะการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก 

ในปี 2555 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชนขยายตัว ตามรายได้เฉลี่ย
ของครัวเรือนที่สูงขึ้นทั้งในและนอกภาคเกษตร เพราะผลผลิตพืชผลขยายตัว 
โดยเฉพาะข้าว ยางพารา และมันสําปะหลัง เนื่องจากมีการขยายพื้นที่เพาะปลูก
และสภาพอากาศเอื้ออํานวย ประกอบกับโครงการรับจํานําข้าวของรัฐบาล 
ช่วยเพ่ิมรายได้ของเกษตรกรอีกทางหนึ่ง และเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2555 
รัฐบาลได้ปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าเป็น 300 บาทต่อวันใน 7 จังหวัดนําร่อง รวมทั้ง
ปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าประมาณร้อยละ 40 ใน 70 จังหวัดที่เหลือ ซึ่งมีผลต่อเนื่อง
ถึงรายได้ของลูกจ้างทั่ วไปท่ีต้องได้รับค่าจ้างเพิ่มขึ้นเช่นกันในภาวะที่
ตลาดแรงงานตึงตัวมาก สะท้อนได้จากอัตราการว่างงานที่ตํ่าและจํานวนชั่วโมง
ทํางานล่วงเวลาที่เพิ่มขึ้นในภาคการผลิต การที่รายได้เพิ่มขึ้นขณะที่อัตรา 
เงินเฟ้อตํ่าและไม่ได้เร่งตัวผิดปกติแม้มีการปรับค่าจ้างขั้นตํ่า ทําให้ผู้บริโภค 
มีกําลังซื้อและเสริมความเชื่อมั่นให้สูงขึ้น  

4. อุปสงค์ในประเทศ 
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นอกจากนี้ มาตรการของรัฐบาลมีผลกระตุ้นการใช้จ่าย โดยเฉพาะ 
การซื้อรถยนต์ที่ได้รับสิทธิประโยชน์จากการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก ซึ่งคาดว่า 
มีจํานวนส่งมอบสูงถึงประมาณ 6.8 แสนคันในปี 2555 ทั้งนี้ ยังไม่มีสัญญาณว่า
การซื้อรถยนต์ทําให้การจับจ่ายใช้สอยสินค้าอื่นลดลง โดยภาษีมูลค่าเพิ่ม 
ที่จัดเก็บจากฐานการบริโภคสูงขึ้นทั้งในส่วนของสินค้าคงทนและสินค้าไม่คงทน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สําหรับแนวโน้มในปี 2556 คาดว่าการบริโภคจะยังเป็นแรงขับเคลื่อน 
ที่สําคัญของเศรษฐกิจไทย โดยกําลังซื้อของครัวเรือนจะได้รับแรงสนับสนุนจาก 
(1) แนวโน้มการจ้างงานที่ดี (2) มาตรการภาครัฐที่ยังมีต่อเนื่องทั้งการปรับ
ค่าจ้างขั้นตํ่าขึ้นเป็นวันละ 300 บาท ใน 70 จังหวัดที่เหลือทั่วประเทศ โครงการ
รับจํานําข้าว และการปรับลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา และ (3) ภาวะการเงิน 
ที่ เอื้อต่อการใช้จ่าย ซึ่งทั้งสามปัจจัยจะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นผู้บริโภค
นอกจากนี้ ผลของมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกผ่านการส่งมอบตาม 
ยอดค้างจองจะยังมีอยู่ โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี อีกทั้งผู้ใช้สิทธิซื้อรถคันแรก
ครบหนึ่งปีจะทยอยได้รับเงินคืนภาษีด้วย  อย่างไรก็ดี ในระยะต่อไป ยังมีความเสี่ยง
ที่ครัวเรือนอาจระมัดระวังการใช้จ่ายมากข้ึน เพราะมีภาระในการผ่อนชําระหนี้
จากการใช้สิทธิรถคันแรกในกรณีกู้มาซื้อ และค่าครองชีพอาจสูงขึ้นจากการปรับ
โครงสร้างราคาพลังงานในประเทศ รวมถึงการส่งผ่านต้นทุนค่าจ้างแรงงาน 
ในการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบที่สองมายังราคาสินค้าและบริการ  

2554 2555
2555

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

ยอดจําหน่ายรถยนต์ในประเทศ* 
(พันคัน)

795.3 1,435.9 279.3 327.2 393.8 435.6

เทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน 
(ร้อยละ)

-0.6 80.6 17.1 69.2 64.8 250.5

ยอดจําหน่ายรถยนต์ในประเทศ 

ที่มา : สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย
หมายเหตุ : *รวมรถยนต์น่ังและรถยนตเ์ชิงพาณิชย์

-6
-3
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500,000
530,000
560,000
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680,000
710,000

ไตรมาส 1
2553

ไตรมาส 1
2554

ไตรมาส 1
2555

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน อัตราการขยายตัว (แกนขวา)

ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อนล้านบาท

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน ณ ราคาคงที่
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4.2 การลงทุนภาคเอกชน 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวสูงจากการลงทุนเพื่อฟื้นฟูความเสียหาย 
จากอุทกภัย เพื่อขยายกําลังการผลิตรองรับอุปสงค์ในประเทศ และเพื่อปรับ
กระบวนการผลิตให้ลดการพึ่งพาแรงงานที่หายากและแพงขึ้น 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในอัตราที่สูงตลอดปี 2555 ทั้งจาก 
การเร่งซ่อมแซมและทดแทนส่วนที่เสียหายของภาคการผลิตจากอุทกภัย  
และจากการทยอยลงทุนต่อเนื่องตลอดปีเพื่อขยายกําลังการผลิตรองรับ 
ความต้องการในประเทศ และเพื่อปรับตัวไปสู่การใช้เครื่องจักรทดแทนแรงงาน
มากขึ้นในภาวะที่ตลาดแรงงานตึงตัวและค่าจ้างแรงงานแพงขึ้น รวมไปถึง 
การลงทุนเพื่อเตรียมรองรับความต้องการจากประเทศเพื่อนบ้านที่จะมีมากขึ้น
จากการรวมกลุ่ม AEC โดยปัจจัยที่ช่วยสนับสนุนการลงทุน ได้แก่ ความเชื่อมั่น
ของผู้ประกอบการต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ต้นทุนกู้ยืมที่อยู่ในระดับตํ่า และ 
การปล่อยสินเชื่อธุรกิจของสถาบันการเงินซึ่งขยายตัวในเกณฑ์สูงต่อเนื่อง 
ขณะที่การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกไม่ได้ส่งผลกระทบต่อการลงทุน
ภาคเอกชนอย่างชัดเจน  

การลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์เพื่อใช้ใน
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้า ยานยนต์ เหล็ก และอุตสาหกรรม 
การผลิตเครื่องจักรและอุปกรณ์ รวมถึงการซื้อรถยนต์เชิงพาณิชย์ ส่วนการลงทุน
ด้านการก่อสร้าง เป็นทั้งการซ่อมแซมสิ่งปลูกสร้างที่ได้รับความเสียหายจาก
อุทกภัยและการก่อสร้างสิ่งปลูกสร้างเพื่ออยู่อาศัยและการพาณิชย์ โดยเฉพาะ
ในเขตภูมิภาค สอดคล้องกับแนวโน้มของผู้ประกอบการด้านอสังหาริมทรัพย์ 
ที่เริ่มขยายตลาดไปยังหัวเมืองใหญ่ในต่างจังหวัดมากขึ้น 
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การลงทุนภาคเอกชน ณ ราคาคงที่

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ

ร้อยละเทียบกับระยะเดยีวกันปีก่อนล้านบาท
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แนวโน้มการลงทุนในปี 2556 คาดว่าจะขยายตัวต่อไปจาก (1) การลงทุน
ในเครื่องจักรเพื่อทดแทนแรงงานจากค่าจ้างที่เพิ่มขึ้นและปัญหาขาดแคลน
แรงงานที่ยังมีต่อเนื่อง (2) การลงทุนเพื่อรองรับความต้องการในประเทศ  
ซึ่งรวมถึงการลงทุนในกิจการสาธารณูปโภค ด้านพลังงาน และการลงทุน
โครงข่ายระบบ 3G และ (3) การลงทุนเพื่อรองรับความต้องการที่จะมีมากขึ้น
จากการรวมกลุ่ ม  AEC ซึ่ ง ไทยมี ข้ อ ไ ด้ เปรี ยบทั้ งทางด้ านทํ า เลที่ ต้ั ง  
ระบบสาธารณูปโภค ฝีมือแรงงาน และเครือข่ายการผลิตที่เข้มแข็ง อาทิ 
อุตสาหกรรมยานยนต์ ส่วนหนึ่งเห็นได้จากมูลค่าการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที่อยู่ในระดับสูงและการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของสํานักงาน
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ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (BSI)
(ไม่เปลี่ยนแปลง = 50)

-15
-10
-5
0
5

10
15
20
25

ม.ค. 
2553

ก.ค. ม.ค. 
2554

ก.ค. ม.ค. 
2555

ก.ค.

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
เงินทุนหมุนเวียน

ลงทุนใหม่*

สินเชื่อภาคธุรกิจ

หมายเหตุ: *การลงทุนใหม่ รวมถึงการซื้อที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง และการซื้อเครื่องจักร
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนี

ท่ีมา: การสํารวจผู้ประกอบการ โดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

มูลค่าการออกบตัรส่งเสริมการลงทนุ
(สะสมในแต่ละป)ี

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน
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ท่ีมา: การสํารวจผู้ประกอบการ โดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
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คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องและปัจจุบันอยู่ใน
ระดับสูงเมื่อเทียบกับอดีต ทั้งในสาขาบริการและสาธารณูปโภค การผลิตโลหะ 
เครื่องจักร อุปกรณ์ขนส่ง อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากความเชื่ อมั่นของผู้ประกอบการต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ 
ที่อยู่ในเกณฑ์ดีและภาวะการเงินที่เอื้อต่อการกู้ยืม อย่างไรก็ดี การลงทุน 
ในภาคก่อสร้างโดยรวมอาจมีข้อจํากัดบ้างจากปัญหาขาดแคลนแรงงาน  
แม้ผู้ประกอบการจะสามารถปรับตัวโดยใช้วัสดุก่อสร้างสําเร็จรูปเพื่อช่วย 
ลดการใช้แรงงานได้บางส่วน 

4.3 ภาคการคลัง  

รัฐบาลยังคงช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งจากการตั้งงบประมาณขาดดุลและ 
การออกมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของภาคเอกชน 

ในปีงบประมาณ 2555 รัฐบาลต้ังงบประมาณขาดดุล 400 พันล้านบาท 
เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจจากปัญหาอุทกภัย รวมทั้งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอ่ืนๆ 
อาทิ มาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก มาตรการภาษีบ้านหลังแรก นโยบาย
ปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าและเงินเดือนข้าราชการ โครงการรับจํานําข้าว และ
มาตรการลดภาษีเงินได้นิติบุคคล  นอกจากนี้ รัฐบาลยังได้ออก พ.ร.ก. บริหาร
จัดการน้ําในวงเงินกู้ 350 พันล้านบาท เพื่อใช้ในการลงทุนในระบบโครงสร้าง
พ้ืนฐานเพื่อป้องกันและลดความเสียหายจากปัญหาอุทกภัยในอนาคต  

อย่างไรก็ดี แผนการใช้จ่ายที่วางไว้ไม่สามารถดําเนินการได้เต็มที่  
โดยในปีงบประมาณ 2555 สามารถเบิกจ่ายงบประมาณได้ 2,287 พันล้านบาท  
คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 90 ของงบประมาณที่ ต้ังไว้ ตํ่ากว่าปีก่อน 
ทั้งรายจ่ายประจําและลงทุน เนื่องจากความล่าช้าในการประกาศใช้ พ.ร.บ. 
งบประมาณรายจ่ายประจําปี 2555 ประกอบกับปัญหาอุทกภัยทําให้รัฐบาล 
เร่งอนุมัติงบกลางเพื่อบรรเทาความเดือดร้อนก่อนรายจ่ายอ่ืน ซึ่งเป็นผลให้
แผนการลงทุนที่เคยวางไว้ก่อนหน้าจําเป็นต้องปรับเปลี่ยนและล่าช้าออกไป 
นอกจากนี้ ยังมีความไม่ชัดเจนของการลงทุนเพื่อป้องกันอุทกภัยในส่วน พ.ร.ก. 
บริหารจัดการน้ํา ส่งผลให้มีการเลื่อนกรอบการดําเนินงานออกไป  

ด้านรายได้ รัฐบาลสามารถจัดเก็บรายได้ได้ 2,355 พันล้านบาท  
สูงกว่าประมาณการเล็กน้อย แม้การจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลจะน้อยลงจาก
ผลของเหตุการณ์อุทกภัย มาตรการลดภาษีนิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 
23 และการสูญเสียรายได้จากการต่ออายุมาตรการลดภาษีสรรพสามิตน้ํามัน
ดีเซล แต่รัฐบาลสามารถจัดเก็บภาษีการบริโภค โดยเฉพาะการใช้จ่ายเพ่ือซื้อ
ยานยนต์ ได้เพิ่มขึ้น 
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การใช้จ่ายกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องส่งผลให้หนี้สาธารณะเพิ่มขึ้น 
489 พันล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.5 ของ GDP เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 42.7 
ในปีก่อน แม้ว่าสัดส่วนนี้ยังอยู่ภายในกรอบเสถียรภาพทางการคลัง แต่แนวโน้ม
ที่เพิ่มขึ้นเป็นประเด็นที่ต้องติดตามต่อไป  

ในปีงบประมาณ 2556 รัฐบาลยังคงตั้งงบประมาณขาดดุล 300 
พันล้านบาท หรือร้อยละ 2.5 ของ GDP เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจที่คาดว่าจะยังคง
ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่เปราะบาง และเพื่อฟื้นฟูและพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานของประเทศ  โดยในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 
รัฐบาลได้ใช้จ่ายต่อเนื่อง ส่วนใหญ่ในรายการค้างจ่ายและตกเบิก เช่น รายจ่าย
เงินโอนที่ให้องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่นที่บางส่วนค้างจ่ายจากงบประมาณ 
ปี 2555 รวมท้ังรายจ่ายเพ่ือสนับสนุนโครงการของรัฐ อาทิ เงินอุดหนุน ธ.ก.ส. 
ในโครงการรับจํานําข้าว  

นอกจากมาตรการด้านการใช้จ่ายแล้ว ภาครัฐมีนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจผ่านมาตรการภาษี เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขัน ดึงดูด 
การลงทุนจากต่างประเทศ และกระตุ้นการใช้จ่ายของประชาชน อาทิ 
มาตรการลดภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 23 เป็นร้อยละ 20 และมาตรการ
ลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา สําหรับภาพรวมการจัดเก็บรายได้ในไตรมาสแรก
ปีงบประมาณ 2556 ค่อนข้างดี สอดคล้องกับการใช้จ่ายภาคเอกชนที่ขยายตัว
ต่อเนื่อง 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนรูปแบบการเผยแพร่จากที่อ้างอิงตามคู่มือ GFS ฉบับปี 1986 มาเป็นฉบับปี 2001 
 2/ ข้อมูลรายได้ในตารางนี้ เป็นข้อมูลรายได้นําส่งคลัง 
 3/ ไม่รวมชําระคืนต้นเงินกู้ 
 P = ข้อมูลเบ้ืองต้น 

ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง และธนาคารแห่งประเทศไทย 

 รายได้จากการดําเนินงาน 2/ 1,409.7 1,708.6 1,892.0 1,980.6

(% yoy) (21.2) (10.7) (4.7)

 รายจ่ายจากการดําเนินงาน 3/ 1,609.1 1,565.0 1,801.9 1,981.7

(% yoy) (-2.7) (15.1) (10.0)

 ดุลจากการดําเนินงาน -199.5 143.7 90.2 -1.1

 การลงทุนในสินทรัพย์ที่มิใช่ทางการเงิน 190.7 147.0 201.5 229.6

 ดุลเงินในงบประมาณ -390.2 -3.3 -111.3 -230.7

 ดุลเงินนอกงบประมาณ -26.9 -195.2 -89.2 -57.2

    : รายจ่ายตามแผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง -14.9 -218.8 -61.1 -24.4

 ดุลเงินสด -417.1 -198.5 -200.5 -287.9

 การกู้ยืมสุทธิ 481.8 343.2 282.5 335.4

 การเปล่ียนแปลงสุทธิในเงินคงคลัง -64.7 -144.7 -82.0 -47.5

 ยอดคงค้างเงินคงคลัง ณ ส้ินงวด 294.6 439.3 521.3 568.8

ฐานะการคลังรัฐบาล1/

(หน่วย: พันล้านบาท)

ปีงบประมาณ

2552 2553 P 2554 P 2555 P
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ผลของมาตรการคืนเงินภาษีรถยนตค์ันแรกต่อเศรษฐกิจมหภาค 

มาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกของรัฐบาลมีวัตถุประสงค์เพื่อยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชน 
สนับสนุนให้ประชาชนที่ไม่เคยมีรถยนต์เป็นของตนเองได้มีโอกาสซื้อรถยนต์ใหม่คันแรก กําหนดระยะเวลาเริ่ม
มาตรการต้ังแต่วันที่ 16 กันยายน 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2555 แม้ในช่วงแรกมีผู้ขอใช้สิทธิไม่มากนัก 
เนื่องจากปัญหาอุทกภัยทําให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงักช่ัวคราว และผู้ผลิตรถยนต์ได้รับผลกระทบทั้ง
ทางตรงและทางอ้อม แต่หลังจากที่อุตสาหกรรมรถยนต์ฟ้ืนตัวและกลับมาผลิตได้เป็นปกติ มาตรการดังกล่าว
ได้รับการตอบรับที่ดีจากประชาชนทั้งที่ต้องการซื้อรถยนต์อยู่แล้ว และที่วางแผนจะซื้อรถยนต์ในอนาคต ทําให้
โดยรวมมีผู้ขอใช้สิทธิสูงถึงประมาณ 1.3 ล้านราย สูงกว่าที่รัฐบาลคาดไว้ว่าจะมีผู้ใช้สิทธิประมาณ 5 แสนราย 
ส่งผลให้รัฐบาลมีภาระที่ต้องจ่ายคืนภาษีสรรพสามิตประมาณ 9.1 หมื่นล้านบาท ซึ่งผู้ใช้สิทธิจะได้รับเงินคืน
หลังจากครอบครองรถยนต์แล้วเป็นเวลา 1 ปี   

มาตรการดังกล่าวส่งผลให้ในปี 2555 การผลิตและการจําหน่ายรถยนต์ในประเทศสูงมาก 
เป็นประวัติการณ์ และช่วยสนับสนุนให้ภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการที่เกี่ยวเนื่องขยายตัวดีตามไปด้วย 
นอกจากนี้ ยังเป็นปัจจัยเร่งการลงทุนเพิ่มเติมในอุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่องเพื่อ
ตอบสนองความต้องการที่อยู่ในระดับสูง จึงกล่าวได้ว่ามาตรการดังกล่าวมีบทบาทสําคัญในการช่วยขับเคลื่อน
เศรษฐกิจในปีที่ผ่านมา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 ผู้ผลิตยานยนต์ได้หันมาผลิตเพื่อส่งมอบคําสั่งซื้อในประเทศก่อนการส่งออก พร้อมกับเร่งผลิต 
เต็มกําลังการผลิต ทําให้มียอดผลิตยานยนต์สูงเป็นประวัติการณ์ถึง 2.4 ล้านคัน โดยอุตสาหกรรม 
ยานยนต์ที่ขยายตัวยังส่งผลดีต่ออุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องให้ขยายตัวตาม อาทิ อุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์ 
ธุรกิจประกันภัยรถยนต์ และธุรกิจบริการที่เกี่ยวข้องกับรถยนต์ แม้มาตรการดังกล่าวสิ้นสุดลงเมื่อสิ้นปี 2555 
แต่คาดว่าผลของมาตรการต่อการผลิตยานยนต์จะมีต่อเนื่องไปจนถึงครึ่งแรกของปี 2556 เนื่องจากยังมี 
การทยอยส่งมอบรถยนต์ค้างจองอีกจํานวนหนึ่ง ซึ่งมีผลช่วยเร่งให้ผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมยานยนต์ลงทุน
เพื่อขยายกําลังการผลิตเร็วขึ้น โดยเฉพาะการผลิตรถยนต์ขนาดเล็กที่ยังมียอดค้างจองอีกมาก  
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ท่ีมา : สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม

ยอดจําหน่ายและการใช้กําลังการผลิตในหมวดยานยนต์

พันคัน ร้อยละ
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 ในขณะเดียวกันมาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรกช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายภาคครัวเรือน โดยทั้งปี
มียอดจําหน่ายยานยนต์สูงถึง 1.4 ล้านคัน ส่วนใหญ่เป็นรถยนต์ขนาดเล็กและรถประหยัดพลังงาน (Eco Car) 
ที่ได้รับประโยชน์จากมาตรการมากที่สุดเมื่อเทียบกับราคาขาย ส่งผลให้สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์เร่งขึ้นมากตามไปด้วย 

ผ ล ข อ ง ม า ต ร ก า ร นี้ ค าด ว่ า 
จะสนับสนุนให้การใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนโดยเฉพาะสินค้าคงทน
ในหมวดยานยนต์ ขย าย ตั ว
ต่อเนื่องอย่างน้อยจนถึงช่วง
กลางปี 2556 จากการทยอย 
ส่งมอบรถยนต์  ประกอบกับ 
ผู้ที่ครอบครองรถยนต์ครบ 1 ปี
แล้วจะได้รับเงินภาษีสรรพสามิต
คืนซึ่งจะช่วยเสริมกําลังซื้อของ
ครัวเรือนในอีกทางหนึ่ง  

 
การใช้จ่ายและการผลิตที่เร่งขึ้นมากช่วยให้รัฐบาลจัดเก็บรายได้เพิ่มขึ้นมากในปี 2555 ทั้งภาษี 

เงินได้นิติบุคคลและภาษีมูลค่าเพิ่ม แม้รัฐต้องสูญเสียรายรับบางส่วนในภายหลังด้วยการทยอยคืนภาษี
สรรพสามิตแก่ครัวเรือนที่ใช้สิทธิตามมาตรการ  

อย่างไรก็ดี เนื่องจาก
มาตรการนี้ เป็นการเร่งให้ผู้ที่
วางแผนจะซื้อรถยนต์ในอนาคต
มาซื้อรถยนต์ในปัจจุ บันแทน 
เพื่อให้ทันรับผลประโยชน์จาก
มาตรการ  ในระยะต่อไปจึ ง
อาจจะเห็นการใช้จ่ายซื้อรถยนต์
ชะลอลง นอกจากนี้ แม้ล่าสุด 
ยังไม่มีสัญญาณว่าการซื้อรถยนต์ 
ทําให้การจับจ่ายใช้สอยในสินค้า
อ่ืนๆ ลดลง แต่ในระยะต่อไป  
อาจมีความเสี่ ยงที่ ครัว เรือน 

จะระมัดระวังการใช้จ่ายมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มที่กู้ยืมมาเพื่อซื้อรถยนต์ รวมถึงหากครัวเรือนตัดสินใจ 
ซื้อในเวลาที่ฐานะทางการเงินไม่แข็งแกร่งพอ อาจก่อให้เกิดปัญหาด้านความสามารถในการชําระหนี้ และส่งผล
ต่อเนื่องถึงคุณภาพลูกหนี้ของสถาบันการเงิน ซึ่งเป็นประเด็นที่ต้องติดตามอยา่งใกล้ชิดต่อไป 
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สัดส่วนการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนปี 2555
(จําแนกตามลักษณะความคงทน)

   ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน
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5.1 ภาวะการเงินและอัตราแลกเปลีย่น 

 ภาวะการเงินสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

  นโยบายการเงินในปี 2555 ผ่อนคลายลง โดยคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) มีมติให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้ง รวมทั้งสิ้นร้อยละ 
0.50 ต่อปี ครั้งแรกเมื่อวันที่ 25 มกราคม 2555 ในอัตราร้อยละ 0.25 ต่อปี 
เพื่อสนับสนุนกระบวนการฟื้นฟูเศรษฐกิจหลังเหตุการณ์อุทกภัยในปี 2554  
ให้กลับเข้าสู่ระดับปกติเร็วขึ้น และอีกครั้งเมื่อวันที่ 17 ตุลาคม 2555 ในอัตรา
ร้อยละ 0.25 ต่อปีเช่นกัน เพื่อรองรับความเสี่ยงจากเศรษฐกิจโลกและรักษา
แรงส่งของอุปสงค์ในประเทศ ทําให้ ณ สิ้นปี 2555 อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่
ร้อยละ 2.75 ต่อปี 

  อัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนระยะสั้นในตลาดเงินและตลาด
พันธบัตรปรับลดลงจากปีก่อนตามทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ณ สิ้นปี 
2555 อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคารระยะข้ามคืนและอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะ 1 เดือน อยู่ที่ร้อยละ 2.65 และ 2.76 ต่อปี 
ตามลําดับ ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะปานกลางถึงยาวค่อนข้าง 
ผันผวนในช่วงกลางปีตามความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์เศรษฐกิจโลก ซึ่งมีผล

5. ภาวะการเงิน 
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ต่อความต้องการถือสินทรัพย์ประเภทต่างๆ ของนักลงทุนทั้งในและต่างประเทศ
และปรับสูงขึ้นในช่วงปลายปีจากปริมาณพันธบัตรที่เพิ่มขึ้น   

  ธนาคารพาณิชย์ปรับลดอัตราดอกเบี้ยทั้งเงินฝากและเงินกู้จากสิ้นปี 
2554 ตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดย ณ สิ้นปี 2555 อัตราดอกเบี้ย 
เงินฝากประจําระยะ 12 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมสําหรับลูกค้าช้ันดี 
(MLR) ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.46 และ 
7.00 ต่อปี ตํ่ากว่าสิ้นปีก่อนที่ร้อยละ 2.87 และ 7.25 ตามลําดับ 

  อัตราดอกเบี้ยที่ ตํ่ามีส่วนสนับสนุนความต้องการสินเชื่อและทําให้
สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันการเงินขยายตัวสูงทั้งปี โดย ณ สิ้นปี 2555 
สินเชื่อภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 15.3 จากสิ้นปี 2554  ทั้งนี้ สินเชื่อที่ปล่อย
ให้แก่ภาคธุรกิจขยายตัวดีสอดคล้องกับการลงทุนเพื่อทดแทนความเสียหาย 
จากอุทกภัยและการลงทุนเพื่อขยายกําลังการผลิตเพื่อรองรับความต้องการ 
ในประเทศ ขณะที่สินเชื่อที่ปล่อยให้แก่ภาคครัวเรือนขยายตัวสูง โดยในช่วง 
ครึ่งหลังของปีส่วนใหญ่เป็นสินเชื่อเพื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อส่วนบุคคลอ่ืน 

  เงินฝากรวมต๋ัวแลกเงินของสถาบันการเงิน ณ สิ้นปี 2555 ขยายตัว
ร้อยละ 11.1 จากสิ้นปี 2554 โดยเป็นการขยายตัวต่อเนื่องทั้งปีเพื่อรองรับ
ความต้องการสินเชื่อที่มีอยู่สูง  

 อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์ สรอ. เคลื่อนไหว 2 ทิศทาง ส่วนใหญ่
ตามปัจจัยภายนอกประเทศที่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อ
ภาวะเศรษฐกิจการเงินโลก 

  อัตราแลกเปลี่ยน ณ สิ้นปีอยู่ที่ 30.61 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งขึ้น
จากต้นปีร้อยละ 2.98 ซึ่งน้อยกว่าสกุลเงินของคู่ค้าคู่แข่งสําคัญในภูมิภาค โดย
ในระหว่างปีการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนเป็นผลจากเหตุการณ์ 
ในต่างประเทศเป็นสําคัญ ในช่วงสองเดือนแรก เงินดอลลาร์ สรอ. อ่อนค่าลง
อย่างรวดเร็วและเงินบาทแข็งค่าขึ้นโดยเปรียบเทียบภายหลังรัฐบาลกรีซได้รับ
การอนุมัติเงินกู้รอบที่ 2 จากสมาชิกกลุ่มประเทศยูโรและกองทุนการเงิน
ระหว่างประเทศ (IMF) และแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับนักลงทุนภาคเอกชน
ใกล้จะได้ข้อยุติ ส่งผลให้ความเชื่อมั่นของนักลงทุนทั่วโลกปรับดีขึ้นและต้องการ
เพิ่มการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง แต่หลังจากนั้นเศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอและ
ความกังวลต่อวิกฤตหนี้สาธารณะในยุโรปที่ปะทุขึ้นอีกครั้งเพราะมีสัญญาณว่า
ปัญหากําลังลุกลามไปยังภาคเศรษฐกิจจริงและมาตรการในการแก้ไขปัญหา 
ยังมีความไม่แน่นอนในทางปฏิบัติอยู่มาก ทําให้ค่าเงินดอลลาร์ สรอ. ที่เป็น 
สกุลเงินปลอดภัยกลับแข็งขึ้น ขณะที่เงินบาทอ่อนค่า ก่อนโน้มแข็งค่าอีกครั้ง
ในช่วงครึ่งหลังของปีพร้อมกับสถานการณ์เศรษฐกิจการเงินโลกที่ เริ่ม 
มีเสถียรภาพมากขึ้นเป็นลําดับ ซึ่งทําให้นักลงทุนต่างชาติกลับเข้ามาเพิ่ม 
การถือครองสินทรัพย์ของภูมิภาครวมทั้งไทย 
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  การแข็งค่าของเงินบาทค่อนข้างสอดคล้องกับทิศทางของค่าเงินอื่น 
ในภูมิภาค แต่เนื่องจากค่าเงินเยนอ่อนตัวมาก โดยเฉพาะในช่วงท้ายปี ดัชนี
ค่าเงินบาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) และดัชนีค่าเงินบาท
ที่แท้จริง (Real Effective Exchange Rate: REER) จึงปรับแข็งขึ้นจากต้นปี
ร้อยละ 3.55 และ 2.87 ตามลําดับ 

 

 

 

 

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินบาทในปี 2555 
เม่ือเทียบกับสกุลเงินภูมิภาค
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และรอยเตอร์
หมายเหตุ: คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนต่อดอลลาร์ สรอ. ณ สิน้ปี 2555 เทียบกับ ณ ส้ินปี 2554

IDR
JPY
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เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ต้องติดตามความผันผวน
ของเงินทุนเคลื่อนย้าย การขยายตัวของสินเชื่อภาคครัวเรือนบางประเภท 
และผลกระทบของการปรับค่าจ้างขั้นต่ํา  

6.1 เสถียรภาพในประเทศ 

6.1.1 เสถียรภาพด้านราคาและแรงกดดันเงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อชะลอลงจากปีก่อนตามราคาอาหารสดและอัตราเงินเฟ้อ
พื้นฐานที่ชะลอลง 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2555 อยู่ที่ร้อยละ 3.02 ชะลอลงจาก
ร้อยละ 3.81 ในปีก่อนหน้า เป็นผลจาก (1) การชะลอลงของราคาอาหารสด 
โดยเฉพาะราคาหมวดเนื้อสัตว์ เป็ดไก่ และสัตว์น้ํา และราคาหมวดไข่และ
ผลิตภัณฑ์นม เนื่องจากอุปทานล้นตลาดในช่วงครึ่งแรกของปี และ (2) อัตรา
เงินเฟ้อพื้นฐานที่ชะลอลงจากร้อยละ 2.36 ในปีก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ 2.09 จาก
ราคาอาหารสําเร็จรูปที่ชะลอลงตามต้นทุนราคาอาหารสด แม้ในขณะเดียวกัน
ราคาพลังงานเร่งขึ้นบ้างจากการปรับขึ้นค่ากระแสไฟฟ้าผันแปรและการลด 
การอุดหนุนการใช้ไฟฟ้าฟรีสําหรับภาคครัวเรือนตั้งแต่เดือนมิถนุายนเป็นต้นมา  

การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบแรกเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2555 สร้าง
ความกังวลบ้างว่าแรงกดดันเงินเฟ้ออาจเพิ่มขึ้น แต่ต้นทุนการผลิตอ่ืน ทั้งราคา

6. การประเมินเสถียรภาพเศรษฐกิจ
การเงินไทย 
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พลังงานและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก รวมถึงการคาดการณ์เงินเฟ้อ 
ที่ค่อนข้างทรงตัว ขณะที่ผู้ประกอบการบางส่วนเกรงว่าการขึ้นราคาสินค้า 
จะทําให้เสียส่วนแบ่งตลาด ทําให้การส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาสินค้าและบริการ
อยู่ในระดับปกติ  

สําหรับปี 2556 แรงกดดันเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับที่ไม่น่ากังวล แม้ว่า 
การขยายตัวอย่างต่อเนื่องของความต้องการจับจ่ายใช้สอยอาจสร้างแรงกดดัน
ด้านอุปสงค์มากขึ้น แต่แรงกดดันจากปัจจัยด้านต้นทุนและการคาดการณ์ 
เงินเฟ้อมีทิศทางทรงตัวในระดับปกติ แนวโน้มการส่งผ่านจึงน่าจะอยู่ในลักษณะ
ค่อยเป็นค่อยไป 

ทั้งนี้ ปัจจัยเสี่ยงสําคัญต่อเงินเฟ้อที่ ต้องติดตามในปี 2556 คือ 
ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบที่สองในวันที่ 1 มกราคม 2556 
โดยเฉพาะผลกระทบด้านจิตวิทยา และแนวทางการปรับโครงสร้างราคา
พลังงานในประเทศที่อาจทําให้แรงกดดันเงินเฟ้อสูงกว่าที่ประเมินไว้ 

ดัชนีราคา 
(อัตราการเปลี่ยนแปลงเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน) 

 น้ําหนัก 
(ร้อยละ) 

2554 
ทั้งป ี

2555 

ทั้งป ี ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 

ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป 100.0 3.81 3.02 3.39 2.52 2.94 3.23 
- ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน 75.5 2.36 2.09 2.74 2.00 1.84 1.82 

 - ราคาอาหารสด 14.6 8.66 4.40 5.78 4.21 4.78 2.92 
 - ราคาพลังงาน 9.9 5.59 7.09 3.62 3.02 7.37 14.79 
ดัชนีราคาผู้ผลิต 100.0 5.5 1.0 2.4 0.5 0.3 0.9 

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 

 6.1.2 เสถียรภาพด้านตลาดแรงงาน  

ตลาดแรงงานตึงตัวต่อเนื่องจากปีก่อน และนโยบายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ํา 
เม่ือ 1 เมษายน 2555 ไม่ได้ทําให้เกิดการเลิกจ้างงานในวงกว้าง  

การจ้างงานโดยรวมขยายตัวสอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจ โดยในภาค
เกษตรกรรมขยายตัวตามแรงจูงใจด้านราคาจากโครงการรับจํานําข้าวของ
รัฐบาลและสภาพอากาศที่ เอื้ ออํ านวยต่อการเพาะปลูก  ส่วนในภาค 
อุตสาหกรรมขยายตัว เนื่องจากผู้ประกอบการมีความต้องการแรงงานเพิ่มขึ้น
เพื่อเร่งผลิตสินค้าตอบสนองอุปสงค์ภายในประเทศหลังจากเหตุการณ์อุทกภัย
ในปีก่อน  ทั้งนี้ นโยบายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบแรกไม่ได้มีผลกระทบเชิงลบ
ในวงกว้างต่อการจ้างงาน เพราะผู้ประกอบการส่วนใหญ่ปรับตัวเพื่อรักษา
แรงงานไว้ภายใต้ภาวะที่ตลาดแรงงานตึงตัวมาก อัตราการว่างงานจึงอยู่ 
ในระดับตํ่าอย่างต่อเนื่อง  อย่างไรก็ดี นโยบายดังกล่าวส่งผลให้มีการปรับขึ้น
ค่าจ้างทั้งโครงสร้าง และทําให้ค่าจ้างเฉลี่ยของแรงงานเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูง 
โดยเฉพาะแรงงานนอกภาคเกษตรกรรม 
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6.1.3 เสถียรภาพด้านอื่นๆ 

เศรษฐกิจการเงินด้านอื่นๆ โดยรวมมีเสถียรภาพ แต่มีประเด็นที่อาจก่อให้ 
เกิดความไม่สมดุลในระบบเศรษฐกิจในระยะต่อไป ได้แก่ ความผันผวนของ
เงินทุนเคลื่อนย้าย การขยายตัวสูงของสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค และผล
ของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ํารอบที่สอง  

เสถียรภาพภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน 

ฐานะการเงินของภาคธุรกิจยังคงเข้มแข็ง 

ฐานะการเงินของภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้นในปี 2555 ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศหลังปัญหาอุทกภัยคลี่คลาย สะท้อนจากกําไรสุทธิเฉลี่ย
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ไม่ใช่สถาบัน
การเงินสามไตรมาสแรกของปี 2555 อยู่ที่ 1,395 ล้านบาท สูงกว่ากําไรสุทธิ 
ทั้งปี 2554 ที่ 1,187 ล้านบาท 

ในระยะต่อไป คาดว่าผลประกอบการของภาคธุรกิจจะปรับตัวดีขึ้น
ต่อเนื่อง แม้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2555 ปัญหาเศรษฐกิจโลกส่งผลกระทบต่อ
ภาคธุรกิจส่งออกมากขึ้น เช่น อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ และอุตสาหกรรม
เครื่องประดับ แต่การส่งออกของไทยเริ่มปรับดีขึ้นแล้วในช่วงปลายปี 2555 
และคาดว่าจะทยอยปรับดีขึ้นเป็นลําดับในปี 2556 สอดคล้องกับการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลก  

อย่างไรก็ดี ยังคงมีความเสี่ยงที่ต้องติดตามต่อไป ได้แก่ (1) แรงกดดัน
ด้านต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นจากการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่า และ (2) ปัญหา 
การขาดแคลนแรงงาน  โดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและ 
ภาคการก่อสร้าง ซึ่งอาจบั่นทอนความสามารถในการทํากําไรและแนวโน้ม 
การเติบโตของภาคธุรกิจ 

 

 

เคร่ืองชี้ตลาดแรงงานที่สําคัญ 

%YOY 2554 
2555 

ไตรมาส 
1 

ไตรมาส 
2 

ไตรมาส 
3 

ไตรมาส 
4 

ผู้มีงานทํา 1.1 1.0 1.5 0.7 1.8 
ภาคเกษตรกรรม 2.3 2.3 5.2 3.4 3.8 
นอกภาคเกษตรกรรม 0.4 0.2 -0.8 -1.2 0.5 
    ภาคอุตสาหกรรม -0.9 2.4 1.8 1.0 1.9 
    ภาคอื่นๆ 0.8 -0.4 -1.5 -1.9 0.1 

ผู้ว่างงาน (พันคน) 264.3 278.0 338.4 230.8 188.0 
อัตราการว่างงาน (%) 0.7 0.7 0.9 0.6 0.5 
ผู้ทํางานต่ํากว่าระดับ (พันคน) 383.6 352.9 379.5 304.2 355.8 
อัตราการทํางานต่ํากว่าระดับ (%) 1.0 0.9 1.0 0.8 0.9 

ท่ีมา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ  
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บาทต่อเดือน
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เสถียรภาพภาคครัวเรือน 

เสถียรภาพภาคครัวเรือนอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ต้องติดตามความเสี่ยงจาก 
สินเชื่อภาคครัวเรือนที่ขยายตัวสูง 

ในปี 2555 ภาคครัวเรือนโดยรวมมีเสถียรภาพ รายได้เฉลี่ยและ 
การมีงานทําอยู่ ในเกณฑ์ดีต่อเนื่อง ขณะที่ความสามารถในการชําระหนี้ 
ไม่เปลี่ยนแปลงจากปีก่อน เห็นได้จากสัดส่วนสินเชื่อค้างชําระเกิน 1 เดือนต่อ
สินเชื่อภาคครัวเรือนทั้งหมดที่ค่อนข้างทรงตัวที่ประมาณร้อยละ 5  

รายได้ภาคครัวเรือนและการจ้างงานที่อยู่ในเกณฑ์ดี ประกอบกับ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐและมาตรการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน
แก่ผู้ที่ได้รับความเสียหายจากอุทกภัย เช่น มาตรการคืนเงินภาษีรถยนต์คันแรก 
และมาตรการสินเชื่อดอกเบี้ยตํ่า (Soft Loan) รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยทั่วไปที่เอื้อ
ต่อการกู้ยืมภายใต้ภาวะการเงินที่ผ่อนคลาย มีส่วนทําให้สินเชื่ออุปโภคบริโภค 
โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อส่วนบุคคลอ่ืนขยายตัวสูงตลอดปี 
2555 ซึ่งอาจนําไปสู่ปัญหาด้านความสามารถในการชําระหนี้ของภาคครัวเรือน
และต่อเนื่องไปถึงคุณภาพสินเชื่อของภาคสถาบันการเงินได้ จึงต้องติดตาม
อย่างใกล้ชิด 

 

 

 

 

 

 

กําไรสุทธิเฉลี่ยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน

0

500

1,000

1,500

2,000

2551 2552 2553 2554 2555
(ไตรมาส 1 ถึง 3)

ล้านบาท

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการคํานวณของธนาคารแห่งประเทศไทย
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เสถียรภาพภาคการคลัง 

เสถียรภาพภาคการคลังโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี แต่สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ 
GDP อาจเพิ่มขึ้นในระยะข้างหน้า 

ภาคการคลังโดยรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP  
ตํ่ากว่ามาตรฐานที่กําหนดไว้ที่ร้อยละ 60 แต่มองไปข้างหน้า รายจ่ายภาครัฐ
ยังคงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลต่อเนื่องเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจ โดยจะมีรายจ่ายคืนภาษีรถยนต์คันแรก รายจ่ายอุดหนุน
กองทุนนอกงบประมาณ รวมถึงรายจ่ายนอกงบประมาณมากขึ้น อาทิ การใช้จ่าย
ตามโครงการบริหารจัดการน้ํา และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ 
ขณะที่รายได้จัดเก็บของภาครัฐมีแนวโน้มลดลงจากผลของมาตรการปรับลด
ภาษีต่างๆ อาทิ การปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลและอัตราภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดา เป็นต้น  นอกจากนี้ ภาระการค้ําประกันหนี้ภาครัฐเพิ่มขึ้น 
ตามที่กระทรวงการคลังได้รับอนุมัติให้กู้เพิ่มเติมเพื่อใช้ในโครงการรับจํานําข้าว  
แนวโน้มรายได้ที่น้อยลงและรายจ่ายที่เพิ่มขึ้น รวมถึงภาระการค้ําประกันของ
รัฐบาลดังกล่าวอาจทําให้ระดับหนี้สาธารณะเพิ่มขึ้น ซึ่งอาจมีผลบ่ันทอน
เสถียรภาพภาคการคลังในระยะต่อไป 
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เสถียรภาพภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ตลาดอสังหาริมทรัพย์ฟื้นตัวจากเหตุการณ์อุทกภัยเป็นลําดับ 
โดยรวมอุปทานเพิ่มขึ้นสอดคล้องกับอุปสงค์ โดยเฉพาะอาคารชุดในตัวเมือง  
ขณะที่ราคาปรับสูงขึ้นแต่ยังสอดคล้องกับต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้น และหาก
พิจารณามาตรฐานการปล่อยสินเชื่อที่อยู่อาศัยของสถาบันการเงิน พบว่า 
อยู่ในเกณฑ์ปกติ  ดังนั้น ความเสี่ยงที่จะเกิดปัญหาฟองสบู่ในราคาที่อยู่อาศัย 
ยังอยู่ในระดับตํ่า  

อย่างไรก็ดี ประเด็นความเสี่ยงที่ต้องติดตามในระยะต่อไปคือ ต้นทุน
การผลิตที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ประกอบกับนักลงทุนต่างชาติได้นําเงินเข้ามาลงทุน
ในภาคอสังหาริมทรัพย์มากขึ้น ซึ่งอาจทําให้ราคาที่อยู่อาศัยปรับสูงขึ้นตาม 
ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยในประเทศที่อยู่ในระดับตํ่าอาจเป็นแรงจูงใจให้เกิด
พฤติกรรมการเก็งกําไรมากขึ้น และก่อให้เกิดปัญหาฟองสบู่ในราคาที่อยู่อาศัย
ต่อไปได้ 

เสถียรภาพตลาดการเงิน 

สถานการณ์เศรษฐกิจการเงินโลกโดยรวมที่มีเสถียรภาพมากขึ้นในช่วง
ปลายปี 2555 และนักลงทุนต่างชาติกลับเข้ามาลงทุนในหลักทรัพย์และ
พันธบัตรในประเทศตลาดเกิดใหม่ ส่งผลให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของไทยเร่งตัว 
พร้อมทั้งทําให้ค่าเงินในภูมิภาครวมถึงค่าเงินบาทโน้มแข็งขึ้น ในขณะที่ 
ความผันผวนของค่าเงินมีแนวโน้มลดลง 

อย่างไรก็ดี การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอนอยู่ 
ประกอบกับมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของประเทศอุตสาหกรรมหลัก 
ทําให้สภาพคล่องในตลาดการเงินโลกอยู่ในระดับสูงและยังคงอ่อนไหวต่อ 
การเปลี่ยนแปลงของความเชื่อมั่นของนักลงทุน ซึ่งอาจทําให้เกิดความผันผวน
ของเงินทุนเคลื่อนย้ายได้ 

0
5
10
15
20
25
30
35
40
45
50

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

หน้ีสาธารณะ หน้ีสาธารณะต่อ GDP (แกนขวา)

เครื่องชี้เสถียรภาพภาคการคลัง

ท่ีมา : สํานักบริหารหนี้สาธารณะ (ข้อมูล ณ วันที ่31 มกราคม 2556)

พันล้านบาท ร้อยละ
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เสถียรภาพภาคสถาบันการเงิน 

ภาคสถาบันการเงินอยู่ในเกณฑ์เข้มแข็ง แต่ยังต้องติดตามความเสี่ยงของ
การปล่อยสินเชื่อภาคครัวเรือนโดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อ
ส่วนบุคคลอื่น 

ในปี 2555 ภาคสถาบันการเงินอยู่ในเกณฑ์เข้มแข็ง สะท้อนจาก
สัดส่วนของเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงที่สูงกว่าเกณฑ์ของทางการมาก และ
ผลประกอบการที่แข็งแกร่ง ขณะที่สินเชื่อขยายตัวต่อเนื่องทั้งในส่วนของ
สินเชื่อภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อ
ส่วนบุคคลอ่ืน สอดคล้องกับการใช้จ่ายของภาคเอกชนที่ขยายตัวดี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
(ถึงวันที่ 28 ธันวาคม 2555)
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มูลค่าซ้ือสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ มูลค่าซ้ือสุทธิของนักลงทุนสถาบัน
มูลค่าซ้ือสุทธิของบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ มูลค่าซ้ือสุทธิของนักลงทุนรายย่อยในประเทศ
ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ (แกนขวา)

พันล้านบาท ดัชนี

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียงของระบบธนาคารพาณิชย์
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

เกณฑ์มาตรฐาน
= 8.5



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2555 58 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในระยะต่อไปคาดว่าสินเชื่อจะขยายตัวต่อเนื่อง สะท้อนจากผลสํารวจ
ความคิดเห็นของผู้บริหารระดับสูงของสถาบันการเงินที่ดูแลงานด้านสินเชื่อ 
(Senior Loan Officer Survey) ล่าสุด ณ เ ดือนธันวาคม  2555 ช้ี ว่าใน 
ไตรมาสที่ 1 ของปี 2556 ความต้องการสินเชื่อทั้งในส่วนของภาคธุรกิจและ
ภาคครัวเรือนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 4 ของปี 2555 

อย่างไรก็ดี ปัจจัยเสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพภาคสถาบัน
การเงินในระยะต่อไป ได้แก่ (1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจส่งผลลบ 
ต่อภาคธุรกิจ และคุณภาพของสินเชื่อ และ (2) สินเชื่อที่ขยายตัวต่อเนื่อง 
ในระดับสูง โดยเฉพาะสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสินเชื่อส่วนบุคคลอ่ืน ซึ่งอาจ
นําไปสู่ปัญหาด้านความสามารถในการชําระหนี้ของภาคครัวเรือนและต่อเนื่อง
ไปถึงคุณภาพสินเชื่อของภาคสถาบันการเงิน 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย

กําไรสุทธิ กําไรจากการดําเนนิงาน
และค่าใช้จ่ายของระบบธนาคารพาณิชย์
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 ภาษีเงินได้
 หนี้สูญและหน้ีสงสัยจะสูญและขาดทุนจากการด้อยค่า
 กําไรจากการดําเนินงาน
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6.2 เสถียรภาพด้านต่างประเทศ  

เสถียรภาพด้านต่างประเทศของไทยอยู่ ในเกณฑ์ ดี  สัดส่วน 
หนี้ต่างประเทศระยะสั้นต่อหนี้ต่างประเทศรวมทรงตัวใกล้เคียงกับปีก่อน  
แม้การเกินดุลบัญชีเดินสะพัดลดลงและสัดส่วนเงินสํารองระหว่างประเทศต่อ
มูลค่าการนําเข้าลดลงตามการเพิ่มขึ้นของมูลค่าการนําเข้า แต่ยังอยู่ในเกณฑ์ 
ที่สูงเมื่อเทียบกับมาตรฐานสากล 

เครื่องชี้เสถียรภาพด้านต่างประเทศ 

 มาตรฐานสากล 2554 2555 
2555 

ไตรมาส  
1 

ไตรมาส  
2 

ไตรมาส  
3 

ไตรมาส  
4 

เครื่องชี้ด้านความสามารถในการชําระหนี้ (ร้อยละ)        

- สัดส่วนดลุบัญชีเดินสะพัด1/ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ n.a. 1.7 0.8 1.6 -2.6 3.1 1.0 
- สัดส่วนหนี้ต่างประเทศต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ2/ 48-80 3/ 33.8 38.8 36.7 36.6 37.7 38.8 
- สัดส่วนหนี้ต่างประเทศต่อมูลค่าการส่งออก 1/ 2/ 132-220 3/ 47.0 52.5 50.7 50.0 51.0 52.5 
- สัดส่วนภาระหนี้ต่างประเทศต่อรายได้ (รอ้ยละ) < 20 3.4 n.a. 4.6 4.0 4.5 n.a. 

เครื่องชี้ด้านสภาพคลอ่ง        
- เงินสํารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (เท่า) > 1 เท่า 3.7 3.0 3.1 3.0 3.2 3.0 
- เงินสํารองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการนําเข้า (เดือน) > 3-4 เดือน 10.4 10.0 10.4 9.9 10.5 10.0 
- สัดส่วนหนี้ต่างประเทศระยะสั้นต่อหนี้ต่างประเทศรวม (ร้อยละ) n.a. 45.2 45.5 49.2 49.2 45.3 45.5 

หมายเหตุ:  1/  ตั้งแต่เดือนตุลาคม 2549 ธนาคารแห่งประเทศไทยบันทึก กําไรที่นํากลับมาลงทุน (Reinvested Earnings) เป็นส่วนหนึ่งของการลงทุนโดยตรง 
ในดุลบัญชีเงินทุนและการเงิน และบันทึกจํานวนเดียวกันนี้รายด้านตรงข้ามในรายการผลประโยชน์จากการถือหุ้นในดุลบัญชีเดินสะพัด 

     2/ วิธีการคํานวณที่ใช้ยอดหนี้คงค้างหารด้วยค่าเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศหรือมูลค่าการส่งออก 3 ปีย้อนหลังนับตั้งแต่ไตรมาสที่   
พิจารณา 

 3/  มาตรฐานที่กําหนดไว้สําหรับประเทศที่มีรายได้ปานกลาง คือ มีรายได้ต่อหัวระหว่าง 756 ถึง 9,265 ดอลลาร์ สรอ. ต่อปี 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ผลของนโยบายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ําต่อการจ้างงานและเศรษฐกิจมหภาคในปี 2555 

เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2555 รัฐบาลได้ดําเนินนโยบายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าเป็น 300 บาทต่อวัน 
ใน 7 จังหวัดนําร่อง1/ และปรับขึ้นร้อยละ 40 ในจังหวัดที่เหลือ ก่อนที่จะปรับขึ้นรอบสองในวันที่ 1 มกราคม 
2556 เป็น 300 บาทต่อวันทั่วประเทศ โดยจะคงอัตรานี้ไว้ไปจนถึงปี 2558 ในภาพรวมการปรับขึ้นค่าจ้าง 
ขั้นตํ่าดังกล่าวถือเป็นการปรับในอัตราที่สูงมากเทียบกับในอดีต  
                  อัตราค่าจ้างขั้นต่ําเฉลี่ยทั่วประเทศ                             ค่าจ้างขั้น  ต่ําปี 2555-2556 ของกลุ่มจังหวัดต่างๆ 

 

 

 

 

 

 

 

 
การปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบแรกส่งผลให้มีการปรับขึ้นค่าจ้างทั้งโครงสร้าง โดยค่าจ้างเฉลี่ยของลูกจ้าง

เอกชนทั้งประเทศในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปี 2555 เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3 จากระยะเดียวกันปีก่อน สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ร้อยละ 5.92/ เป็นผลทางตรงจากการขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าและผลทางอ้อมของการขึ้นค่าจ้าง
แรงงานในระดับอ่ืนๆ เพื่อรักษาความแตกต่างของค่าจ้างให้สอดคล้องกับความแตกต่างของทักษะแรงงาน  

การปรับขึ้นค่าจ้างดังกล่าวไม่ได้ส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในภาพรวมมากนัก ต้นทุน
แรงงานที่สูงขึ้นไม่ได้ส่งผ่านและกดดันให้อัตราเงินเฟ้อสูงผิดปกติ รวมทั้งไม่ได้ทําให้เกิดการเลิกจ้างงาน 
ในวงกว้าง ขณะที่การเพิ่มขึ้นของกําลังซื้อจากค่าจ้างที่สูงขึ้นช่วยสนับสนุนความเชื่อมั่นในการจับจ่ายใช้สอย 
และทําให้การบริโภคในประเทศขยายตัวได้ดี  
    อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานที่ไม่รวมมาตรการลดค่าครองชีพจากภาครัฐ         ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อรายได้ในอนาคต (ปรับฤดูกาล) 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            
1/ 7 จังหวัดนําร่อง ประกอบด้วย กรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี ภูเก็ต สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 
2/ คํานวณจากรายงานผลการสํารวจแรงงานของสํานักงานสถิติแห่งชาติ ต้ังแต่ปี 2547-2555 (ยกเว้นช่วงวิกฤตเศรษฐกิจโลกในปี 2551-2552) 
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ท่ีมา: กระทรวงแรงงาน
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ร้อยละ การเปลี่ยนแปลงจากเดือนก่อน (ปรับฤดูกาล)

หลังการปรับเพ่ิม
ค่าจ้างขั้นต่ํา

ท่ีมา: สํานักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และคํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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ท่ีมา: สํานักดัชนเีศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และคํานวณโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย
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ผลกระทบต่อกําไรของธุรกิจโดยรวมไม่น่ากังวล ธุรกิจส่วนใหญ่มีกําไรพอรองรับการเพิ่มขึ้นของค่าจ้าง 
และบางส่วนได้รับการชดเชยจากมาตรการลดภาษีเงินได้นิติบุคคลจากร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 23 ในปี 2555  
แต่มีธุรกิจบางประเภทที่ได้รับผลกระทบค่อนข้างมาก คือ ธุรกิจที่ใช้แรงงานมากและมีอัตรากําไร (Profit 
Margin) ค่อนข้างตํ่าอยู่แต่เดิม เช่น ธุรกิจค้าส่งค้าปลีก (ยกเว้นกิจการขนาดใหญ่ใน 7 จังหวัดนําร่อง) และ
กิจการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ในภาคการผลิต  อย่างไรก็ดี กลุ่มธุรกิจที่เปราะบางได้พยายามปรับตัว 
เช่น ธุรกิจค้าส่งค้าปลีกได้รวมกลุ่มกันสั่งซื้อสินค้าในปริมาณที่สูงขึ้นเพื่อให้ต้นทุนเฉลี่ยถูกลง และใช้กลยุทธ์
ส่งเสริมการขายเพื่อให้วงจรการขายสินค้าหมุนได้เร็วขึ้น ธุรกิจในภาคการผลิตปรับตัวเพิ่มประสิทธิภาพ 
การผลิตและลดต้นทุนด้านต่างๆ อย่างต่อเนื่อง ได้แก่ 1) ลงทุนในเครื่องจักรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและ
ทดแทนแรงงาน อาทิ ธุรกิจแปรรูปสินค้าเกษตร ผลิตภัณฑ์พลาสติก และเฟอร์นิเจอร์ 2) ปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตและลดขั้นตอนการผลิต อาทิ ธุรกิจสิ่งทอ เครื่องนุ่งห่ม และเครื่องใช้ไฟฟ้า 3) ใช้วัสดุสําเร็จรูปมากขึ้น 
เพื่อลดความต้องการแรงงาน อาทิ ธุรกิจก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ และ 4) เปลี่ยนวิธีการจ้างงานเป็นแบบ
เหมาจ่ายที่ขึ้นอยู่กับผลงาน อาทิ ธุรกิจสิ่งทอ เครื่องนุ่งห่ม ธุรกิจแปรรูปสินค้าเกษตร  

ความสามารถในการปรับตัวและรองรับค่าจ้างที่สูงขึ้นของภาคธุรกิจทําให้โดยรวมการจ้างงาน 
ในประเทศยังเติบโต หลายธุรกิจยอมจ่ายค่าจ้างสูงกว่าค่าจ้างขั้นตํ่าเพื่อรักษาแรงงานในภาวะที่ตลาดแรงงาน
ตึงตัวมาก การจ้างงานที่ปรับฤดูกาลแล้วจึงยังคงเพิ่มขึ้น แม้แรงงานบางส่วนถูกเลิกจ้างหรือต้องการลาออกเพื่อ
แสวงหาค่าจ้างที่สูงกว่าก็สามารถหางานใหม่ได้ง่าย  ทั้งนี้ ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปี 2555 พบว่าแรงงาน 
มีการเคลื่อนย้ายเข้าสู่ 7 จังหวัดนําร่องที่ค่าจ้างขั้นตํ่าปรับขึ้นเป็น 300 บาทก่อนจังหวัดอ่ืน และในทุกจังหวัด
แรงงานมีการเคลื่อนย้ายจากธุรกิจ SMEs ไปสู่ธุรกิจขนาดใหญ่ โดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สําหรับปี 2556 ผลกระทบของการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่ารอบที่สองคาดว่าจะมีลักษณะเดียวกับ 
รอบแรก เพราะกําไรของธุรกิจในภาพรวมยังไม่น่ากังวล และจะได้รับการชดเชยจากการลดภาษีนิติบุคคล
เพิ่มเติมจากร้อยละ 23 เป็นร้อยละ 20 ต้ังแต่ปี 2556 เป็นต้นไป ขณะที่ธุรกิจที่เปราะบางยังคงเป็นกลุ่มเดิม 
ที่ได้รับผลกระทบในรอบแรก สําหรับการจ้างงานคาดว่าจะยังอยู่ในเกณฑ์ดี เนื่องจากภายใต้ตลาดแรงงาน 
ที่ตึงตัวและเศรษฐกิจในประเทศที่ขยายตัวดี ธุรกิจที่แข็งแกร่งและขาดแคลนแรงงานจะช่วยดูดซับแรงงานที่ถูก
เลิกจ้างได้ รวมทั้งผู้ประกอบการจํานวนมากได้เตรียมการและปรับตัวไปล่วงหน้าแล้ว ส่วนผลกระทบต่อ 
เงินเฟ้อคงไม่มากเช่นกัน เนื่องจากการส่งผ่านต้นทุนแรงงานไปยังราคาสินค้าทําได้ยากภายใต้ภาวะการแข่งขัน
ทางธุรกิจที่สูงในปัจจุบัน แต่สิ่งที่น่าติดตามต่อไปคือ กลุ่มธุรกิจใน 7 จังหวัดนําร่องอาจต้องปรับขึ้นค่าจ้างอีก
ระลอกเพื่อดึงดูดแรงงานเอาไว้ ซึ่งอาจมีนัยต่อการเคลื่อนย้ายแรงงานและการปรับค่าจ้างต่อเนื่องทั้งโครงสร้าง
ของตลาดแรงงานในช่วงต่อไป 
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ท่ีมา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ คํานวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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ความต้องการแรงงาน 

การขาดแคลนแรงงาน 

คน

ความตอ้งการแรงงานยังอยูใ่นระดับสูงในหลายสาขา*

*การสํารวจความต้องการและขาดแคลนแรงงานปี 2554 ของสถานประกอบการที่มีรายชื่ออยู่ในระบบ  
 ประกันสังคมท่ัวประเทศ (ยกเว้นสถานศึกษา หน่วยงานภาครัฐ และรัฐวิสาหกิจ) จํานวน 39,918 แห่ง  
 โดยการขาดแคลนแรงงาน หมายถึง ธุรกิจมีความต้องการแรงงานแต่ไม่สามารถหาแรงงานไดม้ากกว่า 6 เดือน

ท่ีมา : ระบบฐานข้อมูลแผนพัฒนากําลังคน (PMANP) กระทรวงแรงงาน 
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การปรบัตัวของภาคธุรกิจต่อความท้าทายต่างๆ 

ปี 2555 ภาคธุรกิจของไทยเผชิญกับความท้าทายตลอดทั้งปี ทั้งจากปัจจัยภายในและภายนอกประเทศ 
ในช่วงต้นปีธุรกิจส่วนใหญ่เร่งฟื้นฟูความเสียหายจากอุทกภัยที่เกิดขึ้นในปลายปี 2554 ขณะเดียวกันธุรกิจ 
ทุกภาคส่วนประสบกับปัญหาขาดแคลนแรงงานที่ทวีความรุนแรงขึ้น และต้นทุนแรงงานที่สูงขึ้นจากการปรับขึ้น
ค่าจ้างขั้นตํ่าในเดือนเมษายน ซึ่งส่งสัญญาณของการหมดยุคค่าแรงถูก  นอกจากนี้ ในปลายไตรมาสที่ 2 ธุรกิจ
ส่งออกได้รับผลกระทบชัดเจนขึ้นจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ปัจจัยเหล่านี้กระตุ้นให้ภาคธุรกิจต้องปรับตัว
ต่อเนื่อง  

จากการสอบถามผู้ประกอบการ1 
พบว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีความแข็งแกร่ง และ 
มีความยืดหยุ่ น ในการปรับตัวให้ เข้ า กับ
สถานการณ์ได้ดีในระดับหนึ่ง ธุรกิจที่ได้รับ
ความเสียหายจากอุทกภัยได้เร่งซ่อมสร้างโรงงาน
แ ล ะ ส า ม า ร ถ ก ลั บ ม า ผ ลิ ต ไ ด้ ใ น ร ะ ดั บ 
ที่ ใกล้ เคียงกับปกติในเวลาอันรวดเร็ว เพื่อ
ตอบสนองความต้องการในประเทศที่ขยายตัวดี 
พร้อมทั้งปรับการบริหารงานให้พร้อมรับความ
เสี่ยงต่างๆ มากขึ้น ทั้งด้านการผลิต การเตรียม
วัตถุดิบ การบริหารคลังสินค้า และการกระจาย
สินค้า รวมท้ังการทําประกันภัย  ขณะเดียวกัน
ธุรกิจส่งออกได้สร้างมูลค่าเพิ่มให้ กับสินค้า 
และขยายตลาดส่งออกใหม่ๆ ซึ่งช่วยชดเชย 
การส่งออกไปตลาดหลักที่ซบเซาได้บางส่วน 

ภาคธุรกิจโดยรวมยังมีความต้องการ
จ้างงานเพิ่มขึ้น  และส่วนใหญ่ เร่ งลงทุน 
ในเครื่องจักรเพื่อทดแทนแรงงานที่ขาดแคลน 
และเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตเพื่อบรรเทา
ผลกระทบจากต้นทุนแรงงานที่สูงขึ้น ควบคู่ไป
กับการขยายกําลังการผลิตรองรับความต้องการ
ในประเทศที่มีแนวโน้มเติบโตดี การปรับตัวของ

                                           
1  ธปท. ได้รับข้อมูลจากภาคธุรกิจผ่านช่องทางต่างๆ ได้แก่ 
 (1) โครงการแลกเปลี่ยนข้อมูลเศรษฐกิจและการเงินระหว่าง ธปท. และภาคธุรกิจ Business Liaison Program (BLP) ซ่ึงเข้าพบ

 ผู้ประกอบการทั่วประเทศประมาณ 800 รายต่อปี 
 (2) การส่งแบบสํารวจดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจรายเดือน Business Sentiment Survey ไปยังธุรกิจท้ังในและนอกภาคการผลิตจํานวน  

 1,010 รายทั่วประเทศ โดยมีการตอบกลับประมาณ 600 รายต่อเดือน 
 (3) การส่งแบบสํารวจภาวะและแนวโน้มสินเชื่อรายไตรมาส Senior Loan Officer Survey ไปยังผู้บริหารงานด้านสินเชื่อของ 

 สถาบันการเงิน (Senior Loan Officer) ท้ังสิ้น 48 แห่ง ครอบคลุมธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินประเภทอื่น (Non-bank) 
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ที่มา : ผลสํารวจภาวการณป์ล่อยสินเช่ือและแนวโน้ม (Senior Loan Officer Survey) ธนาคารแห่งประเทศไทย

ความต้องการสินเชื่อเพื่อการลงทุนในสนิทรัพย์ถาวร
ดัชนี (0 = ไม่เปล่ียนแปลง)
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ที่มา : ผลความเช่ือมั่นทางธุรกิจรายเดือน (Business Sentiment Survey) ธนาคารแหง่ประเทศไทย
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ธุรกิจเหล่านี้สอดคล้องกับ Business Sentiment Survey ที่ช้ีว่านักธุรกิจส่วนใหญ่เชื่อมั่นว่าภาวะธุรกิจในอนาคต
จะดีขึ้น และมีแผนลงทุนเพิ่มขึ้นในระยะต่อไป และจาก Senior Loan Officer Survey ที่ช้ีว่าธุรกิจทั้งขนาดใหญ่
และ SMEs ต้องการสินเชื่อเพื่อลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากต้นปี  

สําหรับการปรับตัวของธุรกิจในสาขาสําคัญต่างๆ มีรายละเอียดดังนี้   

อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ได้รับความเสียหายอย่างหนักจากอุทกภัยในปี 
2554 ผู้ประกอบการจึงลงทุนสร้างระบบป้องกันอุทกภัยในอนาคต ควบคู่ไปกับการกระจายฐานการผลิตไปยัง
พ้ืนที่ปลอดภัยโดยเฉพาะในภาคตะวันออกและภาคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศ  นอกจากนี้ ผู้ประกอบการ
หลายรายใช้โอกาสนี้ลงทุนในเครื่องจักรใหม่เพื่อทดแทนแรงงาน 

อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่ม ได้รับผลกระทบมากจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก เพราะคําสั่งซื้อจาก
ตลาดยุโรปและสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดหลักลดลง อีกทั้งยังเผชิญกับการแข่งขันที่เข้มข้นจากประเทศคู่แข่งที่มีต้นทุน
ตํ่ากว่า ขณะเดียวกันได้รับผลกระทบมากจากการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่าเพราะเป็นอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเป็น
จํานวนมาก ส่งผลให้ SMEs บางรายต้องลดการจ้างงานลงบางส่วน และบางรายต้องปิดกิจการลง สําหรับธุรกิจ
ขนาดใหญ่ยังสามารถส่งออกได้ดีแต่ขาดแคลนแรงงานจึงลงทุนในเครื่องจักรมากขึ้น และบางรายได้ทยอยย้ายฐาน
การผลิตไปยังประเทศเพื่อนบ้านเพื่อใช้ประโยชน์จากค่าแรงที่ตํ่ากว่า และสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากร (GSP)  
ที่ประเทศเพื่อนบ้านได้รับ สําหรับธุรกิจที่ยังอยู่ในไทยได้เพิ่มมาตรฐานการผลิตและสร้างแบรนด์เพื่อเพิ่มมูลค่าของ
สินค้า ตลอดจนปรับปรุงกระบวนการผลิตเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดต้นทุนอื่นๆ อาทิ จ้างแบบเหมาจ่ายตาม
จํานวนผลงานเพื่อจูงใจพนักงานให้เพิ่มประสิทธิภาพ และปรับปรุงกระบวนการตัดเย็บเพื่อลดส่วนสูญเสีย เป็นต้น 

อุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ใช้แรงงานสูงและได้รับผลกระทบค่อนข้างมากจากการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นตํ่า 
ผู้ประกอบการส่วนใหญ่จึงลงทุนในเครื่องจักรเพื่อทดแทนแรงงาน  นอกจากนี้ แม้ธุรกิจสามารถส่งออกได้ต่อเนื่อง
เพราะเป็นสินค้าจําเป็น แต่จากภาวะการแข่งขันสูง ธุรกิจส่วนใหญ่จึงเร่งสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับสินค้าและขยาย
ตลาดใหม่ อาทิ เปลี่ยนจากการผลิตอาหารแช่แข็งมาเป็นการผลิตอาหารที่พร้อมรับประทาน และเปลี่ยนสูตร
อาหารให้เข้ากับความต้องการของตลาดใหม่ๆ มากขึ้น เป็นต้น 

ภาคอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวดีในทุกภูมิภาคจากรายได้ครัวเรือนที่สูงขึ้น แต่เผชิญกับปัญหาขาดแคลน
แรงงาน จนทําให้บางรายต้องเลื่อนวันส่งมอบที่อยู่อาศัยและชะลอการเปิดตัวโครงการใหม่ ผู้ประกอบการจึง 
หันมาใช้คอนกรีตและวัสดุก่อสร้างสําเร็จรูป (Pre-fabrication) มากขึ้น ซึ่งช่วยลดเวลาและจํานวนแรงงานในการ
ก่อสร้าง  

ภาคการค้าและบริการ ปรับตัวรองรับต้นทุนแรงงานที่สูงขึ้นโดยเน้นเพิ่มประสิทธิภาพของแรงงาน ธุรกิจ
โรงแรมให้พนักงานทํางานหลายหน้าที่มากขึ้นและไม่รับคนเพิ่ม ในภาคการค้า ธุรกิจ SMEs ลดต้นทุนด้านอื่น 
โดยรวมกลุ่มกันสั่งซื้อสินค้าในปริมาณที่สูงขึ้นเพื่อลดต้นทุนเฉลี่ย และใช้กลยุทธ์ส่งเสริมการขายเพื่อให้วงจร 
การขายสินค้าหมุนได้เร็วขึ้น ขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ่นําระบบเทคโนโลยีเข้ามาช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการทํางาน  
พร้อมกับลงทุนในเครื่องจักรเพื่อทดแทนแรงงานบางส่วน  นอกจากนี้ ธุรกิจขนาดใหญ่ยังสร้างศูนย์กระจายสินค้า
เพิ่มเติมเพื่อบริหารความเสี่ยง โดยเฉพาะจากภัยธรรมชาติ 
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7. สรุปนโยบายและมาตรการการเงินที่สําคัญ 
 
มาตรการด้านอัตราดอกเบี้ย 

 
  

 

 

 

 

 

  25 ม.ค.    21 มี.ค.    2 พ.ค.   13 มิ.ย.   25 ก.ค.    5 ก.ย.   17 ต.ค.   28 พ.ย. 
วันท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในปี 2555 

ท่ีมา: ข่าว ธปท. ฉบับท่ี 6/2555, 18/2555, 22/2555, 30/2555, 38/2555, 47/2555, 52/2555 และ 60/2555 

 
 ในการประชุมครั้งที่ 1/2555 เมื่อวันที่ 25 มกราคม 2555 กนง. ประเมินว่าปัญหาเศรษฐกิจโลก 

ที่ ยืดเยื้อเป็นปัจจัยลบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยซึ่งได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์อุทกภัย 
เมื่อปลายปี 2554 อยู่แล้ว ในภาวะที่ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อมีไม่มาก กนง. จึงมีมติให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง
ร้อยละ 0.25 ต่อปี เพื่อสนับสนุนกระบวนการฟื้นฟูเศรษฐกิจให้กลับสู่ระดับปกติได้เร็วขึ้น โดยเฉพาะในช่วงที่
ความเชื่อมั่นภาคเอกชนเริ่มกระเตื้องแต่ยังเปราะบาง 

 หลังจากนั้น กนง. มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่อง ก่อนจะมีมติให้ลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงร้อยละ 0.25 ต่อปีในการประชุมครั้งที่ 7/2555 เมื่อวันที่ 17 ตุลาคม 2555 เพื่อรองรับผลกระทบ
จากเศรษฐกิจโลกที่มีความเสี่ยงสูงขึ้นและรักษาแรงส่งของอุปสงค์ภายในประเทศ ภายใต้ภาวะที่แรงกดดัน 
เงินเฟ้อทรงตัวอยู่ในระดับตํ่า  

  ในการประชุมครั้งสุดท้ายของปี เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2555 กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจโลก 
มีสัญญาณการปรับตัวดีขึ้น โดยตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนดีขึ้นกว่าที่คาด ขณะที่แรงส่งจากการใช้จ่าย
ภายในประเทศอยู่ในเกณฑ์ดี จึงมีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 2.75 ต่อปี  
 
 

 

 

 

 

ร้อยละ 3.00 ต่อปี 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ร้อยละ 2.75 ต่อปี 
ร้อยละ 3.25 ต่อปี 
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มาตรการด้านตลาดการเงิน  

1. การทําธุรกรรมในตลาดการเงิน 

มาตรการ สาระสําคัญ วันที่บังคับใช้ 
ข ย า ย ป ร ะ เ ภ ท ส ิน ท ร ัพ ย ์ท่ี
สถาบันการเงินสามารถใช้เป็น
หลักประกันในการกู้ยืมเงินจาก
ธปท. 

ธปท. ได้ขยายประเภทสินทรัพย์ท่ีสถาบันการเงินสามารถ
ใช้เป็นหลักประกันในการกู้ยืมเงินจาก ธปท. ซ่ึงครอบคลุม
พันธบัตรที่ออกโดยรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และสถาบันการเงิน 
รวมท้ังเงินตราต่างประเทศและตั๋วแลกเงินตามหลักเกณฑ์
ท่ี ธปท .  กําหนด  เพื่อให้การให้ความช่วยเหลือด้าน 
สภาพคล่องแก่สถาบันการเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ
และประสิทธิผล รวมทั้งช่วยรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน
โดยรวมได้ดีขึ้น 
 

2 มีนาคม 2555 

ท่ีมา: หนังสือเวียน ธปท. ท่ี ฝตง.(04)ว.2/2555 
 
 
2. การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 

มาตรการ สาระสําคัญ วันที่บังคับใช้ 
แผนแม่บทเงินทุนเคลื่อนย้าย
ระหว่างประเทศ 

ธปท .  ได้จัดทําแผนแม่บทเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่าง
ประเทศโดยผ่อนคลายหลักเกณฑ์และวิธีปฏิบัติเกี่ยวกับ 
การลงทุนในตราสารต่างประเทศและอนุพันธ์ ซ่ึงอยู่ใน
อํานาจหน้าท่ีของ ธปท. ได้แก่ (1) ให้บริษัทท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์สามารถลงทุนได้โดยไม่ต้องผ่านตัวกลาง
ในประเทศ (2) เพิ่มการลงทุนในตราสารหนี้สกุลเงินตรา
ต่างประเทศ (FX Bond) ท่ีออกและจําหน่ายในประเทศได้ 
จากเดิมท่ีได้แต่หลักทรัพย์สกุลเงินตราต่างประเทศที่ออก
และจําหน่ายในต่างประเทศเท่านั้น และ (3) ให้ผู้ลงทุน
สถาบันที่ ธปท. กําหนดสามารถยกเลิกสัญญาป้องกันความ
เสี่ยงจากการลงทุนได้โดยเสรี ท้ังนี้ เพื่อ (1) เพิ่มความ
คล่องตัวและทางเลือกในการลงทุนเพื่อกระจายความเสี่ยง 
(2) เปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนบริหารความเสี่ยงจากการลงทุน 
ได้ยืดหยุ่นมากขึ้น สอดรับกับความผันผวนของตลาด
การเงินโลก และ (3) เพิ่มช่องทางการระดมทุนเพื่อรองรับ
ความเชื่อมโยงกับประชาคมอาเซียนในระยะต่อไป  

22 ตุลาคม 2555 

ท่ีมา: ข่าว ธปท. ท่ี 54/2555 
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มาตรการด้านสินเชื่อ 

มาตรการ สาระสําคัญ วันที่บังคับใช้ 

1) ห ลั ก เ ก ณฑ์ ก า ร คํ า น ว ณ
สินทรัพย์ เสี่ ยงด้านเครดิต
สํ า ห รั บ ธน าค า รพ าณิ ช ย์ 
โดย Internal Ratings-Based 
Approach (วิธี IRB) 

ธปท. ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์การคํานวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตสําหรับธนาคารพาณิชย์โดย Internal Ratings-Based 
Approach (วิธี IRB) เพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ในเรื่อง
องค์ประกอบเงินกองทุนที่ มีการปรับปรุงใหม่โดยไม่ได้
เปลี่ยนแปลงหลักการเดิมของวิธี IRB นอกจากนี้ จากวิกฤต
ทางการเงินที่ผ่านมา ปรากฏว่าคุณภาพด้านเครดิตของลูกหนี้
ท่ีประกอบธุรกิจทางการเงินมีความเชื่อมโยงกับความเสี่ยง
ของระบบมากกว่าลูกหนี้ประเภทอื่น ดังนั้น ธปท. จึงได้
ปรับปรุงสูตรการคํานวณสินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตให้สะท้อน
ลักษณะความเสี่ยงที่แท้จริงของลูกหนี้ประเภทนี้ด้วย  

1 มกราคม 2556 

2) ห ลั ก เ ก ณ ฑ์ ก า ร คํ า น ว ณ
สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิตของ
คู่ สั ญญาสํ า ห รั บ ธุ ร ก ร รม
อนุพันธ์ 

ธปท. ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์การคํานวณสินทรัพย์เสี่ยงด้าน
เครดิตของคู่สัญญา (Counterparty Credit Risk) สําหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์ โดยสาระสําคัญที่ได้ปรับปรุง คือ 1) ปรับ
เพิ่มระยะเวลาถือครองขั้นต่ํา (Minimum Holding Period) 
ในการคํานวณค่าปรับลด (Haircut) มูลค่าหลักประกัน 
ตาม วิ ธี  Comprehensive สํ า ห รั บ ธุ ร ก ร รมอนุ พั น ธ ์
นอกตลาดบางประเภท เช่น ธุรกรรมอนุพันธ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ
หลักประกันที่ ไ ม่ มีสภาพคล่อง  เพื่อให้สอดคล้องกับ
พฤติกรรมที่เกิดขึ้นจริงในภาวะวิกฤตที่ธนาคารพาณิชย์ 
มีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่สามารถปิดฐานะธุรกรรม
อนุพันธ์เหล่านี้ได้ภายในระยะเวลาอันสั้น 2) ปรับปรุง
เนื้อหาเกี่ยวกับการคํานวณมูลค่าเทียบเท่าสินทรัพย์ 
ในงบดุล  (Credit Equivalent Amount: CEA) สําหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ์บางประเภท โดยเฉพาะธุรกรรมอนุพันธ ์
ท่ีมีโครงสร้างซับซ้อน (Structured Derivative) เพื่อให้
หลักเกณฑ์ดังกล่าวมีความชัดเจนยิ่งขึ้นเนื่องจากประกาศ
ฉบับเดิมไม่ได้ระบุวิธีการคํานวณไว้อย่างชัดเจน และเพื่อให้
หลักเกณฑ์ดังกล่าวมีความเหมาะสมในทางปฏิบัติ 

1 มกราคม 2556 

3) ห ลั ก เ ก ณฑ์ ก า ร คํ า น ว ณ
สินทรัพย์ เสี่ ยงด้านเครดิต
สําหรับการผิดนัดชําระราคา
และการส่งมอบและธุรกรรม
Non-delivery versus Payment 
(Non-DvP) สําหรับธนาคาร
พาณิชย์ 

ธปท .  ได้ปรับปรุงแนวทางการคํานวณสินทรัพย์เสี่ยง 
ด้านเครดิตสําหรับธุรกรรมที่การชําระราคาและการส่งมอบ
ยังไม่เสร็จสิ้น เพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ในเรื่อง
องค์ประกอบของ เ งิ นกองทุนที่ มี การปรับปรุ ง ใหม่ 
ให้สามารถสะท้อนความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคาร
พาณิชย์ได้ดีขึ้น โดยไม่ได้เปลี่ยนแปลงหลักการเดิมของ 
แนวทางการคํานวณ 

1 มกราคม 2556 

ที่มา: 1) ประกาศ ธปท. ที่ สนส. 16/2555 
       2) ประกาศ ธปท. ที่ สนส. 17/2555 
 3) ประกาศ ธปท. ที่ สนส. 18/2555 

หมายเหตุ:  มาตรการด้านสินเชื่ออ้างอิงหลักเกณฑ์จาก Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 
 banking systems (Revised version: June 2011) 






