
 



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2558 

 

สารบัญ 

ประเด็นเศรษฐกิจไทยปี 2558 และแนวโน้มปี 2559 ............................................................................... 1 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2558  ............................................................................................................... 4 

1. ภาคเศรษฐกิจต่างประเทศ ................................................................................................................... 4 

2. การค้าต่างประเทศและดุลการช าระเงิน ............................................................................................. 10 
  2.1 การส่งออกและน าเข้าสินค้า ...................................................................................................... 10 
  2.2 การส่งออกและน าเข้าบริการ .................................................................................................... 14 
  2.3 ดุลการช าระเงิน ........................................................................................................................ 15 
    Box: ส่งออกไทย: แรงขับเคลื่อนที่หายไปและนัยต่อเศรษฐกิจ ................................................................ 17 

3. อุปสงค์ในประเทศ ............................................................................................................................. 20 
  3.1 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน ................................................................................................... 20 
  3.2 การลงทุนภาคเอกชน ................................................................................................................ 22 
  3.3 ภาคการคลัง ............................................................................................................................. 24 
    Box: มาตรการภาครัฐและนัยต่อเศรษฐกิจ .............................................................................................. 27 

4. เศรษฐกิจด้านอุปทาน ....................................................................................................................... 31 
  4.1 ภาคอุตสาหกรรม ...................................................................................................................... 31
  4.2 ภาคเกษตรกรรม ....................................................................................................................... 33 
  4.3 ภาคบริการ ............................................................................................................................... 35 
  4.4 ภาคอสังหาริมทรัพย์ ................................................................................................................. 37 

5. ภาวะการเงิน ..................................................................................................................................... 39 
  5.1 อัตราดอกเบี้ยและสินเชื่อ .......................................................................................................... 39 
  5.2 ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน .............................................................................................................. 43 

6. เสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินไทย ....................................................................................................... 45 
  6.1 เสถียรภาพในประเทศ ............................................................................................................... 45 
  6.2 เสถียรภาพด้านต่างประเทศ ...................................................................................................... 52 

7. สรุปนโยบายและมาตรการการเงินที่ส าคัญ ........................................................................................ 53 



ภาวะเศรษฐกิจไทย ป 2558 1 

 

 
 

ประเด็นเศรษฐกิจไทยป 2558 และแนวโนมป 2559 

ในป 2558 เศรษฐกิจฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปโดยขยายตัวรอยละ 2.8 แรงขับเคลื่อนหลัก 
มาจากการใชจายในประเทศ ทั้งการใชจายภาครัฐที่เรงเบิกจายตลอดปพรอมกับการออกมาตรการตาง ๆ เพื่อชวย
สนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ และการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวไดเพราะไดรับปจจัยสนับสนุนจาก
รายไดครัวเรือนนอกภาคเกษตรที่ปรับสูงข้ึนบางจากปที่แลว ราคานํ้ามันที่ลดลงตอเน่ือง รวมถึงความเช่ือมั่นที่
ทยอยฟนตัว แมจะมีปจจัยถวงจากระดับหน้ีที่สูงและรายไดครัวเรือนภาคเกษตรที่อยูในระดับตํ่าเพราะไดรับ
ผลกระทบจากปญหาภัยแลงและราคาสินคาเกษตรตกตํ่า โดยเฉพาะขาวและยางพารา ขณะที่ภาคการทองเที่ยว
ชวยสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยไดรับผลดีจากการขยายตัวสูงของนักทองเที่ยวจีน และไดรับ
ผลกระทบเพียงช่ัวคราวจากเหตุระเบิดในกรุงเทพฯ  

อยางไรก็ดี การฟนตัวของเศรษฐกิจยังถูกถวงจากการสงออกสินคาที่หดตัวตอเน่ือง โดยเปนการหดตัว
จากทั้งดานราคาตามราคานํ้ามนัที่ปรบัลดลง และดานปริมาณที่ไดรับผลกระทบจากเศรษฐกจิของประเทศคูคาหลัก
ที่ชะลอตัว โดยเฉพาะจีนและอาเซียน สงผลใหการผลิตในภาคอุตสาหกรรมโดยรวมอยูในระดับตํ่า แมจะมีการ
สงออกและการผลิตสินคาบางหมวดที่ขยายตัวดี อาทิ รถยนต แตเปนเพราะปจจัยช่ัวคราวเน่ืองจากมี 
การผลิตรถยนตรุนใหม รวมทั้งการเรงซื้อรถยนตในประเทศชวงปลายปกอนการปรับข้ึนภาษีสรรพสามิตในป 
2559 อุปสงคในประเทศที่ฟนตัวอยางคอยเปนคอยไปและการสงออกสินคาที่ยังซบเซา อีกทั้งกําลังการผลิตที่
ยังมีเพียงพอ สงผลใหการลงทุนภาคเอกชนหดตัว แมจะปรับดีข้ึนในไตรมาสสุดทายแตยังจํากัดเฉพาะ 
ในบางธุรกิจ ไดแก การลงทุนในหมวดโทรคมนาคมเพื่อขยายโครงขายหลังการประมูลคลื่นความถ่ี 4G และ
หมวดพลังงานทดแทนจากนโยบายสงเสริมของภาครัฐ 

ทางดานเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน แมอัตราเงินเฟอทั่วไปติดลบจากราคานํ้ามันที่ปรับลดลงมาก
แตความเสี่ยงตอภาวะเงนิฝดยังตํ่าเพราะอัตราเงินเฟอพื้นฐานยังเปนบวกและการคาดการณอัตราเงินเฟอยังอยู
ใกลเคียงกับเปาหมายนโยบายการเงิน อัตราการวางงานทรงตัวในระดับตํ่าใกลเคียงกับปกอน อยางไรก็ดี
เศรษฐกิจที่ฟนตัวอยางชา ๆ และไมทั่วถึงทําใหเสถียรภาพของภาคครัวเรือนและภาคธุรกจิเปราะบางมากข้ึนบาง
โดยเฉพาะในดานความสามารถในการชําระหน้ี สะทอนจากคุณภาพสินเช่ือของภาคเอกชนที่ดอยลง แตภาค
สถาบันการเงินยังมีความเขมแข็งพอที่จะรองรับผลกระทบจากระดับหน้ีเสียที่เพิ่มข้ึนได 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลตอเน่ือง สาเหตุหลักมาจากมูลคาการนําเขาสินคาที่หดตัวสูงเน่ืองจากราคา
นํ้ามันที่ลดลงมากและเศรษฐกิจที่ฟนตัวชา ๆ ดานดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนยายขาดดุลจากการขายหลักทรัพยไทย
ของนักลงทุนตางชาติเพื่อลดสัดสวนการถือครองสินทรัพยเสี่ยงของกลุมประเทศตลาดเกิดใหมในชวงที่  
ตลาดการเงินโลกผันผวน การลงทุนโดยตรงในตางประเทศของคนไทยเพื่อแสวงหาโอกาสทางธุรกิจ และการลงทุน
ในหลักทรัพยตางประเทศทั้งตราสารทุนและตราสารหน้ีของนักลงทุนไทยเพื่อแสวงหาผลตอบแทนและ 
เพื่อกระจายความเสี่ยง สวนเงินบาทและเงินสกุลภูมิภาคออนคาลงจากปกอนเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ.
เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีทิศทางปรับดีข้ึนและตลาดเริ่มคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในชวงปลายป ขณะที่ดัชนีคาเงินบาทออนคาลงเชนกันแตในอัตราที่นอยกวาเพราะเงินบาท
เคลื่อนไหวไปในทิศทางที่สอดคลองกับเงินสกุลภูมิภาค โดยรวมเสถียรภาพดานตางประเทศไมนากังวล 
เน่ืองจากทุนสํารองระหวางประเทศตอหน้ีระยะสั้นอยูในระดับสูงกวามาตรฐานสากล และสัดสวนหน้ี
ตางประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศยังอยูในระดับตํ่า  
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ภาวะการเงินผอนปรนมากขึ้น ในป 2558 กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 2 ครั้งในการประชุม
เดือนมีนาคมและเมษายน เพื่อประคับประคองและสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจไทย ทําให ณ สิ้นป 2558 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูที่รอยละ 1.50 ตอป สงผลใหตนทุนการระดมทุนของภาคเอกชนลดลงโดยเฉพาะ 
ในตลาดตราสารหน้ี ธุรกิจขนาดใหญจึงระดมทุนผานตราสารหน้ีเพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจที่ฟนตัวอยาง
คอยเปนคอยไปทําใหสถาบันการเงินยังมีความระมัดระวังในการปลอยสินเช่ือ อัตราการขยายตัวของสินเช่ือ
ภาคเอกชนจึงสูงข้ึนเพียงเล็กนอยจากปกอน โดยปริมาณสินเช่ือใหมที่ใหแกภาคธุรกิจสวนใหญยังอยูในระดับตํ่า
ยกเวนบางธุรกิจที่ขยายตัวดี อาทิ ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจพลังงานทดแทน และธุรกิจผลิตอาหารแปรรูป 
ขณะที่สินเช่ือ SMEs ขยายตัวเรงข้ึน สวนหน่ึงเปนผลจากมาตรการสินเช่ืออัตราดอกเบี้ยตํ่าของภาครัฐ 

ในป 2559 เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมฟนตัวตอเน่ือง โดยมีแรงขับเคลื่อนหลักจากการใชจายในประเทศ 
ทั้งการใชจายภาครัฐและการบริโภคภาคเอกชน รวมถึงภาคการทองเที่ยว ซึ่งจะชวยประคับประคองให
เศรษฐกิจฟนตัวไดในภาวะที่การสงออกยังมีแนวโนมอยูในระดับตํ่าตามภาวะเศรษฐกิจคูคาหลักที่ยังมีทิศทาง
ชะลอตัว สําหรับอัตราเงินเฟอมีแนวโนมอยูในระดับตํ่าตอเน่ืองตามราคานํ้ามันในตลาดโลกที่ยังอยูในระดับตํ่า 
โดยอัตราเงินเฟอทั่วไปจะคอย ๆ  กลับมาเปนบวกเน่ืองจากผลของฐานราคานํ้ามันสูงที่ทยอยลดลง และอุปสงค
ในประเทศที่ทยอยฟนตัว 
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ทั้งป คร่ึงปแรก คร่ึงปหลัง ทั้งป ครึ่งปแรก คร่ึงปหลัง ทั้งป

(% การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน นอกจากระบุเปนอยางอ่ืน)

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย
1/ 2.7 0.1 1.5 0.8 2.8 2.8 2.8

  ดานอุปสงค (การใชจาย)

    การใชจายของครัวเรือน 1.0 -0.9 2.0 0.6 2.1 2.1 2.1

    การใชจายของรัฐบาล 2.5 2.3 1.9 2.1 0.9 3.5 2.2

    การลงทุนในสินทรัพยถาวร -1.0 -7.6 3.1 -2.4 6.3 3.2 4.7

        - ภาคเอกชน -1.5 -6.0 4.4 -1.0 0.2 -4.1 -2.0

        - ภาครัฐ 0.8 -12.9 -1.3 -7.3 29.4 30.2 29.8

    การสงออกสินคาและบริการ 2.7 -0.3 0.7 0.2 1.3 -1.0 0.2

    การนําเขาสินคาและบริการ 1.6 -9.9 -0.4 -5.3 1.3 -2.0 -0.4

  ดานอุปทาน (การผลิต)

    เกษตร 0.8 2.6 -1.0 0.7 -4.4 -3.3 -3.8

    อุตสาหกรรม 1.7 -1.2 0.8 -0.2 1.0 0.9 0.9

    กอสราง 0.1 -6.6 -0.4 -3.7 15.8 15.8 15.8

    บริการและอ่ืนๆ 3.5 0.8 2.2 1.5 4.0 4.0 4.0

เสถียรภาพในประเทศ

    ดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป 2.18 2.23 1.56 1.89 -0.81 -0.98 -0.90

    ดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐาน (ไมรวมราคาอาหารสดและพลังงาน) 1.00 1.45 1.72 1.59 1.22 0.88 1.05

    อัตราการวางงาน (รอยละ) 0.7 0.9 0.7 0.8 0.9 0.9 0.9

    หน้ีสาธารณะ ณ ส้ินงวด (พันลานบาท) 5,450 5,655 5,624 5,624 5,684 6,005 6,005

        สัดสวนหน้ีสาธารณะตอ GDP (รอยละ) 45.7 47.1 46.3 46.3 42.8 44.4 44.4

เสถียรภาพตางประเทศ (พันลานดอลลาร สรอ.)
    ดุลการคา 6.7 12.2 12.4 24.6 15.3 19.3 34.6

    ดุลบัญชีเดินสะพัด -5.2 5.6 9.9 15.4 14.6 17.0 31.6

    บัญชีทุน 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0

    เงินทุนเคล่ือนยาย -2.5 -8.6 -7.9 -16.5 -3.8 -14.3 -18.1

    ดุลการชําระเงิน -5.0 -1.1 -0.1 -1.2 7.3 -1.5 5.9

    เงินสํารองระหวางประเทศ ณ ส้ินงวด 167.3 168.2 157.1 157.1 160.3 156.5 156.5

    หน้ีตางประเทศ ณ ส้ินงวด 141.9 144.9 140.1 140.1 136.5 129.4P 129.4P

        สัดสวนเงินสํารองระหวางประเทศตอหน้ีระยะส้ัน (เทา) 2.7 2.7 2.8 2.8 2.9 3.1P 3.1P

        สัดสวนหน้ีตางประเทศตอ GDP (รอยละ) 35.8 36.3 34.4 34.4 33.3 31.8P 31.8P

        สัดสวนหน้ีตางประเทศตอมูลคาสงออกสินคาและบริการ (รอยละ) 51.9 52.7 50.1 50.1 48.6 46.4P 46.4P

        สัดสวนหน้ีระยะส้ันตอหน้ีตางประเทศ (รอยละ) 43.6 43.2 40.0 40.0 40.2 39.6P 39.6P

ภาคการเงิน ณ สิ้นงวด (พันลานบาท)

    ฐานเงิน 1,581.3 1,508.1 1,668.1 1,668.1 1,549.9 1,710.1 1,710.1

        % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน 5.6 8.8 5.5 5.5 2.8 2.6 2.6

    ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 1,661.3 1,585.2 1,682.6 1,682.6 1,619.8 1,781.7 1,781.7

        % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน 3.9 4.3 1.3 1.3 2.2 5.9 5.9

    ปริมาณเงินตามความหมายกวาง 16,062.2 16,119.8 16,811.9 16,811.9 17,101.3 17,560.2 17,560.2

        % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน 7.3 4.4 4.7 4.7 6.1 4.5 4.5

    เงินฝากรวมต๋ัวแลกเงินของสถาบันการเงิน 2/ 15,764.2 15,788.5 16,433.4 16,433.4 16,776.1 17,274.4 17,274.4

        % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน 7.6 3.8 4.2 4.2 6.3 5.3 5.3

    สินเชื่อภาคเอกชนของสถาบันการเงิน 2/ 14,688.9 14,892.7 15,343.4 15,343.4 15,651.2 16,159.5 16,159.5

        % การเปล่ียนแปลงจากระยะเดียวกันปกอน 10.0 6.5 4.5 4.5 5.3 5.6 5.6

อัตราดอกเบ้ีย ณ สิ้นงวด (รอยละตอป)

    - ตลาดซ้ือคืนพันธบัตร 1 วัน 2.25 2.00 2.00 2.00 1.50 1.50 1.50

    - ระหวางธนาคาร 2.15 1.90 1.90 1.90 1.40 1.40 1.40

    - เงินฝากประจํา 1 ป 3/ 2.23 1.73 1.73 1.73 1.50 1.40 1.40

    - ลูกคาชั้นดี 3/ 6.84 6.75 6.75 6.75 6.51 6.51 6.51

อัตราแลกเปลี่ยน ณ สิ้นงวด (บาทตอดอลลาร สรอ.) 32.86 32.45 32.90 32.90 33.77 36.00 36.00

ดัชนีคาเงินบาท ณ สิ้นงวด
4/
 (ป 2555 = 100) 102.12 102.46 109.08 109.08 108.84 106.07 106.07

หมายเหตุ: 1/ ณ ราคาคงท่ี   

              2/ สถาบันการเงิน หมายถึง สถาบันรับฝากเงินทุกประเภท ยกเวนธนาคารแหงประเทศไทย 

              3/ อัตราดอกเบ้ียอางอิงเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 แหง

              4/ ดัชนีคาเงินบาทเพิ่มข้ึน หมายความวา เงินบาทแข็งคาขึ้นเทียบกับสกุลเงินของประเทศคูคาคูแขง

              P = ขอมูลเบ้ืองตน

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ กระทรวงพาณิชย สํานักงานสถิติแหงชาติ สํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ และธนาคารแหงประเทศไทย

ภาวะเศรษฐกิจป 2558

2556 2557 2558



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2558  4 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เศรษฐกิจโลกในปี 2558 ฟ้ืนตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป และมีความแตกต่างกัน
ในแต่ละภูมิภาค โดยเศรษฐกิจประเทศหลักปรับดีขึ้น โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่ี
พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจปรับดีขึ้นต่อเน่ือง ขณะท่ีเศรษฐกิจภูมิภาคเอเชีย
ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงตามเศรษฐกิจจีน 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. ภาคเศรษฐกิจต่างประเทศ 
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     : Bureau of Economic Analysis (US Department of Commerce), Cabinet Office of Japan, 
CEIC, Eurostat                                   

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 255  และ 2558
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 เศรษฐกิจกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลัก (G3) 

สหรัฐอเมริกา: มีทิศทางการฟ้ืนตัวชัดเจนตามการบริโภคท่ีขยายตัวดี  
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แหล่งที่มาของการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรฐัอเมริกา
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กลุ่มยูโร1: เริ่มมีสัญญาณฟ้ืนตัวโดยได้รับแรงสนับสนุนจากภาวะการเงินท่ี
ผ่อนคลายและการจ้างงานท่ีทยอยฟื้นตัวต่อเน่ือง  

   ษ                      ี 2558               1.5    ึ      ี     
                 0.9            ึ         ี    ษ     ื้       ึ      
                       บ ั       บ        (                 ผ         ึ  
      ึ                    บ                            (ECB) ผ   
        ื        พ           2                      ื                  
     ื    (                    บ         (3                   บผ       
                                           ษ                  ผ     บ 
                   ผ                                  ื                 
          บ    บ            ื   ื              บ                 พ        
   ผ                                  
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  ็                     ผ                            ฉพ         
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     ี      ผ     บ         ื                          ็      บ     
                          ื                     บ         ็      บ   ื   
   ษ                                  ั       บ                   
   บ      ึ                    ผ                                   บ      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                             
1      บ      9                                                                  บ                ฝ                 

                     บ                                                                                         
2          ื         2558 ECB     พ          ผ                         ื        พ         60 พ               ื   

     ื    ื               ECB                        ื        พ                         ื             9   ็ 
  ื            0   ็           พ                         บ       ฝ   (Deposit Facility Rate)          0. 0   
              -0.30  

     : Eurostat

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศยูโร
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ญ่ีปุ่น: ขยายตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อยไปตามการขยายตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศท่ีอยู่ในระดับต่่า  

   ษ              ี                     0.     ึ      ี      
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Qualitative Monetary Easing) พ         พ                (Supplementary 
QQE)          พ        ฉ       พ   บ      บ                                  ื   
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                             บ             พื     บ          ษ     ื้       
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แหล่งท่ีมาของการขยายตัวทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น

     : Cabinet Office of Japan
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เศรษฐกิจจีนและภูมิภาคเอเชีย: ขยายตัวชะลอลงตามการส่งออกท่ีซบเซา 
และอุปสงค์ในประเทศท่ีชะลอลง 
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เศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชียไม่รวมจีน                 
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อัตราการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกของประเทศในเอเชีย
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2.1 การส่งออกและน าเข้าสินค้า 

การส่งออกสินค้า 

มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทยหดตัวสอดคล้องกับทิศทางการส่งออกของ
ภูมิภาค เน่ืองจากราคาสินค้าส่งออกได้รับผลกระทบจากภาวะราคาน  ามัน
และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกตกต่ า และปริมาณสินค้าส่งออกได้รับ
ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าโดยเฉพาะจีนและ
อาเซียน การสูญเสียความสามารถในการแข่งขันในบางสินค้าของไทย และ
โครงสร้างการค้าโลกท่ีเปลี่ยนแปลง 

มูลค่าการส่งออกสินค้าในปี 2558 หดตัวต่อเนื่อง เป็นผลจากทั้งด้าน
ราคาและปริมาณ โดยราคาสินค้าส่งออกหดตัวจากภาวะราคาน้้ามันและราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกตกต่้า ส่งผลให้สินค้ากลุ่มที่ราคาเคลื่อนไหวตาม
ราคาน้้ามันดิบ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เคมีภัณฑ์ ปิโตรเคมี ยางพารา และ
ผลิตภัณฑ์ยาง ซึ่งมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 16.2 ของมูลค่าการส่งออกรวม 
ในปีนี้หดตัวสูง นอกจากนี้ ราคาส่งออกน้้าตาลได้ปรับลดลงต่้าสุดในรอบ 6 ปี
เนื่องจากภาวะอุปทานส่วนเกินจากอินเดียและการอ่อนค่าของเงินเรียลของ
บราซิลซึ่งเป็นผู้ส่งออกน้้าตาลอันดับหนึ่งของโลก  

2. ภาคการค้าต่างประเทศ 
และดุลการช าระเงิน 
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ส้าหรับปริมาณการส่งออกหดตัวในเกือบทุกหมวดสินค้า ตาม 
อุปสงค์จากประเทศคู่ค้าที่ชะลอลง โดยเฉพาะจีนซึ่งเป็นประเทศคู่ค้าหลักของ
ไทย และเป็นผู้น้าเข้าสินค้าโภคภัณฑ์รายใหญ่ของโลก โดยนอกจากการชะลอตวั
ของเศรษฐกิจจีนจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อปริมาณการส่งออกสินค้าของไทย
แล้ว ยังส่งผลกระทบทางอ้อมท้าให้ปริมาณการสง่ออกของกลุม่ประเทศผูส้ง่ออก
สินค้าโภคภัณฑ์สุทธิและพึ่งพาการส่งออกไปจีนสูงชะลอลงด้วย โดยเฉพาะ
อาเซียน ออสเตรเลีย และกลุ่มประเทศตะวันออกกลาง (สัดส่วนการส่งออกของ
ไทยไปอาเซียน ออสเตรเลีย และกลุ่มประเทศตะวันออกกลาง คือ ร้อยละ 25.7 
4.6 และ 4.9 ตามล้าดับ)  

นอกจากนี้ การส่งออกของไทยยังเผชิญกับปัญหาเชิงโครงสรา้งทีด่า้เนนิ
อยู่อย่างต่อเนื่อง ทั้งจากปัจจัยภายนอกประเทศ ได้แก่ โครงสร้างการค้าโลกที่
เปลี่ยนแปลงไปท้าให้ปริมาณการค้าโลกเติบโตน้อยกว่าเศรษฐกิจโลก
ค่อนข้างมาก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่หลายประเทศพยายามหันมาพึ่งพิง 
อุปสงค์ภายในประเทศมากข้ึน ตัวอย่างเช่น นโยบายปฏิรูปเศรษฐกิจของจีน ซึ่ง
ส่งผลให้การน้าเ ข้าของจีนมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อ เนื่ อง  และปัจจัย
ภายในประเทศ ได้แก่ (1) การสูญเสียความสามารถในการแข่งขันของไทยในบาง
สินค้า ซึ่งเป็นปัจจัยฉุดรั้งการฟื้นตัวของภาคการส่งออกในช่วงสามปีที่ผ่านมา 
กล่าวคือ ไทยยังคงมีข้อจ้ากัดในการพัฒนาเทคโนโลยีเพื่อยกระดับการผลิตให้
ก้าวทันกับรสนิยมการบริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป ท้าให้การส่งออกฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์
(Hard Disk Drive) ซึ่งเป็นสินค้าส่งออกหลักของไทยหดตัวต่อเนื่อง และ  
(2) การถูกตัดสิทธิพิเศษทางภาษี (GSP) จากกลุ่มประเทศยูโรในทุกสินค้าต้ังแต่
ต้นปี 2558 

อย่างไรก็ดี สินค้าส่งออกบางกลุ่มสามารถขยายตัวได้ในปีนี้เนื่องจาก  
(1) ปัญหาเชิงโครงสร้างจากปัจจัยภายในประเทศมีแนวโน้มคลี่คลายลงในบาง
สินค้า ได้แก่ แผงวงจรรวม (IC) และทัศนูปกรณ์ (Optical Instruments) ที่
มูลค่าการส่งออกขยายตัวได้ดี เนื่องจากผู้ประกอบการบางส่วนมีการปรับตัว 
โดยลงทุนขยายก้าลังการผลิตสินค้าที่สอดรับกับอุปสงค์ของโลกที่เปลี่ยนแปลง
ไปท้าให้ได้รับอานิสงส์จากการเปิดตัวโทรศัพท์เคลื่อนที่ประเภทสมาร์ทโฟน 
(Smart Phone) และอุปกรณ์แท็บเล็ต (Tablet) รุ่นใหม่มากกว่าในอดีต  
(2) การได้รับผลดีจากปัจจัยพิเศษ อาทิ มูลค่าการส่งออกยานยนต์ที่ขยายตัว 
ได้ดีตามการส่งออกไปออสเตรเลีย และอาเซียน หลังผู้ผลิตปรับเปลี่ยน
สายการผลิตเป็นรถยนต์รุ่นใหม่ในช่วงกลางปี ปริมาณการส่งออกยางพาราและ
มันส าปะหลังที่ขยายตัวดีตามการส่งออกไปจีนเนื่องจากได้รับผลดีจากนโยบาย
ภาครัฐของจีน ได้แก่ การปรับข้ึนภาษีน้าเข้ายางคอมปาวด์ที่ท้าให้ผู้น้าเข้าหนัมา
น้าเข้ายางธรรมชาติเพิ่มข้ึน รวมถึงนโยบายการห้ามใช้ข้าวโพดผลิตเอทานอล 
ซึ่งส่งผลให้ผู้ผลิตจีนหันมาน้าเข้ามันส้าปะหลังทดแทน อย่างไรก็ตาม อุปสงค์
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มันส้าปะหลังดังกล่าวเริ่มชะลอในช่วงปลายปีหลังจากรัฐบาลจีนอนุญาตให้น้า
ข้าวโพดมาผลิตเอทานอลได้เพื่อระบายสต็อกข้าวโพดที่อยู่ในระดับสูง  

ด้านตลาดส่งออกพบว่า มูลค่าการส่งออกของไทยหดตัวในเกือบทุก
ตลาด มีเพียงการส่งออกไปยังประเทศเพื่อนบ้าน ได้แก่ กัมพูชา ลาว พม่า และ
เวียดนาม (CLMV) ที่ขยายตัวได้ต่อเนื่อง จนปัจจุบันมีสัดส่วนการส่งออก
ใกล้เคียงกับตลาดส้าคัญ เช่น สหรัฐฯ กลุ่มประเทศยุโรป และญี่ปุ่น  ส้าหรับ 
การส่งออกไปยังกลุ่มประเทศตะวันออกกลางที่โน้มดีข้ึนในช่วงครึ่งหลังของปี
เป็นผลจากการส่งออกรถยนต์รุ่นใหม่ที่เร่งตัวข้ึนหลังจากการปรับเปลี่ยน
สายการผลิต 

 
 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

การส่งออกของไทยไปตลาดหลัก
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สหรัฐฯ (11.2) กลุ่มประเทศยุโรป (EU28) (10.2)
ญ่ีปุ่น (9.4) จีน (11.1)
ตะวันออกกลาง (4.9) อาเซียน 4  (15. )
CLMV (10.4)

ดัชนีปรับ ดูกาล เฉล่ียเคล่ือนท่ี   เดือน 
(มกราคม 2556 = 100)

หมายเหต:ุ ตัวเลขในวงเล็บแสดงสัดส่วนการส่งออกของไทยปี 2558 ไปยังประเทศต่าง  
  อาเซียน 4 ประกอบด้วย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย

ที่มา: CEIC ค้านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

มูลค่าการส่งออกจ าแนกตามสินค้า  ในรปูดอลลาร์ สรอ. 
อัตราการเปลี่ยนแปลง

จากระยะเดียวกันปีก่อน (D% YoY)
สัดส่วน

ในปี 2558
2557 2558P 2558P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส  P ไตรมาส 4P

  สินค้าอุตสาหกรรม 88.7  .1  5.5  2.5  5.  6.2  7.9 

   ยานยนต์ 15.1  .1 2.5 4.9   .7 7.1 1.6

   อิเล็กทรอนิกส์ 15. 1.8   .7   .1  2.6  5.  6. 

   เคมีภัณฑ์ ปิโตรเคมีและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 12.2   .4  21.  19.  16.7  2 .9  24.1

   เกษตรแปรรูป 12.  2.5  5.4   .5  5.6  6.8  5.6

   เครื่องใช้ไฟฟ า 5.6 4.  2.1   .6   .5  .4  4.6

   ผลิตภัณฑโ์ลหะ 4.  1 .9  4.1 4.7  8.4  5.9  6.2

   สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม  .2   .  8.2  6.2  8.9  8.6  9.1

   ทัศนูปกรณ์ 1.5 6.7 29.5 2 .9  .1 4 .2 4 .4 

  สินค้าเกษตร 7.5  1.  1 .7  15.2  .8  12.2  14.6

   ยางพารา 2.4  26.9  16.   6.1  12.6 11.1  15.6

   ข้าว 2.2 2  15.2  5.1  7.4  27.6  17.4

   มันส้าปะหลัง 1. 1 .5   .7  2.7 64.2  29.  17.2

  สินค้าประมง  .8 1.4  17.2  1 .4  16.5  2 .8  17.4

  สินค้าอ่ืน 2.9  1 . 4.  29.8  7.8 8 . 12.5

 รวมสินค้าส่งออก 1  .   .  5.6  4.  5.5  4.7  7.9

 รวมสินค้าส่งออก (ไม่รวมทองค้า)   .1  6.2   .7  5.7  6.7  8.5
หมายเหตุ: P = ข้อมูลเบื้องต้น 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และธนาคารแห่งประเทศไทย
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การน าเข้าสินค้า 

มูลค่าการน าเข้าสินค้าหดตัวสูงจากทั งด้านราคาตามการหดตัวของราคา
น  ามันดิบในตลาดโลกและด้านปริมาณตามการส่งออกท่ีหดตัวและการลงทุน
ภาคเอกชนท่ียังอยู่ในระดับต่ า 

มูลค่าการน้าเข้าสินค้าในปี 2558 หดตัวสูงในเกือบทุกหมวดสินค้า  
โดยการน้าเข้าหมวดวัตถุดิบและสินค้าข้ันกลางหดตัวตามการน้าเข้าเช้ือเพลิง 
ผลิตภัณฑ์โลหะ และเคมีภัณฑ์ที่ราคาหดตัวตามราคาน้้ามันและราคาสินค้า 
โภคภัณฑ์ในตลาดโลกและการส่งออกที่หดตัว ขณะที่หมวดสินค้าทุนหดตัวตาม 
การน้าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์จากภาวะการลงทุนภาคเอกชนที่อยู่ในระดับต่้า 
อย่างไรก็ดี การน้าเข้าหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวได้ตามการบริโภค
ภาคเอกชนที่ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศที่
ขยายตัวดี ส้าหรับมูลค่าการน้าเข้าทองค้าทรงตัวจากปีก่อนหน้า โดยปริมาณ 
การน้าเข้าขยายตัวสูง เนื่องจากราคาทองค้าในตลาดโลกมีทิศทางปรับลดลงตาม
การแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ.  

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

มูลค่าการน าเข้าจ าแนกตามสินค้า  ในรูปดอลลาร์ สรอ. 

อัตราการเปลี่ยนแปลง
จากระยะเดียวกันปีก่อน (D% YoY)

สัดส่วน
ในปี 2558

2557 2558P
2558P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส  P ไตรมาส 4P

 วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลาง 54.7  4.9  17.6  14.1  1 .2  19.1  24.2

วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางที่ไม่ใช่เชื้อเพลิง 4 .  2.7  6.8 1.   .  8.  16.5

เชื้อเพลิง 14.7  8.7   7.4   9.8    .0   9.7  41.1

 สินค้าทุน 26.2  5.5   .5  1.5  2.1  11.5 1.9

 สินค้าอุปโภคบริโภค 9.9  1.7 1.5 6.  .2   .4  2.8

สินค้าไม่คงทน 6.  2.7   . 6.  .1   .7   . 

สินค้าคงทน  .6  .1 4.8 6.8 9. 5.6  1.9

 สินค้าน้าเข้าอื่น 9.2   9.8 1.1 2 .2  16.  14.6 1 .7

ยานยนต์และชิ้นส่วน 4.6  27.5  4.2  6.  5.  1.  4.2

รวมสินค้าน้าเข้า 1  . -8.5 -11.3  7.  1 .2  14.5  1 .2

รวมสินค้าน้าเข้า (ไม่รวมทองค้า) -5.0 -12.0  9.8  9.1  1 .8  15. 

หมายเหตุ: P = ข้อมูลเบื้องต้น
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ และธนาคารแห่งประเทศไทย
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2.2 การส่งออกและน าเข้าบริการ 

การส่งออกบริการขยายตัวดีตามรายรับภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตัวสูงและ
เป็นหน่ึงในแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจปีนี  โดยเหตุระเบิดในกรุงเทพฯ 
ในเดือนสิงหาคมส่งผลกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวบ้าง แต่สามารถฟ้ืนตัวได้
เร็วโดยเฉพาะในกลุ่มนักท่องเท่ียวจีน ส าหรับการน าเข้าบริการหดตัวตาม
รายจ่ายค่าขนส่งสินค้าท่ีหดตัวตามมูลค่าการน าเข้าสินค้า 

นักท่องเที่ยวต่างประเทศในปี 2558 มีจ้านวน 29.9 ล้านคน ขยายตัว 
สูงถึงร้อยละ 2 .4 จากปีก่อน โดยภาคการท่องเที่ยวของไทยยังมีความ
แข็งแกร่ง ประกอบกับมีปัจจัยสนับสนุน คือ (1) สถานการณ์การเมืองใน
ประเทศที่มีเสถียรภาพมากข้ึนจากปีก่อน ซึ่งส่งผลดีต่อความเช่ือมั่นของ
นักท่องเที่ยว (2) นักท่องเที่ยวจีนซึ่งเป็นนักท่องเที่ยวหลักของไทยมีแนวโน้ม
เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่องแม้ว่าเศรษฐกิจจีนจะชะลอตัว สะท้อนศักยภาพด้านการ
เดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศของนักท่องเที่ยวจีนที่ยังมีอยู่มาก และส่วนหนึ่ง
ไทยได้รับผลดีจากการปรับเปลี่ยนจุดหมายปลายทางด้านการท่องเที่ยวจาก
เกาหลีใต้มาเป็นไทยในช่วงที่ เ กิดโรคระบาด MERS ส่งผลให้สัดส่วน
นักท่องเที่ยวจีนต่อจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศทั้งหมดเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 
26.6 จากร้อยละ 18.7 ในปีก่อน และ (3) การขยายเส้นทางการบินของ 
สายการบินต้นทุนต่้าจ้านวนมาก รวมถึงการเปิดใช้สนามบินนานาชาติที่ 
อู่ตะเภา มีส่วนช่วยให้นักท่องเที่ยวเดินทางมาไทยสะดวกข้ึน ดังนั้น แม้ว่า 
ภาคการท่องเที่ยวของไทยจะเผชิญกับปัจจัยลบทั้งภายในและภายนอกประเทศ 
ได้แก่ เหตุระเบิดในกรุงเทพฯ ในเดือนสิงหาคม และเหตุก่อการร้ายในกรุงปารสี
ในเดือนพ ศจิกายน ที่ส่งผลต่อความเ ช่ือมั่นของนักท่องเที่ยว แต่ภาค 
การท่องเที่ยวได้รับผลกระทบเพียงระยะสั้นและค่อนข้างจ้ากัด โดยจ้านวน
นักท่องเที่ยวต่างประเทศฟื้นตัวได้เร็วโดยเฉพาะในกลุ่มนักท่องเที่ยวจีน และ
จ้านวนนักท่องเที่ยวจากยุโรปไม่รวมรัสเซียยังคงขยายตัวจากปีก่อน 

ส้าหรับการปรับลดมาตรฐานการบินของไทยโดยองค์การการบิน
ระหว่างประเทศ (International Civil Aviation Organization: ICAO) และ
ส้านักงานบริหารการบินแห่งชาติของสหรัฐฯ (Federal Aviation Administration: 
FAA)1 ส่งผลกระทบต่อจ้านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศค่อนข้างจ้ากัด เพราะ
นักท่องเที่ยวสามารถเลือกใช้บริการของสายการบินอื่นทดแทนได้ และสายการบนิ
ต่างประเทศหลายสายยังมีความสามารถในการรองรับ 

  

                                                        
1 การปรับลดมาตรฐานการบินของไทยดังกล่าวท้าให้สายการบินของไทยไม่สามารถเพิ่มเที่ยวบินหรือเปลี่ยนเส้นทางการบินใน

ต่างประเทศได้ และไม่สามารถด้าเนินธุรกิจแบบสายการบินร่วม (Code Share) กับสายการบินต่างประเทศได้ อีกทั้งสาย 
การบินแบบเช่าเหมาล้า (Charter Flight) ไม่สามารถบินเข้าบางประเทศได้ 
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2.3 ดุลการช าระเงิน 

ดุลการช าระเงินในปีนี เกินดุลสูงจากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดเป็นส าคัญ 
ในขณะท่ีดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายขาดดุลสุทธิจากการขายสุทธิหลักทรัพย์
ไทยของนักลงทุนต่างชาติเพ่ือลดสัดส่วนการถือครองสินทรัพย์เสี่ยงของกลุ่ม
ประเทศตลาดเกิดใหม่ในช่วงท่ีตลาดการเงินโลกผันผวน ประกอบกับการ
ออกไปลงทุนในต่างประเทศอย่างต่อเน่ืองของนักลงทุนไทย ทั งการลงทุน
โดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์  

ดุลบัญชีเดินสะพัด 

ดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2558 เกินดุลสูงถึง 31.6 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. หรือประมาณร้อยละ 8.0 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ ซึ่งเกินดุล
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนถึง 16.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. โดยเกือบทั้งหมดเป็นผลจาก
มูลค่าการน้าเข้าสินค้าหมวดเช้ือเพลิงที่ปรับลดลงตามราคาน้้ามันดิบ ส่งผลให้
ดุลการค้าเกินดุลสูง ในขณะที่ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุลน้อยลงจาก
ปีก่อน เพราะรายจ่ายค่าขนส่งสินค้าลดลงมากตามมูลค่าการน้าเข้า รวมทั้ง
รายรับจากภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวดี 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายและดุลการช าระเงิน 

ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้ายในปี 2558 ขาดดุลหรือไหลออกสุทธิ 18.1  
พันล้านดอลลาร์ สรอ. เนื่องจาก (1) การขายสุทธิหลักทรัพย์ไทยของนักลงทุน
ต่างชาติทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้อย่างต่อเนื่อง เพื่อปรับลดสัดส่วน 
การถือครองสินทรัพย์เสี่ยงของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่รวมถึงไทยในช่วงที่
ตลาดการเงินโลกผันผวน โดยเฉพาะจากทิศทางการด้าเนินนโยบายการเงินที่
แตกต่างกันของประเทศเศรษฐกิจหลัก รวมถึงความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจใน
ภูมิภาคที่อาจชะลอตัวมากข้ึน (2) การออกไปลงทุนในต่างประเทศอย่าง
ต่อเนื่องของนักลงทุนไทย  โดยเฉพาะในธุรกิจการผลิตน้้ามันดิบและ 
ก๊าซธรรมชาติ ธุรกิจขายส่งสินค้า และการผลิตเครื่องดื่ม ( ) การลงทุนใน
หลักทรัพย์ต่างประเทศทั้งตราสารทุนและตราสารหนี้ของนักลงทุนไทยเพื่อ
แสวงหาผลตอบแทนในการลงทุนและเพื่อกระจายความเสี่ยง 

อย่างไรก็ดี ยังคงมีเงินลงทุนไหลเข้าจากการลงทุนโดยตรงของ 
นักลงทุนต่างชาติในไทย โดยเฉพาะนักลงทุนสัญชาติญี่ปุ่น สิงคโปร์ และสหรัฐฯ 
ในธุรกิจบริการทางการเงิน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ และธุรกิจการผลิตผลิตภัณฑ์
คอมพิวเตอร์ อิเล็กทรอนิกส์และแผงวงจร 

โดยรวม ดุลการช้าระเงินเกินดุล 5.9 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เพิ่มข้ึน
จากปีก่อนที่ขาดดุล 1.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
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2548 2549 255 2551 2552 255 2554 2555 2556 2557 2558
เงินลงทุนโดยตรงของไทยในต่างประเทศ เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของไทยในต่างประเทศ
เงินให้กู้ยืมของไทย เงินลงทุนอื่น  (สินทรัพย)์
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เงินลงทุนในหลักทรัพย์จากต่างประเทศ
เงินกู้ยืมจากต่างประเทศ เงินลงทุนอื่น  (หนี้สิน)
เงินทุนเคลื่อนย้าย

เงินทุนเคลื่อนย้ายของไทยจ าแนกตามประเภทของเงินทุน

หมายเหตุ: P = ข้อมูลเบื้องต้น, ค่าบวก = เงินทุนไหลเข้า (สินทรัพย์ลด หนี้สินเพิ่ม)  ค่าลบ = เงินทุนไหลออก (สินทรัพย์เพิ่ม หนี้สินลด)
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

พันล้านดอลลาร์ สรอ.

P P

ดุลการช าระเงิน

 (หน่วย  ล้านดอลลาร์ สรอ.) 2557P 2558P
2558P

ไตรมาส 1P ไตรมาส 2P ไตรมาส  P ไตรมาส 4P

 สินค้าออก เอฟ.โอ.บี. 224 777 212 1 9 52 98  52 65  54 224 52 25  
D% YoY   .   5.6  4.   5.5  4.7  7.9 

 สินค้าเข้า  เอฟ.โอ.บี 2   194 177 516 45 5   44 79  44 6 7 42 616 
D% YoY  8.5  11.  7.   1 .2  14.5  1 .2 

 ดุลการค้า 24 58   4 59  7 48  7 86  9 616 9 6 7 
 ดุลการค้า หักทองค้า 28  77  7 969 8 87  7 897 9 8 6 11  64 
 ดุลบริการ รายได้ และเงินโอน  9 165  2 985 96   1 741  2 75  546 
 ดุลบัญชีเดินสะพัด 15 418  1 6 8 8 44  6 119 6 866 1  182 
 ดุลบัญชีเดินสะพัด หักทองค้า 19 212  4 984 9 8   6 156 7  86 11 91  
 ดุลบัญชีทุน 1             
 ดุลบัญชีเงินทุนเคลื่อนย้าย  16 489  18 1 8  2  15  1 787  7 4 7  6 9   
     สินทรัพย์  15 8 2  4 848 979  1 8 8  2 657  1  62 
         เงินลงทุนโดยตรงของไทยในต่างประเทศ  4 284  1  554  2 27   1 9 5     42      7 
         เงินลงทุนในหลักทรัพย์ของไทยในต่างประเทศ  7  92  5 19   849    72  1  21  1 64  
         เงินให้กู้ยืมของไทย  1 989     8  95  1 557  1 175  44  
         เงินลงทุนอื่น  (สินทรัพย์)  2 1 7 1  977 4     5  77 8 9   758 
     หนี้สิน  688  1  26   2 994 21  4 75   5 5 8 
         เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ   72  8  27 2 91  1 29  878 2 947 
         เงินลงทุนในหลักทรัพย์จากต่างประเทศ  4 695  12 484  1 6 9  2 857  4 119    899 
         เงินกู้ยืมจากต่างประเทศ     96  2 217  2  22 2 568  8 2  1 6 2 
         เงินลงทุนอื่น  (หนี้สิน)   68   6 586  1 976  979  677  2 95  
 คลาดเคลื่อนสุทธิ  2 9  7 641  2 441  1   6  1 84   2  52 
 ดุลการช้าระเงินรวม  1 21  5 859   985    26  2  8  9 1 
หมายเหตุ   P = ข้อมูลเบื้องต้น

ที่มา  ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ส่งออกไทย: แรงขับเคลื่อนที่หายไปและนัยต่อเศรษฐกิจ 

มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทยในปี 2558 หดตัวต่อเนื่องกันเป็นปีที่สาม เทียบกับที่เคยขยายตัวสูงใน
ทศวรรษก่อนหน้า สาเหตุส าคัญมาจากทั้งปัจจัยภายนอกและปัจจัยภายในประเทศ โดยปัจจัยภายนอก 
ส่วนหนึ่งเป็นปัจจัยเชิงวัฏจักร คือ การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกหลังวิกฤตเศรษฐกิจปี 2551 ที่ท าให้อุปสงค์
โดยรวมของโลกยังฟื้นตัวไม่เต็มที่ และปัจจัยภายนอกอีกส่วนเป็นปัจจัยเชิงโครงสร้าง ทั้ง (1) โครงสร้างการค้าโลก 
ที่เปลี่ยนแปลงไป กล่าวคือ ความสัมพันธ์ระหว่างการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและปริมาณการค้าโลกลดลง 
จากในอดีต โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากห่วงโซ่การผลิตโลก (Global Value Chain) ที่สั้นลง1 ท าให้ประเทศต่าง ๆ 
หันมาพึ่งพาอุปสงค์ในประเทศมากข้ึน2 ส่งผลให้แม้เศรษฐกิจโลกจะกลับมาขยายตัวได้หลังปัจจัยเชิงวัฏจักร
คลี่คลาย แต่ปริมาณการค้าของโลกอาจไม่ขยายตัวสูงเช่นในอดีต และ (2) การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง 
ในตลาดน้ ามันดิบโลกเนื่องจากอุปทานน้ ามันที่เพิ่มสูงข้ึนโดยเฉพาะจากสหรัฐฯ ซึ่งประสบความส าเร็จในการ
พัฒนาวิธีการผลิตน้ ามันดิบจากช้ันหินดินดาน (Shale Oil) ส่งผลให้ราคาน้ ามันและสินค้าที่เกี่ยวข้องปรับลดลง 

นอกจากนี้ การส่งออกของไทยยังต้องเผชิญกับปัจจัยเชิงโครงสร้างภายในประเทศที่เป็นข้อจ ากัดต่อ
การพัฒนาขีดความสามารถในการแข่งขัน ได้แก่  1) ปัจจัยด้านแรงงาน จากการที่ไทยขาดแรงงานทั้งใน 
เชิงปริมาณและคุณภาพ 2) ปัจจัยด้านทุน จากการลงทุนในประเทศที่อยู่ในระดับต่ าเป็นเวลานานทั้งการลงทุน
ภาคเอกชนและภาครัฐ แนวโน้มการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรมไทยที่ลดลง ประกอบกับ 
ในระยะหลังที่นักลงทุนไทยออกไปลงทุนโดยตรงในต่างประเทศมากข้ึน และ 3) ปัจจัยด้านผลิตภาพ เนื่องจาก
การพัฒนาเทคโนโลยี การวิจัยและพัฒนา (Research and Development: R&D) ไม่ได้รับความส าคัญ 
มาเป็นเวลานาน ส่งผลให้ภาคอุตสาหกรรมโดยรวมของไทยผลิตสินค้าที่มีความซับซ้อนทางเทคโนโลยีสูงได้
จ ากัด และยังไม่สามารถรองรับความต้องการของผู้บริโภคในตลาดโลกที่เปลี่ยนไปได้ทัน สินค้าส่งออกของไทย 
ส่วนใหญ่จึงประสบปัญหาทั้งจากปริมาณที่ขยายตัวต่ า และมูลค่าสินค้าที่มีมูลค่าเพิ่มไม่สูงนัก 

อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณาถึงทางเลือกอื่น ๆ ที่อาจน ามาใช้เป็นกลจักรขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยแทน 
การส่งออกสินค้า พบว่าแนวทางการใช้อุปสงค์ในประเทศ และการใช้ภาคบริการ เช่น การท่องเที่ยว และ 
การเป็น Trading Nation ยังมีศักยภาพไม่เพียงพอที่จะทดแทนภาคการส่งออกได้อย่างสมบูรณ์ เนื่องจากใน
ปัจจุบัน รายรับจากการส่งออกบริการคิดเป็นสัดส่วนเพียง 1 ใน 3 ของรายรับจากการส่งออกสินค้า ดังนั้น  
ทุกภาคส่วนจึงควรร่วมมือกันปฏิรูปภาคการส่งออกของไทย และเร่งแก้ไขปัจจัย เชิงโครงสร้างซึ่งฉุดรั้ง 
ขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศ โดยทางเลือกหนึ่งคือ การมุ่งเน้นส่งเสริมอุตสาหกรรมเปา้หมายทีม่ี
ศักยภาพทั้งด้านความสามารถในการแข่งขันในปัจจุบัน การสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับประเทศ และแนวโน้มความ
ต้องการของตลาดโลกในอนาคต (Global Mega Trend) 

                                         
1 หลังวิกฤตการเงินโลกในปี 2551 ความแตกต่างของต้นทุนการผลิตระหว่างกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว กับกลุ่มประเทศ 

ก าลังพัฒนาปรับลดลง ท าให้การลงทุนโดยตรงในกลุ่มประเทศก าลังพัฒนาชะลอตัว และมีการพึ่งพิงการผลิตในประเทศ
ก าลังพัฒนาลดลง ส่งผลให้การค้าที่เก่ียวเน่ืองกับห่วงโซ่การผลิตโลกลดลง 

2 ตัวอย่างเช่น จีน ใช้นโยบายปฏิรูปเศรษฐกิจที่ลดการพึ่งพาการส่งออกและการลงทุนลงโดยเฉพาะในอุตสาหกรรมหนัก และ
ให้ความส าคัญกับการบริโภคในประเทศและภาคบริการเพิ่มขึ้น นอกจากน้ี จีนหันมาผลิตสินค้าในห่วงโซ่การผลิตในประเทศ
ของตนเองมากขึ้นทดแทนการน าเข้าสินค้าจากประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค  
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จากการวิเคราะห์ศักยภาพในแต่ละด้าน 
ของอุตสาหกรรมส่งออกของไทย3 (ภาพที่ 1) พบว่า
อุตสาหกรรมที่มีศักยภาพสูงที่สุด เนื่องจากเป็น
อุตสาหกรรมที่ไทยมีความสามารถในการแข่งขัน 
สามารถสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับประเทศได้สูง รวมทั้ง 
ความต้องการของโลกยังมีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ได้แก่  
1) อุตสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ อย่างไรก็ตาม 
อุตสาหกรรมนี้มีความเสี่ยงในระยะข้างหน้าจาก
อุปทานของประเทศคู่แข่งที่มีมากข้ึน รวมทั้งกระแส
การอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม ดังนั้น การพัฒนาในระยะ
ข้างหน้าจึงควรมุ่งไปสู่การผลิตปิโตรเคมีพลาสติก
ชีวภาพ โดยในปัจจุบันไทยมีความพร้อมในส่วนของ
อุตสาหกรรมต้นน้้า ได้แก่ วัตถุดิบทางการเกษตร 
ที่ ไทยเป็นผู้ ส่ งออกอันดับต้น  ๆ  ของโลกและ
อุตสาหกรรมปลายน้้าที่ ไทยมีผู้ ผลิ ตผลิตภัณฑ์
พลาสติกเป็นจ้านวนมาก ไทยขาดเพียงอุตสาหกรรม
กลางน้้า ได้แก่ อุตสาหกรรมเม็ดพลาสติกชีวภาพ 
ที่ ปั จ จุ บั น ยั ง ต้ อ ง พึ่ ง พ า ก า ร น า เ ข้ า ทั้ ง ห ม ด  
2) อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อย่างไรก็ดี  
การพัฒนาเพื่อความยั่งยืนในระยะต่อไป ควรเน้นการ
พัฒนาคุณภาพสินค้าพร้อมทั้งคิดค้นสินค้าใหม่ ๆ ที่มี
มูลค่าเพิ่มสูงข้ึน ผ่านการพัฒนาร่วมกับอุตสาหกรรมอืน่ 
เ ช่น การใช้ความรู้ จากอุตสาหกรรมยาเ ข้ามา
ประกอบอาจท้าให้เกิดผลิตภัณฑ์เสริมอาหารรูปแบบ
ใหม่ ๆ เป็นต้น โดยอุตสาหกรรมข้างต้นมีสัดส่วน 
รวมกันประมาณร้อยละ 16.3 ของมูลค่าการส่งออก
รวมของไทยในปัจจุบัน 

ส่ ว น อุ ต ส าห ก ร ร ม ที่ ปั จ จุ บั น มี มู ล ค่ า 
การส่งออกสูง และเป็นแรงขับเคลื่อนให้กับภาค  
การส่ งออกของไทยในทศวรรษที่ ผ่ านมา (ภาพที่  2) 
ได้แก่ อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้า และยานยนต์ 
ซึ่งมีสัดส่วนรวมกันประมาณร้อยละ 35.7 ของมูลค่า
การส่งออกรวมนั้น มีจุดอ่อนในแง่การสร้างมูลค่าเพิ่ม

                                         
3 พรหมวรัท ประดิษฐ, วรวิทย์ มโนปิยอนันต์ และ วศิน โรจยารุณ. (2558). ส่งออกไทย แรงขับเคลื่อนที่หายไป และนัยต่อ

เศรษฐกิจ. โครงการศึกษาการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยในระยะต่อไป. ธนาคารแห่งประเทศไทย. 
4 คะแนนในรูปสะท้อนคุณสมบัติแต่ละด้านเปรียบเทียบระหว่างอุตสาหกรรมส่งออกของไทย โดยให้คะแนนเท่ากับ 10 ส าหรับ

อุตสาหกรรมที่มีค่าดัชนีชี้วัดสูงสุดในแต่ละด้าน และเท่ากับ 0 ส าหรับอุตสาหกรรมที่ค่าดัชนีชี้วัดต่ าสุด 
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Choose

Shift

Change

4-5 ป 

1-2 ป 
กระบว การเลือกอุตสาหกรรมตัวอ ่าง
เพ่ือ  ก าแ ว าง  การพั  าและแก   
อุปสรรค องอุตสาหกรรม
• เป  ส  ค า  ่ี    มี  ัก ภาพ  การ

แ ่ง ั  เหมาะสมกับปัจจั พื   า  อง
ประเ   

• สอดคล องกับแ วโ  มความต องการ     
     องตลาด 

เร่งสร างสภาพแวดล อมและปัจจั 
ส ับส ุ  เพ่ือเพ ่ม ีดความสามาร 
การแ ่ง ั   อุตสาหกรรม ่ีเหมาะสม 
 ั งปัจจั ส ับส ุ   ภาพรวม และ
ปัจจั เ พาะ องอุตสาหกรรม ่ี ด รับ
การคัดเลือก อา   การวางระบบ                
การสร างความแ  งแกร่ง อง ุก  อต่อ
  ห่วงโ ่อุป า 

ส  ค าส่งออก     ระ ะต่อ ปเ   
ส  ค า ่ีมี วัตกรรมและมูลค่าเพ ่ม 
จ ง  า ห ภาคการส่งออกสามาร 
กลับมาเป  แรง ับเคลื่อ  ห กับ
เ ร  ก จ   เพ่ือก าว  ามระดับ
รา  ด ปา กลาง และต องมีการ
ประเม  และ บ ว อุตสาหกรรม ่ี
เลือกและ โ บา  ่ีส ับส ุ อ ่าง
ต่อเ ่ืองเพ่ือ ห เก ดความ ั่ง ื 

ให้กับประเทศ เนื่องจากส่วนใหญ่เป็นบริษัทข้ามชาติที่ ใช้ประเทศไทยเป็นฐานส าหรับการประกอบสินค้า
เท่านั้น แนวทางการพัฒนาในระยะข้างหน้าจึงควรเน้นที่ การออกแบบเงื่อนไขการส่งเสริมการลงทุน 
ที่สร้างมูลค่าเพิ่มให้กับประเทศ รวมทั้งการพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ให้มีคุณภาพเพียงพอที่จะรองรับเทคโนโลยี
การผลิตข้ันสูงได้ 

โดยสรุป การปฏิรูปภาคการส่งออกให้กลับมาเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยได้อีกครั้ง (ภาพที่ 3) 
ทางเลือกหนึ่ง คือ การคัดสรรและให้การสนับสนุนอุตสาหกรรมเป้าหมายที่มีศักยภาพและเหมาะกับ
ปัจจัยพื้นฐานของประเทศ (Choose) พร้อมกับสร้างสภาพแวดล้อมและปัจจัยสนับสนุนที่เหมาะสมให้เกิดข้ึน
อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเร่งลงทุน R&D พร้อมไปกับการพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ (Shift) เพื่อให้สินค้า
ส่งออกไทยในระยะข้างหน้าเติบโตด้วยนวัตกรรม คุณภาพ และมูลค่าเพิ่ม แทนการเติบโตด้วยปริมาณซึ่งอาศัย
ปัจจัยแรงงานเป็นส าคัญ (Change) ทั้งนี้หากไทยยังไม่เร่งยกระดับความสามารถในการแข่งขันแล้ว คงยากที่
ภาคการส่งออกจะกลับมาเป็นแรงขับเคลื่อนให้กับเศรษฐกิจไทยได้เช่นในอดีต และเศรษฐกิจไทยในดุลยภาพใหม่ 
(New Normal) อาจมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ต่ าลงอย่างมีนัยส าคัญ  

 
 

 
 

 
 

ภาพ ่ี 3   อเส อแ ะแ ว างการพั  าภาคการส่งออก อง    

 ที่มา: พรหมวรัท, วรวิทย์ และ วศิน (2558) 
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3.1 การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน 

การบริโภคภาคเอกชนมีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากราคาน้ ามันที่อยู่ในระดับต่ า ความเชื่อม่ันที่ปรับดีขึ้น 
และปัจจัยชั่วคราวในไตรมาสที่ 4 ขณะที่ก าลังซื้อของครัวเรือนภาคเกษตร
และหนี้ที่อยู่ในระดับสูงยังเป็นปัจจัยถ่วงการใช้จ่ายของครัวเรือนในปีนี้ 

การบริโภคภาคเอกชนในปี 2558 ปรับดีขึ้นจากปีก่อน เพราะแม้
รายได้เกษตรกรลดลงจากปัญหาภัยแล้งและราคาสินค้าเกษตรที่ตกต่่าซึ่งส่วน
หนึ่งเป็นผลจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวท่าให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก
ตกต่่า รวมทั้งครัวเรือนโดยรวมยังมีหนี้อยู่ ในระดับสูงซึ่งท่าให้ครัวเรือน
ระมัดระวังการใช้จ่าย โดยเฉพาะสินค้าที่มีมูลค่าสูงและสินค้าฟุ่มเฟือย แต่ในปี
นี้มีปัจจัยที่ช่วยพยุงก่าลังซื้อของครัวเรือนบางส่วนไว้และมีปัจจัยที่จูงใจให้
ครัวเรือนใช้จ่ายเพ่ิมขึ้น ได้แก่ (1) ราคาน้่ามันที่ลดลงต่อเนื่องตลอดทั้งปีมีส่วน
ท่าให้รายได้ที่แท้จริงของครัวเรือนนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย รวมถึง
ค่าใช้จ่ายบางด้าน เช่น ราคาพลังงานและค่าโดยสารปรับลดลง (2) ความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคที่ปรับดีขึ้นโดยเฉพาะในไตรมาสสุดท้ายของปี และ (3) 
ปัจจัยชั่วคราวในไตรมาสที่ 4 ที่ผู้บริโภคบางส่วนเร่งซื้อรถยนต์ก่อนการปรับขึ้น
ภาษีสรรพสามิตในวันที่ 1 มกราคม 2559 สอดคล้องกับสินเชื่อเพ่ือเช่าซื้อ

3. อุปสงค์ในประเทศ 
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รถยนต์ที่ขยายตัวดีขึ้นในช่วงปลายปี รวมทั้งมาตรการลดหย่อนภาษีจากการใช้
จ่ายในสินค้าและบริการที่มีมูลค่าไม่เกินคนละ 15,000 บาท1 

ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้การบริโภคภาคเอกชนปรับดีขึ้นในบางหมวด 
ได้แก่ (1) การใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน โดยเฉพาะสินค้าที่จ่าเป็น อาทิ อาหาร 
(2) การใช้จ่ายด้านบริการ สอดคล้องกับการขยายตัวดีของธุรกิจภาคบริการ
โดยเฉพาะธุรกิจขนส่ง ธุรกิจค้าส่งค้าปลีก และธุรกิจสื่อสาร อย่างไรก็ตาม 
การใช้จ่ายสินค้าคงทนยังอยู่ในระดับต่่าแม้มีการเร่งซื้อรถยนต์บ้างในช่วง
ปลายปี ทั้งนี้ การบริโภคในช่วงต้นปี 2559 อาจแผ่วลงบ้างในหมวดสินค้าและ
บริการที่ครัวเรือนเร่งซื้อไปแล้วในช่วงที่มีมาตรการลดหย่อนภาษีฯ เช่นเดียวกับ
หมวดสินค้าคงทนหลังจากที่ได้เร่งขึ้นมากในช่วงปลายปี 2558 ก่อนการปรับขึ้น
ภาษีสรรพสามิตรถยนต์ 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
1 ผู้มีเงินได้ที่เป็นบุคคลธรรมดาที่ซื้อสินค้าหรือช่าระค่าบริการและใช้บริการระหว่างวันที่ 25 -31 ธันวาคม 2558 จาก
ผู้ประกอบการจดทะเบียนภาษีมูลค่าเพิ่ม สามารถน่าเงินค่าซื้อสินค้าหรือค่าบริการที่ได้จ่ายไปนั้น มาหักเป็นค่าลดหย่อน 
ในการค่านวณภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาประจ่าปีภาษี 2558 ตามจ่านวนเงินที่จ่ายจริง แต่ไม่เกิน 15 ,000 บาท ท้ังนี้ ไม่รวม
การซื้อสินค้าดังต่อไปนี้ (1) สุรา เบียร์ ไวน์ (2) ยาสูบ (3) น้่ามันและก๊าซส่าหรับเติมยานพาหนะ (4) รถยนต์ รถจักรยานยนต์ 
และเรือ  
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ดัชนีหมวดเชื้อเพลิง
ดัชนีการใช้จ่ายหมวดบริการ
ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน
ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทน

2/

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนีปรับ ดูกาลเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 เดือน (2555 = 100)
เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชน1/

หมายเหตุ: 1/ ดัชนี ณ ราคาคงท่ี
2/ ดัชนีหมวดบริการค่านวณจากการจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร และยอดขายบริการหมวดขนส่ง 

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (มูลค่าที่แท้จริง*)
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ไตรมาส 1
255 
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การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน อัตราการขยายตัว (แกนขวา)

พันล้านบาท ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

หมายเหต:ุ   มูลค่าที่แท้จริง ค่านวณโดยใช้วิธีวัดแบบปริมาณลูกโซ่ (Chain Volume Measure: CVM) แทน
  วิธีการเดิมที่เป็นแบบปีฐานคงที่

ที่มา: ส่านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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3.2 การลงทุนภาคเอกชน 

การลงทุนภาคเอกชนหดตัวติดต่อกันเป็นปีที่ 3 เพราะการส่งออกสินค้า 
ซบเซาต่อเนื่องและการใช้จ่ายของครัวเรือนอยู่ในช่วงทยอยฟื้นตัว ท าให้
ธุรกิจยังมีก าลังการผลิตเพียงพอ ส าหรับการลงทุนด้านการก่อสร้างค่อนข้าง 
ทรงตัวจากปีก่อน 

การลงทุนภาคเอกชนในปี 2558 หดตัวติดต่อกันเป็นปีที่ 3 เนื่องจาก
ก่าลังการผลิตส่วนเกินของธุรกิจยังเพียงพอที่จะรองรับอุปสงค์ทั้งในและ
ต่างประเทศ แม้การใช้จ่ายในประเทศจะทยอยฟ้ืนตัวตามการใช้จ่ายทั้งของ
ภาครัฐและครัวเรือน แต่โดยรวมไม่สามารถชดเชยการส่งออกสินค้าที่ซบเซา
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและอาเซียน รวมทั้งการเปลี่ยนแปลง
โครงสร้างการค้าโลกได้ การลงทุนส่วนใหญ่จึงเป็นการปรับปรุงประสิทธิภาพ
และยังมิใช่การขยายก่าลังการผลิต สอดคล้องกับสินเชื่อภาคธุรกิจเพ่ือลงทุนใน
สินทรัพย์ถาวรที่ขยายตัวเพียงเล็กน้อย และการระดมทุนผ่านตลาดตราสารทุน
และตลาดตราสารหนี้ที่ชะลอลง 

อย่างไรก็ดี การลงทุนภาคเอกชนมีทิศทางปรับดีขึ้นในไตรมาสที่ 4 แต่
ยังจ่ากัดอยู่เฉพาะในบางสาขาและส่วนหนึ่งเป็นผลจากปัจจัยชั่วคราว โดย 
การลงทุนในภาคบริการปรับดีขึ้นโดยเฉพาะธุรกิจโทรคมนาคมเพ่ือรองรับ 
การลงทุนขยายโครงข่ายหลังการประมูลคลื่นความถี่ 4G และธุรกิจพลังงาน
ทดแทนที่เติบโตต่อเนื่องจากนโยบายส่งเสริมของภาครัฐ รวมทั้งการเร่งซื้อ
รถยนต์เชิงพาณิชย์เพ่ือการลงทุนก่อนการปรับขึ้นภาษีสรรพสามิต  

ส่าหรับการลงทุนด้านการก่อสร้างค่อนข้างทรงตัว โดยขยายตัว
เล็กน้อยในช่วงครึ่งแรกของปีสะท้อนจากพ้ืนที่รับอนุญาตก่อสร้างประเภทที่อยู่

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค
ดัชนีดัชนี
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กระทรวงพาณิชย์ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย (แกนขวา)

หมายเหตุ: การอ่านค่าดัชนี
             ดัชนคีวามเชื่อมั่นผู้บริโภค กระทรวงพาณิชย์:
             ดัชนมีีค่า เข้าใกล้ 100 หมายถึง ความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อภาวะเศรษฐกิจ  ดี 
             ดัชนมีีค่า เข้าใกล้ 0 หมายถึง ความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อภาวะเศรษฐกิจ  ไม่ด ี
             ดัชนคีวามเชื่อมั่นผู้บริโภค มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย:
             ดัชนี    100  หมายถึง ผู้บริโภคมีความเห็นว่าภาวะด้านนั้น   จะดีขึ้นหรืออยู่ในระดับดี 
             ดัชนี    100  หมายถึง ผู้บริโภคมีความเห็นว่าภาวะด้านนั้น   ไม่เปลี่ยนแปลงหรือทรงตัวในระดับกลาง
             ดัชนี    100  หมายถึง ผู้บริโภคมีความเห็นว่าภาวะด้านนั้น   จะแย่ลงหรืออยู่ในระดับไม่ดี 
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์และมหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
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อาศัยที่ เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย จากการเปิดตัวโครงการใหม่ของผู้ประกอบการ
อสังหาริมทรัพย์ ก่อนจะหดตัวเล็กน้อยในช่วงครึ่งหลังของปี เนื่องจากเศรษฐกิจ
ที่ฟ้ืนตัวช้า ส่งผลให้ผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ระบายอุปทานคงค้างได้ช้า
กว่าคาด รวมถึงการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐที่ส่วนใหญ่
ล่าช้ากว่าที่คาดไว้เดิม ขณะที่มาตรการกระตุ้นอสังหาริมทรัพย์ที่ออกมาใน 
ไตรมาสที่ 4 มีส่วนเพียงช่วยลดอุปทานที่อยู่อาศัยคงค้างในตลาด 

ทั้งนี้  มาตรการส่งเสริมการลงทุนที่ภาครัฐประกาศในช่วงปลายปี 
25582 มีส่วนช่วยให้ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจปรับดีขึ้นบ้าง และคาดว่าจะ
ช่วยให้บรรยากาศการลงทุนภาคเอกชนปรับดีขึ้นบ้างในระยะต่อไป 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
2 อาทิ การเร่งรัดให้ธุรกิจที่ขอรับการส่งเสริมการลงทุนจากส่านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Thailand Board of 

Investment: BOI) ตั้งแต่ปี 2557 ตัดสินใจลงทุนเร็วข้ึน โดยให้สิทธิประโยชน์เพิ่มเติมตามความคืบหน้าของการลงทุน การ
ส่งเสริมการลงทุนในพื้นที่คลัสเตอร์อุตสาหกรรมและเขตเศรษฐกิจพิเศษ การส่งเสริมการลงทุนด้านวิทยาศาสตร์ เทคโนโลยี 
และนวัตกรรม เป็นต้น  
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การลงทุนภาคเอกชน (มูลคา่ที่แท้จริง*)

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อนล้านบาท

หมายเหต:ุ   มูลค่าที่แท้จริง ค่านวณโดยใช้วิธีวัดแบบปริมาณลูกโซ่ (Chain Volume Measure: CVM) แทน
วิธีการเดิมที่เป็นแบบปีฐานคงที่
ที่มา: ส่านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ
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เครื่องจักรและอุปกรณ์ การก่อสร้าง การลงทุนภาคเอกชน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ที่มาของการเติบโตของการลงทุนภาคเอกชน

ที่มา: ส่านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาต ิค่านวณโดย ธปท 
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3.3 ภาคการคลัง 

ภาครัฐมีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจจากการเบิกจ่ายที่ท าได้ดี
หลังสถานการณ์ทางการเมืองเริ่มมีความชัดเจน ประกอบกับรัฐบาลมี
มาตรการเร่งรัดการใช้จ่ายงบประมาณที่เป็นรูปธรรม และออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อช่วยเหลือกลุ่มผู้ได้รับผลกระทบทางเศรษฐกิจ 

ภาครัฐมีบทบาทส่าคัญในการสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจต่อเนื่อง
จากปีก่อน โดยในปีงบประมาณ 2558 รัฐบาลได้ตั้งงบประมาณขาดดุล 250 
พันล้านบาท และสามารถเบิกจ่ายงบประมาณสู่ระบบเศรษฐกิจได้ดีตั้งแต่ 
ต้นปีงบประมาณ เนื่องจากสถานการณ์ทางการเมืองมีความชัดเจนมากขึ้น  
การบริหารราชการแผ่นดินสามารถด่าเนินการได้ต่อเนื่อง ประกอบกับรัฐบาล
ต้องการให้การใช้จ่ายภาครัฐด่าเนินการได้เร็วขึ้นเพ่ือช่วยพยุงเศรษฐกิจ จึงได้
ออก (1) มาตรการเพ่ิมประสิทธิภาพการใช้จ่าย โดยให้ส่วนราชการจัดหา
ผู้รับเหมาได้ก่อนที่ พ ร บ  งบประมาณประจ่าปีประกาศใช้ ท่าให้กระบวนการ
ลงนาม (ก่อหนี้ผูกพันสัญญา) การก่อสร้าง และการเบิกจ่าย ด่าเนินการได้เร็ว
กว่าปกติ (2) มาตรการเร่งรัดการใช้จ่ายงบประมาณ โดยก่าหนดให้ส่วนราชการ
เร่งลงนามตั้ งแต่ ไตรมาสแรกของปี งบประมาณ และ (3) มาตรการโอน
งบประมาณคืนส่วนกลางเพ่ือน่าไปจัดสรรให้โครงการอ่ืนหากไม่สามารถ
ด่าเนินการได้ทันภายในสิ้นเดือนกรกฎาคม การออกมาตรการที่เป็นรูปธรรม
ดังกล่าว ส่งผลให้หน่วยงานราชการก่อหนี้ผูกพันสัญญาได้สูงตั้งแต่ช่วงต้นปีและ
สามารถเบิกจ่ายได้ดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเบิกจ่ายลงทุนที่ท่าได้สูงกว่าค่าเฉลี่ย
ในอดีตมาก ทั้ งนี้  รัฐบาลเบิกจ่ ายจากงบประมาณปี 2558 ได้ทั้ งสิ้น 2,378 
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ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในปัจจุบัน (BSI)
ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจใน 3 เดือนข้างหน้า (BSI 3M)
ดัชนีความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรม (TISI) แกนขวา

ดัชนีความเชื่อมั่นของภาคเอกชน

หมายเหต:ุ การอ่านค่าดัชนี
              ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ:
              ค่าดัชนี < 50 หมายถึง ความเชื่อมั่นทางธุรกิจลดลง
              ค่าดัชนี = 50 หมายถึง ความเชื่อมั่นทางธุรกิจทรงตัว
              ค่าดัชนี > 50 หมายถึง ความเชื่อมั่นทางธุรกิจดีขึ้น
              ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม:
              ค่าดัชนี < 100 หมายถึง ผู้ประกอบการมีความเชื่อมั่นว่าภาวการณด์้านนั้น   จะมีสภาพแย่ลง หรืออยู่ในระดับที่ไม่ดี
              ค่าดัชนี = 100 หมายถึง ผู้ประกอบการมคีวามเชื่อมั่นว่าภาวการณ์ด้านนั้น   จะไม่มีการเปลี่ยนแปลง
              ค่าดัชนี > 100 หมายถึง ผู้ประกอบการมคีวามเชื่อมั่นว่าภาวการณ์ด้านนั้น   จะมีสภาพดีขึ้น หรืออยู่ในระดับที่ดี
ที่มา: สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยและธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนี ดัชนี
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พันล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 92.4 ของวงเงินรวม สูงกว่าปีก่อนซึ่ง
เบิกจ่ายได้ร้อยละ 89 0 

นอกจากนี้ รัฐบาลได้ออกมาตรการใช้จ่ายนอกงบประมาณเพ่ิมเติมเพ่ือ
ช่วยพยุงเศรษฐกิจ อาทิ มาตรการเร่งลงทุนในโครงการขนาดเล็กตามแผนกู้เงิน
เพ่ือการพั นาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้่าและระบบขนส่งทางถนนระยะ
เร่งด่วน (มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2) มาตรการทางการเงินการคลังเพ่ือ
ช่วยเหลือกลุ่มผู้มีรายได้น้อยและกลุ่มผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม (SMEs) ตลอดจนมาตรการช่วยเหลือเกษตรกรที่ได้รับผลกระทบจากราคา
สินค้าเกษตรกรรมตกต่่าและภัยแล้ง 

ด้านรายได้ภาครัฐ จัดเก็บได้ต่่ากว่าเป้าหมายร้อยละ 4.8 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากราคาน้่ามันดิบที่ปรับลดลงตั้งแต่ปลายปี 2557 ส่งผลให้ภาษีเงินได้
ปิโตรเลียม ภาษีมูลค่าเพ่ิมจากการน่าเข้า และรายได้จากสัมปทานปิโตรเลียม
จัดเก็บได้ลดลง อย่างไรก็ดี การปรับโครงสร้างอัตราภาษีสรรพสามิตน้่ามัน
ตั้งแต่ปลายปี 2557 โดยเฉพาะการเพ่ิมอัตราภาษีสรรพสามิตน้่ามันดีเซลจาก 
0.75 เป็น 4.25 บาท/ลิตร ท่าให้จัดเก็บภาษีสรรพสามิตได้สูง นอกจากนี้ การ
เรียกเงินสภาพคล่องส่วนเกินของกองทุนนอกงบประมาณกลับคืนเป็นรายได้
แผ่นดิน และการน่าส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจเพ่ิมเติมจากปกติ ช่วยชดเชยการ
จัดเก็บรายได้ที่ต่่ากว่าเป้าหมายได้ประมาณ 50 พันล้านบาท รายได้สุทธิที่ต่่า
กว่าเป้าท่าให้รัฐบาลขาดดุลเงินสด 344 พันล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.6 ของ 
GDP เท่ากับปีก่อน และมีเงินคงคลัง ณ สิ้นปีงบประมาณ 426 พันล้านบาท 

ส่าหรับปีงบประมาณ 2559 รัฐบาลตั้งงบประมาณขาดดุลที่ 390 
พันล้านบาท โดยมีเป้าหมายเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและให้ความส่าคัญกับ 
การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานผ่านการใช้แหล่งเงินงบประมาณมากข้ึน โดยจัดสรร
งบประมาณลงทุนในสัดส่วนที่สูงขึ้นเป็นร้อยละ 20 ของวงเงินงบประมาณ
รายจ่าย เทียบกับปี 2558 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 17.5  ในระยะต่อไป การใช้จ่าย
ภาครัฐจะมีบทบาทลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่มากขึ้น  เห็นได้จาก 
การจัดท่าแผนลงทุนด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วนมาตั้งแต่ปี 2558 และ
ต่อเนื่องในปี 2559 ที่มีความชัดเจนมากขึ้น ซึ่งจะมีส่วนช่วยสร้างความมั่นใจ
ให้กับภาคเอกชน รวมทั้งได้ออกมาตรการเร่งรัด (PPP Fast Track) เพ่ือ
ด่าเนินการตามแผนลงทุนและลดภาระด้านงบประมาณของภาครัฐไปพร้อมกัน 

ในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2559 รัฐบาลเบิกจ่ายได้ดีต่อเนื่อง 
จากการเร่งใช้จ่ายเงินงบประมาณตามมาตรการเร่งรัดที่ออกมาเช่นเดียว 
กับปีงบประมาณ 2558 รวมทั้งการเบิกจ่ายตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
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ระยะที่ 2 และระยะที่ 33 ซ่ึงเริ่มเบิกจ่ายได้สูงในไตรมาสนี้ โดยเฉพาะมาตรการ
กระตุ้นการลงทุนขนาดเล็ก ขณะที่การจัดเก็บรายได้ขยายตัวสูงตามการน่าส่ง
เงินประมูลใบอนุญาตความถี่ย่าน 1800 MHz (4G) งวดแรก และการจัดเก็บ
ภาษีสรรพสามิตที่ขยายตัวสูงตามการปรับขึ้นอัตราภาษีสรรพสามิตน้่ามันดีเซล 
การเร่งซื้อรถยนต์ก่อนการปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตรถยนต์ในปี 2559 
และการผลิตเบียร์ที่ เร่งตัวขึ้นจากการเปลี่ยนสีขวดบรรจุภัณฑ์ใหม่และ 
การท่าการตลาดของผู้ประกอบการ นอกจากนี้ การจัดเก็บภาษีที่สะท้อน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ อาทิ ภาษีมูลค่าเพ่ิมที่หักรายการพิเศษจากการช่าระ
ภาษีของใบอนุญาต 4G แล้ว และภาษีเงินได้บุคคลธรรมดายังขยายตัว สะท้อน
เศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

 

ฐานะการคลังรัฐบาล1/ 

    (หน่วย: พันลา้นบาท) 
                                                 ปีงบประมาณ 

   2555 2556 2557P 2558P 

 รายได้จากการดา่เนินงาน2/ 1,977.7 2,163.5 2,075.7 2,207.0 
% YoY (4.5) (9.4) (-4.1) (6.3) 
 รายจา่ยจากการด่าเนินงาน3/ 1,981.7 2,106.7 2,147.4 2,165.5 
% YoY (10.0) (6.3) (1.9) (0.8) 
 ดุลจากการด่าเนินงาน -4.1 56.8 -71.7 41.5 
 การลงทุนในสินทรัพย์ที่มิใช่ทางการเงิน 229.6 268.4 249.2 348.8 
 ดุลเงินในงบประมาณ -233.7 -211.6 -321.0 -307.3 
 ดุลเงินนอกงบประมาณ -53.3 2.4 -12.2 -36.9 
    :รายจา่ยตามแผนปฏบิัติการไทยเข้มแข็ง -24.4 -7.5 -3.3 -13.2 
 ดุลเงินสด -287.0 -209.2 -333.2 -344.2 
 การกูย้ืมสุทธ ิ 335.4 244.6 223.9 274.7 
 การเปลี่ยนแปลงสุทธิในเงินคงคลัง -48.4 -35.4 109.3 69.6 
 ยอดคงค้างเงินคงคลัง ณ สิ้นงวด 569.7 605.1 495.7 426.2 

หมายเหตุ: 1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เปลี่ยนรูปแบบการเผยแพร่จากที่อ้างอิงตามคู่มือ GFS ฉบับปี     
                ค ศ  198  มาเป็นฉบับปี ค ศ  2001 

2/ ข้อมูลรายได้ในตารางนี้ เป็นข้อมูลรายได้น่าส่งคลังซ่ึงแตกต่างจากข้อมูลรายได้จัดเก็บ 
3/ ไม่รวมช่าระคืนต้นเงินกู้     
P = ข้อมูลเบื้องต้น     

ที่มา:  ส่านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง และธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

                                                        
3 รัฐบาลอนุมัติมาตรการนี้เมื่อวันที่ 1 กันยายน 2558 ประกอบด้วยมาตรการย่อย 3 ด้าน แบ่งเป็นส่วนท่ีนับเป็นรายจ่ายลงทุน

ภาครัฐ คือ มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับต่าบล และมาตรการกระตุ้นการลงทุนขนาดเล็ก และส่วนที่นับเป็นการ
ช่วยเหลือด้านเงินทุนกับภาคเอกชน คือ มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับหมู่บ้าน 
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มาตรการภาครัฐและนยัต่อเศรษฐกิจ 

ในปี 2558 เศรษฐกิจไทยต้องเผชิญกับปัจจัยลบ
หลายด้าน ทั้งปัจจัยเชิงวัฏจักร โดยเฉพาะเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้าที่ชะลอตัว และปัจจัยเชิงโครงสร้างที่สะสมมา 
เช่น ความไม่ต่อเนื่องของการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน
ขนาดใหญ่ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ภาคเอกชนมีการลงทุน
วิจัยและพัฒนาในระดับต่่า ส่งผลให้ความสามารถในการ
แข่งขันลดลง และมีส่วนท่าให้การส่งออกของไทยหดตัว
ต่อเนื่อง ในภาวะเช่นนี้ภาครัฐจึงมีบทบาทส าคัญที่ต้อง
ช่วยพยุงและขับเคลื่อนเศรษฐกิจ โดยได้ทยอยออก
มาตรการต่าง ๆ ตลอดปี สามารถจัดได้เป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ (1) มาตรการเยียวยาเฉพาะกลุ่มที่ได้รับ
ผลกระทบทางเศรษฐกิจ (2) มาตรการกระตุ้นเพ่ือให้เศรษฐกิจพ้นจากภาวะชะลอตัวโดยเร็ว และ (3) มาตรการ
ยกระดับศักยภาพเพ่ือสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะยาว โดยเฉพาะการลงทุนด้านโครงสร้าง
พ้ืนฐานและการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชน  

ในช่วงที่ผ่านมา รายได้ของกลุ่มเกษตรกรปรับลดลงตามผลผลิตที่หดตัวเพราะภัยแล้งและราคาสินค้า
เกษตรที่ตกต่่าโดยเฉพาะข้าวและยางพารา ขณะที่ SMEs ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ซึ่ง 
ทั้ง 2 กลุ่มนี้มีภูมิต้านทานต่อผลกระทบทางเศรษฐกิจต่ ากว่าภาคส่วนอ่ืน ๆ เนื่องจากมีรายได้และเงินออมที่
น้อยกว่า มีสัดส่วนหนี้สินสูง และมีสภาพคล่องจ่ากัดเพราะมีอุปสรรคในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในระบบซึ่งมี
ต้นทุนต่่ากว่านอกระบบ ดังนั้น รัฐบาลจึงได้ออก (1) มาตรการเยียวยาให้แก่กลุ่มที่ได้รับผลกระทบข้างต้น 
เพ่ือช่วยพยุงเศรษฐกิจระดับฐานรากซึ่งเป็นประชากรส่วนใหญ่ของประเทศ ผ่านการให้เงินอุดหนุนโดยตรง
และสินเชื่อแก่เกษตรกรชาวนาและชาวสวนยาง และการให้สินเชื่อในอัตราดอกเบี้ยต่ า (Soft Loan) การค้ าประกัน
สินเชื่อ และการลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลให้แก่ SMEs โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเสริมสภาพคล่องและ
สนับสนุนการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในระบบ เพื่อให้ธุรกิจ SMEs มีเงินทุนหมุนเวียนในการด่าเนินกิจการ สามารถ
รักษาการจ้างงานและผ่านพ้นช่วงเศรษฐกิจชะลอตัวไปได้ 

นอกจากนี้ ภาครัฐยังได้ออก (2) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยมุ่งหวังให้มีเม็ดเงินลงสู่เศรษฐกิจได้เร็ว 
ผ่าน 2 ช่องทาง คือ ช่องทางการใช้จ่ายโดยตรงของรัฐ ทั้งการเร่งการเบิกจ่ายเงินงบประมาณประจ าปีให้
ลงสู่ระบบเศรษฐกิจได้ตั้งแต่ไตรมาสแรกของปีงบประมาณ และการเพิ่มเม็ดเงินผ่านมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ ซึ่งเริ่มจากการลงทุนในโครงการซ่อมสร้างอาคารหน่วยงานของรัฐต่าง ๆ เพ่ือให้เบิกจ่ายได้เร็วตาม
มาตรการกระตุ้นระยะที่ 1 และเพ่ือให้มีเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องจึงได้ออกมาตรการกระตุ้น
ระยะที่ 2 ที่เน้นการลงทุนในระบบจัดการน้่าและขนส่งทางถนน ต่อด้วยการกระตุ้นเศรษฐกิจในระดับฐานราก
ตามมาตรการกระตุ้นระยะที่ 3 โดยสนับสนุนสินเชื่อผ่านกองทุนหมู่บ้านและเน้นลงทุนในระดับต่าบล 
มาตรการเหล่านี้มุ่งให้เกิดการจ้างงานในระยะสั้นและช่วยให้มีเม็ดเงินหมุนเวียนในพื้นท่ีชุมชนเพ่ิมข้ึน 
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อย่างไรก็ดี การพ่ึงพิงการใช้จ่ายโดยตรงของภาครัฐเพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอ1 จึงจ่าเป็นต้อง
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านช่องทางที่ 2 คือ การจูงใจให้เอกชนใช้จ่ายด้วย อาทิ มาตรการกระตุ้นภาค
อสังหาริมทรัพย์ ซึ่งช่วยจูงใจให้ประชาชนตัดสินใจซื้อและโอนกรรมสิทธิ์ที่อยู่อาศัยเร็วขึ้น ช่วยลดอุปทาน 
คงค้างของที่อยู่อาศัยในตลาด และกระตุ้นการใช้จ่ายต่อเนื่องอ่ืน  ๆ เช่น วัสดุตกแต่งบ้าน เฟอร์นิเจอร์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า มาตรการหักลดหย่อนภาษีจากค่าซื้อสินค้าและบริการในประเทศในช่วงปลายปี ซึ่งช่วยให้
ประชาชนบางส่วนตัดสินใจซื้อสินค้าและบริการเร็วขึ้น และช่วยกระตุ้นอุปสงค์ใหม่ได้บ้างในธุรกิจค้าส่งค้าปลีก
และธุรกิจบริการต่าง ๆ และการออกมาตรการสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน  โดยให้ธุรกิจที่ได้รับ 
การส่งเสริมการลงทุนจาก BOI จะได้รับการยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลเพ่ิมจากสิทธิเดิมอีก 1-4 ปี  
ตามความคืบหน้าของการลงทุนจริงภายในปี 2560 และส่าหรับธุรกิจที่ไม่ได้ขอรับการส่งเสริมจาก BOI 
สามารถน่าค่าใช้จ่ายลงทุนมาหักลดหย่อนภาษีได้ 2 เท่า ทั้งนี้ คาดว่ามาตรการข้างต้นจะช่วยให้บริษัทที่มี
แผนการลงทุนพร้อมแล้วตัดสินใจลงทุนเร็วขึ้น โดยเฉพาะบริษัทที่เร่งขอ BOI ในปี 25572 แต่ยังไม่ได้ลงทุน 

แม้มาตรการเยียวยาและกระตุ้นเศรษฐกิจสามารถช่วยแก้ปัญหาเฉพาะหน้าที่เกิดจากปัจจัยเชิง 
วัฏจักร แต่มิได้แก้ปัญหาจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขันของประเทศ 
รัฐบาลจึงได้ออก (3) มาตรการยกระดับศักยภาพ ซ่ึงประกอบด้วย  

(3.1) การลงทุนของภาครัฐ เน้นการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานด้านคมนาคมขนส่งเพราะมีผลเชื่อมโยง
ต่อภาคเศรษฐกิจอื่นสูง ช่วยลดต้นทุนด้านโลจิสติกส์ ตลอดจนช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในพ้ืนที่ที่เส้นทางคมนาคม
ผ่าน โดยเฉพาะการเชื่อมโยงกับประเทศเพ่ือนบ้านผ่านแนวตะวันออก–ตะวันตก (East-West Economic 
Corridor) ของอนุภูมิภาคลุ่มแม่น้่าโขงซึ่งมีศักยภาพสูง โดยภาครัฐได้ประกาศแผนพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน
ด้านคมนาคมขนส่งของไทย ปี 2558-65 และมีแผนปฏิบัติการ (Action Plan) ในปี 2558 และ 2559 
เพ่ือสร้างความชัดเจนและความต่อเนื่องของแผนการลงทุน  

(3.2) การร่วมลงทุนกับเอกชนในโครงการด้านโครงสร้างพื้นฐานต่าง ๆ โดยภาครัฐได้ออกแผน
ยุทธศาสตร์ร่วมลงทุนกับเอกชนในระยะ 5 ปี พร้อมมาตรการเร่งรัด (PPP Fast Track) เพ่ือลดระยะเวลา
การอนุมัติให้เอกชนเข้าร่วมทุนจากเดิม 25 เดือนเหลือเพียง 9 เดือน หากโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน
ต่าง ๆ สามารถด าเนินการได้ตามแผนโดยเฉพาะขั้นตอนประมูลและการท าสัญญาจะช่วยสร้าง  
ความเชื่อม่ันให้กับธุรกิจและสามารถดึงดูดการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มเติมได้ 

(3.3) มาตรการสนับสนุนให้เอกชนลงทุน ทั้งการลงทุนในด้านการวิจัยและพัฒนา และการลงทุน
ขยายก่าลังการผลิตสินค้าใหม่ที่มีมูลค่าเพ่ิมสูง โดยภาครัฐมีบทบาทเป็นผู้อ่านวยความสะดวก (Facilitator) 
ผ่านมาตรการต่าง ๆ อาทิ การน าค่าใช้จ่ายด้านวิจัยและพัฒนามาหักลดหย่อนภาษีได้ 3 เท่า การลด
อุปสรรคในการด าเนินธุรกิจ (Ease of Doing Business) และการเพิ่มสิทธิประโยชน์ในการลงทุนให้แก่
อุตสาหกรรมเป้าหมาย ผ่านนโยบายหลัก 3 ด้าน ได้แก่ นโยบายเขตพัฒนาเศรษฐกิจพิเศษ (Special 
Economic Zone) ในจังหวัดด่านชายแดน 10 แห่ง เพ่ือสนับสนุนธุรกิจที่ได้ประโยชน์จากการเชื่อมโยงกับ

                                         
1 สัดส่วนการใช้จ่ายของภาครัฐต่อ GDP ณ มูลค่าปี 2558 อยู่ท่ีร้อยละ 23.6 แบ่งเป็นการบริโภคภาครัฐร้อยละ 17.2 และการ

ลงทุนภาครัฐร้อยละ 6.4 ซึ่งมีขนาดเล็กกว่าการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 51.5 และ 18.5 ตามล่าดับ 
2  ในปี 2557 มีบริษัทยื่นขอ BOI มากเป็นประวัติการณ์ มูลค่าประมาณ 2 ล้านล้านบาท เพื่อให้ได้เงื่อนไขเดิม ก่อน BOI เริ่มใช้

ยุทธศาสตร์ใหม่ในปี 2558 ซึ่งจะมีการจัดล่าดับความส่าคัญของอุตสาหกรรมแบบใหม่ ส่งผลให้บางอุตสาหกรรมได้สิทธิ
ประโยชน์น้อยลงหรือถูกยกเลิก 
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ประเทศเพ่ือนบ้านและธุรกิจที่ใช้แรงงานเข้มข้น นโยบายเขตพัฒนาเศรษฐกิจพิเศษในรูปแบบคลัสเตอร์ 
(Super Cluster) ในเขตพ้ืนที่ตอนในของประเทศซึ่งมีเครือข่ายอุปทาน (Supply Chain) ของอุตสาหกรรม
เป้าหมายตั้งอยู่หนาแน่น เช่น คลัสเตอร์ยานยนต์ในพ้ืนที่ภาคกลางและตะวันออก คลัสเตอร์ปิโตรเคมีในพ้ืนที่
ภาคตะวันออก เป็นต้น และ นโยบายสาขาการผลิตที่เป็น
กลไกขับเคลื่อนเศรษฐกิจใหม่ (New Growth Engine) 
เพ่ือส่งเสริมอุตสาหกรรมที่มีอยู่และมีศักยภาพ รวมทั้งต่อ
ยอดอุตสาหกรรมใหม่ที่จะขับเคลื่อนการเติบโตในอนาคต 
โดยมุ่งดึงดูดการลงทุนจากบริษัทชั้นน่าในต่างประเทศผ่าน
คณะผู้แทนเจรจาต่อรองในการให้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ 
อาทิ การยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล 10-15 ปี การร่วม
ลงทุนหรือให้สินเชื่อผ่านกองทุนเพ่ิมขีดความสามารถ     
ในการแข่งขันส่าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย  

ในปี 2559 เศรษฐกิจยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป จึงยังจ่าเป็นต้องอาศัยแรงสนับสนุน
จากมาตรการภาครัฐอยู่ โดยในเบื้องต้นรัฐบาลได้ออกมาตรการประชารัฐ วงเงิน 3.5 หมื่นล้านบาท เพ่ือลงทุน
โครงสร้างพ้ืนฐานในระดับชุมชนผ่านกองทุนหมู่บ้าน อย่างไรก็ดี การออกมาตรการภาครัฐเพิ่มเติมไม่ว่าจะ
เพื่อเยียวยา กระตุ้น หรือยกระดับศักยภาพ ภาครัฐควรพิจารณาถึงความสมดุลเป็นส าคัญ เพราะมาตรการ
เยียวยาและกระตุ้นในระยะสั้นแม้จะช่วยบรรเทาผลกระทบต่อกลุ่มเป้าหมายได้โดยตรงและท่าได้เร็ว แต่ไม่
สามารถแก้ปัญหาเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจได้ จึงควรใช้เท่าที่จ่าเป็นเพ่ือไม่ให้เป็นภาระทางการคลังใน 
ระยะยาว ขณะที่มาตรการยกระดับศักยภาพแม้จะท่าได้ช้ากว่าเพราะเป็นโครงการใหญ่ที่ต้องด่าเนินการเป็น
เวลานาน แต่จะมีผลยั่งยืนในระยะยาวเพราะเป็นการแก้ปัญหาที่โครงสร้างเศรษฐกิจ จึงควรให้ความส่าคัญ
ด้านความชัดเจนและความต่อเนื่องของนโยบาย ตลอดจนการด่าเนินการตามก่าหนดเวลาของแผนที่วางไว้ 
เพ่ือสร้างความเชื่อมั่นให้ทุกภาคส่วน อันจะมีผลดีในด้านการกระตุ้นการลงทุนของภาคเอกชน เพ่ือการเติบโต
ทางเศรษฐกิจอย่างยั่งยืน 
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ตารางสรปุมาตรการภาครฐัทีด่ าเนนิการในชว่งปีงบประมาณ 2557-58 
ประเภท มาตรการ/โครงการ รายละเอียดมาตรการ มติ ครม. วงเงิน  

(พลบ.) 
1. เยียวยา 

 
1.1 มาตรการให้เงินอุดหนุน      

  เพิ่มรายได้ให้ชาวนา 1,000 บาทต่อไร่ ไม่เกิน 15 ไร่ต่อครัวเรือน 1 ต.ค. 57 40 
  ชดเชยรายได้ให้ชาวสวนยาง 1,000 บาทต่อไร่ ไม่เกิน 15 ไร่ต่อครัวเรือน 21 ต.ค. 57 8.5 
  สร้างความเข้มแข็งให้เกษตรกรชาวสวนยาง 1,500 บาทต่อไร่ ไม่เกิน 15 ไร่ต่อครัวเรือน (เจ้าของสวนยาง/ผู้เช่าและ 

คนกรีดยางได้รับในสัดส่วนร้อยละ 60:40) 
3 พ.ย. 58 12.75 

  ช่วยเหลือผู้ประสบภัยแล้ง/ภัยพิบัติด้านการเกษตร ทยอยอนุมัติเงินงบกลางช่วยผู้ประสบภัยช่วงปีการผลิต 2557/58 - 2558/59  -  15 
1.2 มาตรการสินเชื่อ 
       ช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยาง 
       ช่วยเหลือผู้ประกอบการยาง  
       ช่วยเหลือเกษตรกรผู้ปลูกข้าว 

 
สินเชื่อให้เกษตรกรชาวสวนยางเพื่อประกอบอาชีพเสริมผ่าน ธ.ก.ส.   
สินเชื่อให้ผู้ประกอบการยางผ่านกลไกธนาคารพาณิชย์  
สินเชื่อเพื่อรวบรวมข้าวและสร้างมูลค่าเพิ่ม สินเชื่อเพื่อชะลอการขายข้าวเปลือก 
และลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ให้เกษตรกรผู้ปลูกข้าวผ่าน ธ.ก.ส.  

 
21 ต.ค. 57 
21 ต.ค. 57 
27 ต.ค. 58 

 
10 
10 
44 

 1.3 โครงการมูลภัณฑ์กันชนเพื่อรักษาเสถียรภาพราคายาง ให้องค์การสวนยางใช้เงินกู้จาก ธ.ก.ส. เพื่อรับซื้อยางในราคาชี้น าตลาดสู่ราคา
เป้าหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพราคา 

21 ต.ค. 57 
18 ก.พ. 58 

6 
6 

  1.4 มาตรการการเงินการคลังส่งเสริม SMEs ระยะเร่งด่วน 
  ให้สินเชื่อเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน 
 
 
  ปรับเกณฑ์ค้ าประกันสินเชื่อโครงการ PGS-5 
          
  ต้ังกองทุนร่วมลงทุน (Venture Capital) 
   ลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลให้ SMEs 2 ปี 
 
 
          
   
  ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลให้ SMEs รายใหม่ 5 ปี 

ให้ธนาคารออมสินปล่อยสินเชื่อดอกเบี้ยต่ าที่ร้อยละ 0.1 แก่สถาบันการเงินที่
เข้าร่วมโครงการเพื่อปล่อยกู้ต่อให้กับ SMEs ในอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 4 เป็น
เวลาไม่เกิน 7 ปี (รัฐชดเชยส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย)  
 
ค้ าประกนัผา่น บสย. โดยรัฐชว่ยจ่ายคา่ธรรมเนยีมแทนผูป้ระกอบการ 
ร้อยละ 1.75 ในปีที่ 1 และทยอยลดลงเหลือร้อยละ 0.25 ในปีที่ 4 
ตั้งกองทนุรว่มลงทนุใน SMEs ระยะเริ่มต้น (Start-up) ที่มีศักยภาพสูง 
ลดอัตราภาษเีหลอืรอ้ยละ 10 ของก าไรตั้งแต ่3 แสนบาทขึน้ไป ในรอบบัญชี 
2558-59 จากเดิมร้อยละ 15 ของก่าไรต้ังแต่ 3 แสน – 3 ล้านบาท และ 
ร้อยละ 20 ของก าไรส่วนที่เกิน 3 ล้านบาทข้ึนไป 
ทั้งนี ้หากเขา้รว่มโครงการส่งเสรมิใหผู้ป้ระกอบการ SMEs เข้าสูร่ะบบภาษี  
จะได้รับการยกเว้นภาษีในปี 2559 และจัดเก็บในอัตราร้อยละ 10 ในปี 2560 
ยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคลใหแ้ก่ SMEs ในสาขาธุรกิจท่ีก าหนด ที่จดทะเบียน
จัดต้ังใหม่ในช่วง 1 ต.ค. 58 - 31 ธ.ค. 59 ส่าหรับรอบบัญชี 2559-63 

8 ก.ย. 58 
(ระยะ 1) 

22 ธ.ค. 58 
(ระยะ 2) 

14 ก.ค. 58 
 

8 ก.ย. 58 
8 ก.ย. 58 

 
 

29 ธ.ค. 58 
 

8 ก.ย. 58 

100 
(ระยะ 1) 

50 
(ระยะ 2) 

80 
 
6 
- 
 
 
- 
 
- 

2. กระตุ้น 2.1 มาตรการเพิ่มประสิทธิภาพและเร่งรัดการใช้จ่าย
งบประมาณปี 2558-59  

เตรียมกระบวนการลงนามสัญญาได้ก่อน พ.ร.บ. งบประมาณฯ บังคับใช้ 
และก าหนดระยะเวลาเร่งก่อหนี้ผูกพันและเบิกจ่ายที่ชัดเจน 

- - 

  2.2 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะ 3 เดือนแรก  
(มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 1) 

ซอ่มสรา้งอาคารและสิง่ปลกูสรา้งของหนว่ยงานรัฐทัว่ประเทศ 1 ต.ค. 57 23  

 2.3 โครงการพัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและ
ถนนระยะเร่งด่วน (มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2) 

ลงทนุโครงการขนาดกลางและเลก็เพือ่พัฒนาระบบจัดการน้ าและถนน 17 มี.ค. 58 78  

  2.4 มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ผู้มีรายได้น้อยและ
กระตุ้นลงทุนขนาดเล็ก (มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 3) 
 (1) มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับหมู่บ้าน 
 
 (2) มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับต าบล 
 (3) มาตรการกระตุ้นการลงทุนขนาดเล็ก 

เร่งใชจ้่ายเงนิสูเ่ศรษฐกจิระดบัฐานราก  
 
ใหธ้นาคารออมสนิ และ ธ.ก.ส. สนบัสนนุสนิเชือ่ให้กองทนุหมูบ่า้นฯ  
เพื่อน าไปปล่อยกู้ต่อแก่สมาชิกแบบปลอดดอกเบี้ยในระยะ 2 ปีแรก 
ใหเ้งนิอุดหนนุต าบลละไมเ่กนิ 5 ล้านบาท เพื่อซ่อมแซมทรัพย์สินสาธารณะ 
เร่งเบกิจ่ายโครงการลงทนุขนาดเลก็ภายในไตรมาสแรกปีงบประมาณ 2559 

1 ก.ย. 58 136 
 

60 
 

36 
40 

  2.5 มาตรการเร่งรัดการลงทุนส าหรับโครงการที่ยื่นขอรับ
การส่งเสริมการลงทุนจาก BOI 
     มาตรการภาษีเพื่อส่งเสริมการลงทุนในประเทศ 

ยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคลเพิม่เติม 1-4 ป ีส่าหรับโครงการที่ยื่นขอรับการ
ลงทุนต้ังแต่ 1 ม.ค. 57 ตามความคืบหน้าของการลงทุนภายในปี 2560 
ธรุกิจสามารถหกัค่าใชจ้่าย 2 เท่า ส าหรบัการใชจ้่ายเพือ่ลงทนุใหม่ในปี  
2558-59 

3 พ.ย. 58 
 

- 

  2.6 มาตรการการเงินการคลังเพื่อกระตุ้น 
ภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ให ้ธอส. ปลอ่ยสนิเชือ่แก่ผู้มีรายได้น้อยและปานกลางในเงื่อนไขผ่อนปรน  
ใหบ้คุคลธรรมดาสามารถหกัลดหยอ่นภาษเีงนิได้จากค่าใช้จ่ายซื้อที่อยู่อาศัยได้  
และลดคา่ธรรมเนียมการโอน/จดจ านองเหลือรอ้ยละ 0.01 จากเดิม
ค่าธรรมเนียมการโอนอยู่ที่ร้อยละ 2 และค่าจดจ านองอยู่ที่ร้อยละ 1 

13 ต.ค. 58 10 

2.7 มาตรการหักลดหย่อนค่าซื้อสินค้า/บริการในประเทศ สามารถหักลดหยอ่นค่าซือ้สนิคา้/บรกิารชว่ง 25-31 ธ.ค. 58 ในการค านวณ 
ภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดาป ี2558 ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกิน 15,000 บาทต่อคน 

22 ธ.ค. 58 - 

3. ยกระดับ 
ศักยภาพ 

3.1 แผนลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของรัฐระยะยาว แผนพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นคมนาคมขนสง่ของไทย ป ี2558-65 
แผนปฏบิตักิารด้านคมนาคมขนสง่ระยะเรง่ดว่น ปี 2558 (Action Plan) 
แผนปฏบิตักิารด้านคมนาคมขนสง่ระยะเรง่ดว่น ปี 2559 (Action Plan) 

27 มี.ค. 58 
 

1 ธ.ค. 58 

1,913 
 

1,796 

  3.2 แผนการร่วมลงทุนกับเอกชนระยะ 5 ปี แผนยทุธศาสตร์การใหเ้อกชนรว่มลงทนุในกจิการของรฐั ป ี2558-62 
จ านวน 20 กิจการ 65 โครงการ 

26 พ.ค. 58 1,410  

    มาตรการเร่งรดัโครงการใหเ้อกชนรว่มลงทนุในกิจการของรัฐ (PPP Fast 
Track) ลดข้ันตอนการอนุมัติเหลือ 9 เดือน ส าหรับ 5 โครงการน าร่อง 

3 พ.ย. 58  334 

  3.3 มาตรการสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีและอื่นๆ ส าหรับการลงทุนตาม 
นโยบายเขตพัฒนาเศรษฐกจิพเิศษในรปูแบบคลสัเตอร์ 
และสาขาทีเ่ปน็กลไกขบัเคลือ่นเศรษฐกจิ (New Growth Engine) 

 
22 ก.ย. 58 
17 พ.ย. 58 

 
 - 

หมายเหตุ: ธ.ก.ส.=ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร     บสย.=บรรษัทประกันสนิเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม      ธอส. = ธนาคารอาคารสงเคราะห์ 
ที่มา: รวบรวมโดยธนาคารแห่งประเทศไทย                      
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4.1 ภาคอุตสาหกรรม 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมในปี 2558 โดยรวมขยายตัวได้บ้าง แต่การขยายตัว
มีลักษณะกระจุกตัวอยู่เฉพาะในบางอุตสาหกรรม ขณะที่อุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
หดตัวตามวัฏจักรเศรษฐกิจและข้อจ ากัดเชิงโครงสร้าง 

การผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวในระดับต ่า สอดคล้องกับดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม อัตราการใช้ก่าลังการผลิต การใช้ไฟฟ้าภาคอุตสาหกรรม และ
ดัชนีชั วโมงท่างานภาคอุตสาหกรรมที เพิ มขึ้นเพียงเล็กน้อยเมื อเทียบกับปีก่อน
หน้า ทั้งนี้ การขยายตัวดังกล่าวได้รับแรงสนับสนุนจากปัจจัยเฉพาะที่เกิดใน
บางอุตสาหกรรม อาทิ การผลิตปิโตรเลียมที ขยายตัวตามอุปสงค์ในประเทศที 
เพิ มข้ึนหลังราคาน้่ามันปรับลดลงมาก ประกอบกับปีก่อนหน้ามีการปิดโรงกลั น
เพื อซ่อมแซมเป็นเวลานานกว่าปกติ  การผลิตพลาสติกที ขยายตัวดีจาก 
ความต้องการใช้พลาสติกในบรรจุภัณฑ์ต่าง ๆ โดยเฉพาะในภาคการค้า 
การผลิตรถยนต์อีโคคาร์ (Eco Car) ที ปรับดีขึ้นบ้างตามการส่งออกไปยัง
ตลาดกลุ่มประเทศยุโรป รวมทั้ง การผลิตอัญมณีและเครื่องประดับที ได้รับ 
ผลดีจากการที ผู้ประกอบการไทยสามารถเพิ มส่วนแบ่งทางการตลาดได้ใน 
ประเทศคู่ค้าส่าคัญ เช่น สหรัฐฯ ยุโรป และฮ่องกง เป็นต้น 

  

4. เศรษฐกิจด้านอุปทาน 
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อย่างไรก็ดี  การผลิตบางอุตสาหกรรมหดตัวตามภาวะเศรษฐกิจ 
ที ฟ้ืนตัวช้า เช่น การผลิตเครื่องดื่มที ลดลงโดยเฉพาะในหมวดน้่าอัดลม 
จากพฤติกรรมครัวเรือนที ลดทอนรายจ่ายไม่จ่าเป็น ขณะที การผลิตยานยนต์ 
เพื่อจ าหน่ายในประเทศหดตัวต่อเนื องจากปีก่อน แม้จะปรับดีขึ้นบ้างในช่วง 
ครึ งหลังของปี จากปัจจัยพิเศษที ส่งผลให้ความต้องการซื้อรถยนต์เพิ มขึ้นชั วคราว 
ได้แก่ การเปิดตัวรถยนต์เชิงพาณิชย์รุ่นใหม่ และการเร่งซื้อรถยนต์บางประเภท 
ที คาดว่าราคาจะปรับสูงขึ้นมากหลังการปรับขึ้นภาษีสรรพสามิตในวันที   
1 มกราคม 2559 

นอกจากนี้ การผลิตบางอุตสาหกรรมหดตัวจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง 
ที เกิดจากปัจจัยทั้ งภายนอกและภายในประเทศ ซึ งส่ งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทย อาทิ การผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ 
(Hard Disk Drive) ที หดตัวมากจากปีก่อน จากการที ผู้บริโภคหันไปนิยมสินค้า
ที มีโซลิดสเตทไดรฟ์ (Solid-State Drive) เป็นส่วนประกอบมากขึ้น การผลิต
เครื่องนุ่งห่มที หดตัวตามอุปสงค์ที ลดลงในภาวะที เศรษฐกิจคู่ค้ายังอ่อนแอ 
ประกอบกับการที ไทยถูกตัดสิทธิพิเศษทางภาษี (GSP) การผลิตอาหาร ที หดตัว
จาก 2 ปัจจัย คือ 1) การขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตอาหารทะเลแปรรูป หลัง
อินโดนีเซียระงับสัมปทานที เคยให้แก่เรือประมงของไทย และ 2) กรณีที 
ประเทศไทยประสบปัญหาการท่าประมงผิดกฎหมาย (IUU Fishing) รวมถึงการ
ถูกตัดสิทธิ GSP ท่าให้การส่งออกอาหารทะเลแปรรูปไปยังตลาดสหภาพยุโรป
ลดลง นอกจากนี้  การผลิตเหล็กและผลิตภัณฑ์จาก เหล็กหดตัวมาก  
โดยเฉพาะในช่วงครึ งหลังของปี เนื องจากถูกทดแทนด้วยเหล็กน่าเข้าจากจีนที มี
ราคาถูกกว่า  

  

เครื่องชี้การผลติภาคอุตสาหกรรมอื่นๆ

หมายเหตุ:   ค่านวณจากจ่านวนชั วโมงท่างานที ถ่วงน้่าหนักด้วยมูลค่าเพิ มรายสาขาอุตสาหกรรม
ที มา: กรมศุลกากร ส่านักงานสถิติแห่งชาติ การไฟฟ้านครหลวงและการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
       และค่านวณดัชนีโดยธนาคารแห่งประเทศไทย

ดัชนีปรับฤดูกาล (มกราคม 2557 = 100)

60

80

100

120

ม ค 
255 

ก ค ม ค 
255 

ก ค 

ปริมาณการน่าเข้าวัตถุดิบ
การใช้ไฟฟ้าภาคอุตสาหกรรม
ดัชนีชั วโมงท่างานภาคอุตสาหกรรม   ( mma)
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4.2 ภาคเกษตรกรรม 

รายได้เกษตรกรหดตัวต่อเนื่องตลอดทั้งปี 2558 ซึ่งเป็นการหดตัวทั้ง 
ด้านราคาและด้านผลผลิตในสัดส่วนที่ ใกล้ เคียงกัน โดยราคาสินค้า
เกษตรกรรมลดลงมากจากปัจจัยต่างประเทศเป็นส าคัญ ทั้งอุปสงค์ 
ประเทศคู่ค้าที่หดตัวลงมากและอุปทานส่วนเกินจากประเทศคู่แข่งรายส าคัญ 
ส่วนผลผลิตที่ลดลงเป็นความเสียหายที่เกิดขึ้นจากภัยแล้งในประเทศ 
เป็นหลัก 
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ไตรมาส 1 
255 

ไตรมาส 1 
255 

ไตรมาส 1
2558

ระดับการผลติ การขยายตัวของการผลติ  แกนขวา 

หมายเหต:ุ มูลค่าที แท้จริงค่านวณโดยใช้วิธกีารวัดแบบปริมาณลูกโซ่ (Chain Volume Measures: CVM)
    แทนวธิีการเดิมที เป็นแบบปีฐานคงที 

ที มา: ส่านักงานคณะกรรมการพั นาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ

พันล้านบาท

การผลิตภาคอุตสาหกรรม  มูลค่าที่แท้จริง* 
ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม

อุตสาหกรรม

(ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน)

Relative 
Weight 
2557

255 2558
2558

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส  ไตรมาส 4

อาหารและเครื องดื ม 1   1         5  1 9    5   5

รถยนต์ 19 2  22  2 2 2   5 2    5 1

ยางและพลาสติก 1       1 5       2 2 1 2 5

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์    1     9 2         1  

สิ งทอและเครื องนุ่งห่ม 5 5   1    9    2    1  9 9  1  1

เคมีภัณฑ์ 5 5  2        2           9

ปูนและวัสดุก่อสร้าง       2        9      5 2    9

เครื องใช้ไฟฟ้า   9       2          1   2  

ปิโตรเลียม   1  5 9 1   12 2  1 1 1      

ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ 1 1 9   22   12 9  25   2    2   

อื นๆ 1          2     9       2

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 100 -5.2 0.3 0.4 -0.3 0.9 0.3

ที มา: ส่านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม
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รายได้เกษตรกรในปี 255  หดตัวมากขึ้นเมื อเทียบกับปีก่อน ซึ งเป็นผล
จากทั้งปัจจัยด้านราคาและด้านผลผลิต โดยราคาสินค้าเกษตรกรรมที หดตัว 
เป็นผลจากราคาอ้างอิงในตลาดต่างประเทศที ปรับตัวตามอุปสงค์และอุปทาน
ของสินค้าเกษตรส่าคัญดังนี้ (1) ยางพาราที ราคาปรับลดลงจากการชะลอตัว 
ของอุปสงค์ในตลาดโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนที ชะลอตัวมาก กอปรกับระดับ
ราคาน้่ ามันดิบซึ ง เป็นวัตถุดิบส่าหรับผลิตยางสัง เคราะห์ ที ใช้ทดแทน 
ยางธรรมชาติปรับลดลงมากอย่างต่อเนื อง (2) กลุ่มสินค้าประมงที ราคาปรับ
ลดลงจากปริมาณผลผลิตในตลาดโลกที เพิ มข้ึนหลังโรคระบาดกุ้งคลี คลายจากที 
เคยประสบปัญหาในปีก่อนหน้า และ ( ) อ้อยที ราคาปรับลดลงมากตามราคา
น้่าตาล ซึ งเป็นผลจากอุปทานส่วนเกินของน้่าตาลในตลาดโลกจากการ 
เร่งส่งออกของประเทศบราซิล 

 

ด้านผลผลิตสินค้าเกษตรกรรมหดตัวมาก ซึ งเป็นความเสียหายจากภัยแล้ง
เป็นส่าคัญ โดยสินค้าเกษตรกรรมที ผลผลิตลดลงมากที สุด   อันดับแรก ได้แก่  
(1) ข้าวเปลือกเจ้าจากปริมาณน้่าที ไม่เพียงพอต่อการเพาะปลูกข้าวนาปรัง 
กอปรกับฝนที ตกล่าช้าและน้อยกว่าปกติ ท่าให้การเพาะปลูกข้าวนาปีเลื อนออกไป
และมีผลผลิตลดลง (2) ปาล์มน้่ามันจากปริมาณฝนที ต ่ากว่าปีก่อน โดยเฉพาะ
ในพ้ืนที ภาคใต้ฝั่งตะวันออก และ ( ) กลุ่มผลไม้ เช่น ส้มเขียวหวานและมะม่วง 
ที แม้เป็นพืชยืนต้น แต่มีความอ่อนไหวต่อความผิดปกติของสภาพภูมิอากาศ 

 

 

ร้อยละเทียบกับ
ระยะเดียวกันปีก่อน

2557 2558P
2558P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

รายได้เกษตรกร -5.8 -10.8 -6.4 -15.9 -14.8 -8.8

ผลผลิตสินค้าเกษตรกรรมP 0.4 -5.3 1.0 -10.8 -10.6 -3.2

ราคาสินค้าเกษตรกรรม -6.2 -5.9 -7.3 -5.8 -4.7 -5.8

รายได้เกษตรกร

หมายเหตุ รายได้เกษตรกรไม่ได้รวมเงินจ่ายโอนจากภาครัฐ ได้แก่ โครงการรับจ่าน่าข้าว 
เงินช่วยเหลือชาวนา และเงินชดเชยต้นทุนการผลิตแก่เกษตรกรผู้ประสบภัยธรรมชาติ

             P = ข้อมูลในปีล่าสุดเป็นข้อมูลเบื้องต้น
ที มา  ส่านักงานเศรษฐกิจการเกษตร ค่านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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ร้อยละเทียบกับ
ระยะเดียวกันปีก่อน

น้่าหนัก
2557

2557 2558P
2558P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

 รวมสินค้าเกษตร 100.0 -6.2 -5.9 -7.3 -5.8 -4.7 -5.8

 ข้าวเปลือก 25.4 -13.9 -2.4 -4.4 -0.2 -4.0 -0.8

 ยางแผ่นดิบชั้น 3 18.5 -25.9 -19.0 -26.4 -17.2 -14.8 -15.9

 อ้อย 7.2 -5.0 -13.2 -2.1 -11.6 -18.9 -19.7

 มันส่าปะหลังคละ 4.3 -1.3 2.5 0.2 1.9 18.6 -8.5

 ปาล์มน้่ามัน 4.0 20.4 -5.5 -1.4 4.4 -15.0 -9.2

 กลุ่มไม้ผล 14.3 14.5 6.2 10.7 2.1 10.9 1.5

    หมวดปศุสัตว์ 17.7 9.3 -6.1 -7.5 -8.3 -4.6 -3.7

    หมวดประมง 4.2 13.0 -19.4 -24.2 -16.9 -15.9 -19.6

ตารางราคาสินค้าเกษตรท่ีส าคัญ

ที มา: ส่านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

 

4.  ภาคบริการ 

ภาคบริการเติบโตต่อเนื่อง และเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส าคัญ 
ในปี 2558 โดยเฉพาะในสาขาที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว แม้ว่าจะได้รับ
ผลกระทบชั่ วคราวจากเหตุระเบิดในกรุ งเทพฯ  ที่ส่ งผลให้จ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติเติบโตชะลอลงในไตรมาสที่ 4 

ภาคบริการในปี 255  ขยายตัวเร่งขึ้นจากปีก่อน โดยมีแรงสนับสนุนหลัก
จากจ่านวนนักท่องเที ยวต่างชาติที เพิ มขึ้นซึ งช่วยให้ธุรกิจที เกี ยวเนื องกับ 
การท่องเที ยวได้รับผลดีตามไปด้วย แม้ว่าเหตุระเบิดในกรุงเทพฯ เมื อเดือน
สิงหาคม 2559 จะส่งผลลบต่อการท่องเที ยวของไทย แต่ความเชื อมั นของ
นักท่องเที ยวต่อสถานการณ์ในไทยกลับฟ้ืนคืนอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้จ่านวน
นักท่องเที ยวต่างชาติในไตรมาสที    ยังขยายตัวได ้

ร้อยละเทียบกับ
ระยะเดียวกันปีก่อน

น้่าหนัก
2557

2557 2558P
2558P

ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4

 รวมสินค้าเกษตร 100.0 0.4 -5.3 1.0 -10.8 -10.6 -3.2

 ข้าวเปลือก 25.4 -4.0 -20.7 -11.9 -53.8 -55.1 -7.9

 ยางแผ่นดิบชั้น3 18.5 6.1 -2.2 -2.8 -3.0 0.0 -3.2

 อ้อย 7.2 2.4 4.5 3.4 10.2 0.0 6.9

 มันส่าปะหลังคละ 4.3 -14.5 11.0 23.4 -2.2 7.4 -14.7

 ปาล์มน้่ามัน 4.0 0.3 -11.7 -20.9 -5.6 -17.4 -2.2

    กลุ่มไม้ผล 14.3 6.5 -9.0 -2.3 -5.7 -18.3 -9.6

    หมวดปศุสัตว์ 17.7 3.5 5.7 5.9 5.8 5.7 5.5

    หมวดประมง 4.2 -14.6 4.0 0.0 0.5 0.0 11.2

ตารางปริมาณสินค้าเกษตรที่ส าคัญ

ที มา: ส่านักงานเศรษฐกิจการเกษตร
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ภาคบริการที เกี ยวเนื องกับการท่องเที ยวและมีการเติบโตต่อเนื อง 
ได้แก่  1  ธุรกิจโรงแรมและภัตตาคารที ขยายตัวสูง สะท้อนจากอัตรา 
การเข้าพักโรงแรมที อยู่ที ร้อยละ  1   เพิ มขึ้นจากร้อยละ 55   ในปีก่อน และ  
 2  ธุรกิจการขนส่งที ขยายตัวจากการขนส่งทางอากาศเป็นส่าคัญ สอดคล้อง
กับจ่านวนผู้โดยสารผ่านท่าอากาศยานนานาชาติที เพิ มขึ้น เนื องจากมีการเปิด
เส้นทางบินใหม่และเพิ มความถี ของเที ยวบินทั้งภายในประเทศและระหว่าง
ประเทศ     ภาคการค้าปลีกค้าส่งที แม้ยอดขายในช่วงครึ งแรกของปีค่อนข้าง 
ซบเซาจากอุปสงค์ในประเทศที ฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่สามารถปรับดี
ขึ้นเล็กน้อยในช่วงครึ งหลังของปีตามการขยายตัวของนักท่องเที ยวต่างชาติ 
และมาตรการภาครัฐที ช่วยกระตุ้นการบริโภค 

ภาคบริการที ได้รับผลดีจากมาตรการภาครัฐ ได้แก่  1  ธุรกิจการสื่อสาร
ที ขยายตัวต่อเนื อง จากความสนใจของผู้บริโภคต่อการเปิดประมูลคลื นความถี ใหม่
ที จะสามารถให้บริการด้ านข้อมูล ได้ เ ร็ วยิ งขึ้น  กอปรกับผู้ ให้บริ การ
โทรศัพท์เคลื อนที ต่างใช้แผนการส่งเสริมการขายเพื อจูงใจให้ลูกค้าใช้บริการ
ข้อมูลมากขึ้น ท่าให้ค่าใช้จ่ายด้านบริการเชื อมต่อข้อมูล (Non-Voice) เพิ มสูงขึ้น
 2  ธุรกิจบริการด้านอสังหาริมทรัพย์ที ขยายตัวในอัตราสูงขึ้นจากปีก่อน
เนื องจากยอดขายที อยู่อาศัยที เปิดขายเมื อ 2-3 ปีก่อนทยอยสร้างเสร็จและ
พร้อมโอนในช่วงครึ งหลังของปี ประกอบกับได้รับผลดีจากมาตรการกระตุ้น 
ภาคอสังหาริมทรัพย์ของรัฐที จูงใจให้ผู้บริโภคตัดสินใจซื้อและโอนที อยู่อาศัย 
เร็วขึ้น โดยเฉพาะที อยู่อาศัยแนวราบซึ งเป็นกลุ่มที มีมูลค่าต่อหน่วยสูงกว่า
อาคารชุดทั วไป 

ส่าหรับการขนส่งสินค้าขยายตัวได้บ้างตามแนวโน้มภาคการผลิตและ
การขยายตัวของธุรกรรมพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์  (Electronic Commerce:  
E-Commerce) แม้ว่าจะถูกฉุดรั้งจากการขนส่งสินค้าเพื อการค้าระหว่าง
ประเทศที อยู่ในระดับต า่ 
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4.4 ภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ภาคอสังหาริมทรัพย์ในปี 2558 ชะลอลงจากปีก่อน เศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้า 
ท าให้ผู้บริโภคชะลอการซื้อที่อยู่อาศัยออกไป และส่งผลให้มีอุปทานคงค้าง
ในตลาดเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ใน 
ช่วงปลายปชี่วยลดอุปทานคงค้างในตลาดได้ส่วนหนึ่ง 

ภาคอสังหาริมทรัพย์ในปี 2558 ชะลอลงจากปีก่อน ตามเศรษฐกิจที 
ฟ้ืนตัวอย่างช้า ๆ ประกอบกับภาระหนี้ครัวเรือนที อยู่ในระดับสูง สถาบัน
การเงินจึงระมัดระวังการปล่อยสินเชื อที อยู่อาศัย ท่าให้ผู้บริโภคชะลอ 
การตัดสินใจซื้อที อยู่อาศัยออกไป สะท้อนจากอัตราการจองซื้อที อยู่อาศัย 
เปิดขายใหม่ (ทั้งแนวราบและอาคารชุด) ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล เฉลี ย
อยู่ที ร้อยละ 41 ซึ งชะลอลงจากค่าเฉลี ยย้อนหลัง 3 ปีที ร้อยละ 43.7  

กิจกรรมการซื้อขายที อ่อนแรงท่าให้มีอุปทานคงค้างในตลาดเพิ มขึ้น 
โดยเฉพาะอาคารชุดระดับกลางถึงล่าง (ราคาต ่ากว่า 3 ล้านบาท) เนื องจาก 
อุปสงค์ของกลุ่มผู้บริโภคดังกล่าวยังชะลอตัวจากข้อจ่ากัดด้านหนี้ครัวเรือนที อยู่
ในระดับสูง ท่าให้ผู้ประกอบการปรับตัวโดยชะลอการเปิดโครงการใหม่ใน
ระดับกลางถึงล่างลง และเน้นขายที อยู่อาศัยที เหลือขายในตลาดแทน รวมถึง
เน้นเปิดโครงการระดับกลางถึงบนเพิ มขึ้น เนื องจากผู้ประกอบการมองว่าเป็น
กลุม่ผู้บริโภคที ยังมีก่าลังซื้อ 

ส่าหรับมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ของภาครัฐที เริ มมีผล
ตั้งแต่ช่วงปลายเดือนตุลาคม 2558 มีส่วนช่วยให้ผู้บริโภคตัดสินใจซื้อและโอน
กรรมสิทธิ์ที อยู่อาศัยเพิ มมากขึ้นในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของปี รวมถึงช่วยลด
อุปทานคงค้างของที อยู่อาศัยโดยเฉพาะในส่วนที มีระดับราคาไม่เกิน 3 ล้าน
บาทได้จ่านวนหนึ ง  
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5.1 อัตราดอกเบี้ยและสินเชื่อ  

ภาวะการเงินโดยรวมผ่อนปรนมากขึ้นจากการปรับลดลงของอัตราดอกเบี้ย
และต้นทุนการระดมทุนในตลาดการเงิน ขณะที่สินเชื่อยังคงขยายตัว แต่
อัตราการขยายตัวยังต่่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตสอดคล้องกับเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว
ค่อนข้างช้า และความระมัดระวังของสถาบันการเงินในการปล่อยสินเชื่อ 

นโยบายการเงินในปี 2558 ผ่อนปรนมากขึ้นจากปีก่อน โดย ณ สิ้นปี 
2558 อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ร้อยละ 1.50 ลดลงร้อยละ 0.50 เมื่อเทียบกับ  
ณ สิ้นปี 2557 จากการที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ประกาศ 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 2 ครั้ง ในการประชุมเดือนมีนาคมและ
เมษายน 2558 เพ่ือประคับประคองการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในภาวะที่มี 
ความเสี่ยงด้านต่่าเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะจากภาคต่างประเทศ และเพ่ือช่วย
สนับสนุนความเชื่อม่ันของภาคเอกชน ตลอดจนดูแลการคาดการณ์เงินเฟ้อของ
ประชาชนให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม 

อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสั้น
ปรับลดลงตามทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดย ณ สิ้นปี 2558 อัตรา
ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคารระยะข้ามคืนและอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลระยะ 1 เดือน อยู่ที่ร้อยละ 1.40 และ 1.50 ตามล่าดับ โดยปรับ

5. ภาวะการเงิน 



ภาวะเศรษฐกิจไทย ปี 2558 40 
 

 

ลดลงร้อยละ 0.50 และ 0.54 จากสิ้นปีก่อนตามล่าดับ ส่าหรับอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลระยะปานกลางถึงยาว เคลื่อนไหวค่อนข้างผันผวนตลอดปี 
จากปัจจัยภายนอกประเทศเป็นหลัก โดยเฉพาะความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ 
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และทิศทาง 
การด่าเนินนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักซึ่งมีความแตกต่างกันมาก
ขึ้น รวมถึงความกังวลของนักลงทุนต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและ
อาเซียน แต่ในภาพรวมปรับลดลงจากปี 2557 ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลระยะ 10 ปี ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่ร้อยละ 2.51 ลดลงร้อยละ 0.32 จาก 
สิ้นปีก่อน 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ (ธพ.) ทยอยปรับ
ลดลงตามการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงครึ่งแรกของปี 2558 และ
ทรงตัวในระยะต่อมา โดย ณ สิ้นปี 2558 อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ่าระยะ 
12 เดือนของ ธพ. ขนาดใหญ่ 4 แห่งเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.40 ลดลงร้อยละ 0.33 
จากสิ้นปีก่อน ขณะที่ อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้าชั้นดี (MLR) ของ ธพ.  
ขนาดใหญ่ 4 แห่งเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 6.51 ลดลงร้อยละ 0.24 จากสิ้นปีก่อน 

สินเชื่อและเงินฝากในปี 2558 ขยายตัวสูงขึ้นจากปีก่อนตามเศรษฐกิจ
ที่ ฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป อย่างไรก็ ดี การขยายตัวของสินเชื่อและ 
เงินฝากยังอยู่ในระดับต่่ากว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา เนื่องจากสถาบัน
การเงินยังมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ โดยปริมาณสินเชื่อใหม่1  
ที่ให้แก่ภาคธุรกิจยังอยู่ในระดับต่่า ยกเว้นบางธุรกิจที่ขยายตัวดี อาทิ ธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจพลังงานทดแทน และธุรกิจผลิตอาหารแปรรูป 

หากแบ่งตามกลุ่มผู้ประกอบการ สินเชื่อที่ให้แก่ SMEs ขยายตัวเร่งขึ้น
จากปีที่แล้ว ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการสินเชื่ออัตราดอกเบี้ยต่่า  (Soft 
Loan) ของภาครัฐที่ให้แก่ SMEs ในช่วงปลายปี ในขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ่ได้
หันไประดมทุนผ่านการออกหุ้นกู้เพ่ิมข้ึน ส่วนหนึ่งเพ่ือทดแทนการกู้ยืมจาก ธพ. 
เนื่องจากต้นทุนการระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ปรับลดลงจากปีก่อน และ
เพ่ือบริหารต้นทุนการระดมทุนให้อยู่ในระดับต่่าในระยะเวลาที่นานกว่า 
การกู้ยืมผ่านสินเชื่อ ขณะที่การระดมทุนผ่านตลาดตราสารทุนปรับเพิ่มข้ึนใน 
ช่วงครึ่งแรกของปี แต่แผ่วลงในช่วงครึ่งหลังของปีเนื่องจากอัตราส่วนราคาต่อก่าไร 
(P/E Ratio) ปรับลดลงจากช่วงก่อนหน้าซึ่งมีส่วนท่าให้การระดมทุนผ่านตลาดทุน
อาจไม่น่าดึงดูดเท่ากับการออกหุ้นกู้ อนึ่ง ในระหว่างปี ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทย
เคลื่อนไหวผันผวนเช่นเดียวกับตลาดภูมิภาค เพราะความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจ
ในภูมิภาคที่อาจชะลอตัวมากขึ้น ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตรา

                                                           
1  ปริมาณสินเช่ือใหม่ค่านวณจากการเปลี่ยนแปลงของยอดคงค้างสินเช่ือ ณ สิ้นปี ของสถาบันรับฝากเงินที่ไม่ใช่ ธปท .   

(Other Depository Corporations: ODCs) ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐที่ 
เป็นธนาคาร สหกรณ์ออมทรัพย์ และกองทุนรวมตลาดเงิน  
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ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์โลก 
(Geopolitical Risk) ทีท่วีความรุนแรงขึ้นในช่วงปลายปี   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ด้านสินเชื่อที่ ให้แก่ภาคครัวเรือนขยายตัวได้ต่อเนื่องแต่ อัตรา 
การขยายตัวแผ่วลงบ้างในช่วงครึ่งหลังของปี จากการชะลอตัวของสินเชื่อเกือบ
ทุกประเภท ทั้งสินเชื่อเพ่ือที่อยู่อาศัย สินเชื่อบัตรเครดิต และสินเชื่อเพ่ือ 
การบริโภคส่วนบุคคลอ่ืน ๆ สะท้อนความระมัดระวังในการใช้จ่ายของครัวเรือน
และความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงิน  อย่างไรก็ดี สินเชื่อ
เพ่ือเช่าซื้อรถยนต์ขยายตัวสูงขึ้นในช่วงท้ายปี เนื่องจากการเร่งซื้อรถยนต์ก่อน
การปรับขึ้นภาษีสรรพสามิต 

ในภาพรวม สินเชื่อภาคเอกชน ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่  16.2 ล้านล้านบาท 
ขยายตัวร้อยละ 5.6 จากสิ้นปีก่อน ซึ่งเป็นอัตราที่เร่งขึ้นจากร้อยละ 4.2 ในปี 
2557 ขณะที่ยอดคงค้างของตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่ 1.7 
ล้านล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 18.4 จากสิ้นปีก่อน ชะลอลงจากปี 2557 ที่
ขยายตัวร้อยละ 26.1 

ส่าหรับเงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่  17.3 ล้านล้านบาท 
ขยายตัวร้อยละ 5.3 จากสิ้นปีก่อน เร่งขึ้นจากปี 2557 ที่ขยายตัวร้อยละ 4.0 
อย่างไรตาม อัตราการขยายตัวยังต่่าเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยในอดีต เนื่องจาก ธพ. 
และสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐปรับลดจ่านวนผลิตภัณฑ์เงินฝากพิเศษและ
อัตราดอกเบี้ยที่เสนอลงอย่างต่อเนื่อง สะท้อนความต้องการระดมทุนของ
สถาบันการเงินที่ปรับลดลงตามความต้องการสินเชื่อที่ชะลอลง นอกจากนี้ 
ผู้ออมบางส่วนได้โยกย้ายเงินฝากไปลงทุนในสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า 
อาทิ กรมธรรม์ประกันชีวิตและกองทุนรวมทั้งที่ลงทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ  

 

การระดมทุนของภาค ุรกิจผ่านช่องทางต่าง 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเช่ือธุรกิจ ตราสารหนี้ ตราสารทุน
พันล้านบาท

หมายเหตุ: (1) สินเชื่อธุรกิจ หมายถึง การเปลี่ยนแปลงจากเดือนก่อนหน้าของยอดคงค้างสินเชื่อธุรกิจ (ปรับ ดูกาล) 

(2) ตราสารหนี้ หมายถึง การเปลี่ยนแปลงจากเดือนก่อนหน้าของยอดคงค้างตราสารหนี้ภาคธุรกิจไม่รวมธนาคารพาณิชย์ 

(3) ตราสารทุน นับเฉพาะตราสารทุนที่ออกใหม่ 
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หมายเหตุ: MLR (Minimum Lending Rate) คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี
MRR (Minimum Retail Rate) คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายย่อยชั้นดี
AAA, AA, A และ BBB หมายถึง ต้นทุนการระดมทุนผ่านตราสารหนี้ของลูกค้าที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ         

     (Credit Rating) ในระดับ AAA, AA, A และ BBB ตามล่าดับ
ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย
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สินเชื่อภาคเอกชน เงินฝากรวมตั๋วแลกเงิน

ร้อยละเทียบกับระยะเดียวกันปีก่อน

สินเชื่อภาคเอกชนและเงนิ ากรวมตั วแลกเงินของสถาบันรับ ากเงินที่ ม่ใช่  ปท.*

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

ธ.ค.
2558

ร้อยละ 5.6
ร้อยละ 5.3

หมายเหตุ: * สถาบันรับฝากเงินที่ไม่ใช่ ธปท. (Other Depository Corporations: ODCs) ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์
  บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกจิของรัฐที่เป็นธนาคาร สหกรณ์ออมทรัพย์ และกองทุนรวมตลาดเงิน
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5.2 ภาวะอัตราแลกเปลี่ยน 

เงินบาทอ่อนค่าลงจากปัจจัยทั้งภายในและภายนอกประเทศ ขณะที่ความ 
ผันผวนของเงินบาทปรับเพิ่มขึ้น แต่ยังอยู่ในระดับปานกลางเม่ือเทียบกับ
ความผันผวนของเงินสกุลภูมิภาค 

ค่าเงินบาท ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่ 36.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. อ่อนลง
ร้อยละ 8.6 จากสิ้นปีก่อน โดยอ่อนค่าต่อเนื่องนับตั้งแต่ปลายเดือนเมษายน 
2558 เป็นต้นมา จากปัจจัยส่าคัญ ได้แก่ (1) ปัจจัยภายในประเทศ จากการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. เมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2558 และ  
29 เมษายน 2558 ซึ่งอยู่นอกเหนือการคาดการณ์ของตลาด และการประกาศ
แนวทางผ่อนคลายเงินทุน เคลื่ อนย้ ายระหว่างประเทศเ พ่ิมเติม โดย 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2558 รวมถึงความ
กังวลต่อภาวะเศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืนตัวอย่างเปราะบาง และเหตุการณ์ระเบิดใน
กรุงเทพฯ ในเดือนสิงหาคม 2558 และ (2) ปัจจัยภายนอกประเทศ จาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีทิศทางปรับดีขึ้นและการคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงปลายปี ท่าให้นักลงทุนต่างชาติ
ขายหลักทรัพย์และพันธบัตรของประเทศในภูมิภาคเอเชียรวมถึงไทยเพ่ือลด
สัดส่วนการถือครองสินทรัพย์ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ซึ่งถือเป็นสินทรัพย์
เสี่ยง โดยเป็นผลจากทั้งส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มลดลงจาก 
การด่าเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ และความผันผวนของ
ตลาดการเงินโลกที่เกิดขึ้นเป็นระยะในปี 2558 ส่วนความผันผวนของเงินบาท
โดยเฉลี่ยในปี 2558 เพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 5.1 จากปีก่อนที่เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 
4.0 แต่ยังอยู่ในระดับปานกลางเมื่อเทียบกับความผันผวนของเงินสกุลภูมิภาค 

การอ่อนค่าของเงินบาทและเงินสกุลภูมิภาคส่วนใหญ่เมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์ สรอ. ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินบาท (Nominal Effective Exchange 
Rate: NEER) อ่อนค่าลงในอัตราที่น้อยกว่าการอ่อนค่าของเงินบาทเมื่อเทียบ
กับดอลลาร์ สรอ. โดยดัชนีค่าเงินบาท ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่ 106.07 อ่อนค่าลง
ร้อยละ 2.8 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2557 ส่วนดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real 
Effective Exchange Rate: REER) ณ สิ้นปี 2558 อยู่ที่ 100.92 อ่อนค่าลง
ร้อยละ 5.2 ตามการอ่อนค่าของดัชนีค่าเงินบาทและอัตราเงินเฟ้อของไทยที่อยู่
ในระดับต่่ากว่าคูค่้าคู่แข่งโดยรวม 
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การเคลื่อน  วของค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงนิบาท

เงินบาทอ่อนค่า

หมายเหต:ุ ข้อมูลเงินบาทและดัชนีค่าเงินบาท ณ สิ้นเดือน
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2558)

2556 2556 25572557 2558 2558

25

27

29

31

33

35

3790

95

100

105

110

115

120

ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค. ม.ค. ก.ค.

ดัชนีค่าเงินบาท (NEER)
ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER)
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. (แกนขวา)

บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ดัชนี (2555 = 100)

การเคลื่อน  วของค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงนิบาท

เงินบาทอ่อนค่า
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2558)

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินเทียบกับดอลลาร  สรอ.
(สิ้นปี 2558 เทียบสิ้นปี 2557)
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หมายเหต:ุ ความผันผวนค่านวณโดยวิธี Exponentially Weighted Moving Average (EWMA)
ที่มา: Reuters และธนาคารแห่งประเทศไทย
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6.1 เสถียรภาพในประเทศ 

เสถียรภาพโดยรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี อัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อยัง
อยู่ในระดับต ่า ฐานะของภาคการคลังและภาคธุรกิจโดยรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี 
ขณะที ภาคครัวเรือนมีความเปราะบางมากขึ้นจากเศรษฐกิจที ฟื้นตัวช้า 
คุณภาพสินเชื อด้อยลงบ้างแต่ฐานะการเงินของสถาบันการเงินยังอยู่ 
ในเกณฑ์ที รองรับความเสี ยงได้  

การจ้างงาน 

ภาพรวมการจ้างงานในปี 2558 ทรงตัวจากปีก่อน แต่หากพิจารณาแยก
ย่อยในรายสาขา พบว่าแรงงานมีการเคลื่อนย้ายออกจากภาคเกษตรกรรมไปสู่
นอกภาคเกษตรมากขึ้น เนื่องจากผลของภัยแล้งและราคาสินค้าเกษตรที่ลดลง
ต่อเนื่อง ทั้ งนี้  ผู้ที่ ย้ ายเข้าสู่การจ้างงานนอกภาคเกษตรส่วนมากมาจาก 
ภาคกลางและภาคเหนือซึ่งได้รับผลกระทบค่อนข้างมากจากภัยแล้ง โดยเข้า
ท างานในธุรกิจด้านการก่อสร้างที่ขยายตัวตามการลงทุนภาครัฐ และภาคบริการที่
เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวซึ่งได้รับปัจจัยบวกจากการขยายตัวของจ านวน
นักท่องเที่ยว การเคลื่อนย้ายแรงงานดังกล่าวจึงช่วยบรรเทาผลกระทบของ 
ภัยแล้งที่มีต่อรายได้เกษตรกร และพยุงการบริโภคภาคเอกชนได้บ้าง โดย
ภาพรวมอัตราการว่างงานปี 2558 ยังทรงตัวในระดับต่ าใกล้เคียงกับปีก่อน 

 จ านวนชั่วโมงการท างานนอกภาคเกษตรในปี 2558 ลดลงจากปีก่อน
เล็กน้อยจากการลดลงของผู้ท างานล่วงเวลา (ท างานอย่างน้อย 50 ชั่วโมงต่อ
สัปดาห์) อาทิ ผู้มีงานท าในภาคการผลิตเฟอร์นิเจอร์ซึ่งค าสั่งซื้อจากต่างประเทศ
ชะลอตัว สาขาการค้าและการก่อสร้างที่มีแรงงานจากภาคเกษตรเข้ามาสมทบจึง
ไม่จ าเป็นต้องท างานล่วงเวลา เป็นต้น ขณะที่ชั่วโมงการท างานในภาคบริการ 

6. เสถียรภาพเศรษฐกจิการเงินไทย 
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บางสาขาปรับเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสาขาโรงแรมและภัตตาคารที่ต้องรองรับ 
การเพ่ิมขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อทั วไปเฉลี่ยในปี 2558 ติดลบร้อยละ 0.9 โดยเป็นผลจาก
ราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกที่ลดลงอย่างมาก เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของอุปทาน
น้ ามันจากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของตลาดน้ ามันโลก โดยเฉพาะ
ความก้าวหน้าของเทคโนโลยีการขุดเจาะน้ ามันจากชั้นหินดินดาน (Shale Oil) 
ของสหรัฐฯ รวมถึงกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามันรายใหญ่ที่ยังคงปริมาณการผลิต
ในระดับสูงเพ่ือรักษาส่วนแบ่งการตลาดจากการส่งออกน้ ามัน ขณะที่อุปสงค์
น้ ามันอยู่ในระดับต่ าตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกที่เป็นไปอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป ส่งผลให้ราคาเชื้อเพลิงในประเทศโดยเฉพาะราคาน้ ามันขายปลีกปรับ
ลดลง แม้ลดลงในอัตราที่น้อยกว่าการลดลงของราคาน้ ามันดิบในตลาดโลกด้วย
ผลของเงินบาทที่อ่อนค่า ส่วนราคาอาหารสดขยายตัวเพียงเล็กน้อย เนื่องจาก
ปัญหาเนื้อสุกรและไก่ไข่ล้นตลาด  

 

อัตราการเปลี ยนแปลง

จากระยะเดียวกันป ก่อน (%YoY)
        

2558

ไตรมาส 1 ไตรมาส  ไตรมาส  ไตรมาส  

ผู้มีงานท า  0.  0.2  0.5  0.2  0.2 0. 

     ภาคเกษตรกรรม  2.   .   .  5.8   .8  0. 

     นอกภาคเกษตรกรรม 0.  .  . 2.  . 0.8

          ภาคอุตสาหกรรม  . 0.9  .2  .0 0.   .0

ภาคก่อสร้าง  5.0 0.  .9 2.5 2.   .9

ภาคการค้า  0.2  0.  2. 2.0  0.2 0. 

ภาคบริการ 2.0  .  . 2.8  .2  .2

      จ านวนชั่วโมงการท างานนอกภาคเกษตร   .2  0.   .0  .0   .2  0. 

          ภาคอุตสาหกรรม  0.0  0.   .8  .   .   .2

ภาคก่อสร้าง   .   .  0.2  . 0.2  5.8

ภาคการค้า  2.  2.   . 0.9   .2   .8

ภาคบริการ 0.  .2  .8 0.  0.0 2. 

ผู้ว่างงาน (พันคน)  22.   0.    .    .  5 .0  08.8

อัตราการว่างงาน (%) 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8

ผู้ท างานต่ ากว่าระดับ (พันคน) 25 . 2 2.5 28 .2 2  .2 250.9 280.9

อัตราการท างานต่ ากว่าระดับ (%) 0. 0. 0. 0. 0. 0. 

หมายเหตุ: ฐานข้อมูลประชากรปี 255  (ภาคบริการไม่รวมก่อสร้างและการค้า)
ที่มา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ

เครื องชี้ตลาดแรงงานที ส่าคั 
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ส าหรับอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉลี่ยในปี 2558 อยู่ที่ร้อยละ 1.1 โดย 
ทรงตัวอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง เนื่องจาก (1) แรงกดดันด้านต้นทุนลดลงโดย 
เฉพาะค่าโดยสารต่าง ๆ ที่ปรับลดลงตามราคาน้ ามัน (2) แรงกดดันด้านอุปสงค์
ที่อยู่ในระดับต่ าตามภาวะเศรษฐกิจ และ (3) ผลจากฐานราคาอาหารส าเร็จรูป
ที่สูงในปีก่อน อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงต่อภาวะเงินฝืดมีจ ากัด เนื่องจากอุปสงค์ใน
ประเทศยังขยายตัว และการคาดการณ์เงินเฟ้อระยะยาวยังใกล้เคียงกับเป้าหมาย
เงินเฟ้อที่ร้อยละ 2.5  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

เสถียรภาพภาคการคลัง 

ภาคการคลังยังมีเสถียรภาพ เพราะแม้สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP 
ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2558 จะปรับเพ่ิมขึ้นจากปีก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ 44.4 จาก
การกู้เงินเพ่ือชดเชยการขาดดุลในปีงบประมาณ 2558 และการด าเนินนโยบาย
ขาดดุลต่อเนื่องในปีงบประมาณ 2559 รวมถึงการกู้เงินเพ่ือด าเนินโครงการ
พัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากรน้ าและระบบขนส่งทางถนนระยะเร่งด่วน 
(มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะที่ 2) ที่ เริ่มด าเนินการตั้งแต่ไตรมาสที่   
ปี 2558 แต่สัดส่วนหนี้สาธารณะดังกล่าวยังต่ ากว่าระดับร้อยละ  0 ภายใต้
กรอบความยั่งยืนทางการคลัง อย่างไรก็ตาม แรงกดดันต่อเสถียรภาพการคลังมี
แนวโน้มสูงขึ้นจากการด าเนินนโยบายขาดดุลงบประมาณอย่างต่อเนื่อง รวมทั้ง
การกู้เงินนอกงบประมาณเพ่ือใช้จ่ายลงทุนในโครงการต่าง ๆ และการกู้เงินเพ่ือ
ลงทุนใหม่ของรัฐวิสาหกิจหลายโครงการที่เลื่อนด าเนินการไปจากปี 2558 
ดังนั้น ภาครัฐควรมีแนวทางในการบริหารจัดการงบประมาณ โดยการเพ่ิม
ประสิทธิภาพทั้งในด้านรายได้ รายจ่าย และการบริหารงานด้านต่าง ๆ เพ่ือช่วย
ลดความไม่สมดุลทางการคลัง เพ่ิมความโปร่งใส เพ่ิมปริมาณและประสิทธิภาพ
ในการใช้จ่าย 
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กลุ่มอาหารสด กลุ่มพลังงาน

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

แ ล่งที มาของอัตราเงินเฟ้อทั วไป
ร้อยละ

ที่มา: ส านักดัชนเีศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
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 ม.ค.
    

ม.ค.
    

เงินเฟ้อคาดการณ์จาก ู้ประกอบการ  1 ป ข้าง น้า 
เงินเฟ้อคาดการณ์จาก ู้เชี ยวชา ทางเศรษฐกิจ  1 ป ขา้ง น้า 
เงินเฟ้อคาดการณ์จาก ู้เชี ยวชา ทางเศรษฐกิจ    ป ขา้ง น้า 
เป้า มายเงินเฟ้อทั วไป   .  1.  

การคาดการณ์เงินเฟ้อของสาธารณชน
ร้อยละเทียบกบัระยะเดียวกันปกี่อน

หมายเหต:ุ เงินเฟ้อคาดการณ์จากผู้ประกอบการ ส ารวจโดยธนาคารแห่งประเทศไทย
             เงินเฟ้อคาดการณ์จากผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจ ส ารวจโดย Consensus Economics
ที่มา: การส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกจิ (BSI) ของธนาคารแห่งประเทศไทย 

และ Asia Pacific Consensus Forecast
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เสถียรภาพภาคธุรกิจที ไม่ใช่สถาบันการเงิน 

ฐานะการเงินของภาคธุรกิจในภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์ดี แม้ยอดขาย
ของธุรกิจส่วนใหญ่จะได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ 
ที่ฟ้ืนตัวช้า แต่เมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบัน
การเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  (SET และ mai) ปี 2558 พบว่า
ความสามารถในการท าก าไรทรงตัวจากปีก่อน สะท้อนจากอัตราส่วนก าไรจาก
การด าเนินงาน  (Operating Profit Margin) ที่อยู่ที่ ร้อยละ 7.5 เทียบกับ 
ปีก่อนที่ร้อยละ 7.1 ทั้งนี้ การที่ธุรกิจสามารถรักษาความสามารถในการท า
ก าไรไว้ได้ เป็นเพราะอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีการบริหารต้นทุนที่ดี ท าให้ต้นทุน
จากการด าเนินงานปรับลดลงมากกว่ายอดขายที่ลดลง ยกเว้น (1) อุตสาหกรรม
ปิโตรเลียมที่ได้รับผลกระทบจากการลดลงอย่างรวดเร็วของราคาน้ ามันใน
ตลาดโลก ท าให้ยอดขายหดตัวค่อนข้างมาก และก าไรปรับลดลงจากการรับรู้
การขาดทุนของสินค้าคงคลัง (Stock Loss) ที่เพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในช่วง 
ไตรมาสที่ 3 ปี 2558 และ (2) อุตสาหกรรมเหล็กได้รับผลกระทบผ่านยอดขาย
ที่หดตัวตามราคาเหล็กโลกที่ลดลง ซึ่งหากไม่นับรวมอุตสาหกรรมทั้งสอง
ดังกล่าว ก าไรจากการด าเนินงานปี 2558 จะปรับเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 7.5 เป็น
ร้อยละ  .8  

ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจปรับด้อยลงเล็กน้อย 
สะท้อนจากอัตราส่วนก าไรต่อภาระดอกเบี้ยจ่าย (Interest Coverage Ratio) 
ที่ร้อยละ 5.4 ซึ่งต่ ากว่าร้อยละ 5.6 ในปีก่อนเล็กน้อย ขณะที่สภาพคล่องยัง
เข้มแข็ง สะท้อนจากอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to Equity Ratio)1 และ

                                                        
1 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt to Equity Ratio: D/E) แสดงถึงภาระหนี้ของภาคธุรกิจ ค านวณจากสัดส่วนของหนี้สินต่อ 

ส่วนของเจ้าของ 

เครื องชี้เสถียรภาพภาครฐั

 ที่มา: ส านักบริหารหนี้สาธารณะ
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หนี้สาธารณะ หนี้สาธารณะต่อ GDP (แกนขวา)

พันล้านบาท ร้อยละ

หมายเหตุ: ข้อมูลหนี้สาธารณะต่อ GDP แบบปริมาณลูกโซ่ที่เป็นทางการเริ่มเผยแพร่ตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2558 

เป็นต้นไป ข้อมูลย้อนหลังจากนั้นค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
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อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio)2 ที่อยู่ในระดับต่ าที่ 0.7 และ 1.  เท่า 
ตามล าดับ  

แม้ผลประกอบการของภาคธุรกิจยังอยู่ในเกณฑ์ดี แต่ยังต้องติดตาม 
แนวโน้มการฟ้ืนตัวของทั้งเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 
เนื่องจากอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกิจ 
โดยเฉพาะธุรกิจขนาดเล็กซึ่งเป็นกลุ่มที่มีความเปราะบางอยู่แล้ว สะท้อนจาก 
NPL Ratio ของธุรกิจ SMEs ในระบบธนาคารพาณิชย์ที่ปรับเพ่ิมขึ้นมากกว่า
ธุรกิจขนาดใหญ่ นอกจากนี้ ยังต้องติดตามความเสี่ยงของบริษัทขนาดใหญ่ 
บางรายที่มีการก่อหนี้สูงขึ้นมาก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการกู้ยืมเพ่ือขยายธุรกิจ
ในช่วงที่ต้นทุนการกู้ยืมต่ า อาทิ ภาคธุรกิจในกลุ่มสื่อสารและโทรคมนาคม และ
ภาคค้าส่งค้าปลีก ประกอบกับบางภาคธุรกิจมีผลการด าเนินงานขาดทุน ท าให้
ส่วนของทุนลดลง เช่น อุตสาหกรรมเหล็ก  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
2 อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio: CR) แสดงถึงความสามารถของบริษัทที่จะใช้คืนหนี้ระยะสั้นเมื่อถึงก าหนด ค านวณ

จากสัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน 
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การผลิต ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี เหล็ก อสังหาฯ ธุรกิจรวม

อัตราส่วนก่าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีจ่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายรายป  
(Interest Coverage Ratio  จ่าแนกตามภาคธุรกิจ

หมายเหตุ: ค านวณโดยใช้ค่ามัธยฐาน,  ไม่รวมธุรกิจปิโตรเลียมและปิโตรเคมี
ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการค านวณของธนาคารแห่งประเทศไทย

ร้อยละ

ร้อยละ

อัตราส่วนก่าไรจากการด่าเนนิงาน (Operating Profit Margin) 
จ่าแนกตามภาคธุรกิจ

หมายเหต:ุ ค านวณโดยใช้ค่ามัธยฐาน,  ไม่รวมธุรกิจปิโตรเลียมและปิโตรเคมี
ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการค านวณของธนาคารแห่งประเทศไทย
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เสถียรภาพภาคครัวเรือน 

ภาคครัวเรือนมีความเสี ยงเพิ มขึ้นจากเศรษฐกิจที่ ฟ้ืนตัวช้า และ 
การส่งออกสินค้าที่หดตัวต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้และความสามารถในการช าระหนี้
ของครัวเรือนด้อยลง โดยเฉพาะสินเชื่อที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้จ่ายและหมุนเวียน
สภ าพ คล่ อ งขอ งครั ว เรื อน  ได้ แก่  สิ น เชื่ อ ส่ ว น บุ ค ค ล  แ ล ะสิ น เชื่ อ 
บัตรเครดิต นอกจากนี้  เมื่อพิจารณาครัวเรือนแยกตามกลุ่มอาชีพ พบว่า
ครัวเรือนในภาคเกษตรกรรมเป็นกลุ่มที่มีฐานะการเงินเปราะบางมากที่สุด 
เนื่องจากได้รับผลกระทบเพ่ิมเติมจากภัยแล้งและราคาสินค้าเกษตรกรรมที่อยู่
ในระดับต่ า ทั้งนี้  จากข้อมูลการส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมครัวเรือน 
(Socio-economic Survey: SES) ปี  2558 แสดงให้ เห็นว่าครัวเรือนกลุ่ ม
เกษตรกรมีภาระการช าระหนี้เพ่ิมขึ้นในอัตราที่สูงกว่ากลุ่มอาชีพอ่ืน อย่างไรก็ดี 
คาดว่ามาตรการภาครัฐ เช่น มาตรการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับหมู่บ้าน 
มาตรการให้สินเชื่อดอกเบี้ยต่ าแก่เกษตรกร จะมีส่วนสนับสนุนด้านสภาพคล่อง
แก่ภาคครัวเรือนได้ระดับหนึ่ง 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สัดส่วนสินเชื อที ไม่ก่อใ ้เกิดรายได้ของ
สินเชื ออุปโภคบริโภคของระบบธนาคารพาณิชย์
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 ที่อยู่อาศัย  เช่าซื้อรถยนต์
 บัตรเครดิต  อุปโภคบริโภคส่วนบุคคลอื่นๆ
 อุปโภคบริโภค (รวม)

ร้อยละต่อสินเชื่อ

หมายเหตุ: สัดส่วนต่อสินเชื่อรวม (ปี 2558) ที่อยู่อาศัยร้อยละ 15.7 เช่าซื้อรถยนต์ร้อยละ 7.4 อุปโภคบริโภค
ส่วนบุคคลอ่ืน ๆ ร้อยละ 6.7  และบัตรเครดิตร้อยละ 1.8

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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ที่มา: โครงการส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน ส านักงานสถิติแห่งชาติ     
       ค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

หมายเหตุ: เฉพาะครัวเรือนที่มีหนี้ ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 50 ของครัวเรือนทั้งประเทศ (ปี 2558)
  ครัวเรือนวิชาชีพ เช่น ผู้จัดการ นักวิชาการและผู้ประกอบวิชาชีพ เจ้าหน้าที่เทคนิค เป็นต้น
2 ครัวเรือนลูกจ้าง เช่น กลุ่มคนงานเกษตร ป าไม้ ประมง ควบคุมเคร่ืองจักร เสมียน พนักงานบริการ 

ช่างฝีมือผู้ป ิบัติงานในกระบวนการผลิตหรือก่อสร้าง
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ร้อยละของรายได้
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สัดส่วนภาระในการชา่ระ นี้ต่อรายได้เ ลี ยต่อเดือน 
(Debt Servicing Ratio: DSR)
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เสถียรภาพภาคสถาบันการเงิน 

คุณภาพสินเชื อด้อยลงแต่ฐานะการเงินของสถาบันการเงิน 
ในภาพรวมยังอยู่ในเกณฑ์ที รองรับความเสี ยงที เพิ มขึ้นได้  ความสามารถ 
ในการช าระหนี้ที่ด้อยลงของภาคครัวเรือนและธุรกิจส่งผลให้คุณภาพสินเชื่อ
ด้อยลง สะท้อนจากสัดส่วน NPL ต่อสินเชื่อทั้งหมด ณ สิ้นปี 2558 ที่ปรับเพ่ิม
ขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 2.6 จากร้อยละ 2.2 ณ สิ้นปี 2557 โดยเป็นการด้อยลงจาก
ลูกหนี้ทุกกลุ่ม โดยเฉพาะลูกหนี้ที่เป็นธุรกิจขนาดเล็ก และลูกหนี้ที่เป็นธุรกิจ
ขนาดใหญ่ในอุตสาหกรรมเหล็กที่ได้รับผลกระทบจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีอยู่ 
ในระดับต่ า รวมทั้งคุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคปรับด้อยลงในทุกประเภท 
อย่างไรก็ดี ภาคสถาบันการเงินโดยรวมยังมีความเข้มแข็งจากเงินกองทุนและ
การกันส ารองที่อยู่ในระดับสูง และสามารถรองรับผลกระทบจากระดับหนี้เสีย
ที่เพ่ิมขึ้นได้ โดยสัดส่วนเงินส ารองที่มีต่อเงินส ารองพึงกัน (Actual/Regulatory 
Loan Loss Provision Ratio) ณ  สิ ้นปี 2558 อยู ่ที ่ร้อยละ 156.3 และ
สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio) อยู่ที่ร้อยละ 
17.4 สูงกว่าเกณฑ์ทีท่างการก าหนดไว้ที่ร้อยละ 8.5 

ด้านผลประกอบการของระบบธนาคารพาณิชย์ พบว่าก าไรจาก 
การด าเนินงานขยายตัวในเกณฑ์ดี แม้ก าไรสุทธิลดลงมาอยู่ที่ 192.3 พันล้านบาท 
จาก 214.1 พันล้านบาทในปีก่อน เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ตั้งส ารองค่า
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้นตามคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลง โดยก าไรสุทธิที่ลดลง
ดังกล่าวส่งผลให้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย (Return on Assets: 
ROA) ณ สิ้นปี 2558 ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 0.9 จากร้อยละ 1.2 ณ สิ้นปี 2557 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

 

สัดส่วนสินเชื อที ไม่ก่อใ ้เกิดรายได้ของระบบธนาคารพาณิชย์
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สินเชื่อรวม สินเชื่ออุปโภคบริโภครวม

สินเชื่อธุรกิจรวม สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่

สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม

ร้อยละต่อสินเชื่อ

หมายเหต:ุ สัดส่วนต่อสินเชื่อรวม (ป ี2558) ธุรกิจขนาดใหญ่ร้อยละ 29.9 ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
ร้อยละ 38.4 อุปโภคบริโภคร้อยละ 31.6

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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6.  เสถียรภาพด้านต่างประเทศ 

เสถียรภาพ ด้ านต่ างประเทศ โดยรวมทั้ ง เครื องชี้ สภาพคล่องและ
ความสามารถในการช่าระ นี้ ยังอยู่ ใน เกณ ฑ์ดีและสามารถรองรับ 
ความ ัน วนของตลาดการเงินโลกได้ 

เสถียรภาพด้านต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ดี โดยเครื่องชี้ด้านสภาพคล่อง
และความสามารถในการช าระหนี้ส่วนใหญ่ปรับดีขึ้นจากปีก่อน  และอยู่ใน 
เกณฑ์สูงเมื่อเทียบกับมาตรฐานสากล โดยยอดคงค้างหนี้ต่างประเทศปรับลดลง
จากปีก่อนเนื่องจาก (1) การขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตร ธปท.  
ของนักลงทุนต่างชาติอย่างต่อเนื่องเพ่ือปรับลดสัดส่วนการถือครองสินทรัพย์เสี่ยง
ของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ในช่วงที่ตลาดการเงินโลกผันผวนจากทิศทาง 
การด าเนินนโยบายการเงินที่ แตกต่างกันของประเทศเศรษฐกิจหลัก และ  
(2) การช าระคืนเงินกู้ของภาคสถาบันรับฝากเงิน ทั้งเงินกู้ระยะยาวที่ครบ
ก าหนดช าระ และเงินกู้ระยะสั้นเพ่ือปรับฐานะเงินตราต่างประเทศ สอดคล้อง
กับความต้องการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของผู้ส่งออกที่ลดลง 
ขณะที่ น าเข้าและผู้มีเงินกู้ต่างประเทศป้องกันความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ 
ปีก่อน เนื่องจากเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าลง และ (3) การช าระคืนสินเชื่อ
ทางการค้าของภาคธุรกิจตามมูลค่าการน าเข้าสินค้าที่ลดลง นอกจากนี้ ผลจาก 
Valuation Change ท าให้ยอดคงค้างหนี้ต่ างประเทศลดลง  .  พันล้าน
ดอลลาร์ สรอ. ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. เทียบกับเงินบาทและ 
เงินสกุลหลัก 

เครื องชี้เสถียรภาพด้านต่างประเทศ 

 มาตรฐาน 
สากล 

2557  2558P 
2558P 

ไตรมาส  
  

ไตรมาส  
2 

ไตรมาส  
  

ไตรมาส  
  

เครื่องชี้ด้านความสามารถในการช าระหนี้ (ร้อยละ)        
- สัดส่วนดุลบัญชีเดินสะพัด  ต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ n.a. 3.8 8.0 8.1 6.2 7.3 10.4 
- สัดส่วนหนี้ตา่งประเทศต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ2  48-80    34.4 31.8 33.5 33.3 32.7 31.8 

   - สัดส่วนหนี้ต่างประเทศต่อมูลค่าการส่งออกสินค้าและบริการ   2  132-220    50.1 46.4 48.8 48.6 47.8 46.4 
- สัดส่วนภาระหนี้ตา่งประเทศต่อมูลค่าการส่งออกสินค้าและบริการ   < 20 4.9 6.1 5.0 8.1 5.5 6.0 

เครื่องชี้ด้านสภาพคล่อง        
- เงินส ารองระหว่างประเทศต่อหนี้ต่างประเทศระยะสั้น (เท่า) > 1 เท่า 2.8 3.1 3.0 2.9 2.9 3.1 
- เงินส ารองระหว่างประเทศต่อมูลค่าการน าเข้าสินค้า (เดือน) > 3-4 เดือน 9.4 10.6 9.5 10.0 10.1 10.6 

   - สัดส่วนหนี้ต่างประเทศระยะสั้นต่อหนี้ต่างประเทศทั้งหมด (ร้อยละ) n.a. 40.0 39.6 38.3 40.2 40.3 39.6 

หมายเหตุ:  1/  ตั้งแต่เดือนตุลาคม 25 9 ธนาคารแห่งประเทศไทยบันทึกก าไรที่น ากลับมาลงทุน (Reinvested Earnings) เป็นส่วนหนึ่งของการลงทุนโดยตรง 
ในดุลบัญชีเงินทุนและการเงิน และบันทึกจ านวนเดียวกันนี้ด้านตรงข้ามในรายการผลประโยชน์จากการถือหุ้นในดุลบัญชีเดินสะพัด 

     2/ ค านวณโดยใช้ยอดหนี้คงค้างหารด้วยค่าเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศหรือมูลค่าการส่งออกสินค้าและบริการ   ปีย้อนหลัง นับตั้งแต่  
ไตรมาสที่พิจารณา 

 3/  ภาระจ่ายคืนเงินต้นระยะยาวและดอกเบ้ีย (ทั้งระยะสั้นและระยะยาว) ของหนี้ต่างประเทศหารด้วยมูลค่าการส่งออกสินค้าและบริการ 
 4/  มาตรฐานที่ก าหนดไว้ส าหรับประเทศที่มีรายได้ปานกลาง คือ มีรายได้ต่อหัวระหว่าง  5  ถึง 9,2 5 ดอลลาร์ สรอ. ต่อปี 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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7. สรุปนโยบายและมาตรการการเงินที่ส าคัญ 
นโยบายด้านอัตราดอกเบี้ย 

 

  

 

 

   28 ม.ค.    11 มี.ค.    29 เม.ย.    10 ม.ิย.     5 ส.ค.    16 ก.ย.     4 พ.ย.    16 ธ.ค. 
วันท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในปี 2558 

ที่มา: ข่าว ธปท. ฉบับท่ี 4/2558, 14/2558, 22/2558, 29/2558, 37/2558, 46/2558, 52/2558 และ 60/2558 

 

o ในการประชุมครั้งที่ 2/2558 และ 3/2558 กนง. มีมติให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 2 ครั้ง
ติดต่อกัน โดยในการประชุมวันที่ 11 มีนาคม 2558 คณะกรรมการฯ มีมติ 4 ต่อ 3 เสียงให้ลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงจากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 1.75 เพ่ือเพ่ิมแรงสนับสนุนให้กับเศรษฐกิจไทยซึ่งมีแนวโน้ม  
ฟ้ืนตัวช้ากว่าที่ประเมินไว้  และช่วยประคับประคองความเชื่อมั่นของภาคเอกชน ขณะที่แรงกระตุ้น 
จากภาคการคลังอาจต้องใช้เวลากว่าจะเห็นผลชัดเจน ต่อมาในการประชุม วันที่  29 เมษายน 2558  
คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 1.50 โดยเป็น
การผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติม เพ่ือรองรับความเสี่ยงด้านต่่าต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย 
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกเป็นส่าคัญ  ตลอดจนดูแลการคาดการณ์ เงินเฟ้อของประชาชน 
ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม ในสถานการณ์ท่ีอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มจะอยู่ในระดับต่่าไปอีกระยะหนึ่ง 

o ในการประชุม 3 ครั้งต่อมา กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 
1.50 โดยประเมินว่าเศรษฐกิจไทยยังคงฟ้ืนตัวอย่างช้า ๆ และเผชิญปัจจัยลบจากทั้งภายในและภายนอก
ประเทศเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะภาวะภัยแล้ง การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและเอเชีย และข้อจ่ากัดเชิงโครงสร้าง
ของการค้าโลกและการผลิตสินค้าเพ่ือส่งออกของไทย อย่างไรก็ดี การเบิกจ่ายงบลงทุนของภาครัฐที่ท่าได้
ต่อเนื่องและการท่องเที่ยวที่ขยายตัวได้ดีมีบทบาทในการช่วยพยุงเศรษฐกิจ และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในช่วงก่อนหน้า ประกอบกับการประกาศแนวทางผ่อนคลายเงินทุนเคลื่อนย้ายภายใต้แผนแม่บท
เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ ได้ช่วยให้ภาวะการเงินผ่อนคลายมากขึ้น รวมทั้งอัตราแลกเปลี่ยนได้
ปรับตัวในทิศทางท่ีเอ้ือต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจมากข้ึน  

o ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี กนง. ให้น้่าหนักกับการรักษาเสถียรภาพการเงิน โดยระมัดระวัง
มิ ให้การด่าเนินนโยบายสร้างความไม่แน่นอนเพ่ิมเติมในภาวะที่ตลาดการเงินมีความอ่อนไหวต่อ 
การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลัก และเห็นว่าแรงกระตุ้นจากภาครัฐจะทยอยมี
บทบาทมากขึ้นในระยะต่อไป  คณะกรรมการฯ จึงมีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 
1.50 ในการประชุมครั้งที่ 7/2558 และ 8/2558 โดยประเมินว่านโยบายการเงินยังอยู่ในระดับผ่อนปรน และ
เห็นว่านโยบายการเงินควรอยู่ ในระดับผ่อนปรนอย่างเพียงพอและต่อเนื่องเพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตัว 
ของเศรษฐกิจ  ทั้งนี้ ต้องติดตามความเสี่ยงต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยอย่างใกล้ชิด ควบคู่กับการติดตาม

ร้อยละ 1.75  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ร้อยละ 2.00  
ร้อยละ 1.50  
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ความเสี่ยงต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินจากพฤติกรรมแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้น (Search for Yield) 
ภายใต้ภาวะอัตราดอกเบี้ยในประเทศที่อยู่ในระดับต่่ามาเป็นเวลานาน 

มาตรการด้านตลาดการเงิน  

1. การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน 

มาตรการ สาระส่าคญั วันท่ีบังคับใช้ 

1. ผ่อนคลายหลักเกณฑ์การ
ประกอบธุ รกิ จของศู น ย์ 
บ ริ ห า ร เ งิ น (Corporate 
Treasury Center) 

1. ให้ศูนย์บริหารเงินเปิดบัญชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศ
ประเภทแหล่งต่างประเทศ กับนิติบุคคลรับอนุญาตเพียง
ประเภทเดียวได้ เพื่อความคล่องตัวในการบริหารสภาพ
คล่องให้กับกลุ่มบริษัท 

2. ให้ศูนย์บริหารเงินสามารถกู้เงินบาทจากบริษัทในเครือใน
ต่างประเทศได้ 

3. ให้ศูนย์บริหารเงินสามารถให้กู้กับบริษัทในเครือโดย 
ไม่จ่ากัดระยะเวลาการให้กู้  

4. ผ่อนคลายให้ศูนย์บริหารเงินจัดเก็บเอกสารประกอบการ
ท่าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศไว้ท่ีบริษัทในเครือได้   

13 พฤษภาคม 2558 

2. ผ่ อน ค ล าย วงเงิน ก ารซื้ อ 
เงินตราต่างประเทศ 

1 .ขยายวงเงิน โอน ออก เพื่ อซื้ อ อสั งห าริมท รัพ ย์ ใน
ต่างประเทศเป็นไม่เกิน 50 ล้านดอลลาร์ สรอ. หรือ 
เทียบเท่าต่อรายต่อป ี 

2. ขยายวงเงินให้บุคคลในประเทศซื้อเงินตราต่างประเทศ
เพื่อฝากกับธนาคารพาณิชย์ได้โดยเสรี โดยมียอดคงค้าง
ไม่เกิน 5 ล้านดอลลาร์ สรอ. หรือเทียบเท่า 

8 กรกฎาคม 2558 

3. ผ่อนคลายหลักเกณฑ์และ 
วิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการลงทุน
ในตราสารในต่างประเทศ
และอนุพันธ ์

1. ให้บุคคลในประเทศลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศผ่าน 
ธนาคารพาณิชย์ จากเดิมที่ให้ลงทุนผ่านบริษัทหลักทรัพย์
หรือกองทุนส่วนบุคคลเท่านั้น 

2. เพิ่มประเภทผู้ลงทุนสถาบัน ได้แก่ ผู้ประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(TFEX) 

3. ให้ผู้ลงทุนสถาบันทุกประเภท และบุคคลรายย่อย
สามารถยกเลิกธุรกรรมป้ องกันความ เสี่ ยงอัตรา
แลกเปลี่ยนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศได้
ทุกกรณี 

8 กรกฎาคม 2558 

ที่มา: 1. หนังสือเวียน ธปท. ที่ ฝกง.(21) ว.15/2558 วันท่ี 30 เมษายน 2558 
       2.-3. หนังสือเวียน ธปท. ที่ ฝกง.(21) ว.25-26/2558 วันท่ี 24 มิถุนายน 2558 
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2. มาตรการป้องปรามการเก็งก าไรค่าเงินบาท 

มาตรการ สาระส่าคญั วันท่ีบังคับใช้ 

1. การปล่อยสภาพคล่องเงินบาท
ให้แก่ Non-Resident (NR) 

ขยายวงเงินให้ สถาบันการเงินในไทยปล่อยสภาพคล่อง 
เงินบาทให้ NR เช่น การท่าธุรกรรม Swap และ Forward 
โด ย ไม่ มี ก ารค้ า  การล งทุ น ใน ป ระ เทศ ไทยรองรั บ
(Underlying) เป็นไม่เกิน 600 ล้านบาทต่อกลุ่ม NR ต่อ 
สถาบันการเงินหนึ่งราย (จากวงเงินเดิมไม่เกิน 300 ล้าน
บาท) 

6 พฤษภาคม 2558 
 
 

ที่มา: หนังสือเวียน ธปท. ที่ ฝกง.(21) ว. 572/2558 วันที่ 30 เมษายน 2558 ปรับปรุงหลักเกณฑ์และวิธีปฏิบัติมาตรการ 
       ป้องปรามการเก็งก่าไรค่าเงินบาท (ปรับปรุงหนังสือเวียนท่ี ธปท.ฝกช. (02)  ว.371/2551 วันท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2551)  

 



 




