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บทนำ 

ในปี 2563 สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โควิด-19) ที่เกิดขึ้นทั่วโลก 
ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจการเงินในทุกประเทศรวมถึงประเทศไทย ทำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ทุกภาคส่วนหยุดชะงักอย่างรุนแรงและฉับพลัน ผู้ประกอบการภาคเอกชนที่ระดมทุนในตลาดตราสารหนี้
ประสบปัญหาขาดสภาพคล่องกะทันหัน และมีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถชำระคืนตราสารหนี้ที่ใกล้จะครบ
กำหนดได้ สถานการณ์ดังกล่าวมีแนวโน้มสูงที่จะทำให้บริษัทผู้ออกตราสารหนี้จำนวนมากผิดนัดชำระหนี้ 
เป็นความเสี่ยงเชิงระบบที่กระทบต่อประชาชนโดยรวม ตลอดจนเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและ
ระบบการเงินของประเทศ 

กระทรวงการคลัง ร่วมกับ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จึงเสนอให้มีการตราพระราชกำหนด 
การรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563  
(พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ) เพ่ือเป็นมาตรการเชิงป้องกันในการรักษาเสถียรภาพระบบการเงิน 
โดยสร้างกลไกการให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องแก่บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ที่มีศักยภาพแต่เผชิญ
ปัญหาสภาพคล่องชั่วคราว เพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดการผิดนัดชำระหนี้เป็นวงกว้างในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 
จนส่งผลกระทบต่อระบบการเงินและเศรษฐกิจโดยรวม อีกทั้งยังเป็นการดูแลให้ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน
สามารถทำหน้าทีเ่ป็นช่องทางระดมทุนได้ตามปกติ และเป็นการดูแลเงินออมของประชาชนอีกทางหนึ่งด้วย 

โดยเหตุที่พระราชบัญญัติหลักเกณฑ์การจัดทำร่างกฎหมายและการประเมินผลสัมฤทธิ์ของ
กฎหมาย พ.ศ. 2562 กำหนดให้ภาครัฐต้องดำเนินการประเมินผลสัมฤทธิ์ของกฎหมายว่าการบังคับใช้
กฎหมายได้ผลตรงตามวัตถุประสงค์ของกฎหมายมากน้อยเพียงใด คุ้มค่ากับภาระที่เกิดขึ้นแก่รัฐและ
ประชาชนหรือไม่ ตลอดจนมีผลกระทบอ่ืนอันก่อให้เกิดความไม่เป็นธรรมแก่ประชาชนหรือไม่ เพียงใด 
ธปท. และกระทรวงการคลัง จึงจัดทำเอกสารรับฟังความคิดเห็นฉบับนี้ เพื่อรับฟังความคิดเห็นและ
ข้อเสนอแนะ ซ่ึงจะรวบรวมข้อมูลประกอบการพิจารณาประเมนิผลสัมฤทธิ์ของ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ 
และกฎหมายลำดับรองที่เกี่ยวข้อง โดยเปิดรับฟังความคิดเห็นตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2565 จนถึงวันที่ 
30 เมษายน 2565 ผู้สนใจสามารถแสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะตามแบบฟอร์ม (เอกสารแนบ 1) 
ผ่านช่องทางเว็บไซต์ของ ธปท. (https://www.bot.or.th) หรือสามารถส่งอีเมลมาที่ส่วนวิเคราะห์ตลาดการเงิน 
สายตลาดการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย [E-mail: fmd-marketintelligencedivision@bot.or.th] 
หรือผ่านช่องทางระบบกลางทางกฎหมาย (https://www.law.go.th)  

ทั้งนี้ สามารถติดต่อสอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ส่วนวิเคราะห์ตลาดการเงิน สายตลาดการเงิน  
ธนาคารแห่งประเทศไทย โทร. 0 2283 6313, 0 2356 7568 หรือ E-mail :  
fmd-marketintelligencedivision@bot.or.th 
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1. ที่มาและวัตถุประสงค์ของการมีกฎหมาย 

ปัจจุบันตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนเป็นหนึ่งในช่องทางระดมเงินทุนทางเลือกสำคัญของภาคเอกชน 
นอกเหนือจากการพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากสินเชื่อธนาคารพาณิชย์และตลาดหุ้น  โดยช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนในประเทศไทยขยายตัวอย่างต่อเนื่อง โดยมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน
เพ่ิมข้ึนจาก 1.3 ล้านล้านบาทในปี 2554 เป็น 3.9 ล้านล้านบาทในปี 2564 หรือเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 11 
เป็นร้อยละ 24 ของ GDP 

นอกจากนี้ ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนยังเป็นช่องทางการออมที่สำคัญ โดยประชาชนในประเทศ
ลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนเป็นสัดส่วนร้อยละ 88 ของมูลค่าคงค้างตราสารหนี้ภาคเอกชน ซึ่งเป็น 
การลงทุนโดยตรงร้อยละ 33 และลงทุนโดยอ้อมผ่านสหกรณ์ออมทรัพย์ กองทุนสำรองเลีย้งชพี กองทุน
ประกันสังคม กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ ประกันชีวิต และกองทุนรวม ทั้งหมดคิดเป็นร้อยละ 55   

ดังนั้น หากเกิดปัญหาในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนทำให้ไม่สามารถทำหน้าที่ได้ตามปกติ ก็อาจส่ง 
ผลกระทบเชื่อมโยงถึงภาคธุรกิจและประชาชนทั้งในฐานะผู้ระดมทุนและผู้ออม รวมถึงอาจส่งผลต่อเนื่องไป
ยังระบบเศรษฐกิจโดยรวม ภาครัฐจึงเล็งเห็นถึงความสำคัญของการป้องกันไม่ให้ปัญหาการขาดสภาพคล่อง
ในตลาดตราสารหนี้ในช่วงการระบาดของโควิด-19 ลุกลามไปยังภาคเศรษฐกิจอ่ืน 

  
ที่มา: สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ (สศช.) และ ThaiBMA ณ วันที ่31 ธ.ค. 2564 

การแพร่ระบาดครั้งแรกของโควิด-19 ในช่วงต้นปี 2563 ทำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงัก 
ผู้ประกอบการภาคเอกชนเริ่มประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง ขณะเดียวกันนักลงทุนมีความกังวลต่อ
ความไม่แน่นอนของสถานการณ์ดังกล่าว จึงเทขายสินทรัพย์เสี่ยงทีร่วมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชนและหันไป
ถือครองสินทรัพย์ปลอดภัยที่มีสภาพคล่องสูงแทน เช่น เงินสด ส่งผลให้ราคาตราสารหนี้ปรับลดลงอย่างรวดเร็ว 
จนเกิดปัญหาต่อกลไกการทำงานในตลาดตราสารหนี้ (market dysfunction) กระทั่งบริษัทผู้ออกตราสารหนี้
มีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถออกตราสารหนี้ใหม่เพ่ือระดมทุนไปชำระคืนหนี้ที่จะครบกำหนด (rollover) ซึ่งอาจ
นำไปสู่การผิดนัดชำระหนี้ในวงกว้างและส่งผลต่อเนื่องไปถึงภาวะเศรษฐกิจและการจ้างงานของประเทศ  
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ความผันผวนของตลาดการเงินที่เพ่ิมสูงขึ้นยังส่งผลให้นักลงทุนในประเทศไทยเร่งไถ่ถอนการลงทุน
ในกองทุนรวมตราสารหนี้อย่างรวดเร็วในเดือนมีนาคม 2563 จนทำให้เกิดการเร่งขายสินทรัพย์ทั้ง
พันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้ภาคเอกชนเพ่ือคืนเงินนักลงทุน ทำให้ราคาตราสารหนี้ปรับลดลงรุนแรง 
กระทั่งกองทุนรวมตราสารหนี้บางแห่งต้องปิดตัวลง โดยมูลค่าสินทรัพย์ของกองทุนรวมตราสารหนี้หายไป
ถึง 4 แสนล้านบาทในระยะเวลาเพียงหนึ่งเดือน สถานการณ์ดังกล่าวกระทบต่อมูลค่าเงินออมของประชาชน
และการขาดเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจของภาคเอกชน จนอาจนำไปสู่ปัญหาด้านเสถียรภาพ
ในระบบเศรษฐกิจการเงิน  

 
ที่มา: สมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) 

ภายใต้สถานการณ์ข้างต้น กระทรวงการคลังร่วมกับ ธปท. จึงเสนอให้มีการตราพระราชกำหนด 
การรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563  
(พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ) โดยให้จัดตั้งกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 
(Corporate Bond Stabilization Fund: กองทุน BSF) ในเดือนเมษายน 2563 เพ่ือเป็นแหล่งเงินทุนสำรอง 
(backstop) ที่ให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องระยะสั้น (bridge financing) แก่บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ 
ที่มีพ้ืนฐานการดำเนินงานที่ดี แต่ประสบปัญหาสภาพคล่องชั่วคราวจากผลกระทบของการระบาดของ
โควิด-19 นอกจากนี้ ความผันผวนในตลาดตราสารหนี้ที่เกิดจากวิกฤตสภาพคล่องยังอาจส่งผลให้การซื้อขาย
ตราสารหนี้ในตลาดรองหยุดชะงัก เนื่องจากผู้ร่วมตลาดไม่สามารถกำหนดระดับราคาที่เหมาะสมใน
ภาวะวิกฤตได้ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ จึงกำหนดให้ ธปท. โดยความเห็นชอบของรัฐมนตรี มีอำนาจซื้อขาย
ตราสารหนี้ภาคเอกชนในตลาดรองได้หากมีความจำเป็น เพ่ือลดความผันผวนและเสริมสภาพคล่องระยะสั้น 
ให้กลไกตลาดกลับมาทำหน้าที่ได้ตามปกติ ซึ่งเป็นแนวทางการดูแลตลาดในลักษณะเดียวกับธนาคารกลาง
ชั้นนำหลายประเทศ เช่น สหรัฐอเมริกา อังกฤษ ยุโรป แคนาดา ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ เป็นต้น 
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2. มาตรการสำคัญที่ภาครัฐดำเนินการเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ของกฎหมาย 

2.1 หน้าที่และอำนาจของกระทรวงการคลังและ ธปท. 

กำหนดให้กระทรวงการคลัง และ ธปท. ร่วมกันดำเนินการเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนใน
ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง ซ่ึงระยะเวลาในการดำเนินการดังกล่าวมี
กำหนด 5 ปี ต้ังแต่วันที่พระราชกำหนดฉบับนี้มีผลใช้บังคับ ยกเว้นคณะรัฐมนตรีตามข้อเสนอแนะของ ธปท. 
เห็นควรให้ขยายระยะเวลาออกไปอีกได้ หากมีความจำเป็นเพ่ือรักษาประโยชน์ของรัฐ  

2.2 มาตรการสำหรับตลาดแรก 

• จัดตั้งกองทุน BSF โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและสภาพคล่อง
ของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ด้วยวิธีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนออกใหม่ของบริษัทผู้ออก
ที่มีศักยภาพแต่ขาดสภาพคล่องชั่วคราวจากผลกระทบของการระบาดของโควิด-19 ภายใต้วงเงิน 
ไม่เกิน 400,000 ล้านบาท สำหรับรองรับการไถ่ถอนตราสารหนี้เดิมที่ครบกำหนดในช่วงปี 2563–2564 
และต่อมาได้ขยายระยะเวลาถึงสิ้นปี 2565 โดยเงื่อนไขการให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง 
ของกองทุน BSF ยังคงเดิม ทั้งนี้ ธปท. จะเป็นผู้ลงทุนในกองทุน BSF เพียงผู้เดียวในระยะแรก  

• กำหนดให้มีคณะกรรมการกำกับกองทุน (Steering Committee: SC) ซ่ึงมีหน้าที่กำหนด
นโยบาย แนวทางการดำเนินงาน และกรอบการลงทุน ตลอดจนกำกับดูแลและบริหารความเสี่ยงของกองทุน 
และให้มีคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee: IC) ทำหน้าที่พิจารณาคัดเลือกตราสารหนี้
ภาคเอกชนที่กองทุน BSF จะลงทุนได้ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กำหนด   

• หลักการและแนวทางการช่วยเหลือด้านสภาพคล่องของกองทุน BSF สรุปได้ดังนี้  

-  กำหนดกรอบการบริหารและแนวทางการดำเนินงานของกองทุน BSF ที่ชัดเจน โดยมีการ
วิเคราะห์ข้อมูลและความเสี่ยงแบบ forward-looking เพ่ือบริหารจัดการความเสียหายที่อาจเกิดข้ึน 

กฎหมายฉบับนี้มีวัตถุประสงค์สำคัญ 2 ประการ คือ 

(1) เพื่อบรรเทาผลกระทบจากปัญหาการขาดสภาพคล่องชั่วคราวของบริษัทผู้ออกตราสารหนี้ 
อันเนื่องมาจากสภาวะฉุกเฉินจากสถานการณ์การระบาดของโควิด-19 ซึ่งจะช่วยให้
กลไกการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ดำเนินการได้เป็นปกติ 

(2) เพื่อรักษาเสถียรภาพระบบการเงินโดยรวม จากปัญหาการขาดสภาพคล่องในตลาดตราสารหนี้
ภาคเอกชนที่อาจลุกลามเป็นการผิดนัดชำระหนี้ในวงกว้าง และช่วยลดความเสี่ยงที่มีต่อ
เงินออมของประชาชนที่ลงทุนในตราสารหนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม 

 



- 4 - 
 

 

ตลอดจนมีข้อกำหนดการจัดหาเงินทุนส่วนหนึ่งจากตลาด เพ่ือใช้อ้างอิงในการประเมินความเสี่ยง
และกำหนดต้นทุนจากราคาตลาด  

-  ยึดหลักธรรมาภิบาลที่ดีและมีความโปร่งใส โดยกำหนดหลักการและกระบวนการพิจารณา 
ผู้มาขอรับความช่วยเหลือที่โปร่งใสตรวจสอบได้ มีการกำกับดูแล และเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชน
อย่างเหมาะสม รวมถึงกำหนดข้อปฏิบัติป้องกันการมีผลประโยชน์ทับซ้อน (conflict of interest) 
ระหว่างผู้ออกตราสารและผู้ที่เกี่ยวข้องในการบริหารกองทุน BSF  

-  มีกลไกป้องกันการเกิดปัญหา moral hazard จากการที่ภาครัฐให้ความช่วยเหลือด้าน 
สภาพคล่องแก่ภาคเอกชน โดยออกแบบกองทุน BSF ให้มีกลไกเป็น lender of last resort ที่มี
ต้นทุนสูงกว่าการระดมทุนจากช่องทางอ่ืน และกำหนดให้บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ต้องหาเงินทุนจาก
ช่องทางอ่ืนก่อนยื่นขอรับความช่วยเหลือ โดยกองทุน BSF มีส่วนช่วยเติมสภาพคล่องเพียงส่วนหนึ่งเท่านั้น 
อีกท้ังยังกำหนดเงื่อนไขบางประการทีผู่้มาขอรับความช่วยเหลือต้องปฏิบัติตามเพ่ือป้องกันมิให้นำ
สภาพคล่องซึ่งเป็นเงินของภาครัฐไปใช้ผิดวัตถุประสงค์  

  

สรุปหลักเกณฑ์สำคัญในการช่วยเหลือด้านสภาพคล่องของกองทุน BSF 1 

การขอรับความ
ช่วยเหลือของ
บริษัทผู้ออก 
ตราสารหนี้ 

o นโยบายและคุณสมบัต:ิ  
- มีอันดับความน่าเชื่อถือระดับที่ลงทุนได้ (investment grade2) ณ วันท่ีกองทุนให้ความช่วยเหลือ 
- มีพื้นฐานการดำเนนิงานทีด่ี แต่ประสบปัญหาขาดสภาพคล่องช่ัวคราว และมีแนวโน้มว่าจะสามารถ
ดำเนินธุรกิจต่อไปได้หลังการระบาดของโรคโควิด-19 ยุติลง  
- มียอดคงค้างตราสารหนีภ้าคเอกชนท่ีจะครบกำหนดชำระคืน  
- ต้องหาสภาพคล่องจากการออกตราสารหนี้ใหม่ การกู้ยืมสถาบันการเงิน หรือจากแหล่งเงินทุนอ่ืน 
ตามสัดส่วนที่กำหนดไว้ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 50 ของยอดตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนด เพื่อให้สอดคล้อง
กับหลักการและกลไกการบริหารควบคุมความเสี่ยง 

o กระบวนการ: ต้องปฏิบัตติามเงื่อนไขและยื่นเอกสารตามรายการทีก่ำหนดพร้อมแจ้งเหตุผลการ
ขอรับความช่วยเหลือต่อ ธปท. เมือ่ผ่านการพิจารณาการขอรับความช่วยเหลือจากคณะกรรมการลงทุน 
(Investment Committee: IC) และคณะกรรมการกำกับกองทุน (Steering Committee: SC)  
จะได้รับการแจ้งผลการอนุมัติและดำเนินการโอนเงินแก่บริษัทผู้ออกตราสารหนีเ้พื่อชำระหุ้นกู้ที่
ครบกำหนด 

o เง่ือนไขการรับความช่วยเหลือ: กำหนดข้อปฏิบัตสิำหรับบริษัทผู้ออกตราสารหนีต้ลอดระยะเวลาที่
กองทุนให้ความช่วยเหลือ เพื่อมิให้นำเงินทีไ่ดร้ับไปใช้ผิดวตัถุประสงค์ เชน่ ห้ามลดทุนและจ่ายเงินปันผล 

o การผิดนัดชำระหนี้: กำหนดอัตราดอกเบี้ยผดินัดที่เป็นมาตรฐานตลาด (market practice) กรณีที่
บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถชำระคืนเงินที่ได้รับความช่วยเหลือจากกองทุนได้ตามเวลาที่กำหนด 
เพื่อชดเชยความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นแก่ภาครัฐ 

 
1 หลักเกณฑ์และเง่ือนไขเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับกองทุน และระเบียบคณะกรรมการกำกับกองทุน (ตามเอกสารแนบ 2) 
2 อันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้แบ่งได้เป็น 2 กลุ่ม คือ ระดับที่ลงทุนได้ หรือ Investment grade (AAA ถึง BBB-) และ 
Non-investment grade (BB+/- ถึง D) ทั้งนี้ ภาคเอกชนสามารถออกตราสารหนี้ที่ไม่มีการจัดอันดับความนา่เช่ือถือได้ หรือเรียกว่า 
Non-rated bond หรือ Unrated bond 



- 5 - 
 

 

สรุปหลักเกณฑ์สำคัญในการช่วยเหลือด้านสภาพคล่องของกองทุน BSF 1 

การดำเนินงาน
ของกองทุน BSF 

o แนวทางการให้สภาพคล่อง: ผ่านการซื้อตราสารหนี้ออกใหม่ระยะสั้นอายุไม่เกิน 270 วัน ที่มีอันดับ
ความน่าเช่ือถือในระดับ investment grade มีหรือไม่มีหลักประกัน ไม่ด้อยสิทธิและไม่ซับซ้อน มี
หลักประกันไม่ด้อยกว่าหลักประกันที่ให้แก่ผู้ถือตราสารหนี้ที่ออกในคราวเดยีวกัน และจดทะเบยีนกับ
สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA)  

o หลักธรรมาภิบาล: กำหนดแนวปฏิบัติในการป้องกันไม่ให้กรรมการและผู้ทรงคุณวุฒิ3 ที่เกี่ยวข้องกับ 
การบริหารกองทุน แสวงหาประโยชน์ท่ีมิควรได้โดยชอบด้วยกฎหมาย และต้องไม่แต่งตั้งบุคคลที่มี
ลักษณะต้องห้ามเป็นกรรมการหรอืผู้บริหารจัดการกองทุน BSF ตลอดจนกองทุน BSF ได้รับการ
ตรวจสอบงบการเงินจากสำนักงานการตรวจเงินแผ่นดิน4 

o การเปิดเผยข้อมูล: กำหนดให้เปิดเผยข้อมูลการดำเนินงานของกองทุน เช่น มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของ
กองทุน และมูลค่าหน่วยลงทุน (NAV per unit) ต่อสาธารณชนทุกเดือน รวมถึงจัดทำและรายงาน
ข้อมูลต่อรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังเป็นประจำทุกเดือน 

o การบริหารความเสี่ยง: กำหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ (concentration limit) ภายใต้วงเงิน 
การให้ความช่วยเหลือ 400,000 ล้านบาท เพื่อให้การบริหารจัดการความเสีย่งเป็นไปอยา่งเหมาะสม
และลดโอกาสการเกิดความเสยีหายแก่กองทุน 

ระยะเวลาการให้
ความช่วยเหลือ
ของกองทุน BSF 

o หลักการและแนวทาง: กำหนดอายุการบังคับใช้ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ ไม่เกิน 5 ปี โดย 
จะพิจารณาว่ากลไกในตลาดตราสารหนี้ทำงานไดเ้ป็นปกติ (normal market functioning) ร่วมกับ 
การประเมนิภาวะตลาดตราสารหนี ้เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจยุติการให้ความช่วยเหลือ 

2.3 มาตรการสำหรับตลาดรอง 

นอกจากการจัดตั้งกองทุน BSF แล้ว พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ ยังกำหนดให้ ธปท. โดยความ
เห็นชอบของรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง มีอำนาจซื้อขายตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มิใช่ตราสารหนี้ที่
ออกใหม่ได้ 5 ในกรณีที่ตลาดตราสารหนี้ประสบปัญหาสภาพคล่องอย่างร้ายแรงอันเนื่องมาจากการระบาด
ของโควิด-19 และมีเหตุจำเป็นเร่งด่วนที่กระทบต่อเสถียรภาพของระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจ
โดยรวม 

2.4 การบริหารจัดการกรณีกองทุน BSF มีกำไรหรือเกิดความเสียหาย6  

ในการดำเนินการของ ธปท. ตามพระราชกำหนดฉบับนี้ ถ้ามีผลกำไรเกิดขึ้นให้ ธปท. นำส่ง
กระทรวงการคลังเป็นรายได้แผ่นดิน แต่กรณีท่ีเกิดความเสียหายแก่ ธปท. ให้กระทรวงการคลังเป็นผู้รับภาระ
ชดเชยความเสียหายดังกล่าวให้แก่ ธปท. ภายในวงเงินไม่เกิน 40,000 ล้านบาท โดยกำหนดให้มี
คณะกรรมการที่มีหน้าที่พิจารณาผลการดำเนินการ กำหนดหลักเกณฑ์และวิธีการคำนวณกำไร หรือความ
เสียหาย และวงเงินชดเชย รวมถึงวินิจฉัยจำนวนผลกำไรหรือความเสียหายที่เกิดขึ้นตามเกณฑ์ที่กำหนด 

 
3 กรรมการและผู้ทรงคุณวุฒิ หมายถึง ผูม้ีอำนาจเกีย่วข้องกับการบริหารจัดการกองทุน BSF ตามพระราชกำหนดการรักษาเสถียรภาพ
ของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563 รวมถึงระเบียบและประกาศทั้งหมดที่เกี่ยวข้อง 
4 ตามพระราชบญัญัติประกอบรัฐธรรมนูญว่าด้วยการตรวจเงินแผ่นดิน พ.ศ. 2561  
5 ตามมาตรา 19 ของ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ  
6 ตามมาตรา 20 และมาตรา 21 ของ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ 
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3. ประโยชน์ที่ได้รับจากการมีกฎหมายฉบับนี้ 

 
บริษัทผู้ออกตราสารหนี ้

เสริมสภาพคล่องระยะสั้นแก่บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ เพ่ือให้มีเงินทุนมาชำระคืน
ตราสารหนี้ที่จะครบกำหนดแก่ประชาชนในประเทศที่เป็นผู้ลงทุนส่วนใหญ่ใน
ตลาดตราสารหนี้ รวมทั้งช่วยบรรเทาผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจและ
การจ้างงานของบริษัทผู้ออกตราสารหนี้และธุรกิจของคู่ค้าต่อเนื่องกัน 

 
ประชาชนผู้ออม 

ช่วยรักษามูลค่าเงินออมของประชาชนที่ถือครองตราสารหนี้ทั้งทางตรงและ
ทางอ้อมผ่านกองทุนรวม กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ สหกรณ์ออมทรัพย์ 
กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ ประกันสังคม ไม่ให้สูญหายหรือขาดแคลน
เงินทุนที่จะนำมาใช้หมุนเวียนเป็นสภาพคล่องได้  

ธนาคารพาณิชย์ 

ป้องกันการผิดนัดชำระหนี้ไปสู่สินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ อันเกิดจากเหตุผิด
นัดชำระข้าม (cross-default) จากตลาดตราสารหนี้ ซ่ึงจะเป็นการดูแล
เสถียรภาพในระบบธนาคารพาณิชย์และสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของประเทศอย่างราบรื่น 

 
เสถียรภาพระบบ

การเงิน 

สร้างความเชื่อมั่นแก่ประชาชน และป้องกันไม่ให้เกิดปัญหาการขาดสภาพคล่อง
ในตลาดตราสารหนี้ ซึ่งทำให้ตลาดตราสารหนี้สามารถกลับมาทำงานได้ตามปกติ 
ลดความเสี่ยงที่จะเกิดการผิดนัดชำระหนี้ในวงกว้าง และรักษาไว้ซึ่งเสถียรภาพ
ระบบการเงิน 

 
เศรษฐกิจโดยรวม 

ช่วยผลักดันให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจสามารถเดินหน้าได้อย่างต่อเนื่อง  

 

ทั้งนี้ ภายหลังการบังคับใช้กฎหมายฉบับดังกล่าว พบว่า การระดมทุนในตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชน
ของประเทศไทยเริ่มปรับดีขึ้นและกลับเข้าสู่ภาวะปกติในเดือนพฤษภาคม 2563 โดยตราสารหนี้ออกใหม่
ปรับเพ่ิมขึ้นและมีปริมาณการออกมากกว่าปริมาณที่ครบกำหนด โดยเฉพาะตราสารหนี้ที่มีอันดับ
ความน่าเชื่อระดับ BBB group ยังสามารถออกใหม่ได้ สะท้อนว่าการประกาศใช้กฎหมายมีส่วนช่วยสร้าง
ความเชื่อมั่นแก่นักลงทุน และทำให้ตลาดตราสารหนี้กลับมาดำเนินการได้เป็นปกติ แม้ว่าจะไม่มีบริษัท
ผู้ออกตราสารหนี้รายใดขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน BSF ตั้งแต่มีการจัดตั้งขึ้นในปี 2563 เป็นต้นมา 
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ที่มา: ThaiBMA โดยรูปขวามือเป็นข้อมลูไม่รวมตราสารหนี้ระยะสั้น (<1ปี) และไม่รวมกลุ่ม Bank/Finance ทั้งนี้ อันดับความน่าเช่ือถอืของ
ตราสารหนี้ภาคเอกชนแบ่งเป็นระดับ A group (AAA ถึง A-), BBB group (BBB+ ถึง BBB-) และ High Yield (ต่ำกว่า BBB- และ unrated) 

4. อปุสรรคและขอ้จำกัดของการบังคบัใชก้ฎหมาย สถติิการดำเนินคดแีละการลงโทษตามกฎหมาย 

ตามท่ีพระราชบัญญัติหลักเกณฑ์การจัดทำร่างกฎหมายและการประเมินผลสัมฤทธิ์ของกฎหมาย 
พ.ศ. 2562 กำหนดให้ภาครัฐประเมินผลสัมฤทธิ์จากการบังคับใช้กฎหมาย โดยพิจารณาถึงปัญหาและ
อุปสรรคที่เกิดข้ึน ซ่ึงตั้งแตภ่าครัฐประกาศใช้ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ ในปี 2563 ธปท. ได้สอบถาม
และรับฟังความเห็นของผู้ร่วมตลาดมาโดยตลอด และคณะกรรมการ SC ได้ดำเนินการปรับปรุงหลักเกณฑ์
บางประการ เพ่ือเอ้ือให้กองทุน BSF บรรลุวัตถุประสงค์อย่างมีประสิทธิภาพ เช่น ปรับเงื่อนไขของ
หนังสือรับรองจากสถาบันการเงิน (letter of comfort) เพ่ือแสดงเจตจำนงถึงการไม่รอนสิทธิของ
สัญญาสินเชื่อที่มีอยู่เดิมก่อนจะขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน รวมถึงการขยายระยะเวลาการให้ 
ความช่วยเหลือของกองทุนต่อไปอีก 1 ปี จนถึงสิ้นปี 2565 เนื่องจากสถานการณ์การระบาดของโควิด-19 
ยังไม่แน่นอนสูง  

ทั้งนี้ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ ไม่ได้กำหนดโทษสำหรับผู้ที่ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ท่ี
กฎหมายกำหนด จึงไม่มีข้อมูลสถิติการดำเนินคดีและการลงโทษตามกฎหมาย 
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5. กำหนดการรับฟังความคิดเห็น 

ธปท. เปิดรับฟังความคิดเห็นและข้อเสนอแนะจากผู้ที่เก่ียวข้องทุกฝ่าย เพ่ือใช้ประกอบ 
การประเมินผลสัมฤทธิ์ของพระราชกำหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคง  
ทางเศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563 และกฎหมายลำดับรองที่เกี่ยวข้อง โดยสามารถแสดงความคิดเห็น
และข้อเสนอแนะตามแบบฟอร์ม (เอกสารแนบ 1) ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2565 จนถึงวันที่  
30 เมษายน 2565 ผ่านช่องทางเว็บไซต์ของ ธปท. (https://www.bot.or.th) หรือ 
สามารถส่งอีเมลมาที่ส่วนวิเคราะห์ตลาดการเงิน สายตลาดการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย  
[E-mail: fmd-marketintelligencedivision@bot.or.th] หรือผ่านช่องทางระบบกลางทางกฎหมาย 
(https://www.law.go.th)   

 

 

ผู้ประสานงาน: ส่วนวิเคราะห์ตลาดการเงิน 
ฝ่ายตลาดการเงิน | สายตลาดการเงิน 
โทร. 0 2283 6313, 0 2356 7568 
โทรสาร 0 2283 5420 
E-mail: fmd-marketintelligencedivision@bot.or.th 

 



 

 

 

 

 

 
[เอกสารแนบ 1] 

 

 

 

 

 



- 1/7 - 
 

แบบฟอร์มรับฟังความคิดเห็นเพื่อการประเมินผลสัมฤทธิ์ของกฎหมาย 
พระราชกำหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความม่ันคงทางเศรษฐกิจ 

ของประเทศ พ.ศ. 2563  
 

ส่วนที่ 1 ผู้ตอบแบบฟอร์มรับฟังความคิดเห็น 

 บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ (โปรดระบุชื่อ)……………………………………........................................ 

 ธนาคารพาณิชย์ (โปรดระบุชื่อ)…………………………………………………..................................... 

 บริษัทหลักทรัพย์/บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนรวม (โปรดระบุชื่อ)..………….................... 

 บุคคลธรรมดา (โปรดระบุ ชื่อ-นามสกุล หมายเลขโทรศัพท์ และ E-mail สำหรับติดต่อ)  
…………………………………………..…………………………...................................................................... 

 อ่ืนๆ (โปรดระบุ)…………………………………………..…………………………..................................... 

ส่วนที่ 2 ความคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อกฎหมาย 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่พร้อมระบุเหตุผลต่อ การประกาศใช้พระราชกำหนดการรักษาเสถียรภาพของ
ระบบการเงินและความม่ันคงทางเศรษฐกิจของประเทศ พ.ศ. 2563 (พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ) 
รวมถึงระเบียบและประกาศอ่ืนที่เกี่ยวข้อง  

หมวดที่ 1: วัตถุประสงค์และระยะเวลาการให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องของกองทุน BSF 

1.1 กองทุน BSF มีสว่นชว่ยสรา้งความเชื่อมั่นแก่นักลงทุนในตลาดตราสารหนี้และรักษาเสถียรภาพ
ระบบการเงนิโดยรวมในช่วงที่ผ่านมา ท่ามกลางสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด-19 ที่ยังคงยืดเยื้อ 

 เห็นด้วย  

............................................................................................................................. ...................................

................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย 

............................................................................................................................. ...................................

.............................................................................................................................................. .................. 
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1.2 กองทุน BSF จัดตั้งขึ้นภายใต้ พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ มีระยะเวลาการดำเนินการไม่เกิน 5 ปี 
โดยปัจจุบันคณะกรรมการกำกับกองทุนกำหนดให้กองทุน BSF สามารถให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่อง 
ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนได้ตั้งแต่ปี 2563 ถึงสิ้นปี 2565 เป็นระยะเวลาทีเ่หมาะสม  

 เห็นด้วย 

............................................................................................................................. ...................................

................................................................................................ ................................................................ 
 ไม่เห็นด้วย  

............................................................................................................................. ...................................

................................................................................................ ................................................................ 

หมวดที่ 2: กรอบการลงทุนและบริหารความเสี่ยงของกองทุน BSF 

2.1 กองทุน BSF ออกแบบให้เป็นมาตรการเชิงป้องกันที่จะเป็นแหล่งเงินทุนสำรองระยะสั้น  
จึงกำหนดให้มีเกณฑ์ลงทุนในหุน้กู้ออกใหม่ที่มีอายุไม่เกิน 270 วัน และมีอันดับความนา่เชื่อถือของตราสาร 
(issue rating) ไม่ต่ำกว่าระดับ BBB- หรือเทียบเท่า รวมถึงมีข้อกำหนดการจัดหาเงินทุนส่วนหนึ่งจาก
ตลาดก่อน เพ่ืออ้างอิงกลไกการประเมินความเสี่ยงและต้นทุนจากผู้เชี่ยวชาญในตลาด  

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................. ................................... 

 ไม่เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

2.2 การกำหนดวงเงินของกองทุน BSF ในการให้ความช่วยเหลือไม่เกิน 50% ของยอดตราสารหนี้เดิม
ที่จะครบกำหนด1 มีความเหมาะสมเพียงพอ 

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................................. ................... 

 

 
1 ตามมาตรา 11 (3) แห่ง พ.ร.ก. การรักษาเสถียรภาพฯ กำหนดให้สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุนเมื่อเทียบกับแหล่งเงินทุนอื่นของ
ผูอ้อกตราสารหนี้ในคราวเดยีวกัน จะตอ้งไม่เกิน 50% ของยอดตราสารหนี้ทีจ่ะครบกำหนด เวน้แต่ได้รับผอ่นผันจากคณะกรรมการกำกบักองทนุ  
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2.3 คุณสมบัติและเงื่อนไขการแต่งตั้งคณะกรรมการกำกับกองทุน และคณะกรรมการลงทุน  
ซึ่งประกอบไปด้วยผู้แทนจากหน่วยงานกำกับดูแลจากภาครัฐ ผู้ทรงคุณวุฒิ และผู้มีความรู้ความเชี่ยวชาญ
ด้านตลาดทุนหรือด้านการเงินการธนาคาร มีความเหมาะสมเพียงพอ  

 เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย 

............................................................................................................................. ...................................

.............................................................................................................................................. .................. 

2.4 ขอบเขตหน้าที่ความรับผิดชอบของคณะกรรมการกำกับกองทุน และคณะกรรมการลงทุน เช่น 
การกำหนดนโยบายและแนวทางบริหารความเสี่ยงของกองทุน การพิจารณาบริษัทผู้ออกตราสารหนี้ที่มา
ขอรับความช่วยเหลือ และการปฏิบัติตามข้อกำหนดที่ป้องกันการมีผลประโยชน์ทับซ้อน (conflict of 
interest) ระหว่างผู้ออกตราสารและผู้ที่เกี่ยวข้องในการบริหารกองทุน มีความเหมาะสมเพียงพอ 

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
........................................................................................................................................... ..................... 

 ไม่เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

2.5 กองทุน BSF ดำเนินการตามกรอบการบริหารความเสี่ยงภายใต้วงเงิน 400,000 ล้านบาท 
อย่างเหมาะสม โดยกำหนดให้ลงทุนในหุ้นกู้ของผู้ออกตราสารหนี้รายใดรายหนึ่งได้ ไม่เกิน 3% ของวงเงิน 
และไม่เกิน 10% ของหนี้สินทางการเงินของบริษัทตามที่ปรากฏในงบการเงินล่าสุด รวมถึงลงทุนใน
หุ้นกู้ของกลุ่มธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งได้ ไม่เกิน 10% ของวงเงิน ทั้งนี้ สามารถบริหารสภาพคล่องโดยการ
ฝากเงินหรือลงทุนตราสารหนี้ตามที่คณะกรรมการลงทุนกำหนด โดยคำนึงถึงการกระจายความเสี่ยง 
สภาพคล่อง และผลประโยชน์ตอบแทน 

 เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
.............................................................................................................................................. .................. 
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หมวดที่ 3: หลักเกณฑ์และเงื่อนไขการขอรับความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องจากกองทุน BSF 

3.1 ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับข้อกำหนดในการขอรับความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องจากกองทุน BSF 
ดังต่อไปนี้ 

3.1.1 บริษัทที่ขอรับความช่วยเหลือต้องมีอันดับความน่าเชื่อถือ (issuer rating2) ในระดับที่
ลงทุนได ้(investment grade)  

 เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................................. ................... 

3.1.2 บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ต้องจัดหาเงินทุนจากแหล่งอ่ืนให้ครบไม่น้อยกว่า 50% ของ
ยอดตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนด3 ประกอบด้วย เงินทุนจากหุ้นกู้ออกใหม่อายุไม่ต่ำกว่า 1 ปี 
ทีข่ายให้นักลงทุนในตลาดแรก (ไม่รวมสถาบันการเงิน) และเงินทุนจากหุ้นกู้ออกใหม่ที่ขายให้
สถาบันการเงิน หรือจากสินเชื่อใหม ่โดยหากเงินทุนจากสองแหล่งดังกล่าวยังมีมูลค่าไม่ครบ 
50% ต้องจัดหาเพ่ิมเติมจากแหล่งเงินทุนอ่ืน เช่น เจ้าของ ผู้ถือหุ้นเดิม หรือบริษัทแม่ เป็นต้น  

 เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย 
............................................................................................................................. ...................................
.............................................................................................................................................. .................. 
 
 
 
 
 

 
2 ประกาศคณะกรรมการกำกับกองทุน BSF ที่ 1/2563 ข้อ 4.5 (2) บริษัทที่มีสิทธิสมัครรับความช่วยเหลอืจากกองทุน BSF ต้องมี
อันดับความน่าเช่ือถือในระดับไม่ต่ำกว่า BBB- หรือเทียบเท่า โดยการประเมินต้องไม่เกิน 1 เดือน ก่อนวันยื่นขอรับความช่วยเหลือ และ
หากมีการจัดอันดับความน่าเช่ือถอืจากหลายสถาบัน ใหย้ึดอันดับความน่าเช่ือถอืต่ำกวา่เป็นหลัก 
3
 ประกาศคณะกรรมการกำกับกองทุน BSF ที่ 1/2563 เร่ือง นโยบาย แนวทางการดำเนินงาน กรอบการลงทุน และกรอบการบริหาร

ความเส่ียงของกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ ข้อ 4.5 (4) 
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3.1.3 การกำหนดอัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ออกใหม่ในการขอรับความ
ช่วยเหลือด้านสภาพคล่องผ่านการลงทุนจากกองทุน BSF คำนวณจากผลตอบแทนระดับสูงสุด
ของเงินทุนที่จัดหาจากแหล่งอ่ืน (ส่วนที่ 1 และส่วนที่ 2) บวกด้วยค่าธรรมเนียมการขอรับ
ความช่วยเหลือจากกองทุน (facility premium) ดังนี้ 
- 1% ต่อปี สำหรับเงินส่วนที่ ไม่เกิน 30% ของยอดตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนด 
- 2% ต่อปี สำหรับเงินส่วนที่ เกิน 30% ของยอดตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนด 

 เห็นด้วย  
.................................................................................................................................................. ..............
..................................................................................................................... ........................................... 

 ไม่เห็นด้วย  

............................................................................................................................. ...................................

................................................................................................................................................................  

3.1.4 ระยะเวลาที่กำหนดให้บริษัทผู้ออกตราสารหนี้ต้องยื่นความประสงค์และเอกสารที่กำหนด
ในการขอรับความช่วยเหลือเพ่ือให้คณะกรรมการลงทุนพิจารณา ก่อนตราสารหนี้เดิมจะครบ
กำหนดไถ่ถอนไม่น้อยกว่า 45 วัน  

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................................. ................... 

3.2 หลักเกณฑห์รือเงื่อนไขใดเป็นอุปสรรคมากท่ีสุดในการขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน BSF 
(พร้อมระบุเหตุผลและยกตัวอย่าง) 

............................................................................................................................. ................................... 

............................................................................................................................. ...................................

............................................................................................... ................................................................. 

หมวดที่ 4: ผลกระทบของการประกาศให้ความช่วยเหลือด้านสภาพคล่องของกองทุน BSF 

4.1 การจัดตั้งกองทุน BSF ส่งผลดีหรือประโยชน์ต่อตลาดตราสารหนี้และระบบการเงินไทยอย่างไร 

............................................................................................................................. ................................... 

............................................................................................... .................................................................

............................................................................................................................. ................................... 
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4.2 การจัดตั้งกองทุน BSF ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงหรือผลกระทบด้านลบต่อตลาดตราสารหนี้และ
ระบบการเงินไทยอย่างไร 

............................................................................................................................. ................................... 

............................................................................................................................. ...................................

......................................................................................... ....................................................................... 

4.3 การขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน BSF มีข้อปฏิบัติที่ไมซ่้ำซ้อนกับกฎหมายฉบับอ่ืนที่ท่าน
หรือองค์กรของท่านต้องปฏิบัติอยู่เดิม หรือ ไม่ก่อให้เกิดภาระหรือต้นทุนที่เพ่ิมข้ึน  

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................. ................................... 

 ไม่เห็นด้วย  
................................................................................................................................................................
............................................................................................................................. ................................... 

หมวดที ่5: การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง 

5.1 การกำหนดให้ ธปท. โดยความเห็นชอบของรัฐมนตรี มีอำนาจซื้อขายตราสารหนี้ภาคเอกชน
ในตลาดรองได ้หากมีความจำเป็นในการดูแลเสถียรภาพของตลาดตราสารหนี้ที่ได้รับผลจากการ
ระบาดของโควิด-19 และเป็นกรณีจำเป็นเร่งด่วนที่กระทบต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและ
ระบบการเงินโดยรวม 

 เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
................................................................................................ ................................................................ 

 ไม่เห็นด้วย  
............................................................................................................................. ...................................
............................................................................................................................................. ................... 
 

ส่วนที่ 3 ประเด็นความเห็นเพิ่มเติมหรือข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ 

................................................................................................................................................................  

............................................................................................................................. ...................................

............................................................................................................................. ...................................

...................................................................................... ..........................................................................

............................................................................................................................. ................................... 
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ขอความอนุเคราะห์ส่งความเห็นและข้อเสนอแนะ ภายในวันที่ 30 เมษายน 2565 
หมายเหตุ : ธปท. จะเก็บรวบรวม ใช้ หรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน ได้แก่ ชื่อ-นามสกุล 
ตำแหน่ง เบอร์โทรศัพท์ และอีเมล เพ่ือประโยชน์ในการอ้างอิงและติดต่อประสานงานในส่วนที่
เกี่ยวข้อง และเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ในการรับฟังความคิดเห็น สำหรับประกอบการประเมิน
ผลสัมฤทธิ์ของกฎหมายตามพระราชบัญญัติหลักเกณฑ์การจัดทำร่างกฎหมายและการประเมินผล
สัมฤทธิ์ของกฎหมาย พ.ศ. 2562 โดยมีระยะเวลาการจัดเก็บข้อมูลส่วนบุคคลดังกล่าว 10 ปี หรือ
เพียงเท่าที่จำเป็นตามวัตถุประสงค์ข้างต้นเท่านั้น ทั้งนี้ ข้อมูลส่วนบุคคลของท่านอาจถูกเปิดเผย ส่ง 
หรือโอนไปยังหน่วยงานรัฐอ่ืนเพ่ือเป็นการปฏิบัติตามกฎหมาย 



 

 

 

 

 

 
[เอกสารแนบ 2] 

 

 

 

 

 



 
พระราชก าหนด 

การรกัษาเสถียรภาพของระบบการเงนิและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ 
พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

 
 

พระบาทสมเด็จพระปรเมนทรรามาธิบดีศรีสินทรมหาวชิราลงกรณ 
พระวชิรเกล้าเจ้าอยู่หัว 

ให้ไว ้ ณ  วนัที่  ๑๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 
เป็นปทีี่  ๕  ในรัชกาลปัจจบุัน 

พระบาทสมเด็จพระปรเมนทรรามาธิบดีศรีสินทรมหาวชิราลงกรณ  พระวชิรเกล้าเจ้าอยู่หัว    
มีพระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯ  ให้ประกาศว่า 

โดยที่เป็นการสมควรมีกฎหมายว่าด้วยการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคง
ทางเศรษฐกิจของประเทศ 

อาศัยอ านาจตามความในมาตรา  ๑๗๒  ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย   
จึงทรงพระกรุณาโปรดเกล้าฯ  ให้ตราพระราชก าหนดขึ้นไว้  ดังต่อไปนี้ 

มาตรา ๑ พระราชก าหนดนี้เรียกว่า  “พระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบ
การเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓” 

มาตรา ๒ พระราชก าหนดนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันประกาศในราชกิจจานุเบกษาเป็นต้นไป 
มาตรา ๓ ในพระราชก าหนดนี้ 
“กองทุน”  หมายความว่า  กองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 
“คณะกรรมการก ากับกองทุน”  หมายความว่า  คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษา 

สภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

้หนา   ๑๒

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



“รัฐมนตรี”  หมายความว่า  รัฐมนตรีผู้รักษาการตามพระราชก าหนดนี้ 
มาตรา ๔ เพ่ือบรรเทาผลกระทบอนัเนื่องมาจากการระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรัสโคโรนา  ๒๐๑๙  

และเพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจโดยรวม  ให้ด าเนินการ  
เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนตามวิธีการที่บัญญัติไว้ใน 
พระราชก าหนดนี้ 

ให้เป็นหน้าที่และอ านาจของกระทรวงการคลังและธนาคารแห่งประเทศไทยร่วมกันด าเนินการ
ให้เป็นไปตามวรรคหนึ่ง 

พระราชก าหนดนี้ไม่กระทบหน้าที่และอ านาจในการก ากับดูแลการรักษาเสถียรภาพของ 
ตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนของคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุนตามที่มีกฎหมายก าหนด  เว้นแต่ที่บัญญัติไว้เป็นอย่างอื่นเป็นการเฉพาะในพระราชก าหนดนี้ 

การด าเนินการตามพระราชก าหนดนี้ให้มีระยะเวลาห้าปีนับแต่วันที่พระราชก าหนดนี้ใช้บังคับ  
เว้นแต่คณะรัฐมนตรีตามข้อเสนอแนะของธนาคารแห่งประเทศไทยจะเห็นว่ามีความจ าเป็นเพ่ือรักษา
ประโยชน์ของรัฐจะมีมติให้ขยายระยะเวลาออกไปอีกก็ได้ 

มาตรา ๕ ในกรณีที่มีปัญหาเกี่ยวกับการปฏิบัติตามพระราชก าหนดนี้  ให้รัฐมนตรี 
เป็นผู้พิจารณาวินิจฉัยปัญหาดังกล่าว  ค าวินิจฉัยของรัฐมนตรีให้ถือเป็นที่สุด   และให้ผู้เกี่ยวข้อง 
ปฏิบัติให้เป็นไปตามค าวินิจฉัยนั้น 

มาตรา ๖ ให้รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังรักษาการตามพระราชก าหนดนี้ 

หมวด  ๑ 
กองทุน 

 
 

มาตรา ๗ ให้จัดตั้งกองทุนรวมขึ้นกองทุนหนึ่ง  เรียกว่า  “กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ ”  มีวัตถุประสงค์เ พ่ือรักษาเสถียรภาพและสภาพคล่อง 
ของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน  ที่ได้รับผลกระทบอันเนื่องมาจากการระบาดของโรคติดเชื้อ 
ไวรัสโคโรนา  ๒๐๑๙  ด้วยวิธีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่ออกใหม่ 

มาตรา ๘ ให้กองทุนเป็นนิติบุคคล  และให้ถือว่าเป็นกองทุนรวมที่จัดตั้งและด าเนินการ
ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ในระยะเริ่มแรกให้กองทุนมีวงเงินไม่เกินสี่แสนล้านบาท 

้หนา   ๑๓

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



ภายใต้บังคับมาตรา  ๑๗  และมาตรา  ๑๘  ในระยะเริ่มแรกให้ธนาคารแห่งประเทศไทย 
เป็นผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนแต่ผู้เดียว  

ให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีอ านาจซื้อหน่วยลงทุนภายในวงเงินไม่เกินสี่แสนล้านบาท 
ภายในระยะเวลาที่คณะกรรมการก ากับกองทุนก าหนด 

การด าเนินกิจการกองทุน  การบริหารและการจัดการกองทุน  ให้ด าเนินการตามกฎหมาย  
ว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  เว้นแต่ที่บัญญัติไว้เป็นอย่างอื่นเป็นการเฉพาะในพระราชก าหนดนี้ 

มาตรา ๙ ให้มีคณะกรรมการคณะหนึ่งเรียกว่า  “คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษา
สภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้”  ประกอบด้วย  ปลัดกระทรวงการคลัง  เป็นประธาน
กรรมการ  ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย  เป็นรองประธานกรรมการ  ผู้อ านวยการส านักงานบริหาร
หนี้สาธารณะ  ผู้อ านวยการส านักงานเศรษฐกิจการคลัง  และผู้ทรงคุณวุฒิซึ่งรัฐมนตรีแต่งตั้ ง 
โดยค าแนะน าของผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทยจากผู้มีความรู้ความเชี่ยวชาญด้านตลาดทุน   
ด้านตลาดตราสารหนี้ หรือด้านกฎหมาย  จ านวนไม่เกินสามคน  เป็นกรรมการ  ให้ผู้ว่าการธนาคาร  
แห่งประเทศไทยแต่งตั้งพนักงานธนาคารแห่งประเทศไทยคนหนึ่งเป็นเลขานุการ 

วาระการด ารงต าแหน่งและการพ้นจากต าแหน่งของกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิ  และการประชุม
ของคณะกรรมการ  ให้เป็นไปตามระเบียบที่รัฐมนตรีประกาศก าหนด 

มาตรา ๑๐ ให้คณะกรรมการก ากับกองทุนมีหน้าที่และอ านาจ  ดังต่อไปนี้ 
(๑) ก าหนดนโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  และกรอบการลงทุน  รวมทั้งการบริหาร  

ความเสี่ยงของการลงทุนของกองทุนให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์ตามมาตรา  ๗ 
(๒) แต่งตั้งบริษัทหลักทรัพย์เพ่ือด าเนินการจัดการกองทุนโดยต้องเป็นบริษัทหลักทรัพย์  

ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวมตามกฎหมายว่าด้วย
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

(๓) ก ากับดูแลการด าเนินงานของคณะกรรมการลงทุน  รวมทั้งการลงทุนและการด าเนินการ
ของกองทุนให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์ตามมาตรา  ๗  และตามโครงการจัดการกองทุน 

(๔) กระท าการอย่างอื่นที่เกี่ยวกับหรือเกี่ยวเนื่องในการปฏิบัติตามหน้าที่และอ านาจ 
ของคณะกรรมการก ากับกองทุน 

ให้คณะกรรมการก ากับกองทุนรายงานผลการด าเนินงานต่อรัฐมนตรีเป็นประจ าทุกปี 

้หนา   ๑๔

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



มาตรา ๑๑ กรอบการลงทุนตามมาตรา  ๑๐  (๑)  อย่างน้อยต้องมีสาระส าคัญในเรื่อง  
ดังต่อไปนี้ 

(๑) ประเภท  คุณสมบัติ  กรอบการก าหนดราคาหรืออัตราผลตอบแทน  และอายุของตราสารหนี ้
ที่จะลงทุน  

(๒) วัตถุประสงค์และข้อจ ากัดในการน าเงินไปใช้ 
(๓) สัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ของกองทุนเมื่อเทียบกับแหล่งเงินทุนอื่นของผู้ออก 

ตราสารหนี้ในคราวเดียวกัน  ซึ่งจะต้องไม่เกินร้อยละห้าสิบของยอดตราสารหนี้ที่จะครบก าหนด   
เว้นแต่ได้รับผ่อนผันจากคณะกรรมการก ากับกองทุน 

(๔) หลักเกณฑ์หรือเงื่อนไขอื่น  ซึ่งต้องไม่มีลักษณะเป็นการเลือกปฏิบัติหรือสร้างขั้นตอน 
เกินความจ าเป็น 

ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ระดมทุนโดยการออกตราสารหนี้เสนอขายต่อประชาชนหรือบุคคลใด ๆ   
และมีการให้หลักประกันแก่ผู้ถือตราสารหนี้  ตราสารหนี้ที่กองทุนซื้อต้องได้รับหลักประกันไม่ด้อยกว่า
หลักประกันที่ผู้ออกตราสารหนี้ให้แก่ผู้ถือตราสารหนี้อื่นในคราวเดียวกัน  ทั้งนี้   ตามหลักเกณฑ์ 
ที่คณะกรรมการก ากับกองทุนก าหนด 

มาตรา ๑๒ ให้มีคณะกรรมการลงทุน  ประกอบด้วย  รองผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย
คนหนึ่งซึ่งผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทยมอบหมาย  เป็นประธานกรรมการ  ผู้แทนส านักงานบริหาร
หนี้สาธารณะ  ผู้แทนกองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ และผู้ทรงคุณวุฒิซึ่งผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย
แต่งตั้งจากผู้มีความรู้ความเชี่ยวชาญด้านตลาดทุนหรือด้านการเงินการธนาคาร  จ านวนไม่เกินสองคน  
เป็นกรรมการ  ให้ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทยแต่งตั้งพนักงานธนาคารแห่งประเทศไทยคนหนึ่ง  
เป็นเลขานุการ 

วาระการด ารงต าแหน่งและการพ้นจากต าแหน่งของกรรมการผู้ทรงคุณวุฒิและการประชุม  
ของคณะกรรมการลงทุน  ให้เป็นไปตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด 

มาตรา ๑๓ ให้คณะกรรมการลงทุนมีหน้าที่และอ านาจคัดเลือกตราสารหนี้ภาคเอกชน  
ที่ เป็นไปตามมาตรา  ๑๑  และมาตรา  ๑๔  รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่นใดตามที่ได้รับมอบหมาย 
จากคณะกรรมการก ากับกองทุน 

ให้คณะกรรมการลงทุนรายงานผลการด าเนินงานต่อคณะกรรมการก ากับกองทุนอย่างน้อย  
ทุกสามเดือน 

้หนา   ๑๕

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



ในการด าเนินการตามวรรคหนึ่ง  คณะกรรมการลงทุนอาจแต่งตั้งที่ปรึกษาเพ่ือให้ค าแนะน า  
แก่คณะกรรมการลงทุนได้  โดยค่าใช้จ่ายและเงินค่าตอบแทนในการจ้างที่ปรึกษา  ถือเป็นค่าใช้จ่าย  
ของกองทุน 

มาตรา ๑๔ ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่กองทุนจะลงทุนได้  ต้องมีลักษณะ ดังต่อไปนี้ 
(๑) เป็นตราสารหนี้ที่ออกใหม่เพื่อไถ่ถอนตราสารหนี้เดิมที่ครบก าหนด 
(๒) ผู้ออกตราสารหนี้นั้นมีแหล่งเงินทุนอื่นที่มิใช่กองทุนไม่น้อยกว่าร้อยละห้าสิบของ 

ยอดตราสารหนี้ที่จะครบก าหนด  เว้นแต่ได้รับผ่อนผันจากคณะกรรมการก ากับกองทุน 
(๓) เป็นตราสารหนี้ที่ผู้ออกมีอันดับความน่าเชื่อถือในระดับลงทุนได้  แต่ไม่รวมถึงตราสารหนี้

ที่ออกเสนอขายให้แก่กองทุน  ประชาชน  หรือบุคคลใด ๆ  ในคราวเดียวกันที่ได้รับการจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือในระดับต่ ากว่าลงทุนได้  ทั้งนี้  การจัดอันดับดังกล่าวได้กระท าโดยองค์กรที่ธนาคาร  
แห่งประเทศไทยก าหนด 

(๔) ผูอ้อกตราสารหนี้เป็นบริษัทที่จดทะเบียนและประกอบธุรกิจในประเทศไทย  แต่ไม่รวมถึง
รัฐวิสาหกิจ  สถาบันการเงิน  หรือบริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจของสถาบันการเงิน 

มาตรา ๑๕ ให้กรรมการในคณะกรรมการก ากับกองทุนและคณะกรรมการลงทุนได้รับ
ค่าตอบแทนตามที่รัฐมนตรีก าหนดโดยถือเป็นค่าใช้จ่ายของกองทุน 

มาตรา ๑๖ การแต่งตั้งบริษัทหลักทรัพย์เพื่อด าเนินการจัดการกองทุนตามมาตรา  ๑๐  (๒)  
การแต่งตั้งที่ปรึกษาตามมาตรา  ๑๓  วรรคสาม  และการซื้อหรือขายหน่วยลงทุนหรือตราสารหนี้ 
ตามพระราชก าหนดนี้  ให้เป็นไปตามระเบียบที่คณะกรรมการก ากับกองทุนก าหนด  โดยไม่ต้องปฏิบัติ
ตามกฎหมายว่าด้วยการจัดซื้อจัดจ้างและการบริหารพัสดุภาครัฐ 

มาตรา ๑๗ ในเวลาใด ๆ   เมื่อเห็นเป็นการสมควรเพ่ือประโยชน์ของรัฐหรือเมื่อหมดความจ าเป็น
ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยจะต้องเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนแต่เพียงผู้เดียว คณะกรรมการก ากับกองทุน  
จะมีมติให้ธนาคารแห่งประเทศไทยขายหน่วยลงทุนที่ถืออยู่หรือให้กองทุนขายหน่วยลงทุนให้แก่ 
บุคคลอื่นตามหลักเกณฑ์  วิธีการ  และเงื่อนไขที่คณะกรรมการก ากับกองทุนก าหนดก็ได้ 

มาตรา ๑๘ ก่อนสิ้นสุดระยะเวลาตามมาตรา  ๔  วรรคสี่  ให้คณะกรรมการก ากับกองทุน
พิจารณาเสนอแนะต่อคณะรัฐมนตรีเพ่ือก าหนดวิธีและขั้นตอนการยุติด าเนินการเมื่อสิ้นสุดระยะเวลา
ดังกล่าว  โดยจะขายคืนหน่วยลงทุนหรือขายหน่วยลงทุนให้บุคคลอื่นเพ่ือด าเนินการกองทุนนั้นต่อไป  
หรือด้วยวิธีการอื่นก็ได้  และเมื่อคณะรัฐมนตรีให้ความเห็นชอบแล้วให้ด าเนินการไปตามนั้น 

้หนา   ๑๖

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



ในกรณีที่ยังมีการด าเนินการกองทุนนั้นต่อไปภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาตามวรรคหนึ่ง   
ให้กองทุนแจ้งให้ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ทราบ  และให้ถือว่า  
กองทุนได้รับการจัดตั้ ง โดยชอบตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แล้ว   
ส่วนการด าเนินการต่อไปให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  กรณีใดที่ไม่อาจ 
ด าเนินการได้  ให้ด าเนินการตามที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุนก าหนด 

หมวด  ๒ 
การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง 

 
 

มาตรา ๑๙ ในกรณีที่ ตลาดตราสารหนี้ประสบปัญหาสภาพคล่องอย่ างร้ ายแรง 
อันเนื่องมาจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  ๒๐๑๙  และมีเหตุจ าเป็นเร่งด่วนเพ่ือการรักษา
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและระบบการเงินโดยรวม  ให้ธนาคารแห่งประเทศไทยโดยความเห็นชอบ
ของรัฐมนตรีมีอ านาจซื้อขายตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มิใช่ตราสารหนี้ที่ออกใหม่  

ในการด าเนินการตามวรรคหนึ่ง  ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจมอบหมายให้บุคคลใดท าหน้าที่
ในการบริหารจัดการการซื้อขายตราสารหนี้ตามวรรคหนึ่งแทนธนาคารแห่งประเทศไทยก็ได้   
การมอบหมายดังกล่าวให้ด าเนินการตามระเบียบของธนาคารแห่งประเทศไทย  โดยไม่ต้องปฏิบัติ  
ตามกฎหมายว่าด้วยการจัดซื้อจัดจ้างและการบริหารพัสดุภาครัฐ 

หมวด  ๓ 
การชดเชยความเสียหายใหแ้ก่ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

 
 

มาตรา ๒๐ ในการด าเนินการของธนาคารแห่งประเทศไทยตามพระราชก าหนดนี้    
ถ้ามีก าไรเกิดขึ้น  ให้ธนาคารแห่งประเทศไทยน าส่งกระทรวงการคลังเป็นรายได้แผ่นดิน  ถ้าเกิด 
ความเสียหายขึ้นแก่ธนาคารแห่งประเทศไทย  ให้กระทรวงการคลังชดเชยความเสียหายให้แก่ธนาคาร 
แห่งประเทศไทยในวงเงินไม่เกินสี่หมื่นล้านบาท 

มาตรา ๒๑ ให้มีคณะกรรมการพิจารณาผลด าเนินการ  มีหน้าที่ก าหนดหลักเกณฑ์ 
และวิธีการการค านวณก าไร  หรือความเสียหาย  และวงเงินชดเชย  และวินิจฉัยจ านวนผลก าไร  
หรือความเสียหายที่เกิดขึ้นตามหลักเกณฑ์และวิธีการดังกล่าว  ประกอบด้วย อธิบดีกรมบัญชีกลาง   
เป็นประธานกรรมการ  รองผู้อ านวยการส านักงบประมาณคนหนึ่งซึ่งผู้อ านวยการส านักงบประมาณ

้หนา   ๑๗

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



มอบหมาย  เป็นรองประธานกรรมการ  รองผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทยคนหนึ่งซึ่งผู้ว่าการธนาคาร
แห่งประเทศไทยมอบหมาย ผู้อ านวยการส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ  และผู้อ านวยการส านักงาน
เศรษฐกิจการคลัง เป็นกรรมการ  ให้กรมบัญชีกลางแต่งตั้งข้าราชการในสังกัดคนหนึ่งเป็นเลขานุการ  
และให้ธนาคารแห่งประเทศไทยแต่งตั้งพนักงานธนาคารแห่งประเทศไทยคนหนึ่งเป็นผู้ช่วยเลขานุการ 

เมื่อคณะกรรมการตามวรรคหนึ่งวินิจฉัยจ านวนผลก าไรหรือความเสียหายแล้ว  ให้แจ้งให้ธนาคาร 
แห่งประเทศไทยหรือกระทรวงการคลัง  แล้วแต่กรณี  เพื่อด าเนินการตามมาตรา  ๒๐  โดยเร็วต่อไป 

 
ผู้รับสนองพระบรมราชโองการ 
พลเอก ประยุทธ ์ จนัทรโ์อชา 

นายกรฐัมนตร ี
 

  

้หนา   ๑๘

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



หมายเหตุ  :-  เหตุผลในการประกาศใช้พระราชก าหนดฉบับนี้  คือ  โดยที่โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  ๒๐๑๙  
ระบาดอย่างฉับพลันและรุนแรงทั่วโลกรวมทั้งประเทศไทย  จนกระทั่งองค์การอนามัยโลกต้องประกาศ  
ให้เป็นการระบาดใหญ่ ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจของทุกประเทศทั่วโลก  โดยเฉพาะตลาดตราสารหนี ้
ที่เป็นทั้งช่องทางการระดมทุนอย่างส าคัญในการประกอบธุรกิจ  การลงทุน  และการออม ของประชาชน  
การระบาดนี้ยังไม่มีหน่วยงานใดคาดการณ์ได้ชัดเจนว่าจะยุติลงเมื่อใด  เป็นผลให้การด าเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของทุกภาคส่วนทั่วโลกเกิดภาวะชะงักงันอย่างรุนแรงและฉับพลัน  ผู้ประกอบการซึ่งระดมทุน
ในตลาดตราสารหนี้ต้องประสบปัญหาขาดสภาพคล่องกะทันหัน  ไม่สามารถไถ่ถอนตราสารหนี้ที่ครบ
ก าหนดและที่ใกล้จะครบก าหนดซึ่งมีมูลค่านับแสนล้านบาทได้  สถานการณ์ดังกล่าวมีแนวโน้มสูงมาก  
ที่จะท าให้เกิดการผิดนัดช าระหนี้ของผู้ออกตราสารหนี้ที่เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ  เป็นความเสี่ยงเชิงระบบ 
ที่กระทบต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจและระบบการเงินของประเทศและต่อประชาชนโดยรวม    
จึงเป็นกรณีฉุกเฉินที่มีความจ าเป็นรีบด่วนอันมิอาจจะหลีกเลี่ยงได้เพ่ือประโยชน์ในอันที่จะรักษา  
ความมั่นคงในทางเศรษฐกิจของประเทศ  จึงจ าเป็นต้องตราพระราชก าหนดนี้ 

้หนา   ๑๙

่เลม   ๑๓๗   ตอนที่   ๓๐    ก ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   เมษายน   ๒๕๖๓



ประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

ท่ี  ๑/๒๕๖๓ 
เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทนุ  และกรอบการบรหิารความเสี่ยง 

ของกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 
 
 

๑. เหตุผลในการออกประกาศ 
เพ่ือก าหนดนโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยง

ของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่จัดตั้งขึ้นตามพระราชก าหนด  
การรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ   พ.ศ.  ๒๕๖๓   
เพื่อรักษาเสถียรภาพและสภาพคล่องของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน  ที่ได้รับผลกระทบอันเนื่องมาจาก
การระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  2019  ด้วยวิธีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่ออกใหม่ 

๒. อ านาจตามกฎหมาย 
มาตรา  ๑๐  (๑)  และมาตรา  ๑๑  แห่งพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงนิ

และความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๓. ขอบเขตการบังคับใช้ 
กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้   คณะกรรมการลงทุน  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  และผู้ออกตราสารหนี้ที่ขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  ตามประกาศนี้ 

๔. เนื้อหา   
๔.๑ ในประกาศนี้ 
 “พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ”  หมายความว่า  พระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพ 

ของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 
 “กองทุน”  หมายความว่า  กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาด 

ตราสารหนี้ที่จัดตั้งขึ้นตาม  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ 
 “คณะกรรมการก ากับกองทุน”  หมายความว่า  คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษา

สภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ตามมาตรา  ๙  แห่ง  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ 
 “คณะกรรมการลงทุน”  หมายความว่า  คณะกรรมการลงทุนตามมาตรา  ๑๒   

แห่ง  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ 
 “ธปท.”  หมายความว่า  ธนาคารแห่งประเทศไทย 

้หนา   ๑

่เลม   ๑๓๗   ตอนพิเศษ   ๙๙    ง ราชกิจจานุเบกษา ๒๙   เมษายน   ๒๕๖๓



 “บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน”  หมายความว่า  บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับการแต่งตั้ง
จากคณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือด าเนินการจัดการกองทุนตามมาตรา  ๑๐  (๒)  แห่ง  พ.ร.ก.   
รักษาเสถียรภาพ 

 “สถาบันการเงิน”  หมายความว่า  สถาบันการเงินตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน  
และสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 

 “กลุ่มธุรกิจของสถาบันการเงิน”  หมายความว่า  กลุ่มธุรกิจของสถาบันการเงิน 
ตามลักษณะที่ก าหนดในประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การก ากับดูแลโครงสร้าง  
และขอบเขตธุรกิจของกลุ่มธุรกิจทางการเงิน  ซึ่งออกตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน 

 “กลุ่มธุรกิจ”  หมายความว่า  กลุ่มธุรกิจของผู้ออกตราสารหนี้ที่มีลักษณะ  ดังต่อไปนี้ 
 (๑) กลุ่มธุรกิจที่ประกอบด้วยผู้ออกตราสารหนี้เป็นบริษัทแม่  และมีบริษัทอื่นเป็นบริษัทลูก

บริษัทเดียวหรือหลายบริษัท 
 (๒) กลุ่มธุรกิจที่ประกอบด้วยบริษัทแม่ที่ไม่ใช่ผู้ออกตราสารหนี้แต่มีผู้ออกตราสารหนี้ 

เป็นบริษัทลูก  โดยจะมีบริษัทลูกเพียงบริษัทเดียวหรือหลายบริษัทเป็นบริษัทร่วมก็ได้ 
 (๓) กลุ่มธุรกิจที่มีความเกี่ยวเนื่องสัมพันธ์กันอย่างใกล้ชิด  (financial  interdependence)  

จนเสมือนเป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการให้สินเชื่อแก่บุคคลเดียวกัน   (single  risk)  ตามหลักเกณฑ์ 
ที่ก าหนดไว้ในประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การก ากับลูกหนี้รายใหญ่    
(Single  Lending  Limit)  ซึ่งออกตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน 

 “บริษัทแม่”  หมายความว่า  บริษัทที่มีอ านาจควบคุมกิจการของบริษัทอื่นไม่ว่า 
โดยทางตรงหรือทางอ้อมในลักษณะ  ดังต่อไปนี้ 

 (๑) มีหุ้นในบริษัทหนึ่งเกินกว่าร้อยละห้าสิบของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
 (๒) มีอ านาจควบคุมคะแนนเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทหนึ่ง 
 (๓) มีอ านาจควบคุมการแต่งตั้งหรือถอดถอนผู้มีอ านาจในการจัดการหรือกรรมการตัง้แต่

กึ่งหนึ่งของคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัทหนึ่ง 
 (๔) มีอ านาจควบคุมกิจการในลักษณะอื่นใดตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ

ธนาคารแห่งประเทศไทยว่าด้วยหลักเกณฑ์การก ากับลูกหนี้รายใหญ่   (Single  Lending  Limit)   
ซึ่งออกตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน 

 “บริษัทลูก”  หมายความว่า   
 (๑) บริษัทที่มีบริษัทอื่นเป็นบริษัทแม่  หรือ   
 (๒) บริษัทลูกของบริษัทตาม  (๑)  ต่อไปทุกทอด 
 “บริษัทร่วม”  หมายความว่า  บริษัทลูกที่มีแม่ร่วมกัน 
 “ผู้มีอ านาจในการจัดการ”  หมายความว่า 

้หนา   ๒

่เลม   ๑๓๗   ตอนพิเศษ   ๙๙    ง ราชกิจจานุเบกษา ๒๙   เมษายน   ๒๕๖๓



 (๑) ผู้จัดการ  รองผู้จัดการ  ผู้ช่วยผู้จัดการ  กรรมการที่เป็นผู้บริหารของผู้ออกตราสารหนี้  
บริษัทแม่  บริษัทลูก  หรือบริษัทร่วม  แล้วแต่กรณี  หรือผู้ซึ่งมีต าแหน่งเทียบเท่าที่เรียกชื่ออย่างอื่น 

 (๒) บุคคลซึ่งผู้ออกตราสารหนี้   บริษัทแม่  บริษัทลูก  หรือบริษัทร่วมท าสัญญา 
ให้มีอ านาจในการบริหารงานทั้งหมดหรือบางส่วน 

 (๓) บุคคลที่ตามพฤติการณ์มีอ านาจควบคุมหรือครอบง าผู้จัดการหรือกรรมการหรือ 
การจัดการของผู้ออกตราสารหนี้   บริษัทแม่  บริษัทลูก  หรือบริษัทร่วม  ให้ปฏิบัติตามค าสั่งของตน 
ในการก าหนดนโยบายหรือการด าเนินงานของผู้ออกตราสารหนี้  บริษัทแม่  บริษัทลูก  หรือบริษัทร่วม 

 “กรรมการที่เป็นผู้บริหาร”  หมายความว่า   
 (๑) กรรมการที่ท าหน้าที่บริหารงานในต าแหน่งผู้จัดการ  รองผู้จัดการ  ผู้ช่วยผู้จัดการ  

หรือผู้ซึ่งมีต าแหน่งเทียบเท่าที่เรียกชื่ออย่างอื่น   
 (๒) กรรมการที่ท าหน้าที่รับผิดชอบในการด าเนินการหรือมีส่วนร่วมในการบริหารงานใด ๆ   

เยี่ยงผู้บริหาร  และให้หมายความรวมถึงกรรมการที่เป็นสมาชิกของคณะกรรมการบริหาร  (Executive  
Committee) 

 (๓) กรรมการที่มีอ านาจลงนามผูกพัน  เว้นแต่เป็นการลงนามผูกพันตามรายการ 
ที่คณะกรรมการมีมติอนุมัติไว้แล้วเป็นรายกรณี  และเป็นการลงนามร่วมกับกรรมการรายอื่น 

หมวด  ๑ 
นโยบายและแนวทางการด าเนินงานของกองทนุ 

 
 

๔.๒ เมื่อคณะกรรมการก ากับกองทุนแต่งตั้งบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเพ่ือด าเนินการ
จัดการกองทุนแล้ว  ให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนถือปฏิบัติตามประกาศนี้   และระเบียบว่าด้วย 
การแต่งตั้งบริษัทหลักทรัพย์เพื่อด าเนินการจัดการกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาด
ตราสารหนี้   พ.ศ.  ๒๕๖๓  ทั้งนี้   ในการด าเนินกิจการกองทุน  การบริหารและจัดการกองทุน 
ที่ไม่ได้ก าหนดไว้ใน  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ  ประกาศ  และระเบียบที่ออกภายใต้   พ.ร.ก.   
รักษาเสถียรภาพ  ให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์  วิธีการ  และเงื่อนไข
ภายใต้กฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

๔.๓ ให้กองทุนสามารถลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนตามที่ก าหนดในหมวด  ๒  ได้ตั้งแต่
วันที่ประกาศฉบับนี้มีผลใช้บังคับจนถึงวันที่  ๓๑  ธันวาคม  ๒๕๖๔  หรือจนกว่าจะมีมูลค่าการลงทุน   
ณ  เวลาใดเวลาหนึ่งเป็นจ านวนสี่แสนล้านบาท  แล้วแต่เวลาใดจะถึงก่อน   

 ในกรณีที่มูลค่าการลงทุนยังไม่ครบจ านวนสี่แสนล้านบาท  และคณะกรรมการก ากับ
กองทุนเห็นว่ามีความจ าเป็นที่จะต้องขยายระยะเวลาการลงทุนเพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน
และความมั่นคงทางเศรษฐกิจ  คณะกรรมการก ากับกองทุนอาจพิจารณาขยายระยะเวลาลงทุน 
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ของกองทุนออกไปได้  แต่ทั้งนี้ต้องไม่ส่งผลกระทบต่อกรอบระยะเวลาการด าเนินการตามมาตรา   ๔   
แห่ง  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ   

๔.๔ ให้กองทุนสามารถลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่ออกใหม่เพ่ือไถ่ถอนตราสารหนี้เดิม 
ที่ครบก าหนด  ภายใต้หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในหมวด  ๒ 

หมวด  ๒ 
กรอบการลงทุน 

 
 

๔.๕ ตราสารหนี้ภาคเอกชนที่กองทุนจะลงทุนได้   จะต้องเป็นหุ้นกู้   ซึ่งออกโดยผู้ออก 
ตราสารหนี้ที่ต้องมีคุณสมบัติ  ดังต่อไปนี้ 

 (๑) เป็นบริษัทที่จดทะเบียนและประกอบธุรกิจในประเทศไทย  แต่ไม่รวมถึงนิติบุคคล
ดังต่อไปนี้   

  ก. รัฐวิสาหกิจตามพระราชบัญญัติการพัฒนาการก ากับดูแลและบริหารรัฐวิสาหกิจ  
พ.ศ.  ๒๕๖๒   

  ข. สถาบันการเงิน   
  ค. บริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจของสถาบันการเงิน   
 (๒) เป็นบริษัทที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  (issuer  rating)  ในระดับลงทุนได้  

(investment  grade)  โดยมีอันดับความน่าเชื่อถืออย่างต่ าที่ระดับ  BBB-  หรือเทียบเท่า  ซึ่งจัดอันดับ
โดยองค์กรการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตามที่   ธปท.  ประกาศก าหนด  ไม่เกิน  ๑  เดือนก่อนวันที่ 
ยื่นค าขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  หากมีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือโดยองค์กรการจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือมากกว่าหนึ่งแห่ง  ให้ยึดอันดับความน่าเชื่อถือที่ต่ ากว่าเป็นหลัก   ทั้งนี้   กองทุน 
จะไม่ลงทุนถ้าหุ้นกู้ที่ออกเสนอขายให้แก่กองทุน  นักลงทุนทั่วไป  หรือสถาบันการเงินในคราวเดียวกัน
ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  (issue  rating)  ในระดับต่ ากว่าลงทุนได้   

 (๓) เป็นบริษัทที่คณะกรรมการลงทุนพิจารณาแล้วเห็นว่ามีพ้ืนฐานการด าเนินงานที่ดี 
แต่ประสบปัญหาจากตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนขาดสภาพคล่องจากผลกระทบของการแพร่ระบาด  
ของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  2019  และมีแนวโน้มว่าจะสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได้หลังจาก 
การแพร่ระบาดดังกล่าวยุติแล้ว  รวมทั้งมีความสามารถในการช าระหนี้คืนแก่กองทุน 

 (๔) สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นได้ไม่ต่ ากว่าร้อยละ  ๕๐  ของยอดตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนด  โดยแหล่งที่มาของเงินทุนอื่นดังกล่าวต้องประกอบด้วย  ก.  ข.  และ  ค.  ดังนี้   

  ก. โดยการออกหุ้นกูใ้หม่อายุไม่ต่ ากว่า  ๑  ปี  จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนไม่รวมสถาบนั
การเงินในตลาดแรก  ไม่น้อยกว่าร้อยละ  ๒๐  ของยอดตราสารหนี้เดิมที่จะครบก าหนด 
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  ข. โดยการออกหุ้นกู้ใหม่อายุไม่ต่ ากว่า  ๑  ปี  จ าหน่ายให้แก่สถาบันการเงินและ/
หรือการขอสินเชื่อใหม่จากสถาบันการเงิน  รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ  ๒๐  ของยอดตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนด  ทั้งนี้  หุ้นกู้ใหม่ดังกล่าวอาจเป็นหุ้นกู้ที่ออกในรุ่นเดียวกับหุ้นกู้ตาม  ก.  ก็ได้ 

  ค. แหล่งเงินทุนตาม  ก.  และ  ข.  หรือ  ก.  ข.  และแหล่งเงินทุนอื่น  เช่น   
แหล่งเงินทุนจากผู้ถือหุ้นหรือบริษัทแม่   รวมกันไม่ต่ ากว่าร้อยละ  ๕๐  ของยอดตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนด   

  ในการพิจารณาสัดส่วนการออกหุ้นกู้ใหม่ตามวรรคหนึ่ง  ให้เทียบกับยอดตราสารหนี้เดิม   
โดยสามารถรวมรุ่นหุ้นกู้ที่จะออกใหม่ภายในรอบเดือนใดรอบเดือนหนึ่งเทียบกับยอดตราสารหนี้ 
ที่จะครบก าหนดภายในรอบเดือนนั้นก็ได้ 

  ในกรณีที่กรอบการบริหารความเสี่ยงตาม  ๔.๑๓  (๑)  ถึง  (๓)  จ ากัดการลงทุน 
ของกองทุนในหุ้นกู้ของผู้ออกตราสารหนี้รายใดรายหนึ่ง   ผู้ออกตราสารหนี้ต้องจัดหาแหล่งเงินทุน 
ตาม  ก.  ข.  หรือแหล่งเงินทุนอื่นเพ่ิมเติม  เพ่ือให้เมื่อรวมกับส่วนที่กองทุนจะลงทุนได้แล้วครบตามยอด
ตราสารหนี้เดิมที่จะครบก าหนด 

  หุ้นกู้ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้นักลงทุนรายอื่นตาม  ก.  และ  ข.  ต้องมีวันครบก าหนด
หลังจากวันครบก าหนดของหุ้นกู้ที่กองทุนลงทุน   

  เงินที่ ได้มาจากแหล่งเงินทุนอื่นตามวรรคหนึ่งจะต้องน าไปฝากในบัญชีดูแล
ผลประโยชน์ของคู่สัญญา  (Escrow  account)  โดยมีเงื่อนไขการสั่งจ่ายเพ่ือใช้ส าหรับไถ่ถอนตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนดเท่านั้น   

  ทั้งนี้  หากสภาวการณ์ในตลาดการเงินและระบบเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นเหตุ
ให้การจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นของผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถด าเนินการได้ตามสัดส่วนในวรรคหนึ่ง    
ซึ่ งส่งผลให้การด าเนินการของกองทุนไม่บรรลุวัตถุประสงค์ตาม   พ.ร.ก.   รักษาเสถียรภาพ   
ให้คณะกรรมการลงทุนเสนอคณะกรรมการก ากับกองทุนก าหนดสัดส่วนหรือเงื่อนไขเป็นประการอื่น  
ภายใต้อ านาจผ่อนผันของคณะกรรมการก ากับกองทุนตามมาตรา  ๑๑  แห่ง  พ.ร.ก.  รักษาเสถียรภาพ   

๔.๖ ในการขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  ให้ผู้ออกตราสารหนี้ที่มีคุณสมบัติครบถ้วน 
ตาม  ๔.๕  ยื่นขอรับความช่วยเหลือต่อเลขานุการคณะกรรมการลงทุนผ่านช่องทางของบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนก่อนที่ตราสารหนี้เดิมจะครบก าหนดไถ่ถอนไม่น้อยกว่า  ๔๕  วัน  เว้นแต่เป็นกรณีเร่งด่วน  
โดยระบุเหตุผลความจ าเป็นในการขอรับความช่วยเหลือ   พร้อมเอกสารหลักฐานดังต่อไปนี้   ท้ังนี้   
อาจน าส่งเอกสารหลักฐานในรูปแบบของเอกสารอิเล็กทรอนิกส์ก็ได้ 

 (๑) ข้อมูลงบการเงินย้อนหลัง  ๓  ปี  นับจากสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีปีล่าสุด 
 (๒) หลักฐานการจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นของบริษัท  ตาม  ๔.๕  (๔)   
 (๓) แผนการจัดหาเงินทุนและประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่แสดงความสามารถ

ในการช าระหนี้แก่กองทุน   
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 (๔) ในกรณีที่มีวงเงินกู้กับสถาบันการเงิน  ให้ผู้ออกตราสารหนี้น าส่งหนังสือรับรองจาก
สถาบันการเงินว่าจะไม่ลดวงเงินสินเชื่อเดิมหรือเรียกคืนหนี้ก่อนก าหนดตลอดช่วงเวลาที่ได้รับ 
ความช่วยเหลือจากกองทุน 

 (๕) เอกสารแสดงการเปิดบัญชีดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา  (Escrow  account)   
เพ่ือใช้ส าหรับฝากเงินที่ได้รับจากการลงทุนของกองทุนตาม  ๔.๙  และแหล่งเงินทุนอื่นตาม  ๔.๕  (๔)   
วรรคห้า  โดยต้องมีข้อก าหนดของการเปิดบัญชีให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนโดยความเห็นชอบ  
ของคณะกรรมการลงทุนและผู้ออกตราสารหนี้เป็นผู้มีอ านาจร่วมกันในการลงนามเบิกถอนเงินออกจาก  
บัญชีข้างต้นเพ่ือใช้ส าหรับไถ่ถอนตราสารหนี้เดิมที่จะครบก าหนด  ทั้งนี้  ภายใต้เงื่อนไขที่คณะกรรมการลงทุน 
ก าหนด 

 (๖) เอกสารอื่นใดตามที่ระบุไว้บนหน้าเว็บไซต์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
ตามที่คณะกรรมการลงทุนก าหนด 

 ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถยื่นเอกสารหลักฐานได้ครบถ้วนพร้อมกับ 
การยื่นขอรับความช่วยเหลือ  ให้ผู้ออกตราสารหนี้สามารถยื่นเอกสารหลักฐานที่ขาดได้ภายใน  ๑๕  วัน 
นับตั้งแต่วันที่ยื่นขอรับความช่วยเหลือ  และหากยังมีความจ าเป็นต้องขยายระยะเวลาออกไปอีก   
ให้ยื่นขอผ่อนผันต่อคณะกรรมการลงทุน  โดยให้ขยายระยะเวลาได้อีกไม่เกิน  ๗  วัน   

 ในการยื่นขอรับความช่วยเหลือตามวรรคหนึ่ง  ผู้ออกตราสารหนี้อาจมอบหมายให้บุคคล
หรือนิติบุคคลอื่นเป็นผู้กระท าแทนได้   

 ทั้งนี้  กองทุนจะลงทุนในหุน้กูไ้ดเ้มื่อผู้ออกตราสารหนี้ได้ด าเนินการตามที่ก าหนดใน  ๔.๕  (๔)  
แล้วเสร็จ  หรือเมื่อคณะกรรมการลงทุนพิจารณาแล้วเห็นว่า   ผู้ออกตราสารหนี้สามารถจัดหา 
แหล่งเงินทุนอื่นได้ครบถ้วนตามที่แจ้งไว้จริง   

๔.๗ ประเภท  คุณสมบัติ  และอายุของสินทรัพย์ที่กองทุนสามารถลงทุนได้  มีดังนี้ 
 (๑) หุ้นกู้  ที่มีคุณสมบัติ  ดังนี้ 
  ก. ออกเพ่ือไถ่ถอนตราสารหนี้สกุลเงินบาทเดิมที่คงค้างอยู่   ณ  วันจัดตั้งกองทุน  

และครบก าหนดไถ่ถอนภายในวันที่  ๓๑  ธันวาคม  ๒๕๖๔  หรือภายในระยะเวลาตามที่คณะกรรมการ 
ก ากับกองทุนพิจารณาขยายตาม  ๔.๓  วรรคสอง  โดยเป็นตราสารหนี้ที่เสนอขายต่อประชาชน 
เป็นการทั่วไปตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  แต่ไม่รวมถึงหุ้นกู้ที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุน 
โดยเฉพาะเจาะจง  และตั๋วเงินที่ออก  ณ  ขณะใดขณะหนึ่ง  ตามข้อ  ๔๓  (๑)  และข้อ  ๔๔  (๓)   
ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่   ทจ.๑๗/๒๕๖๑  เรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาต 
ให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่  ลงวันที่  ๑๗  มกราคม  ๒๕๖๑ 
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  ข. มีอายุไม่ เกิน  ๒๗๐  วัน  ทั้งนี้   ต้องไม่ เกินกว่าอายุของหุ้นกู้ที่จ าหน่าย 
ให้แก่นักลงทุนรายอื่นในตลาดแรกในคราวเดียวกัน 

  ค. มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร  ( issue  rating)  ในระดับที่ลงทุนได้   
(investment  grade)  โดยมีอันดับความน่าเชื่อถืออย่างต่ าที่ระดับ  BBB-  หรือเทียบเท่าที่จัดอันดับ 
โดยองค์กรการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตามที่   ธปท.  ประกาศก าหนด  หากมีการจัดอันดับ 
ความน่าเชื่อถือโดยองค์กรการจัดอันดับความน่าเชื่อถือมากกว่าหนึ่งแห่ง   ให้ยึดอันดับความน่าเชื่อถือ 
ขององค์กรการจัดอันดับที่ต่ ากว่าเป็นหลัก 

  ง. ต้องไม่ใช่ตราสารหนี้ที่ซับซ้อน  เช่น  หุ้นกู้อนุพันธ์  หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะ
คล้ายทุน  หุ้นกู้แปลงสภาพ  หรือหุ้นกู้ที่ไม่มีการก าหนดอายุ  เป็นต้น 

  จ. ไม่ด้อยสิทธิ   
  ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ได้ออกหุ้นกู้เสนอขายต่อประชาชนหรือบุคคลใด  ๆ   

และมีการให้หลักประกันแก่ผู้ถือหุ้นกู้  หุ้นกู้ที่กองทุนซื้อต้องได้รับหลักประกันไม่ด้อยกว่าหลักประกัน 
ที่ผู้ออกตราสารหนี้ให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้อื่นในคราวเดียวกัน 

 (๒) เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของสถาบันการเงิน 
 (๓) ตั๋วเงินคลัง  พันธบัตรรัฐบาล  หรือพันธบัตร  ธปท.  ที่มีอายุคงเหลือไม่เกิน  ๑  ปี 
 ทั้งนี้  ภายหลังจากกองทุนได้ลงทุนในหุ้นกู้ตาม  (๑)  แล้ว  หากอันดับความน่าเชื่อถือ

ของหุ้นกู้ตามวรรคหนึ่ง  (๑)  ค.  หรืออันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารหนี้ตาม  ๔.๕  (๒)   
ถูกปรับลดไปที่ระดับต่ ากว่าระดับลงทุนได้   (investment  grade)  ให้กองทุนถือครองหุ้นกู้ดังกล่าว 
ได้จนครบก าหนดไถ่ถอน 

๔.๘ หุ้นกู้ตาม  ๔.๗  (๑)  ที่กองทุนจะสามารถลงทุนได้  ต้องมีอัตราดอกเบี้ยหรืออัตรา
ผลตอบแทนเทียบเท่าอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ออกใหม่ตาม  ๔.๕  (๔)  ก.  ที่ปรับตามสัดส่วนระยะเวลา
ของหุ้นกู้ที่กองทุนลงทุน  หรืออัตราดอกเบี้ยที่ผู้ออกตราสารหนี้ด าเนินการจัดหาเงินทุนจากสถาบัน
การเงินตาม  ๔.๕  (๔)  ข.  แล้วแต่อัตราใดจะสูงกว่าตามที่คณะกรรมการลงทุนพิจารณา   
บวกด้วยค่าธรรมเนียมการขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  (facility  premium)  ดังนี้ 

 (๑) ร้อยละ  ๑  ต่อปี  ส าหรับเงินส่วนที่ไม่เกินร้อยละ  ๓๐  ของยอดตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนด 

 (๒) ร้อยละ  ๒  ต่อปี  ส าหรับเงินส่วนที่เกินร้อยละ  ๓๐  ของยอดตราสารหนี้เดิม 
ที่จะครบก าหนด 
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 ทั้งนี้  หลักเกณฑ์การค านวณอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนให้เป็นไปตามเอกสาร
แนบ  ๑ 

๔.๙ ผู้ออกตราสารหนี้ต้องน าเงินที่ได้รับจากกองทุนไปใช้เพ่ือไถ่ถอนตราสารหนี้ เดิม 
ที่ครบก าหนด  หากยังมิได้ด าเนินการดังกล่าว  ผู้ออกตราสารหนี้จะต้องน าเงินที่ได้รับจากกองทุน 
ไปฝากไว้ในบัญชีดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา  (Escrow  account)  โดยมีเงื่อนไขการสั่งจ่ายเพ่ือใช้ 
ส าหรับไถ่ถอนตราสารหนี้เดิมที่จะครบก าหนดเท่านั้น   

๔.๑๐ ผู้ออกตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุนต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขดังต่อไปนี้   ตลอดระยะเวลา 
ที่กองทุนถือครองหุ้นกู้หรือจนกว่าจะไถ่ถอนหุ้นกู้ที่กองทุนลงทุนทุกรุ่น 

 (๑) ห้ามลดทุน  เว้นแต่เป็นการลดทุนเพ่ือล้างขาดทุนสะสมและมีการเพ่ิมทุนใหม่   
หรือเป็นการลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่จ าหน่ายไม่ได้หรือที่ยังมิได้น าออกจ าหน่าย 

 (๒) ห้ามซื้อคืนหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิจากผู้ถือหุ้นเดิม 
 (๓) ห้ามช าระคืนหนี้ก่อนครบก าหนดหรือให้กู้เพิ่มเติมแก่กรรมการ  และผู้ถือหุ้น 
 (๔) ห้ามช าระคืนหนี้ก่อนครบก าหนดหรือให้กู้ เพ่ิมเติมแก่บริษัทในกลุ่มธุรกิจของ 

ผู้ออกตราสารหนี้  เว้นแต่เป็นไปเพื่อการด าเนินธุรกิจปกติ 
 (๕) ห้ามช าระหนี้สินทางการเงินอื่น ๆ  ก่อนครบก าหนด 
 (๖) ห้ามจ่ายเงินโบนัสให้แก่กรรมการ  และผู้บริหารระดับสูง  ๒  ล าดับแรก  ทั้งในรูป

ของเงินสด  หุ้นสามัญ  หรือหุ้นบุริมสิทธิ 
 (๗) ห้ามจ่ายเงินปันผล  ทั้งในรูปของเงินสด  หุ้นสามัญ  หรือหุ้นบุริมสิทธิ  เว้นแต่ 

จะได้ประกาศจ่ายปันผลล่วงหน้าก่อนวันที่ประกาศนี้มีผลใช้บังคับ 
 (๘) ห้ามน าสินทรัพย์ที่มีอยู่  ณ  วันที่ออกหุ้นกู้ขายให้กองทุนไปวางเป็นประกันเพ่ิมเติม

แก่เจ้าหนี้อื่น  ในระหว่างได้รับความช่วยเหลือจากกองทุน  เว้นแต่คณะกรรมการลงทุนพิจารณาผ่อนผัน   
๔.๑๑ ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ประสงค์จะขอไถ่ถอนหุ้นกู้คืนก่อนครบก าหนด  ให้ผู้ออก 

ตราสารหนี้แจ้งแก่กองทุนล่วงหน้าอย่างน้อย  ๕  วันท าการ  โดยกองทุนจะพิจารณาราคาขายคืน 
ตามราคาหน้าตั๋วบวกด้วยดอกเบี้ยค้างรับ  โดยจะปรับลดค่าธรรมเนียมการขอรับความช่วยเหลือ 
จากกองทุน  (facility  premium)  ลงตามสัดส่วนตามหลักเกณฑ์การค านวณราคาไถ่ถอนคืนก่อน 
ครบก าหนดตามเอกสารแนบ  ๒   

ในการนี้  กองทุนต้องแจ้งการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดดังกล่าวต่อคณะกรรมการลงทุนโดยพลัน   
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๔.๑๒ ในกรณีที่ตลาดการเงินยังไม่สามารถกลับมาท างานได้เป็นปกติ   และผู้ออกตราสารหนี้ 
มีความจ าเป็นที่ต้องขอต่ออายุหุ้นกู้ที่กองทุนลงทุน  ให้คณะกรรมการลงทุนเสนอคณะกรรมการก ากับ
กองทุนเพ่ือพิจารณาหลักเกณฑ์การต่ออายุ   

หมวด  ๓ 
กรอบการบริหารความเสี่ยง 

 
 

๔.๑๓ การลงทุนของกองทุนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์  ดังต่อไปนี้ 
 (๑) การลงทุนในหุ้นกู้ที่ออกโดยผู้ออกตราสารหนี้รายใดรายหนึ่งต้องไม่เกินร้อยละ  ๓  

ของวงเงินสี่แสนล้านบาท   
 (๒) การลงทุนในหุ้นกู้ที่ออกโดยผู้ออกตราสารหนี้ที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจใดกลุ่มธุรกิจหนึ่ง 

ต้องไม่เกินร้อยละ  ๑๐  ของวงเงินสี่แสนล้านบาท  ในการพิจารณากลุ่มธุรกิจ  คณะกรรมการลงทุน 
จะใช้ข้อมูลที่ผู้ออกตราสารหนี้ได้เปิดเผยไว้ต่อสาธารณะ  หรือแจ้งไว้ต่อคณะกรรมการลงทุน   
หรือตามการจัดกลุ่มธุรกิจของ  ธปท.  มาประกอบการพิจารณาได้   

 (๓) การลงทุนในหุ้นกู้ที่ออกโดยผู้ออกตราสารหนี้ต้องไม่เกินร้อยละ  ๑๐  ของหนี้สิน 
ทางการเงินของบริษัท  ตามที่ปรากฏในงบการเงินของบริษัทที่เป็นปัจจุบันที่สุด  และงบการเงิน 
ที่ตรวจสอบแล้วโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตฉบับล่าสุด   

 (๔) การบริหารสภาพคล่องของกองทุนโดยการฝากเงินหรือลงทุนในตราสารเทียบเท่า  
เงินฝากของสถาบันการเงิน  และการลงทุนในตั๋วเงินคลัง  พันธบัตรรัฐบาล  หรือพันธบัตร  ธปท.  ให้เป็นไป 
ตามที่คณะกรรมการลงทุนก าหนด  โดยค านึงถึงการกระจายความเสี่ยง  สภาพคล่อง  และผลประโยชน์ 
ตอบแทน   

 ในกรณีที่กองทุนจะลงทุนเกินกว่าสัดส่วนการลงทุนที่ก าหนดไว้ตามวรรคหนึ่ง  (๑)  ถึง  (๓)   
ให้คณะกรรมการลงทุนเสนอเหตุผลและความจ าเป็นต่อคณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือพิจารณา  
ผ่อนผันเป็นรายกรณี 

๔.๑๔ คณะกรรมการลงทุนต้องรายงานผลการพิจารณาการให้ความช่วยเหลือและสถานะ 
การลงทุนของกองทุนให้คณะกรรมการก ากับกองทุนทราบภายใน  ๓๐  วันหลังสิ้นสุดแต่ละไตรมาส   
โดยต้องครอบคลุมข้อมูลอย่างน้อย  ดังต่อไปนี้ 

 (๑) ผลการพิจารณาผู้ออกตราสารหนี้ที่ขอรับความช่วยเหลือ 
 (๒) ประเภท  มูลค่า  จ านวน  และอันดับความน่าเชื่อถือของหุ้นกู้ที่ถือครอง 
 (๓) ผลการด าเนินงานของกองทุน 
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 (๔) การผิดนัดช าระหนี้ของหุ้นกู้ที่กองทุนลงทุน  และการติดตามทวงถามหนี้ค้างช าระ 
 (๕) การด าเนินการที่เกี่ยวข้อง 
๔.๑๕ ให้บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเผยแพร่ข้อมูลการด า เนินงานของกองทุน   

บนหน้าเว็บไซต์ของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเป็นรายเดือน  ในวันท าการแรกของเดือนถัดไป   
โดยครอบคลุมข้อมูล  ดังต่อไปนี้ 

 (๑) มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน  ที่ค านวณโดยวิธีราคาทุนตัดจ าหน่าย  (accrual  basis) 
 (๒) มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน 
 (๓) รายชื่อผู้ออกตราสารหนี้ที่กองทุนลงทุนในหุ้นกู้  และวงเงินที่ลงทุน 
 (๔) ข้อมูลอื่น ๆ  ตามที่คณะกรรมการลงทุนก าหนด 

๕. วันเริ่มต้นบังคับใช้ 
ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่  ๒๙  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  เป็นต้นไป 
 

ประกาศ  ณ  วนัที่  28  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖3 
ประสงค์  พูนธเนศ 
ประธานกรรมการ   

คณะกรรมการก ากับกองทนุเพื่อรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 
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หลักเกณฑ์การค านวณอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทน 

อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่กองทุนจะลงทุน  

= Max [อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนทั่วไปปรับตามสัดส่วน
ระยะเวลาที่กองทุนลงทุน, อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงิน] + facility premium ถ่วง
น้ าหนัก 

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนทั่วไปปรับตามสัดส่วนระยะเวลาที่
กองทุนลงทุน หมายถึง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีอายุเทียบเท่าหุ้นกู้ท่ีกองทุนจะลงทุน บวก
ด้วยส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ (credit spread)1   

1ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ (credit spread) หมายถึง อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้
ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนทั่วไปตามข้อ ๔.๕ (๔) ก.  หักด้วยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่มี
อายุเทียบเท่าหุ้นกู้ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนทั่วไปตามข้อ ๔.๕ (๔) ก.  

อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงิน หมายถึง อัตราดอกเบี้ยของสินเชื่อใหม่ที่สถาบันการเงินให้แก่ 
ผู้ออกตราสารหนี้ตามข้อ ๔.๕ (๔) ข.   

facility premium ถ่วงน้ าหนัก หมายถึง facility premium ที่ค านวณตามวิธีถ่วงน้ าหนัก 
ตามสัดส่วนเงินที่ขอรับความช่วยเหลือ 

ตัวอย่างการค านวณ 

บริษัท ก ขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน ๔๐% ของยอดตราสารหนี้ที่จะครบก าหนด ๑๐๐ ล้านบาท 

 อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ของบริษัท ก ระยะ ๓ ปี   =  ๔.๕๐% 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ระยะ ๓ ปี    = ๐.๗๕% 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ระยะ ๒๗๐ วัน   = ๐.๖๕% 
 อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงินที่บริษัท ก กู้ยืม   = ๕.๐% 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ออกใหม่ (credit spread)  
 = ๔.๕๐% – ๐.๗๕% = ๓.๗๕% 

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ออกใหม่ปรับตามสัดส่วนระยะเวลาที่กองทุนลงทุน  
 = ๐.๖๕% + ๓.๗๕% = ๔.๔% 

facility premium ถ่วงน้ าหนัก  
 = (๓/๔ x ๑.๐%) + (๑/๔ x ๒.๐%) = ๑.๒๕% 

ดังนั้น อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้บริษัท ก ที่กองทุนจะลงทุน  
=  Max[๔.๔%, ๕.๐%] + ๑.๒๕% = ๖.๒๕% 

เอกสารแนบ ๑ ตาม ๔.๘ ๑ 



 
 

 

หลักเกณฑ์การค านวณราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด 

ราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด  = ราคาหน้าตั๋ว + ดอกเบี้ยค้างรับ – ส่วนลดการไถ่ถอนก่อนก าหนด1 

ราคาหน้าตั๋ว หมายถึง จ านวนเงินที่กองทุนลงทุนในหุ้นกู้รุ่นนั้นๆ 

ดอกเบี้ยค้างรับ หมายถึง ราคาหน้าตั๋ว x (อัตราผลตอบแทน* x จ านวนวันที่กองทุนถือครอง** / ๓๖๕) 

*อัตราผลตอบแทน หมายถึง อัตราดอกเบี้ยของหุ้นกู้รุ่นที่จะไถ่ถอนก่อนก าหนด ซึ่งเป็นอัตรา
ผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ค านวณจากหลักเกณฑ์การค านวณอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทน ซึ่งรวม 
facility premium ถ่วงน้ าหนักแล้ว 

**จ านวนวันที่กองทุนถือครอง หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่จ่ายดอกเบี้ยครั้งล่าสุด ถึงวันที่
ขอไถ่ถอนก่อนก าหนด 

1ส่วนลดการไถ่ถอนก่อนก าหนด ตามสูตรค านวณดังนี้ 

ส่วนลดการไถ่ถอนก่อนก าหนด = ราคาหน้าตั๋ว x [facility premium ถ่วงน้ าหนัก  
x (จ านวนวันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด / อายุหุ้นกู้)] 
x (จ านวนวันที่กองทุนถือครอง / ๓๖๕) 

 facility premium ถ่วงน้ าหนัก หมายถึง facility premium ที่ค านวณตามวิธีถ่วงน้ าหนัก
ตามสัดส่วนเงินที่ขอรับความช่วยเหลือ 

วันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันไถ่ถอนก่อนครบก าหนดถึงวันครบ
ก าหนดแต่ไม่เกิน ๑๘๐ วัน 

อายุหุ้นกู้ หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่กองทุนลงทุน (value date) ถึงวันครบก าหนด 
(maturity date) เช่น ๒๗๐ วัน 

จ านวนวันที่กองทุนถือครอง หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่กองทุนลงทุน (value date) 
จนถึงวันที่ไถ่ถอนก่อนก าหนด (early repayment date) 

ตัวอย่างการค านวณ 

ผู้ขอรับความช่วยเหลือประสงค์ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนด โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 ราคาหน้าตั๋ว ๑๐๐ ล้านบาท 
 อัตราผลตอบแทน ๖.๐% ซึ่งรวม Facility premium ถ่วงน้ าหนัก ๑.๐% แล้ว 
 อายุ ๒๗๐ วัน  
 วันครบก าหนดไถ่ถอน ๙ กุมภาพันธ์ ๒๕๖๔ 
 วันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด ๑๕ ธันวาคม ๒๕๖๓ 
 Facility premium ถ่วงน้ าหนัก ๑.๐% 

เอกสารแนบ ๒ ตาม ๔.๑๑ ๑ 



 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
ราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด   

= ๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ + [๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ x (๖% x ๒๙/๓๖๕)] – {[๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ x [๑% x 
(๕๖/๒๗๐)] x (๒๑๔/๓๖๕)} 

= ๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ + ๔๗๖,๗๑๒.๓๓ – ๑๒๑,๖๐๓.๒๕ 
= ๑๐๐,๓๕๕,๑๐๙.๐๘  บาท 

วันไถ่ถอนก่อน
ครบก าหนด 

๑๕ ธ.ค. ๖๓ 

วันครบก าหนด 

๙ ก.พ. ๖๔ 

วันจ่ายดอกเบีย้ล่าสุด 

๑๖ พ.ย. ๖๓ 

-----------๒๙ วัน----------- --------------๕๖ วัน-------------
--------- 

วันที่กองทุนลงทุน 

๑๕ พ.ค. ๖๓ 

----------------------------๒๑๔ วัน-------------------------- 

๒ 



ประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

ท่ี  ๒/๒๕๖๓ 
เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทนุ  และกรอบการบรหิารความเสี่ยง 

ของกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  (ฉบับที่  ๒) 
 
 

๑. เหตุผลในการออกประกาศ 
เพื่อปรับปรุงรูปแบบในการแสดงเจตจ านงในการสนับสนุนทางการเงินให้สอดคล้องกบัวิธีปฏบิตัิ

ในการด าเนินธุรกิจได้มากขึ้น  และส่งเสริมประสิทธิภาพในการด าเนินการเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์และ
ภารกิจตามพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  
พ.ศ.  ๒๕๖๓   

๒. อ านาจตามกฎหมาย 
มาตรา  ๑๐  (๑)  และมาตรา  ๑๑  แห่งพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน

และความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๓. ประกาศที่แก้ไข 
ประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้

ที่  ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของ
กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓   

๔. ขอบเขตการบังคับใช้ 
กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้   คณะกรรมการลงทุน  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  และผู้ออกตราสารหนี้ที่ขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  
เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุน
เพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๕. เนื้อหา   
๕.๑ ให้เพ่ิมบทนิยามค าว่า  “สถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้หลัก”  ระหว่างบทนิยามค าว่า  

“สถาบันการเงิน”  และ  “กลุ่มธุรกิจของสถาบันการเงิน”  ใน  ๔.๑  ของประกาศคณะกรรมการก ากับ
กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่  ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓   

้หนา   ๕๓

่เลม   ๑๓๗   ตอนพิเศษ   ๑๑๘    ง ราชกิจจานุเบกษา ๒๐   พฤษภาคม   ๒๕๖๓



““สถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้หลัก”  หมายความว่า  สถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้สินเชื่อ 
ทุกประเภทของผู้ออกตราสารหนี้ที่มีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง  ดังนี้ 

(๑) สถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้ในจ านวนสูงสุดและไม่น้อยกว่าร้อยละห้าสิบของยอดหนี้  
คงค้างที่มีกับสถาบันการเงินทุกแห่ง  ณ  วันยื่นขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน 

(๒) สถาบันการเงินหลายแห่งที่เป็นเจ้าหนี้ในจ านวนรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละห้าสิบของยอดหนี้
คงค้างที่มีกับสถาบันการเงินทุกแห่ง  ณ  วันยื่นขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  โดยต้องมีสถาบันการเงิน 
ที่เป็นเจ้าหนี้ในจ านวนสูงสุดของยอดคงค้างรวมอยู่ด้วย” 

๕.๒ ให้ยกเลิกความใน  (๔)  ของวรรคหนึ่งของ  ๔.๖  ของประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุน 
เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของ
การระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 

“(๔)  ในกรณีที่มีวงเงินกู้กับสถาบันการเงิน  ให้ผู้ออกตราสารหนี้น าส่งหนังสือซึ่งออกโดย
สถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้หลักเพ่ือแสดงเจตจ านงในการสนับสนุนทางการเงินให้แก่ผู้ออกตราสารหนี้
ตลอดช่วงระยะเวลาที่ได้รับความช่วยเหลือจากกองทุน  ทั้งนี้  หนังสือแสดงเจตจ านงดังกล่าวไม่เป็น 
การรอนสิทธิตามสัญญาของสถาบันการเงินที่เป็นเจ้าหนี้หลักซึ่งมีอยู่ก่อนที่ผู้ออกตราสารหนี้จะขอรับ
ความช่วยเหลือจากกองทุน” 

๖. วันเริ่มต้นบังคับใช้ 
ประกาศนี้ให้ใช้บังคับนับแต่วันประกาศในราชกิจจานุเบกษาเป็นต้นไป 
 

ประกาศ  ณ  วนัที่  20  พฤษภาคม  พ.ศ.  ๒๕๖3 
ประสงค์  พูนธเนศ 
ประธานกรรมการ   

คณะกรรมการก ากับกองทนุเพื่อรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

้หนา   ๕๔

่เลม   ๑๓๗   ตอนพิเศษ   ๑๑๘    ง ราชกิจจานุเบกษา ๒๐   พฤษภาคม   ๒๕๖๓



ประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

ท่ี  ๑/๒๕๖๔ 
เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทนุ  และกรอบการบรหิารความเสี่ยง 

ของกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  (ฉบับที่  ๓) 
 
 

๑. เหตุผลในการออกประกาศ 
ตามที่คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  

ได้ออกประกาศเพ่ือก าหนดนโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหาร 
ความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้   เพ่ือรักษาเสถียรภาพ 
และสภาพคล่องของตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชนที่ได้รับผลกระทบอันเนื่องมาจากการระบาดของ  
โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  2019  ด้วยวิธีการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนที่ออกใหม่  นั้น 

คณะกรรมการก ากับกองทุนเห็นสมควรปรับปรุงประกาศเพ่ือขยายระยะเวลาการให้ความช่วยเหลือ 
ของกองทุน  ให้สามารถรองรับสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา  2019  ที่ยังคงยืดเยื้อ 
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ  และเพ่ือก าหนดอัตราดอกเบี้ยผิดนัดส าหรับกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ผิดนัดช าระหนี้ 
ตามหุ้นกู้ได้  เพ่ือให้เกิดความชัดเจน  รัดกุม  และสอดคล้องกับวิธีปฏิบัติในการด าเนินธุรกรรมตามปกติ   
เพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์และภารกิจของกองทุนตามที่ก าหนดไว้ในพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพ 
ของระบบการเงินและความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๒. อ านาจตามกฎหมาย 
มาตรา  ๑๐  (๑)  และมาตรา  ๑๑  แห่งพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงนิ

และความมั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๓. ประกาศที่แก้ไข 
ประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุนเพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 

ที่  ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยง 
ของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

๔. ขอบเขตการบังคับใช้ 
กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้   คณะกรรมการลงทุน  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  และผู้ออกตราสารหนี้ที่ขอรับความช่วยเหลือจากกองทุน  ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่  ๑/๒๕๖๓  
เรื่อง  นโยบาย  แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุน
เพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 
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๕. เนื้อหา 
๕.๑ ให้ยกเลิกความในวรรคหนึ่งของ  ๔.๓  ของประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุน 

เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความตอ่ไปนี้แทน 

“๔.๓  ให้กองทุนสามารถลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนตามที่ก าหนดในหมวด  ๒  ได ้
ตั้งแต่วันที่ประกาศฉบับนี้มีผลใช้บังคับจนถึงวันที่  ๓๑  ธันวาคม  ๒๕๖๕  หรือจนกว่าจะมีมูลค่าการลงทุน   
ณ  เวลาใดเวลาหนึ่งเป็นจ านวนสี่แสนล้านบาท  แล้วแต่เวลาใดจะถึงก่อน” 

๕.๒ ให้ยกเลิกความใน  ก.  ของ  (๑)  ของวรรคหนึ่งของ  ๔.๗  ของประกาศคณะกรรมการ 
ก ากับกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย   
แนวทางการด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความตอ่ไปนี้แทน 

“ก.  ออกเพ่ือไถ่ถอนตราสารหนี้สกุลเงินบาทเดิมที่คงค้างอยู่   ณ  วันจัดตั้งกองทุน  และครบ
ก าหนดไถ่ถอนภายในวันที่  ๓๑  ธันวาคม  ๒๕๖๕  หรือภายในระยะเวลาตามที่คณะกรรมการก ากับ
กองทุนพิจารณาขยายตาม  ๔.๓  วรรคสอง  โดยเป็นตราสารหนี้ที่เสนอขายต่อประชาชนเป็นการทั่วไป  
ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์   แต่ไม่รวมถึงหุ้นกู้ที่เสนอขายในวงจ ากัดให้แก่ 
ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจ านวนไม่เกิน  ๑๐  ราย  ในรอบระยะเวลา  ๔  เดือนใด ๆ  และตั๋วเงิน 
ที่ออก  ณ  ขณะใดขณะหนึ่ง  เมื่อนับรวมตั๋วเงินที่ออกก่อนหน้านี้   และยังไม่ครบก าหนดช าระเงิน 
มีจ านวนไม่เกิน  10  ฉบับ  ทั้งนี้  ในการนับจ านวนฉบับดังกล่าว  ไม่จ าต้องนับตั๋วเงินระยะสั้นที่เสนอ
ขายต่อผู้ลงทุนสถาบัน  และตั๋วเงินระยะสั้นที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนรายใหญ่   โดยผู้ออกและเสนอขาย 
ตั๋วเงินต้องมีสถานะเป็นสถาบันการเงิน  บริษัทหลักทรัพย ์ หรือบริษัทประกันชีวิต  ทั้งนี้  ไม่ว่าการเสนอ 
ขายในลักษณะดังกล่าวจะมีการเสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันดว้ยหรือไม่กต็าม  ซึ่งเป็นไปตามข้อ  ๔๓  (๑)   
และข้อ  ๔๔  (๓)  ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ.๑๗/๒๕๖๑  เรื่อง  การขออนุญาต 
และการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่  ลงวันที่  ๑๗  มกราคม  ๒๕๖๑” 

๕.๓ ให้ยกเลิกความในวรรคสองของ  ๔.๘  ของประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุน 
เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้ความตอ่ไปนี้แทน 

“ทั้งนี้   หลักเกณฑ์และวิธีการค านวณอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทนให้เป็นไป 
ตามที่ก าหนดในหมวด  ๑  ของเอกสารแนบ  ๑” 
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๕.๔ ให้เพ่ิมความต่อไปนี้เป็นวรรคสามของ  ๔.๘  ของประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุน 
เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงานกรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓ 

“ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถช าระคืนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยหรือผลตอบแทน 
ให้แก่กองทุนได้ครบทั้งจ านวนในวันครบก าหนดไถ่ถอน  หรือมีกรณีผิดนัดด้วยเหตุอื่นที่ได้ก าหนดไว้ 
ในข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ระหว่างผู้ออกตราสารหนี้และกองทุน   
กองทุนสามารถคิดดอกเบี้ยผิดนัดบนเงินต้นค้างช าระ  ในอัตราดอกเบี้ยและผลตอบแทนของหุ้นกู้ 
ที่ค านวณได้ตามวรรคหนึ่งบวกด้วยอัตราดอกเบี้ยร้อยละ  ๒.๐  ต่อปี  โดยหลักเกณฑ์และวิธีการค านวณ
ดอกเบี้ยผิดนัดให้เป็นไปตามที่ก าหนดในหมวด  ๒  ของเอกสารแนบ  ๑” 

๕.๕ ให้ยกเลิกเอกสารแนบ  ๑  และเอกสารแนบ  ๒  ของประกาศคณะกรรมการก ากับกองทุน 
เพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ที่   ๑/๒๕๖๓  เรื่อง  นโยบาย  แนวทาง 
การด าเนินงาน  กรอบการลงทุน  และกรอบการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่อง 
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้  ลงวันที่  ๒๘  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖๓  และให้ใช้เอกสารแนบ  ๑   
และเอกสารแนบ  ๒  ที่แนบท้ายประกาศฉบับนี้แทน   

๖. วันเริ่มต้นบังคับใช้ 
ประกาศนี้ให้ใช้บังคับนับแต่วันประกาศในราชกิจจานุเบกษาเป็นต้นไป 
 

ประกาศ  ณ  วนัที่  19  ตลุาคม  2564 
กฤษฎา  จีนะวิจารณะ 

ประธานกรรมการ 
คณะกรรมการก ากับกองทนุเพื่อรักษาสภาพคล่อง 

ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ 
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หมวด 1 

หลักเกณฑ์และวิธีการค านวณอัตราดอกเบี้ยและอัตราผลตอบแทน 

อัตราผลตอบแทนของหุน้กู้ที่กองทุนจะลงทุน 

= Max [อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ทีจ่ าหน่ายให้แก่นักลงทุนซึ่งรวมถึงสถาบัน
การเงินปรับตามสัดส่วนระยะเวลาที่กองทนุลงทุน , อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงิน] + 
facility premium ถ่วงน้ าหนัก  

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ที่จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนซึ่งรวมถึงสถาบันการเงินปรับตามสัดส่วน

ระยะเวลาที่กองทุนลงทนุ หมายถึง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีอายุเทียบเท่าหุ้นกู้ที่กองทุนจะลงทุน บวกด้วย

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ (credit spread)1 

1ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ (credit spread) หมายถึง อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ที่

จ าหน่ายให้แก่นักลงทุนซึ่งรวมถึงสถาบันการเงินตามข้อ ๔.๕ (๔) หักด้วยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุ

เทียบเท่าหุ้นกู้ออกใหม ่ดังกล่าว 

อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงิน หมายถึง อัตราดอกเบี้ยของสินเช่ือใหม่ที่สถาบันการเงินให้แก ่

ผู้ออกตราสารหนี้ตามข้อ ๔.๕ (๔) ข. 

facility premium ถ่วงน้ าหนัก หมายถงึ facility premium ที่ค านวณตามวิธีถ่วงน้ าหนัก 

ตามสัดส่วนเงินที่ขอรับความช่วยเหลือ 

ตัวอย่างการค านวณ 

(๑) บริษัท ก ขอรบัความช่วยเหลือจากกองทุน ๔๐% ของยอดตราสารหนี้ที่จะครบก าหนด ๑๐๐ ล้านบาท 

 อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ออกใหม่ของบริษัท ก ระยะ ๓ ป ี   = ๔.๕๐%  
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ระยะ ๓ ปี     = ๐.๗๕% 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ระยะ ๒๗๐ วัน     = ๐.๖๕% 

 อัตราดอกเบี้ยสถาบันการเงินที่บริษัท ก กูย้ืม    = ๕.๐% 

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ออกใหม่ (credit spread) 

= ๔.๕๐% – ๐.๗๕% = ๓.๗๕% 

เอกสารแนบ ๑ ตาม ๔.๘ ๑ 



 
 

 

อัตราผลตอบแทนหุ้นกู้ที่ออกใหม่ปรับตามสัดส่วนระยะเวลาที่กองทุนลงทนุ 

= ๐.๖๕% + ๓.๗๕% = ๔.๔% 

facility premium ถ่วงน้ าหนัก 
 = (๓/๔ x ๑.๐%) + (๑/๔ x ๒.๐%) = ๑.๒๕% 

ดังนั้น อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้บริษัท ก ที่กองทุนจะลงทนุ  
=  Max[ ๔.๔%  , ๕.๐%] + ๑.๒๕% = ๖.๒๕% 

  

๒ 



 
 

 

หมวด ๒ 
หลักเกณฑ์และวิธีการค านวณดอกเบี้ยผิดนัด 

 
ดอกเบี้ยผิดนัด = เงินต้นค้างช าระ x อัตราดอกเบี้ยผิดนัด x (จ านวนวันที่ค้างช าระหนี้ / ๓๖๕) 

เงินตน้ค้างช าระ หมายถึง เงินต้นที่ค้างช าระให้แก่กองทุน  

อัตราดอกเบี้ยผิดนัด หมายถึง อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่กองทุนจะลงทุน บวกด้วยอัตราดอกเบี้ย 
ร้อยละ ๒.๐ ต่อปี 

จ านวนวันที่ค้างช าระหนี้ หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่ผู้ออกตราสารหนี้ผิดนัดช าระหนี้ตามแต่ละ
กรณีที่ก าหนดใน ๔.๘ วรรคสาม จนถึงวันที่ผู้ออกตราสารหนี้ช าระหนี้ดังกล่าว 

 

ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ยผิดนัด 

อัตราผลตอบแทนของหุน้กู้ที่กองทุนจะลงทุน 

= ๖.๒๕% 

อัตราดอกเบี้ยผิดนัด 

 = ๖.๒๕% + ๒.๐% = ๘.๒๕% 

 

 

๓ 



หลักเกณฑ์การค านวณราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด 

ราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด  = ราคาหน้าตั๋ว + ดอกเบี้ยคา้งรับ – ส่วนลดการไถ่ถอนก่อนก าหนด1 

ราคาหน้าตั๋ว หมายถึง จ านวนเงินที่กองทุนลงทุนในหุ้นกู้รุ่นนั้น ๆ  

ดอกเบี้ยค้างรบั หมายถึง ราคาหน้าตั๋ว x (อัตราผลตอบแทน* x จ านวนวันที่กองทุนถือครอง** / ๓๖๕) 

*อัตราผลตอบแทน หมายถงึ อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้รุ่นที่จะไถ่ถอนก่อนก าหนด ซึ่งเป็น

อัตราผลตอบแทนของหุ้นกู้ทีก่องทุนจะลงทุนที่ค านวณตามหลักเกณฑแ์ละวิธกีารค านวณอัตราดอกเบี้ย

และอัตราผลตอบแทนที่ก าหนดในเอกสารแนบ 1 ซึ่งรวมถึง facility premium ถ่วงน้ าหนักแล้ว  

**จ านวนวันที่กองทุนถือครอง หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่กองทุนลงทุน (value date) 

หรือจ านวนวันนับตั้งแต่วันที่จ่ายดอกเบี้ยครั้งล่าสุดในกรณีที่มีการจ่ายดอกเบี้ยเป็นงวด ถึงวันที่ขอไถ่ถอน

ก่อนก าหนด 

1ส่วนลดการไถ่ถอนก่อนก าหนด ตามสูตรค านวณดังนี้ 

ส่วนลดการไถถ่อนก่อนก าหนด = ราคาหน้าตั๋ว x [facility premium ถ่วงน้ าหนกั 
x (จ านวนวันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด / อายุหุ้นกู้)] 
x (จ านวนวันที่กองทุนถือครอง / ๓๖๕) 

 facility premium ถ่วงน้ าหนัก หมายถงึ facility premium ที่ค านวณตามวิธีถ่วงน้ าหนัก

ตามสัดส่วนเงินที่ขอรับความช่วยเหลือ 

วันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด หมายถึง จ านวนวันนับต้ังแต่วันไถ่ถอนก่อนครบก าหนดถึงวันครบ

ก าหนดแต่ไม่เกิน ๑๘๐ วัน 

อายุหุ้นกู้ หมายถึง จ านวนวันนับตั้งแต่วันที่กองทุนลงทนุ (value date) ถึงวันครบก าหนด 

(maturity date) เช่น ๒๗๐ วัน 

จ านวนวันที่กองทุนถือครอง หมายถึง จ านวนวันนับต้ังแต่วันที่กองทุนลงทุน (value date) 

จนถึงวันที่ไถ่ถอนก่อนก าหนด (early repayment date) 

 

 

เอกสารแนบ ๒ ตาม ๔.๑๑ ๑ 



ตัวอย่างการค านวณ 

ผู้ขอรับความช่วยเหลือประสงค์ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนด โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 ราคาหน้าตั๋ว ๑๐๐ ล้านบาท 

 อัตราผลตอบแทน ๖.๐% ซึ่งรวม Facility premium ถ่วงน้ าหนัก ๑.๐% แล้ว  

 อายุ ๒๗๐ วัน  

 วันครบก าหนดไถ่ถอน ๙ กมุภาพันธ์ ๒๕๖๔ 

 วันที่ไถ่ถอนก่อนครบก าหนด ๑๕ ธันวาคม ๒๕๖๓ 

 Facility premium ถ่วงน้ าหนัก ๑.๐% 
 
 
 
 
 
 
 
ราคาไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด   

= ๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ + [๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ x (๖% x ๒๙/๓๖๕)] – {[๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ x [๑% x 
(๕๖/๒๗๐)] x (๒๑๔/๓๖๕)} 

= ๑๐๐,๐๐๐,๐๐๐ + ๔๗๖,๗๑๒.๓๓ – ๑๒๑,๖๐๓.๒๕ 
= ๑๐๐,๓๕๕,๑๐๙.๐๘  บาท 

 

วันไถ่ถอนก่อน
ครบก าหนด 

๑๕ ธ.ค. ๖๓ 

วันครบก าหนด 

๙ ก.พ. ๖๔ 

วันจ่ายดอกเบี้ยล่าสุด 

๑๖ พ.ย. ๖๓ 

-----------๒๙ วัน----------- --------------๕๖ วัน-------------
--------- 

วันที่กองทุนลงทุน 

๑๕ พ.ค. ๖๓ 

----------------------------๒๑๔ วัน-------------------------- 

๒ 











ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย 
ท่ี  สกง.  30/2563   

เรื่อง  การก าหนดองค์กรการจัดอนัดบัความน่าเชื่อถือส าหรับตราสารหนี้ภาคเอกชน 
ที่กองทุนเพื่อรักษาสภาพคลอ่งของการระดมทนุในตลาดตราสารหนี้จะลงทนุได้ 

 
 

1. เหตุผลในการออกประกาศ 
เพ่ือก าหนดองค์กรการจัดอันดับความน่าเชื่อถือส าหรับตราสารหนี้ภาคเอกชนที่กองทุน  

เพื่อรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้จะลงทุนได้   

2. อ านาจตามกฎหมาย 
มาตรา  14  (3)  แห่งพระราชก าหนดการรักษาเสถียรภาพของระบบการเงินและความมั่นคง

ทางเศรษฐกิจของประเทศ  พ.ศ.  2563   

3. เนื้อหา 
ก าหนดให้องค์กรดังต่อไปนี้เป็นองค์กรการจัดอันดับความน่าเชื่อถือส าหรับตราสารหนี้

ภาคเอกชนที่กองทุนเพ่ือรักษาสภาพคล่องของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้จะลงทุนได้   
(1) บริษัท  ทริสเรทติ้ง  จ ากัด 
(2) บริษัท  ฟิทช ์ เรทติ้งส์  (ประเทศไทย)  จ ากัด   

4. วันเริ่มต้นบังคับใช ้
ตั้งแต่วันที่  22  เมษายน  2563 
 

ประกาศ  ณ  วนัที่  22  เมษายน  พ.ศ.  ๒๕๖3 
วิรไท  สนัตปิระภพ 

ผู้ว่าการ 
ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

้หนา   ๗๑

่เลม   ๑๓๗   ตอนพิเศษ   ๑๑๗    ง ราชกิจจานุเบกษา ๑๙   พฤษภาคม   ๒๕๖๓






















































