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THOR คืออะไร 
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• THOR (Thai Overnight Repurchase Rate) คืออัตราดอกเบี้ยอ้างอิงของไทย ที่ค านวณจากธุรกรรมที่เกิดขึ้นจริง
ในตลาดซ้ือคืนพันธบัตรภาคเอกชน (Private Repo) 

• ข้อดีของ THOR
1. โปร่งใส
2. สะท้อนสภาวะตลาดเงินในประเทศ
3. การเคลื่อนไหวสอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
4. Risk-Free

• เผยแพร่เวลา 17.00 น. ของทุกวันท าการ บน website ของ ธปท. และ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
https://www.bot.or.th/App/THOR
http://www.thaibma.or.th/EN/Market/THOR.aspx
โดยอาจมีการแก้ไขข้อมูลได้ในเวลา 9.30 น. ของวันท าการถัดไป หากมีการค านวณใหม่แล้ว THOR เปลี่ยนแปลงตั้งแต่ 1bp

THOR คืออะไร 
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https://www.bot.or.th/App/THOR
http://www.thaibma.or.th/EN/Market/THOR.aspx


คุณสมบัติของ THOR
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1. Risk Free เนื่องจากค านวณจากธุรกรรม repo ระหว่างธนาคารที่มีพันธบัตรเป็นหลักทรัพย์ค้ าประกัน ดังนั้น 
credit spread จะเปลี่ยนแปลงไป

2. ทราบค่าปลายงวด เนื่องจากค านวณด้วยวิธี compound จาก overnight repo rate ดังนั้นจึงมีการขยับ
เวลาในการค านวณ / ช าระ ดอกเบี้ย ดังนี้

– แบบไม่มีการปรับ (Plain) 

– Payment Delay

– Backward Shift

– Lockout or Suspension Period

– In Advance

คุณสมบัติของ THOR
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THOR, THOR average, THOR index
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หน้าเว็บไซต์ ธปท.

การเผยแพร่ THOR 
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หน้าเว็บไซต์ ธปท.

การเผยแพร่ THOR 
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THOR1

THOR Index2

THOR Average3



หน้าเว็บไซต์ ธปท.

การเผยแพร่ THOR 
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THOR1

CIMB Krungthai

Lending, 1-Oct 

Repay, 2-Oct 

%

THOR 



หน้าเว็บไซต์ ธปท.

การเผยแพร่ THOR 
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CIMB Krungthai

. . .

day1 day2 3M



THOR = overnight rate

น า THOR แต่ละวันมาค านวณแบบทบต้น (compound) 

เพ่ือสร้าง term rate แบบ backward-looking

THOR Term Rate 
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Today = t (18 ก.ย.) 
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

t + 3M
วันจ่ายดอกเบี้ย 

BIBOR 3M
fixing at 18 ก.ย.= 0.62697%

t - 3M
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

Today = t (18 ก.ย.)
วันจ่ายดอกเบี้ย 

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=90𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=89𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=1 …… . . 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=88𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=2 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=3

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑜𝑢𝑛𝑑𝑒𝑑 𝑇𝐻𝑂𝑅
𝑎𝑡 𝑡 = 0.58556%

Forward-looking term rate In-Arrear term rate

เปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ย BIBOR และ Compounded THOR
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THOR Index

THOR Index = ดัชนีอัตราดอกเบี้ยสะสมตั้งแต่วันเริ่มเผยแพร่ THOR 

THOR Index2



14

THOR Index
THOR Index = ดัชนีอัตราดอกเบี้ยสะสมตั้งแต่วันเริ่มเผยแพร่ THOR 

CIMB Krungthai

. . .

o/n
1Apr to 2Apr now



15

THOR Index

วิธีการค านวณ
- ค านวณเป็นอัตราดอกเบี้ยสะสม โดยให้วันที่ 1 เม.ย. 63 มีค่าเท่ากับ 100 และค านวณแบบทบต้น 

(compound average) ในวันท าการ และแบบถัวเฉลี่ย (simple average) ในวันหยุด

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙𝒊 = 𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙𝒊−𝟏 × 𝟏+
𝑻𝑯𝑶𝑹𝒊−𝟏 × 𝒂𝒊−𝟏

𝟑𝟔𝟓

- สามารถน าไปใช้ค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วงท่ีก าหนด โดยใช้สูตร 

- THOR Index มีค่าทุกวัน (รวมวันหยุด)

THOR Index = ดัชนีอัตราดอกเบี้ยสะสมตั้งแต่วันเริ่มเผยแพร่ THOR 

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙วันสิ้นสุด
𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙วันเริ่มต้น

− 1 ×
𝟑𝟔𝟓 𝒅𝒂𝒚𝒔

จ ำนวนวันตำมปฏิทินในงวดที่ค ำนวณ

ค านวณโดยใช้ค่าปัดทศนิยมที่ 20 ต าแหน่ง
เผยแพร่ ทศนิยม 8 ต าแหน่ง

การเผยแพร่ 
- เผยแพร่ทุกวันท าการเวลา 9.30 น. (ไม่มี lag ส าหรับข้อมูลวันท าการ ข้อมูลวันหยุดเผยแพร่วันท าการถัดไป)

ช่องทางเผยแพร่ 
- BOT website: (1) ข้อมูลล่าสุด และ (2) ข้อมูลย้อนหลัง

THOR24 ก.ค.∗ 2

THOR24 ก.ค.∗ 1

THOR24 ก.ค.∗ 4

THOR24 ก.ค.∗ 5

THOR23 ก.ค.∗ 1

THOR24 ก.ค.∗ 3

THOR29 ก.ค.∗ 1

100.18632846
100.18768106

100.18902610
100.19037114

100.19171618
100.19306122

100.19440626
100.19574958

23 ก.ค. 24 ก.ค. 25 ก.ค. 26 ก.ค. 27 ก.ค. 28 ก.ค. 29 ก.ค. 30 ก.ค.
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THOR Average

THOR Average = อัตราดอกเบี้ยระยะ 1, 3, 6 เดือนที่ค านวณให้ส าเร็จรูป ตามวิธีที่ก าหนด

THOR Average3
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THOR Average

THOR Average = อัตราดอกเบี้ยระยะ 1, 3, 6 เดือนที่ค านวณให้ส าเร็จรูป ตามวิธีที่ก าหนด
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THOR Average

THOR Average = อัตราดอกเบี้ยระยะ 1, 3, 6 เดือนที่ค านวณให้ส าเร็จรูป ตามวิธีที่ก าหนด
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THOR Average
THOR Average = อัตราดอกเบี้ยระยะ 1, 3, 6 เดือนที่ค านวณให้ส าเร็จรูป ตามวิธีที่ก าหนด

...



= 0.55031%อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

Compounded THOR THOR Index THOR Average

การค านวณ THOR Term Rate 
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• การค านวณอัตราดอกเบ้ีย THOR ในช่วงเวลาที่ก าหนดสามารถค านวณจากการ compound THOR ในแต่ละวัน หรือใช้ THOR Index ช่วย
ในการค านวณได้ หรืออาจใช้ THOR Average ก็ได้

• ตัวอย่างเช่น ต้องการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR แบบ compound ระยะ 3 เดือน ตั้งแต่วันที่ 29 เม.ย. – 28 ก.ค. โดยวันจ่ายเงิน
วันที่ 29 ก.ค. 63

29 เม.ย.

Observation period 3 เดือน

28 ก.ค.

THOR Average ระยะ 3 เดือน (91 วัน)

เผยแพร่ ณ วันที่ 29 ก.ค. = 0.55031%

THOR Average 3M
ณ 29 ก.ค. 

Observation period 3 เดือน

29 เม.ย. 28 ก.ค.

หมายเหตุ ข้อมูล THOR และ THOR Average มีการ rounding ตอนเผยแพร่ 5 ต าแหน่ง ส าหรับข้อมูล THOR Index มีการ rounding ตอนค านวณ 20 ต าแหน่งและเผยแพร่ 8 ต าแหน่ง

อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 ก.ค.
𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 เม.ย.

− 1 ×
𝟑𝟔𝟓 𝒅𝒂𝒚𝒔

𝟗𝟏 𝒅𝒂𝒚𝒔

= 0.55031%
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Compounded THOR THOR Index THOR Average

การค านวณ THOR Term Rate 
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• การค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วงเวลาท่ีก าหนดสามารถค านวณจากการ compound THOR ในแต่ละวัน หรือใช้ THOR Index ช่วย
ในการค านวณได้ หรืออาจใช้ THOR Average ก็ได้

• ตัวอย่างเช่น ต้องการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR แบบ compound ระยะ 3 เดือน ตั้งแต่วันที่ 29 เม.ย. – 28 ก.ค. โดยวันจ่ายเงิน
วันที่ 29 ก.ค. 63

29 เม.ย.

THOR Average ระยะ 3 เดือน (91 วัน)

เผยแพร่ ณ วันที่ 29 ก.ค. = 0.55031%

Observation period 3 เดือน

28 ก.ค.

THOR Average 3M
ณ 29 ก.ค. 

Observation period 3 เดือน

29 เม.ย. 28 ก.ค.

หมายเหตุ ข้อมูล THOR และ THOR Average มีการ rounding ตอนเผยแพร่ 5 ต าแหน่ง ส าหรับข้อมูล THOR Index มีการ rounding ตอนค านวณ 20 ต าแหน่งและเผยแพร่ 8 ต าแหน่ง

อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

= 0.55031%

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 ก.ค.
𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 เม.ย.

− 1 ×
𝟑𝟔𝟓 𝒅𝒂𝒚𝒔

𝟗𝟏 𝒅𝒂𝒚𝒔

อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

= 0.55031%
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• THOR Average
– สามารถใช้ในการค านวณหรือประมาณอัตราดอกเบี้ย

ในวันนั้นได้อย่างสะดวก

– ค่า THOR Average อาจน าไปสู่ข้อถกเถียงในกรณีที่
อัตราดอกเบี้ยที่ค านวณออกมาไม่เท่ากัน

• THOR Index
– สามารถใช้ในการค านวณได้หลากหลายรูปแบบ

– จ าเป็นต้องทราบวันที่แน่นอนเพื่อหาค่า Historical 
THOR Index ในการค านวณ

– ค่า THOR Index ในแต่ละวันอาจจะไม่สามารถ
น าไปใช้ได้โดยตรง

ข้อดีข้อเสียของ THOR Average & THOR Index
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THOR Calculator
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THOR Calculator แบบระบุ observation period (1)

THOR Calculator
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THOR Calculator แบบระบุ observation period (2)

THOR Calculator
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THOR Calculator แบบระบุ interest period (1)

THOR Calculator
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เลือกได้ 5 แบบ
1. ไม่ปรับวันหยุด
2. Following
3. Preceding
4. Modified following
5. Modified preceding 0 – 10 วันท าการ



THOR Calculator แบบระบุ interest period (2)
THOR Calculator
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Overnight Index Swap (OIS)
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Convention: Interbank OIS referencing THOR (1)

29

trade date T
effective date T+2
reset date วันสุดท้ายของงวดการค านวณ 

(calculation period)
fixed leg Fixed coupon

floating leg อัตราดอกเบ้ียอ้างอิง THOR 
ในแต่ละวันตลอดงวดดอกเบ้ีย

interest convention actual/365
delayed payment 2 business days
payment frequency ธุรกรรมอายุไม่เกิน 1 ปี: ณ วันครบก าหนด

ธุรกรรมอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป: ทุก 3 เดือน

business day Bangkok 
business day convention modified following

convention ของธุรกรรม OIS ระหว่างธนาคารที่อ้างอิง THOR



Convention: Interbank OIS referencing THOR (1)

30

Aug Sep

4 5 6 7 8 9 … 5 6 7 8 9

trade
date

eff. 
date

reset 
date

payment

4 5 6 7 8 9 … 5 6 7 8 9

trade
date

eff. 
date

reset 
date

payment

ตัวอย่างธุรกรรม: 1-month OIS

interest period
(THOR 7 Aug – 6 Sep)

Interest period
(THOR 6 Aug – 6 Sep)

1

2

Trade Date: 5-Aug

Mod-following

Trade Date: 4-Aug

T T+1 T+2

T T+1 T+2



Convention: Interbank OIS referencing THOR (1)

31

ตัวอย่างธุรกรรม1-year OIS3

ตัวอย่างธุรกรรม: 1-year OIS

T T+1 T+2 T T+1 T+2

Jul 20 Oct 20 Nov 20 Jan 21 Feb 21

29 30 31 … 29 30 31 1 2 3 … 29 30 31 1 2 3

trade
date

eff. 
date

Reset
date

Payment 1 Reset 
date

Payment 2
interest period 1

(THOR 31 Jul 20 – 29 Oct 20)
interest period 2

(THOR 30 Oct 20– 29 Jan 21)

…



THOR CCS
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Trade Date T
Effective Date T+2
Initial Exchange Effective Date
Final Exchange Termination Date
Reset Date The last day of each calculation period
Floating Rates THOR and SOFR (Daily compounding over each calculation 

period)
Interest Convention ACT/365 for THOR and ACT/360 for SOFR
Delayed Payment 2 Business days
Payment Frequency Shorter than 1y: at maturity

1y and longer: Quarterly
Business Days Bangkok and New York
Business Day Convention Modified Following

convention ของธุรกรรม THOR – SOFR CCS ระหว่างธนาคาร



THOR Pilot Lending Practice
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